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 چکیذٌ
ـٌؽ التّبؼی ایفاى ثب اوتتفبؼُ   ٍ ًفظ ثْفُ ثفّبی لیوت ًفت ثفـوی اثفات ًبهتمبـى ٌَن همبلِ ایي ّؽف
اق الگَی غَؼ تَٔیص ثتفؼاـی وتفی قهتبًی     ثؽیي هٌظَـ، .اوت 1393:4تب  1378:1ّبی فّلی اق  اق ؼاؼُ

ِ  . اقایياوتفبؼُ ٌؽّبی ًَوبًبت ثبلا ٍ پبییي  غیفغٙی اًتمبل هلاین  ٌبهل ـلین   ـٍ، ًَوبًبت لیوت ًفت ثت
ّتبی  یبفتِ ثِ ثفـوی اثفات ًبهتمبـى ٌتَن  ٍ ثب اوتفبؼُ اق تبثغ ٍاوًٌ آًی تؼوین  ػٌَاى هتغیف اًتمبل اًتػبة

ّبی لیوت ًفتت ؼـ ؼٍ   ٌَن ًٍبى ؼاؼًتبیح ٌؽُ اوت.   ـٌؽ التّبؼی پفؼاغتِ ٍ فًُفظ ثْثف لیوت ًفت 
ـٌؽ التّتبؼی ّىتتٌؽ. ٌتَن    ٍ  ًفظ ثْفُـلین ًَوبًبت ثبلا ٍ پبییي ؼاـای اثفات هتفبٍت ٍ ًبهتمبـًی ثف 

ِ  ـٌؽ التّبؼی ٌؽیؽتفلیوت ًفت ؼـ ـلین ًَوبًبت ثبلا ؼـ ٌفٍع ثبػث وبًّ  افتكایً ـٌتؽ    ًىتجت ثت
ٌَؼ ؾغیفُ وفؼى هبقاؼ ؼـآهؽ ًفتی پیٌٍْبؼ هی ،ثف اوبن ًتبیحٌَؼ. التّبؼی ؼـ ـلین ثب ًَوبًبت پبییي هی

هٌظَـ وبًّ اثتفات هػتفة    ّبی افكایً لیوت ًفت هَـؼ تَخِ لفاـ گیفؼ، تب ایي هبقاؼ ؼـآهؽ ثِ ؼـ ؼٍـُ
 ؼُ لفاـ گیفؼ.اوتفب ًَوبًبت قیبؼ لیوت ًفت هَـؼ ٍاـؼُ ؼـ ٌّگبم ٍلَع

 

 JEL7 .C22, C32, E51بىذی طبقٍ

ّتبی ًفتت، هتؽل    ، ـٌؽ التّبؼی، اثتفات ًبهتمتبـى ٌتَن   ًفظ ثْفُّبی ًفتی، ٌَن: ياژگان کلیذی

VAR غیفغٙی. 
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       . مقذم1ٍ

ٌتًَؽ. اهتب اثتف هػتفة      تفیي هٌبثغ ثفٍت هلی ؼـ خْبى هطىَة هتی  هٌبثغ ٘جیؼی یىی اق هْن

تَختِ لفاـگففتتِ اوتت. تدفثتِ      ّبوت وِ هتَـؼ  ؼـآهؽ هٌبثغ ٘جیؼی وبلّب ثِ  ٍاثىتگی ؼٍلت

ِ     ؼّؽ وِ ثفٍتًٍبى هی ػٌتَاى ػبهتل     ّبی ٘جیؼی ثفای ٌىَفبیی ٍ پیٍتففت التّتبؼی ًتِ ثت

ِ  ًفت ِبؼـات اق ضبِل ؼـآهؽّبی ثبٌٌؽ. ٔفٍـی ٍ ًِ وبفی هی  هٌجتغ  تتفیي  ثتكـي  ػٌتَاى  ثت

 تَخِ ثب. ّبوت آى ؼاغلی ًبغبلُ تَلیؽ ثف هؤثفٍ  ًفت ِبؼـوٌٌؽُ وٍَـّبی ثَؼخِ ؼـ ؼـآهؽ

 ثتف  تأثیفگتؿاـی ثتف   ػلاٍُ ًفت لیوت ًَوبًبت ًفت، ِبؼـوٌٌؽُ وٍَـّبی ؼـ ًفت اّویت ثِ

 ًفتت  ثِ ٍاثىتِ وٍَـّبی التّبؼ ؼـ اغتلال هٌجغ تفیي ثكـي ًفت، ٍاـؼوٌٌؽُ وٍَـّبی التّبؼ

زٌتؽ ؼّتِ اغیتف ؼـ وتبًَى تَختِ      یىی اق هىتبللی وتِ ٘تی    ثِ ّویي ؼلیل  .ٌَؼ هی هطىَة

ِ    تَوؼِ ثَؼُ اوت،  ضبل یبفتِ ٍ ؼـ ّبی تَوؼِالتّبؼؼاًبى ؼـ وٍَـ ّتبی  ثفـوتی اثتفات تىبًت

 ـٌؽ التّبؼی اوت. ٍیمُ تَلیؽ ٍ ًفتی ثف وبغتبـ ولاى ٍ ثِ

 ـ ٍاثىتتگی  ًفتت،  ِتبؼـوٌٌؽُ  وٍَـّبی اغلت ّبی ٍیمگی اق یىی ،اق ٘فف ؼیگف  وتبغتب

 التّتبؼ  ثتف  ًفتتی  ؼـآهتؽّبی  اثتف  اوتت.  ًفتت  ِبؼـات اق ضبِل ـآهؽّبیؼ ثِ آًبى التّبؼی

 ـ .یبثتؽ  هتی  خفیتبى  التّبؼ ؼـ هبلی ٍ پَلی ویبوت ٘فیك اق ًفت ِبؼـوٌٌؽُ وٍَـّبی  وتبغتب

ِ  ًفتت  ِتبؼـوٌٌؽُ  وٍتَـّبی  اغلتت  ؼـ هتبلی  ّتبی  ویبوتت  اػوبل ٍ ؼٍلت ثَؼخِ  هیتكاى  ثت

ً  ثتب اوتت.   ٍاثىتِ ًفت ثِ تَخْی لبثل  ٍ ًفتت  ِتبؼـات  اق ضبِتل  اـقی ؼـآهتؽّبی  افتكای

 هٌظَـ ثِ هَـؼًیبق اـقی هٌبثغ تأهیيٍ  پَل ػفِٔ افكایً ٍ ؼٍلت هػبـج افكایً ثب آى هتؼبلت

 ـٌتؽ  ٍ تَلیتؽ  التّبؼ، ػفِٔ ثػً ٌفایٗ ثْجَؼ ٍ ای وفهبیِ تدْیكات ٍ آلات هبٌیي ٍاـؼات

ً  تتَخْی  لبثل ٌىل ثِ التّبؼی ِ  ًگتبّی  ثتب  اهتب  یبثتؽ،  افتكای ؼـ  التّتبؼی  ـٌتؽ  ػولىتفؼ  ثت

 زٌتؽ  ٘ی وٍَـّب ایي ؼـ پبییي التّبؼی ـٌؽ اوت، هٍػُ آًسِ ًفت ِبؼـوٌٌؽُ وٍَـّبی

 التّتبؼی  ـٌتؽ ٍ  تَلیتؽ  ثَؼى پبییي ؼلایل تَخیِ ؼـ (.2009 ،1ووپ ٍ ثه) اوت گؿٌتِ ؼِّ

 ٌتؽُ   هٙتفش   3ففاٍاًتی  تٌبلٓ یب 2هٌبثغ ًففیي ًظفیِ ًظفیبت هػتلفی هبًٌؽ یبؼ ٌؽُ وٍَـّبی

ِ  غیفٍاثىتِ ثػً تَوؼِ ثفای یبفتِ وبًّ ّبی اًگیكُ ثِ ایي ًظفیبت اوت.  ؼـ ٘جیؼتی  هٌتبثغ  ثت

                                                           
1 Beak And Kamps 
2 Resource Curse 
3 Paradox Of Plenty 
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 3٘جیؼتی  هٌتبثغ  ؼـآهتؽ  ویبوتی  التّبؼ اثفات ٍ 2٘جیؼی هٌبثغ ؼـآهؽ ثبلای تغییفپؿیفی ،1التّبؼ

 هٌبثغ فبلؽ وٍَـّبی ثِ ًىجت غیك ًفت وٍَـّبی التّبؼی ـٌؽ ثَؼى پبییي ؼلایل تَخیِ ثفای

 هتَـؼ  ؼـ وِ هىبللی اق یىی، ٌؽُ  یبؼ ػَاهل اق خؽا پفؼاقًؽ. اهب هی گؿٌتِ ؼِّ ؼـ زٌؽ ٘جیؼی

 هفثَٖ تمبـى ػؽم اوت، هٙفش ًفت ؼـآهؽ ّبی تف ٌَن هٍػُ ٌىل ثِ یب ٍ ًفتی ؼـآهؽّبی

 هٌفتی  ّبی ٌَن ثفٍق اگفزِ وِ اوت هٙفش اػتمبؼ ایي قهیٌِ ایي ؼـ. اوت هكثَـ ّبی ٌَن ثِ

 ٍلتَع  ٌتَؼ،  هتی  تَلیؽ وبًّ ٍ التّبؼی ـایح ّبی فؼبلیت وٙص وبًّ هَخت ٌؽت ثِ ًفتی

 اثفات اق ٍ ثػٍی ًیىت ثفغَـؼاـ اٌتغبل ٍ تَلیؽ ثف ای هلاضظِ لبثل اثفات اق هثجت ّبی ٌَن

ً  ٌّگتبم  ؼـ ًفتی تَخِ لبثل ؼـآهؽّبی تكـیك  ـ ؼـآهتؽّبی  افتكای  ثتؽٍى  ٍ ٌتؽُ  غٌثتی  هتؿوَ

ِ  تٌْب هٌدتف  ٍ ـٌؽ التّبؼیتَلیؽ  ثف اثفگؿاـی ً  ثت  ٍ اهتبهی ) ٌتَؼ  هتی  ؼاغلتی  تتَـم  افتكای

 (.1388 پَـ، اؼیت

وٌَؽ ثِ ایي  ایي همبلِ هی، ٍ ثب تَخِ ثِ اّویت قیبؼ ًفت ؼـ التّبؼ ایفاىثبلا ثب تَٔیطبت 

ّب ٍ ًَوتبًبت لیوتت   ناق ٘فیك ًٌَطَُ تأثیفگؿاـی لیوت ًفت  وَال اوبوی پبوع ؼّؽ وِ

وبقهبًؽّی همبلِ ثِ ایي ِتَـت  ایفاى ثِ زِ َِـت اوت؟ ی ٍ ًفظ ثْفُ التّبؼثف ـٌؽ ًفت 

َ ؼـ ثػتً   اؼثیبت هََٔع، هفٍـی ثفپه اق همؽهِ ٍ  اؼاهِاوت وِ ؼـ  م الگتَی پتمًٍّ   وت

هٙبلؼتِ  الگتَی   پٌدنؼـ ثػً  ٌٌٍبوی ثیبى گفؼیؽُ  ـٍي زْبـمثػً ؼـ هؼففی ٌؽُ اوت. 

 ٌَؼ. ثیبى هیٍ پیٌٍْبؼّبی ویبوتی  گیفی ًتیدِ ؼـ پبیبى .اوت ٌؽُ تطلیل آىًتبیح ثفآٍـؼ ٍ 

  

  مريری بر ادبیات .5

    رضذ اقتصادی ي درآمذَای وفتی .5-1

 تتأثیف ثتف   اوثف ًظفیبتی وِ ثفای هٌبثغ ٘جیؼی ًمً هثجت ؼـ ففایٌؽ ـٌؽ التّبؼی لبلتل ّىتتٌؽ  

هثبل   ػٌَاى  . ثِتأویؽ ؼاـًؽؼـآهؽّبی ضبِل اق ِبؼـات هٌبثغ ٘جیؼی ؼـ ففایٌؽ تٍىیل وفهبیِ 

تتفیي ػبهتل   اًتؽ وتِ ػوتؽُ   ثف ایتي ػمیتؽُ  ، 5ٍ ـٍوتَ 4گفایی اقخولِ لَلیهپیفٍاى هىتت ثٌیبؼ

                                                           
1 Redused incentive to develop the non Resource of economy 
2 High volitiity of Resource Revenues 
3 Political Economy effectsof resourve in come 
4 Louis 

5 Rostow 
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ووجَؼ وفهبیِ اوت ٍ ؼـآهؽّبی ضبِل اق هٌبثغ ٘جیؼی غتؽاؼاؼی   ـٌؽ التّبؼی، هطؽٍؼوٌٌؽُ

ػٌَاى تطلیل  ثبای  ًظفیِ( 1981) 2ٍ تیفٍال (1970) 1تَاًؽ ایي ووجَؼ ـا خجفاى وٌؽ. خبٌبی هی

اًتؽاق ؼاغلتی لكٍهتبه ثتِ      اًتؽ وتِ ثتف اوتبن آى افتكایً پته      ٌىبف ؼٍگبًتِ ـا هٙتفش وتفؼُ   

ِ ٍیمُ ٍـٍؼ وبلاّب ثِ) گؿاـی ثیٍتف وفهبیِ ثػٍتی اق   ،ًػَاّیتؽ اًدبهیتؽ. ؼـٍالتغ   ( ای ی وتفهبی

ؼـآهتؽّبی ضبِتل اق    هتىی ثِ ؼـآهؽّبی اـقی هبًٌؽگؿاـی لاقم ثفای ـٌؽ التّبؼی،  وفهبیِ

 ًفتتی ای هَافك ثب ًمً هثجت ؼـآهؽ ضبِل اق هٌبثغ هٌبثغ ٘جیؼی اوت. اق ؼیگف ًظفیبت تَوؼِ

اٌبـُ وفؼ. ـٍقى اٌتتبیي   3ثكـي ـٍقى اٌتبیي تَاى ثِ ًظفیِ تىبًِ ؼـ ففایٌؽ ـٌؽ التّبؼی، هی

ِ  ( ًٍبى ؼاؼ1989ُ) 4، ٌیفف ٍ ٍیٌٍیهَـفی ٍ اق وَی ؼیگف، (1993) وٍتَـّبی فمیتف    اًتؽ وت

ِ   اًتؽ، آى گففتتبـ آهتؽُ   هٌظَـ غبـج ٌؽى اق زفغِ فمفی وِ ؼـ ؼایفُ ثِ ثكـگتی   ًیبقهٌتؽ تىبًت

ّیر ثفٍتی ثؽٍى هكایب ًیىت ٍ  وٌؽ هیثیبى  (1985) 5گبلجفایت ّىتٌؽ وِ ایي زفغِ ـا ثٍىٌؽ.

ِ   ّتیر  اًتؽ،  ٌتؽُ   ٍ وبیف ًظفیبتی وِ ؼـ ایي غّتََ هٙتفش   ِ  گتبُ ًتَاًىتت وبهتل  ٘تَـ   اًتؽ ثت

هتمبػؽوٌٌؽُ ثبٌٌؽ. ؼـٍالغ، اق ؼیؽگبُ گبلجفایت ٍ وبیف التّبؼؼاًبًی وِ ثب ٍی ؼـ ایي غََّ 

ـٌتؽ التّتبؼی ٍ وتبًّ فمتف     اًؽ ؼـآهؽ ضبِل اق هٌبثغ ٘جیؼی لٙؼبه ثِ غلك ثفٍت،  ػمیؽُ ّن

   .(6،2001)اٍتی غَاّؽ اًدبهیؽ

 َای وفتی بر رضذ اقتصادی آثار وامتقارن تکاوٍ .5-5

ثفـوتی اثتفات    لی وِ ٘ی زٌؽ ؼِّ اغیف ؼـ وبًَى تَخِ التّبؼؼاًبى ثتَؼُ اوتت.  اق هىبل یىی

ِ    ّبی ًفتی ثف وبغتبـ ولاى ٍ ثِ تىبًِ یبفتتِ ٍ   ٍیمُ تَلیؽ ٍ ـٌؽ التّتبؼی ؼـ وٍتَـّبی تَوتؼ

 ثطتث  ؼـ اوتت. اهتب   ًفتت  لیوتت  ًبگْتبًی  تغییتفات  تىبًِ ًفتی اق هٌظَـ تَوؼِ اوت. ؼـضبل

 گیتفی  اًتؽاقُ  ّتبی  ـٍي ثٌتبثفایي  ٍ گًَبگَى تؼبـیف ولاى التّبؼ هتغیفّبی ثف اثف آى وٌدً

 .گیفؼ هی تئًٍ هىئلِ ایي اق ًیك ًتبیح ؼـ اغتلافبت اق ثػٍی ثِ ّویي ؼلیلٌَؼ  هی اـالِ هتؼؽؼ

ٗ  ٌتؽُ  اًدتبم  هٙبلؼتبت ؼـ  هثبل ثفای -كخیوت ( 2002) 8، وتَپف (2001) 7پتبتَى  ٍ اًگتل  تَوت

                                                           
1 Joshi 

2 Thirlwall 

3 Rosenstein 

4  Murphy, Shleifer, and Vishny 
5 Galbraith 
6 Auty 
7 Engle and patton 
8 Kuper 
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اوتتفبؼُ   2گتبـذ – آـذ ّتبی  هتؽل  اقًَوبًبت  تأثیفثفای ثفـوی ( 2005) 1ٍ وبًسك ـٍؼـیگَلك

 ًفتت  لیوتت  ثجتبتی  ثی ثفای لفاـؼاؼی تؼفیف یه اق ؼیگف هٙبلؼبت ثفغی ؼـ وِ ؼـضبلی ،ٌؽُ

 لیوتت  ضتؽاوثف  ؼـِؽ 25 اق ثیً افكایً ـا ثجبتی ثی ًیك (2003) 3ویلتَىّ .ٌؽُ اوت اوتفبؼُ

  اوت. وفؼُ هؼففی تف لجل وبل ؼـ ًفت

 ٍ هتؼبلت آى ثتفٍق ـوتَؼ ؼـ التّتبؼ خْتبًی،     1970ّبی هثجت ًفتی ؼـ ؼِّ  ثب ٍلَع تىبًِ

 ّبی ًفتی ثف وبغتبـ التّبؼ ولاى هؼَٙف ٌتؽ.  تَخِ ثىیبـی اق هطممبى ثِ ثفـوی اثفات تىبًِ

ٍ       ٘ی ایي ؼٍـاى هٙبلؼبت ثىیبـ قیبؼی ؼـ هَـؼ اثف تىبًِ  ّتبی هثجتت ًفتتی ثتف التّتبؼ وتلاى 

ِ  یبفتِ اًدبم پتؿیففت.  ثف تَلیؽ ٍ ـٌؽ التّبؼی ؼـ وٍَـّبی تَوؼِ َ٘ـ غبَ ثِ ایتي    اقخولت

 6هتَـن ٍ ّتبل   (،1977) 5ـازتِ ٍ تتبتَم   (،1974) 4تَاى ثِ هٙبلؼبت پیتفن ٍ اًكلتف   هَاـؼ هی

ؼـ اغلت ایي هٙبلؼبت ـاثِٙ هٌفتی ثتیي    ( ٍ وبیف هطممبى اٌبـُ ًوَؼ.1982) 7( ٍ ؼاـثی1980)

ِ  فؼبلیتافكایً لیوت ًفت ٍ  ِ   اوتت. ّبی التّبؼی هَـؼ تأویؽ لفاـ گففتت  1980  ؼـ ٘تَل ؼّت

آى ثَؼ وِ ًَػی ـًٍك ؼـ التّتبؼ خْتبًی    هیلاؼی ٍ ثب وبًّ لیوت خْبًی ًفت غبم اًتظبـ ثف

ِ  8ایي قهبى ثطث اثفات ًبهتمبـى اق لؿا اهب زٌیي اًتظبـی ثفآٍـؼُ ًٍؽ. ٍخَؼ آیؽ؛ ثِ ّتبی   تىبًت

( ؼـ 2016) 9ؼًٍتبیفی ٍ ٍیلوتَت   وتلاى ٍاـؼ اؼثیتبت التّتبؼی ٌتؽ.    ًفتی ثف وبغتبـ التّبؼ 

ّبی هٌفتی ـٍی   تفی ًىجت ثِ ٌَن ّبی هثجت لیوت ًفت اثف لَی ای ؼـیبفتٌؽ وِ ٌَن هٙبلؼِ

 تَلیؽ ؼاـًؽ. 

ّبی هثجت لیوت ًفت ثتف ـٌتؽ    آثبـ ٌؽیؽتفی ًىجت ثِ تىبًِ ّبی هٌفی لیوت ًفت، تىبًِ

تفویتت   یىی اق ؼلایل ایي آثبـ ًبهتمبـى لیوت ًفت، ًفت ؼاـًؽ.التّبؼی وٍَـّبی ِبؼـوٌٌؽُ 

ِ   ّبی هثجت ٍ هٌفی اوت. ای ؼٍلت ٍ ًطَُ ٍاوًٌ ّكیٌِ ؼٍلت ثِ تىبًِ ثَؼخِ   گىتتفي ّكیٌت

     ِ افتكایً   ّتب ٍ وتبـایی التّتبؼی،    ؼٍلتی ؼـ ؼٍـُ ٌَن هثجت ًفتتی ثتب وتبًّ ویفیتت ّكیٌت

                                                           
1 Jiménez-Rodríguez and Sánchez 
2 Arch-Garch 
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5 Rasche and Tatom 
6 Mork and Hall 
7 Darby 
8 Asymmetric Effects 
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ای  وتِ ؼـ ؼٍـُ   ضتبلی  ؼـ اوتت. خَیبًِ ّوفاُ ًتّبی ـا في فؼبلیتتوبم ٍ گىت ّبی ًیوِ پفٍلُ

ّتبی   ّكیٌِ ّبی خبـی، ًبپؿیفی ثػً اػظن ّكیٌِ ثِ ؼلیل ثفگٍت افتؽ، وِ تىبًِ هٌفی اتفبق هی

ً  هَختت وتبًّ تٍتىیل وتفهبیِ      وِ ایي اهف، یبثؽ ػوفاًی ؼٍلت وبًّ هی ( ٍ تغییتف )وتبّ

ؼـ ضٕتَـ تىبًتِ    ،اق ٘تفف ؼیگتف   ٌَؼ.ٌؽیؽتف ـٌؽ التّبؼی ًىجت ثِ ثفٍق تىبًِ هثجت هی

       ِ   هثجت ًفتی ٍ ظففیت هطؽٍؼ التّبؼی ثتفای ختؿة ؼـآهتؽّبی أتبفی ٍ تجتؽیل ثتِ وتفهبی

، 1، پتفوَى ٍ ـٍیي)ثٌَیٌیآیؽ  قهبى پؽیؽ هی هفٍـ  ثِ ٍ تأغیفآثبـ هثجت تىبًِ ًفتی ثب  فیكیىی،

ّتبی   ای ًٍبى ؼاؼًؽ؛ آثبـ تىبًِ( ؼـ هٙبلؼ1393ِهَلایی، گلػٌؽاى ٍ گلػٌؽاى ) .(2007، 1ـٍیي

ّتبی هثجتت    هٌفی ًفت ؼـ وبًّ ـٌؽ التّبؼی وٍَـّبی ِبؼـوٌٌؽُ ًفت، ثیٍتف اق آثبـ تىبًِ

ًبٌتی   وبـّبی ػؽم تمتبـى، ٍیىی ؼیگف اق وبقآى ؼـ افكایً ـٌؽ التّبؼی ایي وٍَـّب اوت. 

ٍؼیت ؼـ اوتتمفاْ  اگف وٍَـی ثب هطتؽ  اوت.  ّبی ؼوتفوی ثِ ثبقاـّبی وفهبیِ اق هطؽٍؼیت

 ّتب  آىآثبـ ثبقؼاـًؽُ ثیٍتفی ثتف ـٌتؽ التّتبؼی     وبًّ ؼـآهؽّبی ًفتی، غبـخی هَاخِ ثبٌؽ،

وِ ؼـآهؽّبی أبفی ًبٌی اق تىبًِ هثجتت ًفتتی ثتب هطتؽٍؼیت ختؿة       غَاّؽ ؼاٌت. ؼـضبلی

   .(1999، 2)ـٍاى ٍ وَلا ّوفاُ اوت

 ورخ بُرٌبر  وفتی َایضًکاثرات  .5-3

 ٌّگتبم  ًفتت  ِتبؼـوٌٌؽُ  ٍ هػتلف هبًٌتؽ ٍاـؼوٌٌتؽُ   وٍَـّبی ؼـ پَلی ویبوت اػوبل ًطَُ

ِ  ؼاؼُ ًٍتبى  هتیلاؼی  70 ؼِّ ًفتی تىبًِ تدفثِ. اوت هتفبٍت ثبّن ًفتی ّبی تىبًِ ٍلَع  ؼـ وت

 ثفای هٌفی تىبًِ هٌكلِ ثِ وِ ًفت لیوت افكایً تىبًِ ٍلَع ٌّگبم ثِ ًفت ٍاـؼوٌٌؽُ وٍَـّبی

ِ  افكایً اق ًبٌی تَـم وٌتفل ثفای هفوكی ّبی ثبًه ،وٌؽهی ػول وٍَـّب ایي التّبؼ  ّتب  ّكیٌت

ِ  هتَوتل  ٍ وفؼُ ثْفُ ًفظ افكایً ثِ الؽام تَلیؽ ووت ؼـ  ٌٍتؽُ   اًمجبٔتی  پتَلی  ویبوتت  ثت

ِ  ثب ّوىَ پَلی ویبوت وِ آًدب اق. اوت ٌؽُ وٌتفل تَـم ویبوت، ایي ؼـًتیدِ ً  تىبًت  افتكای

ِ  اوتت  هَلؼی اق ثیٍتف ثىیبـ ضبِل ـوَؼ وفؼ، هی ػول تَلیؽ وبًّ خْت ؼـ ًفت لیوت  وت

ً  تىبًِ ٌّگبم ثِ ًفت، ِبؼـوٌٌؽُ وٍَـّبی اهب ؼـ .ٌؽ ًوی اػوبل ویبوت ایي  لیوتت،  افتكای

 ثتفای  ؼٍلتت  ٍ یبثتؽ  هتی  افكایً وٍَـّبوت، ایي ؼٍلت اغتیبـ ؼـ ػوؽتبه وِ اـقی ؼـآهؽّبی

ِ  اوتت  ؼاغلتی  پَل ًفتی ؼلاـّبی اق ثػٍی تجؽیل ثِ غَؼ ًبزبـ هػبـج تأهیي ِ  وت  آى ؼـًتیدت

                                                           
1 Boschini, Pettersson and Roine 
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( ًٍتبى  2008) 1ٍ هتبًفا  ولتَگٌی ثِ ّویي ؼلیل  .یبثؽ هی افكایً پَل ضدن ًبغَاوتِ یب غَاوتِ

اق خولتِ   التّتبؼی  گؿاـ ثف هتغیفّبی وتلاى وبًبت لیوت ًفت ػبهل هْن ٍ تأثیفؼٌّؽ وِ ًَهی

 ًفظ ثْفُ اوت.

 ثتفای  هٌفتی  ًفتی تىبًِ هٌكلِ ثِ وِ ًفت لیوت افت ٌّگبم وِ اوت ؼاؼُ ًٍبى ًتبیح تدفثی

 ٍخَؼ ثِ ثَؼخِ وىفی ؼلیل ثِ ٍ غَؼ هبلی ًیبقّبی تأهیي ثفای ؼٍلت وٍَـّبوت ایي التّبؼ

ً  پتَل  ضدتن  هدتؽؼاه  ؼـًتیدِ ٍ ثَؼُ هفوكی ثبًه اق اوتمفاْ ثِ ًبزبـ آهؽُ  یبثتؽ  هتی  افتكای

 یته  ثتفای  ًفتت  لیوت وبًّ ٍ افكایً ضبلت ّفؼٍ وِ ای ًتیدِ .(2005، 2)وبًَؼٍ ٍ گبـویب

ِ  پتَلی  ویبوت وِ الؼولی ػىه ٍ ؼاـؼ پی ؼـ ًفت ِبؼـوٌٌؽُ التّبؼ  ًٍتبى  ًَوتبًبت  ایتي  ثت

 ٌَؼ. هی ًفتی التّبؼّبی ؼـ تىبًِ اثفگؿاـی وبًبل ،ؼـٍالغ ؼّؽ، هی

 

  . الگًی پژيَص3

 (1992) 4اًؽـوتَى  ٍ تفاوتَـتب  3اًتمبل هلاینالگَی ایي پمًٍّ ثفگففتِ اق الگَی غَؼتَٔیص

اًتمتبل هلایتن    الگتَی ثفای تػویي یتب   پمًٍّ ضبٔف ؼـ ( اوت.2010) 5ٍ ـضوبى ٍ وفلتیه

ي ٍـ بیت  LSTRـٍي  ؼـ اوتت.  اوتفبؼُ ٌتؽُ  ، ـٍي غیفغٙی لدىتیهLSTR تَٔیصغَؼ 

 . ؼـوٌتؽ  یهت  فییتغ یفغٙیَِـت غ ثِ فیؼٍ هتغ يیث اـتجبٖ ،یىیىتلد غَؼتَٔیص نیاًتمبل هلا

 ،نیت ـل فییتغ ٌؽیگَ یاِٙلاضبه ه آًگبُ ،وٌؽ فییؼـ َ٘ل قهبى تغ فیؼٍ هتغ يیاـتجبٖ ث وِ  یَِـت

 یفیوِ اگتف همتبؼ   وٌؽ یه بىیث یالتّبؼ یالگَ يی. اگفؼؼ یتطت ػٌَاى وٙص آوتبًِ هٍػُ ه

-یهػتلفت  یّتب  نیت ٍختَؼ ؼاٌتتِ ثبٌتٌؽ )ـل    گفیؼ ِیؼـ ًبض یٍ لىوت ِیًبض هیؼـ  فّبیاق هتغ

هػتلتف   یؼـ ًتَاض  فّتب یهتغ يیت ا یـٍاثتٗ التّتبؼ   َِـت يیاؼـ  ؼاٌتِ ثبٌٌؽ(، غَؼتَٔیص

ِ  هَـؼ الگَ ًْبیت ؼـ (1386 ،6اًؽـنهتفبٍت غَاّؽ ثَؼ ) ِتَـت   اوتفبؼُ ؼـ ایي پمًٍّ ثت

 :7( اوت1ـاثِٙ )
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6 Anders  

 ثب تَخِ ثِ هطؽٍؼیت ضدن همبلِ، الىَی پمًٍّ ثِ اغتّبـ ثیبى گفؼیؽُ اوت. 7
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(1)                          

 .اق هتغیفّبی وفی قهبًی اوت (ثفؼاـی ) ى وِ ؼـ آ

ًَوتبًبت لیوتت    ٍ  (rt) ًفظ ثْفُ (،Roilt) لیوت ٍالؼی ًفت( Yt)هتغیف ـٌؽ تَلیؽ  زْبـ

ّبی فّلی تَلیتؽ ًبغتبلُ   ؼـ ایي پمًٍّ اق ؼاؼُ. اوتفبؼُ ّىتٌؽ هتغیفّبی هَـؼ (Voil) ًفت

ثب اوتتفبؼُ اق   ّوسٌیياوت.  ٌؽُ  ـٌؽ تَلیؽ ضمیمی ایفاى اوتفبؼُآٍـؼى ؼوت  ؼاغلی ثفای ثِ

ُ    ػٌَاى لیوت اووی  لیوت ًفت غبم ثِ  (CPI)وٌٌتؽُ   لیوتت هّتفف   ٍ تمىتین آى ثتف ٌتبغ

 :ؼوت آهؽُ اوت َِـت قیف ثِ ثِ ًفتضمیمی )ٍالؼی( لیوت 

Roil=(
      

     
 ًفت(ضمیمی )لیوت  (

ؼیجَلتؽ ٍ  ، ثَلفوتلف،  اًؽـوتَى  ( 1980ٍ) 1ػلاٍُ ثف ایي ثب ؼًجبل وتفؼى وبـّتبی هفتتَى   

 ثفای ًَوبًبت لیوت ًفتت اوتتفبؼُ   3خبًٍیيػٌَاى   ( اق ٍاـیبًه لیوت ًفت ث2003ِ) 2لاثیه

ٍ ـضوتبى ٍ   (2005) 4ّوبًٌتؽ گتَ ٍ ولیىتیي    ًفتت  فّتلی  لیوتت ٍالؼتی   ٍاـیبًه وِ ،ٌؽُ

ِ  (Voil) ًفتت  لیوتت ٍالؼتی   . ٍاـیتبًه ٌَؼ هی هطبوجِ (2010وفلتیه )  هدوتَع  ػٌتَاى  ثت

 :اوت( 2)ـاثِٙ َِـت  ثِ فّل یه ؼـ ـٍقاًِ لیوتتغییفات  هفثؼبت

Voil =∑      
  

    (2  )                                                                                  

اق فّتتل   تغییتتفات لیوتتت ًفتتت ؼـ ٘تتَل یتته ٍاـیتتبًه لیوتتت ًفتتت ٍ Voil وتتِ
 ـ ؼـ ایتي پتتمًٍّ ثتفای ثفـوتی اثتتفات     اوتت.  tاق فّتل   d ؼـ ـٍق ًفتتت ّتبی آتتی   ؼاؼلتفا

آیتؽ ایتي   اهب یىی اق هٍىلاتی وِ پتیً هتی   ؛ٌؽُ اوت  پَلی اق ًفظ ثْفُ اوتفبؼُ ّبی ویبوت
ِ  گیفی ًًٍَؽ ٍ ّب ؼلیك اًؽاقُاوت ؼاؼُ اوت وِ هوىي ِ  یب ثت لؼتی  ای هتجْن ثتب همتبؼیف ٍا    گًَت

(. ایتي  2003، 5گفیي) هتغیفّب اوتای اق ایي ًفظ ثْفُ ًوًَِ هتغیفّب ّوػَاًی ؼاٌتِ ثبٌٌؽ وِ
ّتبی ؼلیتك ؼـ هتَـؼ ًتفظ ثْتفُ ضتتی ؼـ وٍتَـّبی        ؼوتت آٍـؼى ؼاؼُ  ؼـ ضبلی اوت وِ ثِ

ّبی هتفبٍتی ثتفای ایتي هتغیتف    یبفتِ ًیك ثب هٍىلات ففاٍاى ّوفاُ اوت ٍ هطممبى اق ؼاؼُ تَوؼِ
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 ـ  وَ ًفظ وَؼ ثبًىی تَوٗ همبهبت پَلی ثِ اق یه .وٌٌؽاوتفبؼُ هی ت ؼوتتَـی ٍ ثتؽٍى   ِتَ
ٍ   ٌَؼ ٍاـتجبٖ ثبػفِٔ ٍ تمبٔبی پَل تؼییي هی هَثتك   اق وَی ؼیگف ا٘لاػبت ٍ آهتبـ وبهتل 

تمبٔب ؼـ ایي ثبقاـ اوت، ؼـ ؼوتتفن ًیىتت    ؼـثبـُ ًفظ وَؼ ثبقاـ غیفـووی وِ تبثغ ػفِٔ ٍ
هثبل ؼـ هٙبلؼتبت تدفثتی هفثتَٖ ثتِ       ػٌَاى  ثِثِ ّویي ؼلیل  (.1387، ثْفاهی ـاؼ )وویدبًی ٍ

2هبِّ ًفظ اٍـاق لفِٔ وِ"اق  (1995) 1ایَاًك ٍ لَیه ،"اثف فیٍف"آقهَى 
 ـ ،"  3ّبفوي ٍ وتفاٍؼ

4ًفظ اوٌبؼ غكاًِ" اق (1996)
6ًفظ اٍـاق ثْبؼاـ ثبقـگبًی" ( اق2003) 5فْوی ٍ وٌؽیل ٍ "

 ثِ "
ثتفای ضتؽالل وتفؼى    . ثٌتبثفایي ؼـ ایتي هٙبلؼتِ    ٌتؽُ اوتت    اى ًفظ ثْفُ اووی اوتتفبؼُ ػٌَ  ثِ

 هیبًگیي ٍقًی ًتفظ وتَؼ اًتَاع   " ثِ َِـت r ّبی هفثَٖ ثِ ایي هتغیف،هٍىلات ًبٌی اق ؼاؼُ
 .ٌَؼ هیتؼفیف  "ًفظ وَؼ هَقٍى تىْیلات ثبًىی() تىْیلات ثبًىی

 

 اقتصادسىجی یضىاس ريش .1

 . تعییه تعذاد يقفٍ بُیى1-5ٍ

 (ADF) یبفتِفَلف تؼوین، هبًبیی هتغیفّب ثب اوتفبؼُ اق آقهَى ؼیىیٍلفِ ثْیٌِلجل اق تؼییي تؼؽاؼ 
التّتبؼی ٍ ًَوتبًبت لیوتت ًفتت ؼـ      هٙبثك ًتبیح هتغیفّبی ـٌؽ .7لفاـ گففتثفـوی  هَـؼ

ػتلاٍُ  اًؽ. گیفی هبًب ٌؽُ ثبـ تفبٔل ٍ لیوت ًفت ثب یه وٙص هبًب ّىتٌؽ ٍ هتغیفّبی ًفظ ثْفُ
ًٌَؽ، تؼییي تؼؽاؼ ٍلفِ ثْیٌِ هٌبوت ًیك ؼاـای اّویتت  هتغیفّبی وِ ؼـ الگَ ٍاـؼ هیثف تؼییي 
ؼٌّتؽ، اگتف   هتی  آقاؼی الگَ ـا وبًّ وفػت ؼـخِ ّبی قیبؼ ثٍِلفِ ،VARالگَّبی  اوت. ؼـ

ٔتفیت   n.p هؼبؼلتِ هَختَؼ ؼـ ویىتتن، تؼتؽاؼ     nّف یه اق  ثبٌؽ، ؼـ P ّبی الگَتؼؽاؼ ٍلفِ
ِ  ثبثت ٍخَؼ غَاّؽ ؼاٌت: لؿا ؼـ ایيػلاٍُ یه خكء  ثِ ّتبی  گًَِ الگَّب اًتػبة ؼـوت ٍلفت

ٍ  p ثْیٌِ ثىیبـ اوبوی اوت. اگف  غیلی وَزه ثبٌؽ، الگَ ؼاـای غٙب ؼـ تّفیص غَاّؽ ثتَؼ 
ًتبیح ضبِتل اق   .(1386 اًؽـن،) یبثؽاًؽاقُ ثكـي ثبٌؽ، ؼـخِ آقاؼی وبًّ هی اق ثیً P اگف

ً   ٍ (AIC) ، آوبلیته (HQ) وتَلیي ضٌتبى ، (SCٌتَاـتف ) ّتبی  هؼیبـ  (،FPE) ثیٌتی غٙتبی پتی
 .  اوت ثفای الگَ ثْیٌِ یه ٍلفِؼٌّؽُ  ًٍبى

                                                           
1 Evans and  Lewis 
2 Three Month Bond Rate 
3 Haffman and Crowder 
4 Treasury Bill Rate 
5 Fahmy and Kandil 
6 Commerical Paper Rate 

 ثب تَخِ ثِ هطؽٍؼیت ضدن همبلِ، ًتبیح ایي آقهَى اـالِ ًٍؽُ اوت. 7 
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1آزمًن .1-3
BDS 

. ایتي آقهتَى یته ـٍي    ٌتؽُ اوتت  ٘فاضتی   ٍ ٌتیىوي  ، ؼیستفت تَوٗ ثفان BDSآقهَى 

وبغتبـ غیفغٙی هَخَؼ ؼـ یته وتفی    وِ ثفای آقهَى ّوجىتگی هتَالی ٍ غیفپبـاهتفی اوت

اق هٙبلؼتبت   BDS آهتبـُ  گیتفؼ. اوتتفبؼُ لتفاـ هتی    ثف هجٌتبی هدوتَع ّوجىتتگی هتَـؼ     قهبًی

تٍػیُ آٌتفتگی   فمٗ ثفای ٍ گففتِ تًٍأثف تئَـی آٌفتگی ٍ ؼیٌبهیه غیفغٙی  یبفتِ اًدبم

 ػٌَاى اثكاـ تٍػیُ هٌبوجی ؼـ آقهَى ًىَیی ثفاقي الگَ  تَاًؽ ثِثلىِ هی هؼیي هٌبوت ًجَؼُ

ّتب هبًتب   وتفی   BDSـٍؼ. ثِ ؼلیل ایٌىِ ؼـ آقهَى غٙی یتب غیفغٙتی ثتَؼى،   تػویٌی ًیك ثىبـ 

ِ  ٌتؽُ ثبٌتؽ.  ّب ثفـویًٌَؽ ٍ لجل اق اًدبم آقهَى ثبیىتی هبًبیی وفیففْ هی ِتفف   ففٔتی

ثتفای  آقهتَى   ًتتبیح ایتي   .همبثل یؼٌی هتغیف غیفغٙتی اوتت   ٌبهل غٙی ثَؼى هتغیف ٍ ففٔیِ

 .اًؽ ٌؽًٍُبى ؼاؼُ ( 1ٍل )خؽهتغیفّبی الگَ ؼـ 
 

 )قیمت ياقعی وفت( Roilیر متغBDS وتایج آزمًن  .1 جذيل

 احتمال Z مقذار آمارٌ خطای استاوذارد BDS آمارٌ بعذ متغیر

Roil 

2 188310/0 008496/0 16413/22 0000/0 

3 319872/0 013668/0 40254/23 0000/0 

4 404878/0 016474/0 57738/24 0000/0 

Y 

2 053950/0 009648/0 592081/5 0000/0 

3 107580/0 015503/0 939328/6 0000/0 

4 133563/0 018666/0 155311/7 0000/0 

r 

2 173820/0 006951/0 00474/25 0000/0 

3 281480/0 011078/0 40785/25 0000/0 

4 346138/0 013225/0 17323/26 0000/0 

 

 
voil 

  

2 146522/0 017496/0 374574/8 0000/0 

3 251522/0 028267/0 897920/8 0000/0 

4 316280/0 034255/0 233091/9 0000/0 

 ّبی پمًٍّ                                  یبفتِ هٌجغ:

                                                           
1 Brock, Dechert, Scheinkman 
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وِ ثِ هؼٌتبی غٙتی ثتَؼى     BDS ، ففٔیِ ِفف آقهَى(1ٍل )آقهَى ؼـ خؽ ًتبیح ایيثف اوبن 

 ثتفؼ.  هتغیفّتب پتی  توبهی ٍخَؼ یه ففایٌؽ غیفغٙی ؼـ  تَاى ثِثٌبثفایي، هیٌَؼ؛ اوت، ـؼ هی

، تّبؼفی ثَؼى یه وفی ؼـ ثؼتؽّبی ثتیً   BDSلاقم ثِ تؿوف اوت وِ ّفگبُ ؼـ ًتبیح آقهَى 

اق ؼٍ ـؼ ٌَؼ، اضتوبل غیفغٙی ثَؼى آى وفی قیبؼ غَاّؽ ثتَؼ )قیتفا ففٔتیِ همبثتل ؼـ ایتي      

ثٌتبثفایي،   قهَى ٌبّؽی ثف غیفغٙتی ثتَؼى هتغیفّتب اوتت.    آقهَى ًبهٍػُ اوت(. لؿا، ایي آ

ثیٌی پؿیف ثَؼى ٍ ًیك غیفغٙی ثَؼى هتغیفّبی هَـؼثفـوتی، ؼـ اؼاهتِ ثتِ    پیً تأییؽتَاى ثب  هی

 ثیٌی غیفغٙی پفؼاغت.وبقی ٍ پیً هؽل

RESET آزمًن .1-1
 رفتار غیرخطی متغیرَا 1

اوتتفبؼُ   یَى اًتمبل هلایتن( )اتَ ـگفو STARایي آقهَى ثفای وٌتفل ٍخَؼ ـفتبـ غیفغٙی اق ًَع 

 وٌتؽ  ووته هتی   LSTAR1  ٍLSTAR2زٌیي ؼـ تٍػیُ هتغیف اًتمبل ٍ اًتػبة ثیي ّن ٌَؼ.هی

َ    ؼـ ایي پمًٍّ ثِ  RESET هتَـؼًظف اق آقهتَى   هٌظَـ ٌٌبوبیی ـفتبـ غیفغٙتی هتغیفّتبی الگت

 ٌَؼ. ( هٍبّؽُ هی2) ثفای هتغیفّب ؼـ خؽٍل RESETًتبیح آقهَى  ٌؽُ اوت.  اوتفبؼُ

 

 متغیرَا RESETوتایج آزمًن  .5 جذيل

 Test-statistic value Prob df متغیر

Roil F-statistic 

Chi-square 

97733/15  

95466/31  
0000/0  

58 ٍ2  

2 

R F-statistic 
Chi-square 

13601/36  

4080/108  
0000/0  

56  ٍ3  

3 

Y F-statistic 

Chi-square 

31258/13  

62515/26  
0000/0  

56  ٍ2  

2 

Voil 
F-statistic 

Chi-square 

422/5185  

23/15556  
0000/0  

57 ٍ3  

3 

 ّبی پمًٍّیبفتِ هٌجغ:
 

                                                           
1 Regression Equation Specification Error Test 
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ِ    ؼـ ایي آقهَى ففٔیِ ختبیگكیي ضتبوی اق ـفتتبـ     ِفف ضبوی اق ٍخَؼ ـفتتبـ غٙتی ٍ ففٔتی

ثفای توبهی هتغیفّتب  ففٔیِ ِفف  (2ًتبیح ثِ ؼوت آهؽُ ؼـ خؽٍل ) ثب تَخِ ثِ غیفغٙی اوت.

وِ ًتتبیح ضتبوی اق ٍختَؼ ـفتتبـ غیفغٙتی ؼـ       ایي اوت ؼٌّؽُ ًٍبى اهف ایيوِ ـؼ ٌؽُ اوت. 

 هتغیفّب اوت.

 آزمًن ضریب لاگراوژ خطی .1-2

اوت ایي آقهَى ٌَاّؽی لَی ػلیِ غٙتی ثتَؼى ثتِ     Fآقهَى ٔفیت لاگفاًم، آقهًَی اق ًَع 

ِ     ؼّؽ.اـالِ هی LSTVARًفغ الگَی  ای  گفًدف ٍتفاوَـتب ایي آقهتَى ـا ؼـ لبلتت تته هؼبؼلت

ایتي آقهتَى ؼـ زتبـزَة     (1999) 1اًؽ اهب ؼـ ایي پمًٍّ ثب پیفٍی اق وبـ ٍایته ؼاؼُتَٔیص 

آقهتَى غٙتی ثتَؼى ؼاـای ففٔتیِ ِتفف     ٌتؽُ اوتت.     تَٔتیص ثتفؼاـی اًدتبم    الگَی غتَؼ 

 ٌتبغُ اًتمتبل یتب     ؼـ ایٌدتب ) اوتت.  ؼـ همبثل ففْ ختبیگكیي  

ِتفف   ٌبغُ وفػت تبثغ اًتمبل اوت اگف ایي ٌبغُ ثفاثف ِفف ثبٌؽ لىوت غیفغٙی الگَ

ِ    .ٌَؼ(هی ؼـًتیدِ الگَ تجؽیل ثِ الگَی غٙی ٌَؼ ٍهی  ثؽیي هٌظَـ ثبیؽ یىتی اق هتغیفّتب ثت

ِ هتغیفّبی هَخَؼ ؼـ ایي پمًٍّ ّفوؽام هی ٌَؼ،ػٌَاى هتغیف اًتمبل اًتػبة   ػٌتَاى    تَاًٌؽ ثت

ػٌتَاى هتغیتف اًتمتبل      ؼـ ایٌدب هتغیف ًَوبًبت لیوت ًفت ثِ .تمبل اًتػبة اوتفبؼُ ًٌَؽهتغیف اً

 ٌؽُ اوت.  اوتفبؼُ

ً  ًتبیح آقهَى غٙی ثَؼى ثفای ؼاؼُ (3ؼـ خؽٍل ) همتؽاـ   آٍـؼُ ٌتؽُ اوتت.   ّتبی پتمٍّ

ٌتؽُ   خؽٍل ًٍتبى ؼاؼُ   َ٘ـ وِ ؼـ ایي ّوبى ٌؽُ اوت.  آهبـُ آقهَى ؼـ ؼاغل پفاًتك ًٍبى ؼاؼُ

ؼـ ول ویىتن ـؼ ٌؽُ اوت )وتَى آغف  ًَوبًبت لیوت ًفت ّبیٍلفِ غٙی ثَؼى ثفای وفی

هتغیف اًتمبل اوت، غٙتی   Voilt-4وِ هتغیف  ٍلتی Yَ٘ـ تىی ثفای هؼبؼلِ  (. ّوسٌیي ث3ِخؽٍل

ثب یه ٍلفِ هتغیف اًتمبل اوت غٙتی ثتَؼى    voilوِ هتغیف  ٍلتی roilؼـ هؼبؼلِ  ٌَؼ. ثَؼى ـؼ هی

 غٙی ثتَؼى  Voilt-4 ثِ خكء Voilثفای ّوِ وفی هتغیفّبی اًتمبل  Voilٌَؼ. ؼـ هؼبؼلِ هیـؼ 

لدىتتیه   ٍ الگَی ثف اوبن ایي ٌَاّؽ ففْ غیفغٙی ثَؼى لبثل ـؼ ٌؽى ًیىت ٌَؼ.ـؼ هی

 .ٌَؼ اًتمبل آـام پؿیففتِ هی

 
 

                                                           
1 Weise 

0 : 0H  1 : 0H  
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 وتایج آزمًن ضریب لاگراوژ خطی بًدن .3جذيل 

 

متغیر 

 اوتقال

 F آزمًن آمارٌ مقذار 

 يابستٍ متغیرَای
   

 LR آمارٌ آزمًن

 Y r roil Voil  

Volt-1 

780/1 

(2033/0) 

365/1 

(3463/0) 

3/3 

0248/0) 

230/13 

(0000/0) 

203/415 

(0000/0) 

Volt-2 

639/1 

(2448/0) 

733/0 

(6557/0) 

562/1 

(2706/0) 

992/9 

(0000/0) 

779/89 

(0000/0) 

Volt-3 

374/1 

(3424/0) 

6673/0 

(6826/0) 

299/2 

(0997/0) 

115/6 

(0005/0) 

616/39 

(0002/0) 

Volt-4 

128/4 

(00756/0) 

95/0 

(5476/0) 

056/1 

(4927/0) 

419/1 

(3239/0) 

252/7 

(0217/0) 

 ّبی پمًٍّیبفتِ هٌجغ:

 

 برآيرد الگً ي تحلیل وتایج. 2

 . تخمیه مقادیر ايلی2-1ٍ

 َ٘ل ثب اًتمبل هتغیف ػٌَاى  ثِ ًفت لیوت ًَوبًبت اًتػبة ثب ایي پمًٍّ ؼـ LSTVARالگَی 

َ  ًتَع  ایتي  (1992) اًؽـوَى ٍ تفاوَـتب هطممبًی اق لجیل. اوت ٌؽُ ثفآٍـؼ 1 ٍلفِ  ثتب  ـا الگت

 لیؽّبی ثَؼًؽ هدجَـ ّب آى گفزِ ،اًؽ وفؼُ ثفآٍـؼ وبهل ا٘لاػبت ثب ًوبیی ـاوت ـٍي ضؽاوثف

 الگَ تػویي ثفای ای ؼٍهفضلِ ـٍي اق (1999) ٍایه .ثیبٍـًؽ ّؽف ایي تأهیيثفای  ؼلػَاّی

ِ  هتغیتف  ثفای همؽاـی اٍل هفضلِ ؼـ وفؼُ اوت اوتفبؼُ هتغیفُ زٌؽ غیفغٙی ٍ  اًتػتبة  آوتتبً

ِ  ٌتؽ  ؼاؼُ اخبقُ اًتمبل ٌبغُ پبـاهتف ثِ وپه ِ  ؼـ .وٌتؽ  تغییتف  وت  ـ ؼٍم هفضلت  پتبـاهتف  همتؽا

 اق یىتی  وٌتؽ  تغییف ٌؽ ؼاؼُ اخبقُ آوتبًِ هتغیف ثِ ٍ ٌؽُ ؼاؼُ لفاـ ًْبیت ثی ثفاثف اًتمبل ٌبغُ

ِ  هتغیتف  ثتفای  ؼلػَاُ همؽاـ اًتػبة ـٍي ایي هٍىلات ِ  ؼـ آوتتبً  ایتي  ؼـ. اوتت  اٍل هفضلت

 ٌؽُ اوت.  قؼُ تػویي هطؽٍؼیتی گًَِ ّیر ثؽٍى الگَ پمًٍّ
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  تؼیتیي  همؽاـ آوتبًِ 1ـافىَى-ثف ٘جك الگَـیتن ًیَتي LSTVARؼـ تػویي پبـاهتفّبی الگَی 

ثٌتبثفایي لجتل اق تّتفیص     ثفغتَـؼاـ اوتت.   اّویت غبِی اق ٌؽُ ؼـ تػویي پبـاهتفّبی الگَ

 هتغیتف اًتمتبل   اًتمبل هلاین لاقم اوت ًػىت ثِ تؼییي ٔفایت غیفغٙی غَؼ تَٔیص الگَی

ٍلیتِ پتبـاهتف   تؼیتیي همتؽاـ ا   ؼـ تتبثغ اًتمتبل لدىتتیه پفؼاغتتِ ٌتَؼ.      ٍ پبـاهتف یىٌَاغتی

ِ وتبـثفؼی ایتي    ٌفٖ لاقم ثفآٍـؼ الگَی ،ّبًمِٙ ٍوٗ ثیي ـلین c پبـاهتف یىٌَاغتی ٍ  هٙبلؼت

ِ  هلایتن  اًتمتبل  لدىتیه الگَی اًتمبل ٌبغُ ٍ آوتبًِ هتغیف ثفای ٌؽُ ثفآٍـؼ همؽاـ .اوت  ثت

 اوت.( 4) خؽٍل َِـت 

 

 برآيرد مقذار آستاوٍ ي ضاخص اوتقال .1 جذيل

 p-value مقذار برآيرد پارامتر

 5367/0 404/0 

C 6764/6 04/0 

 ّبی پمًٍّیبفتِ هٌجغ:

 

 وتٙص  ؼـ آهبـی لطبٚ اق آوتبًِ همؽاـ ثفآٍـؼ ٌَؼهی هٍبّؽُ (4) خؽٍل ؼـ وِ َ٘ـ ّوبى

 َِـت ثِ ـلین ؼٍ ثیي اًتمبل وِ ؼّؽ هی ًٍبىًیك  اًتمبل ٌبغُ همؽاـ ٍ اوت ؼاـهؼٌب هؼوَلی

 اوت. (3َِـت ـاثِٙ ) ثِ (LSTVAR)ّوسٌیي هؼبؼلِ ایي تبثغ اًتمبل  .گیفؼهی َِـت آّىتِ

(3   )                                            

اوتت وتِ اق    (LSTVAR)ـٌٌٍی ًوبیبًگف یه تبثغ اًتمبل هلایتن لدىتتیه     ( ث1ِ) ًوَؼاـ

 ؼّتؽ. ًٍتبى هتی  هطَـ افمتی همتبؼیف هػتلتف هتغیتف اًتمتبل ـا       ٌؽُ اوت.  ضبِل ثفآٍـؼ الگَ

هطتَـ ػوتَؼی    َ٘ـ وِ گفتِ ٌؽ ؼـ ایٌدب هتغیف اًتمبل ّوبى ًَوبًبت لیوت ًفت اوتت.  ّوبى

یته اوتت    ؼاهٌِ تبثغ اًتمبل ثیي ِفف ٍ ؼٌّؽُ همبؼیف ثفاقي ٌؽُ تَوٗ تبثغ اًتمبل اوت. ًٍبى

 اوت. وِ    َ٘ـی  ثِ

                                                           
1 Newton-Raphson 



c



 
1

1 exp( 0.5367( 6.6764))G voil


   

0 1G 
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ثتِ   ؼّتؽ. ـلین ـٍی هتی ًمِٙ تبثغ ٍ هَلؼیتی اوت وِ ؼـ آى تغییف  ،آوتبًِ ًمِٙ

اوت ٍ تب  6764/6همؽاـ  ؼاؼُ اوت، ؼیگف، ًَوبًبت لیوت ًفت وِ ؼـ آى تغییف ـلین ـٍی   ثیبى 

ؼاٌتِ ثبٌؽ، هتغیفّب ؼـ ـلین ضؽی پبییي لتفاـ   6764/6وِ ًَوبًبت لیوت ًفت ووتف اق  قهبًی

ـا  6764/6ف ثیٍتفی اق همبؼی ،ًَوبًبت لیوتی ًفتی ٍاوِٙ ثفٍق یه ٌَن لیوتی،  اگف ثِ ؼاـًؽ.

ثب ـویؽى ًَوبًبت  ،ثٌبثفایي گبُ هتغیفّب ؼـ ـلین ضؽی ثبلا لفاـ غَاٌّؽ گففت. آى ؛اتػبؾ وٌٌؽ

گؿاـ اق یه ـلین ضؽی پتبییي ثتِ ـلیتن ضتؽی ثتبلا ـٍی       ای، لیوت ًفت ثِ ایي وٙص آوتبًِ

ـفتتبـ هتغیفّتبی    وِ ٌَؼهیایي تؽـیدی ثَؼى گؿاـ اق یه ـلین ثِ ـلین ؼیگف ثبػث  ؼّؽ. هی

ِ   ٍاثىتِ ثِ ًَوبًبت لیوت ًفت، ثِ ای ایتي هتغیتف لتفاـ     َِـت پَیب تطت تأثیف تغییفات لطظت

 گیفًؽ.

 

 

 . تابع اوتقال برازش ضذٌ الگ1ً ومًدار

 ّبی پمًٍّیبفتِ هٌجغ: 

  

 LSTVAR . برآيرد الگًی2-5

 ٍلاختؽ ( ؼـ بهؼٌت ثی) په اق ضؿف هتغیفّبی قالؽ LSTVARغیفغٙی  الگَیًتبیح  ًْبیت ؼـ

 اـالِ ٌؽُ اوت.( 6ٍ ) (5)

 

 

 

6.6764c 

۰.۰ 

۰.۲ 

۰.۴ 

۰.۶ 

۰.۸ 

۱.۰ 
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  خطی رگرسیًن برداری الگًی تخمیه وتایج .2 جذيل

 Y Roil r Voil 

C 
2031/11- 

(9999/0-) 
870972/0 

(928708/1) 
247408/0 

(807337/1) 
414658/7 

(7962/15) 

Yt-1 

405546/0 
(560239/1) 

011376/0 
(085798/1) 

00072/0- 
(22542/0-) 

061555/0 
(652238/5) 

Roilt-1 

156171/7 
(462073/2) 

684335/0 
(84112/5) 

0233579/0 
(663926/0) 

24264/0 
(99243/1-) 

Rt-1 

06194/8- 
(19959/1-) 

181445/0 
(6699803/0) 

8555883/0 
(44265/10) 

667/2- 
(47158/9-) 

Voilt-1 

96861/0- 
(8649/0-) 

0098889/0 
(0219059) 

023333/0- 
(70479/1-) 

10593/0 
(25764/2-) 

 ّبی پمًٍّیبفتِ هٌجغ:

 

 وتایج تخمیه الگًی رگرسیًن برداری غیرخطی .3 جذيل

 Y Roil r Voil 

Yt-1 

2/0- 
(39579/0-) 

002445/0 
(120048/0) 

003221/0 
(5216665/0) 

12267/0- 
(79406/5-) 

Roilt-1 

6007/8- 
(5489/1-) 

260025/0 
(161749/1) 

16095/0- 
(37225/2-) 

323815/0 
(391853/1) 

Rt-1 

75186/27 
(605989/2) 

50005/0- 
(16492/1-) 

101171/0 
(77751/0) 

0436663/5 
(732661/11) 

Voilt-1 

481007/0 
.(207482) 

01287/0 
(13777/0-) 

084168/0 
(971304/2) 

168298/0 
(732661/1) 

 ّبی پمًٍّیبفتِ هٌجغ:

 

تتَاى  ػٌَاى هتغیف اًتمبل هی  ثب اًتػبة ًَوبًبت لیوت ًفت ثِآهؽُ ٍ ًیك  ؼوت ٘جك ًتبیح ثِ

ثِ اقای همتبؼیف   وٌٌؽُ ـٌؽ التّبؼی ؼـ ایفاى همؽاـ ثبثتی ًجَؼُ ٍ گفت ٔفایت هتغیفّبی تؼییي

هتفبٍت ثب ٔفایت هػتلف ثتفای ـٌتؽ التّتبؼی ٍ     ّبیتّفیص هتفبٍت ًَوبًبت لیوت ًفت،

 آى ٍخَؼ ؼاـؼ. ثف هؤثفػَاهل 
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ثفاثف  تمفیجبهتػویي ٍ  ثب تَخِ ثِ پبـاهتف  ّبی ًَوبًبت لیوت ًفت،اـ ثیي ـلینوفػت گؿ
گیفؼ ٍ آّىتگی َِـت هیٌَؼ اًتمبل ثِ گفتِ هی لفاـ ثگیفؼ اگف  اوت. 5367/0ثب 

 گَیٌؽ وفػت گؿاـ اق یه ـلین ثِ ـلین ؼیگف ثبلاوت.ثبٌؽ ؼـ اِٙلاش هی اگف همؽاـ
اًتمبل ثیي ؼٍ ٍٔؼیت  پبییي  ؼٌّؽُ وفػت ًٍبى (ٌؽُ پبـاهتف )  ثٌبثفایي ایي همؽاـ هطبوجِ

ثفؼاـی ؼـ ـلین ًَوبًبت ثبلا ٍ ـلین الگَی غَؼتَٔیص وٌٌؽُ ثفآٍـؼ( هٌؼىه7) خؽٍل اوت.
  ًَوبًبت پبییي اوت.

 

 برآيرد الگًی برداری در رژیم وًساوات بالا ي رژیم وًساوات پاییه .4 جذيل

 رژیم پاییه

 y Roil r Voil 

Y-1 
448393/0 

(698468/2) 
00052/0 

(006725/0) 
000584/0 

(000199/0) 
064112/0 

(312994/5) 

Roil-1 
877623/5 

(39916/86) 
993273/0 

(5935596/0) 
03719/0- 

(3097/0-) 
53276/1 

(865835/5) 

r-1 
074159/5 

(25026/25) 
077773/0- 

(12446/0-) 
926437/0 

(11911/26) 
99197/2- 

(18962/0-) 

Voil-1 
78222/0- 

(9756/17-) 
007/0- 

(2738/0-) 
00222/0 

(00289/0) 
012797/0 

(001981) 

C 
7289/24- 

(87018/3-) 
206698/0 

(60676/72) 
24039/0 

(240922/0) 
568466/2 

(22251/10) 
 رژیم بالا

 y Roil r Voil 

Y-1 
119662/0 

(056948/0) 
00236/0 

(312384/0) 
001347/0 

(000207/0) 
01947/0 

(102031/0) 

Roil-1 
532702/1 

(81685/17) 
214361/0 

(310577/1) 
07432/0- 

(2171/0-) 
6955604/0 

(168335/0) 

r-1 
25163/10 

(34223/40) 
61722/0- 

(62204/2-) 
833787/0 

(2458/8) 
16665/0- 

(00802/0-) 

Voil-1 
09605/2- 

(80909/3-) 
88847/0 

(19127/92) 
040423/0 

(018461/0) 
111704/0 

(131329/0) 

C 
83984/0 

(210494/3) 
287738/0 

(586458/4) 
241645/0 

(915445/5) 
800919/0 

(147206/0) 
 ّبی پمًٍّیبفتِ هٌجغ:



0 1 

1 
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 ي ورخ بُرٌ َای وفتی بر رضذ اقتصادیضًک تأثیر .2-3

 قیمت وفت بر رضذ اقتصادی َایضًک تأثیر .2-3-1

الؼول آًی ـٌؽ التّتبؼی ثتِ   لیوت ًفت ثف ـٌؽ التّبؼی، ػىه تىبًِ تأثیفهٌظَـ اـقیبثی   ثِ

ؼـ  ؼٍـُ )فّتل(  20اًؽاقُ یه اًطفاف هؼیبـ ثف لیوت ٍالؼتی ًفتت ؼـ ٘تَل      ٌَن ٍاـؼُ ثِ

ٍ غیفغٙی ٌبهل ؼٍ ـلین ًَوبًبت ثبلا ٍ پتبییي، ثتفآٍـؼ    VARپبیِ ٍ ؼـ الگَی  VARالگَی 

   اوت. ( ًٍبى ؼاؼُ ٌؽ2ُؼـ ًوَؼاـ )

ؼٍـُ  2ٌتَن هثجتت لیوتت ٍالؼتی ًفتت ؼـ       ،پتبییي ًَوتبًبت  ؼـ ٍٔؼیت ـلین ثب وٙص 

ؼٍـُ ٔتوي تتؽاٍم    5لیىي په اق  ،وٌؽ)فّل( خًْ هثجت ٍ وفیؼی ؼـ ـٌؽ تَلیؽ ایدبؼ هی

وِ ایي ًتیدِ وبهلا  ٌَؼؼـِؽ ّوگفا هی 09/0تف ٍ ؼـ ضؽٍؼ ؼـ وٙطی پبییي ،ایي ـٌؽ هثجت

ًفتی ثِ وتفػت هػتبـج ؼٍلتتی ٍ هّتفف ثػتً       ـٌؽ ؼـآهؽّبیثبٌؽ، ثِ ػجبـتی  ٘جیؼی هی

 اهتب گتفؼؼ،  ّب هٌدف ثِ ـٌؽ تَلیؽ هلی هتی غَِّی ـا تطفیه وفؼُ ٍ ؼـ َِـت ثجبت لیوت

تف ٌؽُ ٍ ّب اثف ایي ٌَن هثجت تب ضؽٍؼ قیبؼی هتؼبؼلپه اق زٌؽ فّل ثِ ؼلیل افكایً لیوت

 ّوػَاًی ؼاـؼ. (2004) 1هٙبلؼِ وتٌكب وِ ایي ًتیدِ ث یه هىیف ّوگفا ـا ٘ی غَاّؽ ًوَؼ

ثبلا، ٌَن هثجت لیوت ًفت ثتِ ؼلیتل آهتبؼگی التّتبؼ      ًَوبًبت ؼـ ٍٔؼیت ـلین ثب وٙص

لتّتبؼ ایدتبؼ   ٍ آثبـ تَـهی ًبٌی اق آى، ًب ا٘ویٌتبًی قیتبؼی ؼـ ا  ایفاى ؼـ ثفٍق ثیوبـی ّلٌؽی 

گفؼؼ. الجتِ ٌجیِ ثِ ٍٔتؼیت  گؿاـی ٍ افكایً هتغیف ٍاـؼات هیوِ ثبػث وبًّ وفهبیِوٌؽ  هی

اٌبـُ ٌؽُ ؼـ ثبلا، ـٌؽ هػبـج ؼٍلتت ٍ هّتبـف ثػتً غَِّتی ًبٌتی اق ٌتَن هثجتت        

ٍ افكایً ٍاـؼات گؿاـی په اق زٌؽ ؼٍـُ اثفات هٌفی ًبٌی اق وبًّ وفهبیِ ،ؼـآهؽّبی ًفتی

 3ـثتی ( ٍ ؼا1980) 2تأییؽ وٌٌؽُ ًظفیبت هتَـن ٍ ّتبل   یایي ًتیدِ تب ضؽٍؼ ؼّؽ.ـا تملیل هی

 ( اوت.   1982)

                                                           
1 Ketnez et al  
2 Mork and Hall 
3 Darby 
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VAR ِپبی 

 
Nonlinear VAR-Low regime                                        Nonlinear VAR- High regime 

 ضًک قیمت وفت بر رضذ اقتصادی تأثیر .5 ومًدار

 َای پژيَصمىبع7 یافتٍ

 

 قیمت وفت بر ورخ بُرٌ َایضًک تأثیر .2-3-5

( هٍػُ ٌؽُ اوت ثفٍق ٌَن هثجت ؼـ ؼـآهؽّبی ٍالؼتی ًفتت   3)ؼـ ًوَؼاـ َ٘ـ وِ  ّوبى 

ؼـ ؼٍ ضبلت ـلین ًَوبًبت پبییي ٍ ـلین ًَوبًبت ثبلا اثف هتفبٍتی ثف ًفظ ثْفُ ایدتبؼ غَاّتؽ   

ثِ ؼلیل تمَیت پبیِ پَلی اق  یب ًَوبًبت پبییي ؼـ ـلین ،ًوَؼ. ؼـ ٌفایٗ ثفٍق ٌَن هثجت ًفتی

بـخی ثبًه هفوكی، اهىبى افتكایً ًمتؽیٌگی ٍ ثتِ تجتغ آى     ّبی غوبًبل ثْجَؼ ٍٔؼیت ؼاـایی

گفؼؼ، ایي ٌَن وبًّ ؼـ ؼٍـُ اٍل ٌؽیؽتف، لتیىي پته اق آى ثتِ    وبًّ ًفظ ثْفُ ففاّن هی
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، 1وِ ایي ًتیدِ ثتب ًتتبیح هٙبلؼتبت وتبًَؼٍ ٍ گبـوتیب      َِـت ثىیبـ وٌؽتف اؼاهِ غَاّؽ یبفت.

ؼاؼًتؽ، ٌتَن هثجتت لیوتت ًفتتی ثبػتث       وِ ًٍبى   (2011) ( ٍ ػلی اضوؽ ٍ هػتبـٍل2005)

ؼـ ٍٔؼیت ـلین ثبلا ثتبقّن ثتِ ؼلیتل گىتتفي      ٌَؼ، ؼـ یه ـاوتب اوت.وبًّ ًفظ ثْفُ هی

. اهتب ًىتتِ لبثتل    گیفؼًبا٘ویٌبًی ؼـ التّبؼ ًفظ ثْفُ ؼـ یه هىیف ِؼَؼی ثىیبـ هلاین لفاـ هی

ثىتیبـ هطتؽٍؼتف اق    ؾوف آًىِ ٍاوًٌ ًفظ ثْفُ ًىجت ثِ ٌَن هثجت ؼـآهتؽّبی ٍالؼتی ًفتتی   

ٍاوًٌ تَلیؽ ًبغبلُ ؼاغلی ثِ ٌَن ًفتی اوت، ایي ًتیدِ ثب ٌَاّؽ هَخَؼ ؼـ التّبؼ ایتفاى  

ّوػتَاًی   ،وِ ػوؽتب همبهبت پَلی ػلالوٌؽ ّىتٌؽ ًفظ ثْفُ ـا ثِ َِـت ؼوتَـی تؼییي وٌٌؽ

  ؼاـؼ.
 

 
پبیِ  VAR 

 
Nonlinear VAR –high Regime                     Nonlinear VAR – low Regime  

 ضًک قیمت وفت بر ورخ بُرٌ تأثیر .3 ومًدار
 ّبی پمًٍّهٌجغ: یبفتِ     

 

 ضًک وًساوات قیمت وفت بر رضذ اقتصادی تأثیر. 2-3-3

ٌَن لیوت ًفت ثف ـٌؽ التّبؼی اق ٘فیك غَؼ ًَوتبًبت لیوتت    غیفهىتمین تأثیفاتیىی اق 

ؼّؽ ًَوبًبت لیوت ًفت زِ ؼـ ـلین ًَوتبًبت  ًٍبى هی( ثِ غَثی 4. ًوَؼاـّبی )ًفت اوت

                                                           
1 Cunodo,  J.,  De Gracia, F 
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ایتي  گؿاـًتؽ،  پبییي ٍ ؼـ ـلین ًَوبًبت ثبلا اثتفات ًتبهٙلَثی ثتف ـٌتؽ التّتبؼی ثدتبی هتی       

( ًیك هٍبّؽُ ٌؽُ اوت. الجتِ لبثل ؾوف اوت ایي ٍاوًٌ 1387)هٙبلؼِ اثفاّیوی گیفی ؼـ  ًتیدِ

ضؿف ٌتؽُ ٍ ثتِ وتٙص لجتل اق ایدتبؼ ٌتَن       ؼٍـُ )فّل(  5ؼـ ـٌؽ التّبؼی تمفیجب په اق 

 گفؼؼ. ثفهی

 
 

 
VAR ِپبی 

 
Nonlinear VAR- low Regime                                   Nonlinear VAR –high Regime 

 یرضذ اقتصادوفت بر  قیمتیر وًساوات تأث. 1ومًدار 
 ّبی پمًٍّیبفتِ هٌجغ:   

 

ِ ثب تَخِ ثِ ایٌىِ ًفت یىی اق هْن وٍتَـّبی ًفتتی ٌتوفؼُ     تفیي هٌبثغ تأهیي هبلی ثَؼخت

اق  ّبوتت.  ی ؼٍلتثَؼخِ تفیي وبًبل اثفگؿاـی ًَوبًبت ًفتی ثف التّبؼ،ـٍ، هْن اقایي ٌَؼ،هی

ثٌبثفایي اًتظبـ  ؼّؽ. تَخْی اق تمبٔبی ول التّبؼ ـا ٌىل هی ّب ثػً لبثلؼٍلت ٘ففی ثَؼخِ
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تمبٔبی ول التّتبؼ ـا تطتت تتأثیف لتفاـ      ؼٍلت، وِٙ ثَؼخٍِا ثجبتی ثبقاـ ًفت ثِـٍؼ وِ ثیهی

 ؼاًٌتؽ، ًَػی ِتبضجبى ؼـآهتؽّبی وتلاى ًفتتی هتی      ّب وِ غَؼ ـا ثِاق ٘فف ؼیگف، ؼٍلت ؼّؽ.

ِ   توبیلات ـاًت ثفًؽ.ؼـٍالغ اق ـاًت ػظین ًفتی ثْفُ هی تٌْتب ـٌتؽ    غَاـی ؼـ ایي وٍتَـّب ًت

هٌدف ثتِ تمَیتت ثػتً ؼٍلتتی ٍ تٕتؼیف ثػتً        اًؽاقؼ؛ ثلىِتَلیؽ ًبغبلُ ـا ثِ تؼَیك هی

ضبل ؼـ زٌتیي ٍٔتؼیتی وتِ التّتبؼ      (.1،2010پَلتفٍیر، پَپَف ٍ تًَیه) گفؼؼغَِّی هی

قا  تغییفات لیوتت ًفتت وتِ اق تطتَلات ثتفٍى      ایفاى ٍاثىتگی قیبؼی ثِ ؼـآهؽّبی ًفتی ؼاـؼ،

ّبی ًفتتی وٍتَـ ـا   گؿاـاى التّبؼی غبـج اوت، ؼـآهؽگیفؼ ٍ اق وٌتفل ویبوتوفزٍوِ هی

بهتل اِتلی اًتمتبل هىتتمین     ثتِ ػ  ایتي ؼـآهتؽّبی ًبپبیتؽاـ،    وٌتؽ. ثب ًَوبًبت قیبؼی هَاخِ هی

وتِ    ٘تَـی  ثتِ   اًتؽ،  ٌتؽُ  ا٘ویٌبًی ثِ ـٌؽ تَلیؽ ًبغبلُ ؼاغلی وٍتَـ تجتؽیل   ّب ٍ ًب ثجبتی ثی

جتبتی ایتي   ثثی ّفگًَِ تغییف ؼـ لیوت ًفت هَخت تغییف ـٌؽ تَلیؽ ًبغبلُ ؼاغلی ٍ ؼـًتیدِ

 هتغیف هْن التّبؼی ٌؽُ اوت.

 

 پیطىُادَای سیاستیي  گیری . وتیج3ٍ

ّبی لیوت ًفت ثف تَلیتؽ  گففتِ ؼـ ـاثِٙ ثب اثفات ًبهتمبـى ًَوبًبت تىبًِ ثیٍتف تطمیمبت اًدبم

ّبی لیوتت ًفتت   هٌظَـ تجییي اثفات تىبًِ ای ٍ اوتفبؼُ اق ـگفویَى غٙی ثِؼـ ثؼؽ ته هؼبؼلِ

تَاًتؽ تغییتفات تتؽـیدی تَلیتؽ ؼـ     غٙتی ًوتی   لتیىي الگتَی   اوتتَاـ ثتَؼُ اوتت.   ثف تَلیتؽ  

ٍ      ّبی هػتلف التّتبؼی ـا ثیتبى ًوبیتؽ.    ٍٔؼیت تتؽـیدی   لتؿا خْتت ثجتت تغییتفات هلایتن 

ؼـ همبیىتِ ثتب ـٍي    ّتبی هتغیتف ًىتجت ثتِ قهتبى،     ثب پتبـاهتف  یه الگَ ّبی لیوت ًفت، تىبًِ

مًٍّ ثب ًگفي خؽیؽ ثِ ایتي هىتئلِ ٍ ػتؽم تمتبـى     ؼـ ایي پ اوت. تف اوتبًؽاـؼ غٙی هٌبوت

اضتوبلی ٍاوًٌ ـٌؽ التّبؼی ثِ ػَاهل تؼیي وٌٌؽُ آى ٔوي ثفـوی ٍ آقهَى اثفات ًبهتمتبـى  

ثتِ تجیتیي    ّبی لیوتی ًفت ثف تَلیؽ ثب اوتفبؼُ اق الگَی ـگفویَى غیفغٙی اًتمبل هلایتن، تىبًِ

 ّبی لیوتی ًفت پفؼاغتتِ ٌتؽ.  اقخولِ تىبًِوٌٌؽُ  الگَی ـٌؽ التّبؼی ثف اوبن ػَاهل تؼییي

 ًتبیح ًٍبى ؼاؼ:

                                                           
1 Polterovich, Popov, and Tonis 
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   ِ ٔتفایت هتغیفّتبی    ػٌتَاى هتغیتف اًتمتبل،     ثب تَخِ ثِ اًتػبة هتغیف ًَوبًبت لیوتت ًفتت ثت

ثِ اقای همبؼیف هتفبٍت ًَوبًبت لیوتت   ٍ وٌٌؽُ ـٌؽ التّبؼی ؼـ ایفاى همبؼیف ثبثتی ًجَؼُ تؼییي

ثتف آى ٍختَؼ    هتؤثف ًفت، تّفیطی هتفبٍت ثب ٔفایت هػتلف ثفای ـٌؽ التّتبؼی ٍ ػَاهتل   

ٍ  ثتفای هتغیفّتبی لیوتت ًفتت     LSTVARآهتؽُ اق تػوتیي الگتَی     ؼوت ٘جك ًتبیح ثِ ؼاـؼ.

ؼ ایتفاى  ثفاقي ٌؽُ گَیتبی آى اوتت وتِ التّتب     الگَی ًَوبًبت لیوت ًفت ؼـ التّبؼ ایفاى،

ؼـٍالغ ثتب اًتػتبة ًَوتبًبت     .ؼاـای ؼٍ ـلین ثبلا ٍ پبییي ٍاثىتِ ثِ ًَوبًبت لیوت ًفت اوت

تَاى ًتیدِ گففت وِ ـٌتؽ التّتبؼی ًىتجت ثتِ تغییتفات      ػٌَاى هتغیف اًتمبل هی  لیوت ًفت ثِ

 ـ  ؼٌّؽ وِ ایي ًتیدِلیوت ًفت ـفتبـی هتفبٍت ٍ ًبهتمبـى ًٍبى هی ى گیفی غَؼ گَیتبی ًبهتمتب

 ّبی لیوتی ًفت ثف ـٌؽ التّبؼی ایفاى اوت.ثَؼى اثف ٌَن

ِ  پؿیف ثَؼى التّبؼ ایفاىثب تَخِ ثِ آویت ایي تطمیك ٍضبِل اق ثب تَخِ ثِ ًتبیح   ًىجت ثت

ؾغیتفُ وتفؼى هتبقاؼ ؼـآهتؽ ًفتتی ؼـ      ٌتَؼ  پیٍتٌْبؼ هتی   ،ّبی لیوت ًفتثجبتیًَوبًبت ٍ ثی

هٌظَـ وتبًّ اثتفات    تب ایي هبقاؼ ؼـآهؽ ثِ لفاـ گیفؼ،هَـؼ تَخِ ّبی افكایً لیوت ًفت  ؼٍـُ

ثتؽیي هٌظتَـ   . اوتفبؼُ لفاـ گیتفؼ  ًَوبًبت قیبؼ لیوت ًفت هَـؼ هػفة ٍاـؼُ ؼـ ٌّگبم ٍلَع

ی اـقی ٍ ختبیگكیي   ؾغیتفُ   ّبی تثجیتی هبًٌتؽ ِتٌؽٍق   ثب اػوبل ویبوت ؼٍلتٌَؼ  هی تَِیِ

اـتجتبٖ   ،ؼـآهؽّبی ًفتی ؼـ ثَؼخِ وبلیبًِ خبی ثِؼـآهؽّبی هبلیبتی  هبًٌؽًوَؼى وبیف ؼـآهؽّب 

 ٍ ـٌؽ التّتبؼی  تَاى ًَوبًبت تَلیؽ ٌؽ. ثٌبثفایي هیّبی ًفتی لٙغ و غَؼ ـا ثب تىبًِ ّبی ّكیٌِ

ّتب، تٌظتین هػتبـج     وبـاًِ لیوتت  ثیٌی هطبفظِ ٌَؼ ـا ثب پیً ّبی ًفتی ایدبؼ هی وِ ؼـ اثف تىبًِ

هتؤثف اق ِتٌؽٍق     خبی تغییفات هَلتی( ٍ اوتفبؼُ )ثِ ػوَهی ثف اوبن تغییفات ؼالوی ؼـآهؽّب

ِ  په ً      اًؽاق یب ؾغیفُ ؼـآهؽ ًفتی ثفای اختٌبة اق اًتمبل تىبًت ّتبی   ّتبی لیوتتی ثتِ وتبیف ثػت

 ـ .غَثی هؽیفیت ٍ اق اثفات وَء آى ثتف التّتبؼ هلتی خلتَگیفی وتفؼ      التّبؼ، ثِ ِ ؼـایتي   اثٙت

 .ٌَؼتَِیِ هی هبًٌؽ ًفٍل ایي قهیٌِؼـ  ی هَفكتدفثیبت ثؼٕی وٍَـّبالگَثفؼاـی اق 
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