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  چكيده 

در ايران با استفاده  هاي مالي بر توليد ناخالص داخلي و سطح قيمتبررسي آثار تكانه مقالههدف اين 
 در اين راستا از الگوي خودرگرسيون. است 1367:1-1389:4هاي فصلي، طي دورة زماني از داده

نتايج حاصل از توابع واكنش آني براي متغيرهاي  .استفاده شده است) SVAR( برداري ساختاري
مدت و  دولت و درآمد مالياتي آثار متفاوتي در كوتاه يهدهد اجزاي مختلف هزينمدل نشان مي

، دولتجاري  مخارجتكانة مثبت در مخارج كل و . گذارندجاي ميمدت بر متغيرهاي كلان به بلند
شود؛ ها ميمنجر به افزايش سطح قيمتنيز دهد و افزايش ميبه صورت موقت مدت توليد را در كوتاه

 ريثتأهاي عمراني اثر مثبت پايدارتري بر توليد دارد، اما بر سطح قيمت اين درحالي است كه هزينه
اثر منفي مدت در كوتاه اما ،دهدمالياتي اثر چنداني بر توليد نشان نمي رآمدتكانة مثبت در كل د. ندارد

هاي مثبت بررسي اجزاي درآمدهاي مالياتي حاكي از آن است كه تكانه .كنداعمال مي سطح قيمت بر
هاي شود و مالياتمدت ميدر كوتاه هاي مستقيم باعث كاهش توليد و سطح قيمتدر ماليات
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  مقدمه .1

شود، جهت تحقق اهداف اقتصادي به كار گرفته ميدر هايي كه توسط دولت سياستجمله از 
. ها استدولت و ماليات مخارجني بودجه يع يهعمد هايابزاراستفاده از الب در قهاي مالي سياست

تواند واكنش خودكار اين متغيرها نسبت به تغييرات در شرايط تغييرات در متغيرهاي بودجه مي
صورت صلاحديدي و سيستماتيك انجام گيرد، اقتصادي باشد يا از سوي دولت و سياستگذاران به

ها را نشان در سياستبيني نشده پيشزا و تغييرات برون ،ممكن است تغييرات اما از سوي ديگر اين
مالي،  يهدرواقع منظور از تكان. شودميمالي سياست هاي شوكتكانه يا  ها تعبير بهاز آنكه دهد 

   . بيني نشده استصورت غيرمنتظره و پيشهر نوع انحراف از قاعده و قانونِ بودجه به
ها شوك. ها ايجاد تلاطم و نابساماني در متغيرهاي اقتصادي استاثر مستقيم وقوع شوك     

 يابندمتقابل هر يك از متغيرهاي اقتصادي با ساير متغيرها در كل اقتصاد انتشار مي يهرابط ازطريق
هاي نسبت به تكانه رهابا توجه به حساسيتي كه متغي. اقتصاد شوند درثباتي توانند منجر به بيمي و

شناسايي شوند  هاتكانهتوانند داشته باشند، ضروري است اين هاي مالي دولت ميسياستناشي از 
   .مدت و بلندمدت بر متغيرهاي اقتصاد كشور مورد بررسي قرار گيردها در كوتاهو اثرات آن

آيا وقوع شوك وارده از طرف  اول،شود؛ ال اصلي پاسخ داده ميوبه دو س مقالهدر اين      
تواند بر متغيرهاي مهم ها ميمتغيرهاي مالي يعني مخارج دولت و درآمدهاي مالياتي و اجزاي آن

مدت و بلندمدت اثرات كوتاهها تأثير معناداري بگذارد و دوم، اقتصاد مانند توليد و سطح قيمت
ديگر هدف اين مقاله بررسي اثرات به عبارت . هاي مالي بر اين متغيرها به چه صورت استشوك

هاي مالي، يعني انواع مخارج دولت و بيني نشده در متغيرهاي سياستپوياي تغييرات پيش
در اين راستا جهت . ها در ايران استدرآمدهاي مالياتي بر توليد ناخالص داخلي و سطح قيمت

و  )SVAR(برداري ساختاريها از مدل خودرگرسيون هاي مالي و بررسي اثرات آنشناسايي تكانه
   .شودتوابع واكنش آني به دست آمده از آن استفاده مي
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توضيح  تحقيق،پيشينة موضوع  ضمن اشاره به در بخش دومساختار مقاله به اين صورت است كه 
مدل و برآورد آن  ارايهبه  سومبخش  .خواهد شد دادهي ايران رابطه با وضعيت بودجه مختصري در

  .پردازدنيز به تفسير نتايج مي چهارمبخش  است واختصاص يافته 
  پيشينه موضوع .2

مناقشه بين مكاتب مختلف اقتصادي پيرامون حوزة دخالت دولت در اقتصاد و نحوة اثرگذاري 
هر يك از مكاتب بسته به شرايط زماني كه در آن . هاي دولت از ديرباز وجود داشته استسياست

ديدگاه متفاوتي در اند، چارچوب آن، نظرات خود را مطرح كرده درو مفروضاتي كه  قرار داشتند
ها دخالت دولت را در برخي اقتصاددانان مانند كينزين. اندهاي دولت ارائه دادهرابطه با سياست

هاي كلاسيك(هاي مالي هستند و برخي ديگردانند و طرفدار استفاده از سياستاقتصاد ضروري مي
پايدار است و دخالت دولت و  معتقدند سيستم اقتصادي ذاتاٌ) وليپجديد و طرفداران مكتب 

به هر حال اين . دانندها ميسياستگذاري نامناسب را عامل اصلي نوسانات اقتصادي و تشديد آن
ها اطلاعي انتظار وجود دارد كه دخالت دولت در بازار به دليل اثر متقابل بين متغيرها كه از آن

براي وارد شدن به  .ثباتي در اقتصاد گرددي به دنبال داشته باشد و منجر به بيانداريم، آثار گسترده
   .شودكه در ادامه به آن پرداخته مي تواند مؤثر باشددر ايران ميبودجه بحث، بررسي كوتاهي از 

در  .اندهاي مالي دولت را بر اقتصاد بررسي كردهمطالعات زيادي در خارج از كشور اثر تكانه     

ها را بر توليد امريكا هاي مخارج دولت و ماليات، اثرات پوياي شوك1بلنچارد و پروتي 1999سال
هاي فرم خلاصه در مدل خود باقيمانده هاآن. اند، بررسي كرده1997:4 -  1949:1دورة زماني  طي

بيانگر واقع ها، كه درشده از مدل خودرگرسيون برداري براي معادلات مخارج دولت و ماليات
تغييرات غير منتظره در اين دو متغير هستند را به صورت تركيب خطي از نوسانات غيرمنتظره در 

هاي مالي از گيرند و پس از شناسايي شوكهاي ساختاري مخارج و ماليات درنظر ميتوليد و شوك
ليد بررسي ها را بر متغير توسري محدوديت بر روابط همزمان بين متغيرها، اثر آنطريق وضع يك

هاي مثبت هاي مثبت در مخارج دولت، اثر مثبت و شوكنتايج حاكي از آن است كه شوك. كنندمي
                                                           
1. Blanchard and Perotti. 
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در ، هاي ماليبراي شناسايي شوك بلنچارد و پروتي روش .ها، اثر منفي بر توليد داردماليات
امريكا، شامل  OECDكشور عضو  5براي  )2004( 1پروتي يهمطالعمطالعات زياد ديگري از جمله 

باريل و ، OECDعضو  كشور 4براي  )2011( 2يونال ،بي، انگلستان، كانادا و استرالياآلمان غر
 و آلمانبراي كشور  )2006( 4و همكاران تنهافن ،در اتحادية اروپا و آمريكا )2009(3همكاران

اثر  اين مطالعات اكثر 6.به كار گرفته شده است اسپانيا در )2006( 5كاسكاسترو و هرناندز دي دي
 دهند، اما اندازه و مدت نشان ميها را بر توليد در كوتاهافزايش مخارج دولت يا كاهش مالياتمثبت

 يهتصريح مدل و دور ايط اقتصاد كشور،هاي مختلف بسته به شرتداوم اين اثرات در پژوهش
   . متفاوت استمورد بررسي  زماني

  روش متفاوتي را  ،)2010(8كمال و )2005(7و آهليگ مانتفورد ،ماليهاي شناسايي شوك براي     

قيدهايي كه در مدل خودرگرسيون برداري ساختاري به جاي اعمال در اين روش . گيرندكار ميبه
خودرگرسيون  دست آمده از مدلبه آنيِ واكنشرا بر روي توابع  9قيود علامتي ،شودكارگرفته ميبه

هاي مخارج شوك -1حاكي از آن است كه  اين مطالعات نتيجة. كنندوضع ميبرداري ساختاري 
تواند اتخاذ مي بهترين سياست مالي كه براي افزايش توليد -2 دولت اثر ضعيفي بر توليد دارند و

  .با ثابت نگه داشتن مخارج دولت استشود، كاهش ماليات 

                                                           

1. Perotti  

2. Unal  

3. Burriel et al. 

4. Tenhofen et al. 

5. De Castro and Hernandez de Cas. 

از روش بلنچارد و  SVARهاي مالي در ايران با استفاده از مدل بررسي و شناسايي شوك برايدر اين مقاله نيز ايدة اصلي  .6

  .پروتي گرفته شده است كه در بخش چهارم توضيح بيشتري در رابطه با آن داده خواهد شد

7. Mountford and Uhlig  

8. Kamal 

9. Sign Restrictions 
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خود روش و  SECM(2(ساختاريخطاي  توسط مدل تصحيحنيز  )2006(1رستريپو و رينكون
كه در شيلي شوك مثبت درآمد مالياتي اثر منفي گذرا و  دهندنشان ميگرسيون برداري ساختاري ر

كه در كلمبيا شوك مالياتي اثري بر دارد؛ در حالي بر رشد توليد شوك مخارج دولت اثر مثبت گذرا
به طور كلي  .دارد توليدگيري بر ير چشمدهد، برخلاف شوك مخارج دولت كه تأثنشان نمي توليد

ثباتي متغيرها را بيرا عاملي براي غيرمنتظرة دولت ماليِ هاي تمام اين مطالعات اعمال سياست باٌيتقر
   . ها بر متغيرها متفاوت استهاي مختلف نحوة اثرگذاري اين سياستهرچند در پژوهشاند، دانسته

بازگشت با  خود روش ،)1384(و همكاران شفيعي يج حاصل از پژوهشتاننيز  ايراندر     
حاكي از آن است كه از ميان ابزارهاي سياست مالي دولت، مخارج ) ARDL(3هاي توزيعي وقفه
ها به ترتيب داراي اثر مستقيم و معكوس معناداري بر رشد اقتصادي هستند، ي و مالياتعمران

   .وليكن مخارج مصرفي اثر معناداري بر رشد اقتصادي ندارد
 ات درد كه ماليندهنشان ميغيرمقيد كمك الگوي خودتوضيح برداري  به )1386(زاير و غلامي    

 اما مخارج دولت بر ندارد؛گذاري مصرف و سرمايه هاي توليد،متغيرداري بر امدت تأثير معنكوتاه
 يهنتايج حاصل از تجزي. ناخالص داخلي اثر مثبت دارد خصوصي و توليدگذاري بخشسرمايه

      .استمدت در كوتاهمالي بر هر يك از متغيرهاي كلان  كم سياست تأثيرِواريانس هم بيانگر 
با استفاده از يك تابع كاب داگلاس با بازدهي ثابت و با روش ) 1386(گسكري و اقبالي چنين هم

تعادل كارگيري مدل با به )1387(، عرب مازار و چالاكيهاي توزيعوقفه برداري با خودرگرسيون
توسط سيستم معادلات همزمان در مطالعات خود به اين نتيجه ) 1382(عمومي و سامتي و همكاران

.  مثبت بر رشد اقتصادي ايران دارد، اثر )عمرانيمصرفي و (رسند كه افزايش مخارج دولت مي
در همين رابطه، اثر  غيرمقيد خودرگرسيون برداري كارگيري روشبا به) 1389(كميجاني و نظري

                                                           

1. Restrepo and Rincon 

2. Structural Error Correction Model 

3. Auto Regressive Distributed Lag 
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مدت و اثر مثبت آن را در بلندمدت نتيجه منفي افزايش مخارج دولت بر رشد اقتصادي در كوتاه
   .گيرندمي
 در هيج يك از مطالعات داخلي در اين زمينه از روش خودرگرسيون برداري ساختاري     

)SVAR (نتايج ها اثرات تكانهدر بررسي ها استفاده نشده است، اين درحالي است كه اين مدل
  .دهنده مييتري نسبت به الگوهاي خودرگرسيون برداري ساده ارادقيق

  

  

  وضعيت بودجه در اقتصاد ايران. 1-2

ترين ويژگي بودجه در اقتصاد ايران نقش كليدي درآمدهاي نفتي در كل درآمدهاي دولت و مهم   
وابستگي زياد به درآمدهاي نفتي در  .اتكاي درصد بالايي از بودجة كشور به اين درآمدها است

همواره از اي كه اين عامل گونهوضوح خود را نشان داده است؛ بههاي دولت بهبخش هزينه
. هاي عمراني دولت بوده استخصوص هزينهها، بهترين عوامل تأثيرگذار بر نوسانات هزينه مهم

شاخص ضمني توليد  باهاي عمراني واقعي و درآمدهاي نفتي واقعي دولت را كه هزينه )1(نمودار 
به اين اين دو متغير ميان  قويهمبستگي . دكناند، با يكديگر مقايسه ميتعديل شده داخلي ناخالص

ريزي شده و بلندمدت اجرا هاي عمراني دولت براساس يك راهبرد برنامهمعنا است كه برنامه
هاي جاري اين درحالي است كه هزينه لا تحت تأثير نوسانات درآمدهاي نفتي است؛شود و كام نمي

شوند، به هاي دولت را شامل ميهزينهكل هاي عمراني سهم بيشتري از دولت كه نسبت به هزينه
هاي عمراني هزينه ي هناپذيري، با كاهش درآمدهاي نفتي به اندازچسبندگي و انعطافماهيت دليل 

  .كسري بودجه شودتواند منجر به يابد و اين امر ميكاهش نمي

  
    1376هاي عمراني به قيمت ثابت سال مقايسة درآمدهاي نفتي و هزينه. 1نمودار
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غفلت در استفاده از ابزارهاي مالياتي شده  وابستگي زياد به درآمدهاي نفتي ازسوي ديگر موجب
در ايران ماليات به دليل ساختار ضعيف نتوانسته نقش چنداني در تأمين مالي دولت ايفا كند؛  .است

ناخالص داخلي، به عنوان يك شاخص  توليداخير نسبت ماليات به  يهكه طي چهار ده طوري به
بوده  1درصد 5/6تنها  طور متوسط،به ،هاي مالياتيقبول جهاني براي سنجش عملكرد نظامقابل 

   .ستا

ها، امكان گسترش مانند ماليات و عدم توجه به درآمدهاي منطقي دولت وجود درآمدهاي نفتي     
هاي دولت در بودجه را فراهم كرده است و به دولت اجازه داده كه در برخي موارد هزينه يهرويبي

  . ثباتي متغيرهاي كلان را به دنبال داشته استاين امر بي. زا اتخاذ نمايداختلال تصميماتي
 

  معرفي الگوي تجربي و متغيرها .3

مالي بر متغيرهاي توليد و سطح قيمت با استفاده از  هاي سياستشوك آثاربه بررسي  مقالهدر اين 
جهت روش بلنچارد و پروتي با ايده گرفتن از و  )SVAR( الگوي خودرگرسيون برداري ساختاري

فاقد  كهساده غيرمقيد يا  VAR هايمدل برخلاف .شودپرداخته ميهاي مالي شوك شناسايي
كند، تعيين نوع و تنها نقشي كه اقتصاددان در تخمين مدل ايفا مي هستنداقتصادي  پشتوانه نظريه

و با هاي اقتصادي نظريهاز با استفاده  SVAR در روش ايي است كه بايد وارد مدل شود،متغيره
از جملات پسماند  را هاي ساختاريشوكتوان مي نظريي هامحدوديت گرفتن يك سريدرنظر 

در  در اين راستا. ها را بررسي كرداستخراج و اثر پوياي آنغيرمقيد  VAR شدة مدلفرم خلاصه
∑���        :الگوي مورد استفاده در پژوهش به صورت زير است. شود برآورد ادهسVAR  مدل ابتدا بايد يك ����	
 ���� � �� � �� )1                                                            (                              

  
 �� � ��0, ∑ �� 

 

                                                           

  .www.tsd.cbi.ir .به دست آمده استبانك مركزي هاي رقم مذكور از داده .١
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 ،مربوط به آن هايوقفهو  �� بردارابطة بين ر ،�A زاي سيستم، ماتريس، بردار متغيرهاي درون�� 
  را نشان دأ، انواع متغيرهاي مجازي و روند تصادفي نظير عرض از مبمتغيرهاي غير ��ماتريس 

بين است كه مدل خودرگرسيون برداري  يههاي فرم حل شدنيز بردار باقيمانده �� بردار. دهدمي
از  ،هاي مالي دولتدر اين مقاله براي بررسي اثر تكانه. ها همبستگي وجود دارداين باقيمانده

كه اجزاي مختلف  و با توجه به اين شوددولت و درآمدهاي مالياتي استفاده مي مخارجمتغيرهاي 
تفكيك اثر اين متغيرها به ،متفاوتي بر اقتصاد داشته باشند آثارها و مخارج دولت ممكن است ماليات

هاي مالي شوك ها بهآن واكنش كه به دنبال تحليلمتغيرهاي اقتصادي  چنين هم .شودبررسي مي
���( تحقيق شاملِ هاي مختلفمدلزا در درون متغيرهايبنابراين . هستيم، توليد و قيمت هستند� :(

  شاخص ضمني توليد ناخالص داخلي به :)��( ،1376داخلي به قيمت ثابت سال توليد ناخالص
 كل ):��( ،هاي عمراني دولتهزينه، )! (هاي جاري دولت،هزينه) �G(عنوان شاخص قيمت،

 ):�)'&&%$#"�(دست آمده است،هاي جاري و عمراني به هاي دولت كه از جمع هزينههزينه
 ،)ها و ماليات بر ثروتماليات بر درآمد اشخاص، ماليات بر شركت( درآمدهاي مالياتي مستقيم

) واردات و ماليات بر مصرف و فروشماليات بر (رآمدهاي مالياتي غيرمستقيمد :)�)'&&%$#"�("(
توسط شاخص تمام متغيرها لازم به ذكر است كه . استكل درآمدهاي مالياتي دولت ): �)'&(و

اند و به صورت لگاريتمي تبديل شده ثابتهاي ، به قيمت1376ناخالص داخلي سال  ضمني توليد
 دورة زمانيبراي ايران  مركزيبانك منتشره توسط  هاي فصليدر اين مطالعه از داده .هستند

  . استفاده شده است 1389:4 - 1367:1
فولر  پايايي ديكي نتايج مربوط به آزمون. متغيرها بررسي شود يهكليبايد پايايي  ،قبل از تخمين      

هستند و با متغيرها انباشته از درجة يك تمام  دهد كهنشان ميبراي متغيرها  ADF(1(تعميم يافته

در الگوي . وقفة بهينة الگو بايد تعيين شود بررسي مانايي،پس از  .شوندگيري مانا ميتفاضليك بار 
 .هستندتوليد، شاخص قيمت، كل مخارج و درآمدهاي مالياتي دولت متغيرها شامل  اوليه يا پايه

رد با در نظر گرفتن عرض از مبدأ، روند و متغيرهاي مجازيِ مو براي تخمين مدل، وقفة مناسب

                                                           

1. Augmented Dickey-Fuller Test 
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توان مي ،دنباش انباشتهمتغيرها همكه  در مرحلة بعد درصورتي .انتخاب شده است 3ياز، معادل ن
انباشته جهت بررسي وجود رابطة هم. مدل خودرگرسيون برداري را در سطحِ متغيرها تخمين زد

آمارة در اين آزمون  .استفاده شده است) 1990(1روش يوهانسن و يوسليوسبين متغيرها از 
در الگوهاي مختلف از نظر وجود يا عدم وجود  - )0/,.�*(اثر و آمارة)  -,+*(مقدار ويژه حداكثر

توان از الگوي ميبنابراين . استتغيرها دو رابطة بلندمدت بين م مؤيد وجود - عرض از مبدأ و روند
 مدل ساختاريو پس از آن استفاده  هت برآورد اولية الگوجدر سطح متغيرها  خودرگرسيون برداري

  .كرداستنباط  VAR از فرم خلاصه شدة الگوي را
  مدل  برآورد  .3-1 
���    :دهدرا نشان مياستفاده  مورد خودرگرسيون برداري ساختاري كلي مدلفرم  2معادلة    � ∑ ��12�	
 ���� � 1�� � 3$� )2(                                                     $� � ��4, 56�                                                                   

7 ماتريس( B ماتريس  8 هاي فرم ساختاري ردار شوك، ب�$  و هاي ساختاريضرايب شوك ) 7
اين فرض مورد نياز  .دهند، را نشان ميشوندفرض مي) در نتيجه متعامد و(همبسته كه متقابلا غير

 )2(طرفين معادلة  با ضربِ. 2صورت جداگانه در نظر گرفتاست تا بتوان اثر پوياي يك شوك را به
���   :شودحاصل مي SVAR و VAR سيستم هايباقيماندهبين  رابطة زير ،A در معكوس ماتريس � 3$�     9   �� � ��
3$�                  )3(                                                                    

               

بر روابط بين پسماندهاي  دتعدادي قيلازم است پارامترهاي فرم ساختاري  برآوردجهت    
تا فرم ساختاري قابل  دوضع شو) �$(و جملات اخلال سيستم معادلات ساختاري) ��( رگرسيون

                                                           

1. Johanson and Joselius 

غير  VARدر مدل . له استادهد، همين مسغيرمقيد نشان مي VARرا بر مدل  SVARيكي از موارد مهمي كه برتري مدل  .2

توان پيامدهاي يك شوك را بر متغيرها بدون هاي مختلف، نميمقيد به دليل وجود همبستگي بين جملات اخلال در معادله
، )هاشوك(ها در معادلات مختلفبه دليل عدم همبستگي بين باقيمانده  SVARاما در مدل . ها بررسي كردتأثيرپذيري از ساير شوك

  .شوده صورت منفرد فراهم ميامكان بررسي اثر هر شوك ب



  )1391زمستان  ،»20پياپي « 4شماره  سال ششم، (مدلسازي اقتصادي فصلنامه                                     30

 

با توجه به قيدهاي . سرچشمه بگيرد نظريها بايد از ملاحظات اين محدوديت. گرددتشخيص 
كه در آن اول  حالت :بندي كرددسته سه حالت كليبه را  SVAR هايتوان مدلميوضع شده 

 حداقل قيود مورد نياز براي شناسايي شود واتريس واحد در نظر گرفته ميصورت مبه 3 ماتريس
� ه در آن ماتريسدوم ك حالت. گرددوضع مي � قيد است كه بر ماتريس  :�
�6�6 تعداد سيستم، � ها بر كه محدوديتسوم  مانند حالت اول است و حالت ،3 و تعداد قيود لازم بر ماتريس 56

:7 لازم براي شناسايي برابر با قيودشود و حداقل ، وضع ميB و A هر دو ماتريس � 6�6�
�:  
مورد استفادة ما، با پيروي از روش بلنچارد و پروتي، ارتباط ميان  SVAR مدلدر  .1است

براي چهار معادلة مربوط به متغيرهاي  )�$(و فرم ساختاري) �� جملات(ه شدهاي فرم حل باقيمانده
   :مورد بررسي به صورت زير است

  

  ��; � <=,=>2��=>2 � <=,2��2 � ?=,�,-$��,- � ?=$�=  ���,- � <�,-,=>2��=>2 � <�,-,2��2 � ?�,-,=$�= � ?�,-$��,-  ��=>2 � <=>2,=��= � <=>2,�,-���,- � <=>2,2��2 � ?=>2$�=>2 )4    (                                        
  ��2 � <2,=��= � <2,�,-���,- � <2,=>2��=>2 � ?2$�2  

  
  

  

تغييرات غيرمنتظره در ابزار سياستي دهند و تجزية نوسانات بخش مالي را نشان ميدو معادلة اول 
هاي توليد و قيمت و فعاليت عنوان تابعي از تغييرات غيرمنتظره در متغيرهاي غير سياستيِرا به

ديگر كه  يهدو معادل .گيرنددرنظر مي) هاي ماليشوك(صلاحديدي غيرمنتظرة دولت ياستي س
رمنتظره در توليد و مربوط به متغيرهاي توليدناخالص داخلي و شاخص قيمت هستند، تغييرات غي

هاي وارد بر وكتغييرات غيرمنتظره در متغيرهاي مالي، ساير متغيرهاي سيستم و ش ناشي از قيمت را
  :  توان به شكل ماتريسيِ زير نوشتروابط بالا را مي .كنندقيمت فرض مي توليد و

  
  

                                                           

1.  Helmut Luktepohl and Markus Krutzig 



          31...                                             هاي مالي بر توليد و سطح قيمت در ايران با استفاده ازتأثير شوك

                        

 

 

  �� � 3$    )5                                                                                                                        (  

@AA
AB 1 0 D<=,=>2 D<=,20 1 D<�,-,=>2 D<�,-,2D<=>2,= D<=>2,�,- 1 D<=>2,2D<2,= D<2,�,- D<2,=>2 1 EFF

FG H �=��,-�=>2�2 I
� @AA
AB ?= ?=,�,- 0 0?�,-,= ?�,- 0 00 0 ?=>2 00 0 0 ?2EFF

FG H $=$�,-$=>2$2 I 

     A                                     B              
   

بنابراين مدل خودرگرسيون اند، وضع شده Bو  Aكه قيدها بر هر دو ماتريس  توجه به اينبا 
هر در متغير  4به دليل وجود . است AB برداري ساختاري در اين تحقيق از نوع سوم يعني مدل

قيد  10، تعداد 5و  4روابط  براساس. قيد باشد 22با ها حداقل بايد برابر تعداد محدوديتالگو 
قيد  4و نيز ))   -,�,=? و ;,�KL?(عناصر خارج از قطر اصلي به جز ضرايب ( B بر ماتريسصفري 

در   -,�,=α و =,-,�αو دو قيد صفر براي ضرايب )  A عناصر قطر اصلي ماتريس(برابر با يك 
: قيد ديگر موردنياز است 6درنتيجه براي شناسايي كامل سيستم حداقل . لحاظ شده است A ماتريس

  
توان بندي دولت در تصميمات بودجه در طول يك فصل، ميبسته به اولويت Bدر ماتريس -1

اين است كه دولت  انتظار بركه  با توجه به اين. را برابر با صفر قرار داد ;,�KL? يا �KL,;? ضرايب
را  �KL,;? ضريبآوري ماليات نمايد، ام به جمعها اقدها را مشخص كند و با توجه به آنابتدا هزينه

    .شودتخمين زده مي ;,�KL? برابر با صفر قرار داده و ضريب
دهد، نميالعمل نشان توليد عكسدر فصل مخارج دولت نسبت به تغيير در طول يك از آنجا كه -2

    . برابر با صفر است ،Aدر ماتريس 2<=,=> ضريب
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 - 1، بين صفر و )2,=>(، كشش قيمتي مخارج دولت)1999(با پيروي از روش بلنچارد و پروتي -3
) جزء غير دستمزدي( هاي دولتشود؛ زيرا يك بخش از هزينهميدر نظر گرفته ) -5/0معادل(

  1.پذير استكشش نسبتا) جزء دستمزدي(كشش است و بخش ديگر ها بيبه قيمتنسبت 
كشش توليدي و  يهتوسط محاسب ،مورد نيازِ باقيمانده براي شناسايي كامل سيستم قيدسه      

در اين تحقيق با توجه به وجود . آيددست ميقيمتي كل درآمدهاي مالياتي و كشش قيمتي توليد به
هاي مورد نياز از مدل تصحيح دست آوردن كششتوان براي بهانباشته بين متغيرها ميروابط هم

هاي فقط معناداري كشش ،از اين روشدست آمده براساس نتايج به. كرداستفاده  )ECM(خطا 
. شودصفر لحاظ مي A معنا در ماتريسهاي بيمقدار كشش و گرددها تأييد ميي مالياتتوليد

و كشش قيمتي  6/1ل درآمدهاي مالياتي برابر با كشش توليدي ك ،ماتريساين در بنابراين 
صفر در نظر گرفته ) ON,N;>(و كشش قيمتي توليد ناخالص داخلي) �KL,N>(درآمدهاي مالياتي

زن حداكثر توسط تخمين SVAR مدل ،يسبر دو ماتر موردنياز قيود پس از وضع .شود مي
MLE(درستنمايي

 10دهد كه در ميان آزمون معناداري ضرايب نشان مي. شودتخمين زده مي) 2
و  )β�KL,;( ،)D<N,;ON(سه ضريبِ  افزار تخمين زده شده است، صفر بودنِضريبي كه توسط نرم

)D<=>2,�,-( مدل  در نتيجه پس از صفر قرار دادن اين سه ضريب، مجدداٌ. دتوان رد كررا نمي
قابل  tالبته بايد توجه داشت كه در مدل خودرگرسيون برداري ساختاري آمارة . شودتخمين زده مي

است،  92/0آزمونِ نسبت درستنمايي برابر با ارزش احتمالِ مربوط به  ولي از آنجا كه. اعتماد نيست
. گردنددهد، پذيرفته و قيدها تأييد ميمعتبر بودن قيود را نشان مي SVAR فرضية صفر كه در مدل

   :با قيود بيش از حد شناسا به قرار زير است Bو  Aتخمين دو ماتريس نتيجة 

                                                           

نيز  Kamps and Caldra (2006)، Lozano and Rodriquez (2009) ،Ravnic (2011)در مطالعات ديگري ازجمله . 1

در ادامه اين كشش توسط تخمين اقتصاد سنجي نيز  البته. همين مقدار براي كشش قيمتي مخارج دولت در نظر گرفته شده است
  .كندبرابر صفر قرار دادن آن تغيير محسوسي در نتايج ايجاد نمي. گرددمحاسبه مي

2. Maximum Likelihood Estimator 
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� � H 1 0 0 0/50 1 0 0D0/07 0 1 0D0/02 0/03 0 1 I               3 � H0/113 0 0 00 0/118 0 00 0 0/019 00 0 0 0/012I 

                                    

   

هاي توان شوكمي VARو جملات پسماند فرم حل شدة  دو ماتريس مقاديربا دراختيار داشتن 
  . مورد بررسي قرار دادتوابع واكنش آني ها را بر متغيرها با استفاده از ساختاري را استخراج و اثر آن

   حاصل از تخمينتوابع واكنش آني   .3-2

يك  ي هتغيير ناگهاني به انداز يك واكنش متغيرهاي توليد ناخالص داخلي و قيمت را به ،2نمودار
 20(ساله  5 ي هطي يك دوررا انحراف معيار در متغيرهاي مخارج دولت و درآمدهاي مالياتي 

درصد  95اطمينان سطح  نمايانگر فواصل اطمينان درچين هاي نقطهمنحني .ددهنشان مي) فصل
   .هستند

  

  

  هاي دولت و كل درآمد مالياتيآني كل هزينهتوابع واكنش . 2نمودار 
  

  
  Eviews 7براساس نتايج تحقيق با استفاده از نرم افزار : مأخذ        

  

توليد ناخالص داخلي تنها بر  به اندازة يك انحراف معيار وقوع يك شوك مثبت در مخارج دولت
در سطح اطمينان از نظر آماري  يابد كهپس از آن اين اثر كاهش مي فصل اثر مثبت دارد، دو طي
از طرفي به دنبال  .هايي از اين نوع بر توليد فقط اثر موقتي داردلذا شوك .معنادار نيستدرصد 95

تأييد  سال 3آماري تقريبا تا  معناداري اين اثر به لحاظ ويابد ها افزايش ميسطح قيمت ،اين شوك
 م ها تا فصل دهمنجر به كاهش معنادار سطح قيمتفزايش ناگهاني درآمدهاي مالياتي ا .گرددمي
 يهتواند نحوعلت اين امر مي دهد،اثر معناداري نشان نميبه لحاظ آماري بر توليد  شود، امامي
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 ماليات واكنش قيمت به شوك واكنش توليد به شوك ماليات واكنش قيمت به شوك هزينه واكنش توليد به شوك هزينه
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در ادامه اثر درآمدهاي  ،رواز اين. تأثيرگذاري متفاوت اجزاي درآمدهاي مالياتي بر توليد باشد
 . شودصورت جداگانه بررسي ميمالياتي مستقيم و غيرمستقيم به

  

 اجزاي مخارج و درآمدهاي مالياتي دولت بررسي اثر  .3-2-1

 مخارج جاري و عمراني دولتاثر    .3-2-1-1

، دو مدل بر متغيرهاي مورد نظر هاي جاري و عمراني دولتاثرگذاري هزينه ي هحوبررسي ن براي
 كه در حاصل توابع واكنش آنيِ .شده است تخمين زدهري ساختاري ديگر خودرگرسيون بردا

هاي جاري، در ينههز يهغيرمنتظربا افزايش دهد نشان مي رسم شده است، 3نمودار  رديف اول از
ادار ، افزايش معناين تكانهاين درحالي است كه يابد؛ ميتنها در فصل اول افزايش  مدت توليدكوتاه

تنها اثر چندان  هاي جاري دولت نهگسترش هزينه ،لذا. دنبال داردبهفصل  10ها را تا سطح قيمت
شوك مثبت در . ها و تورم گشته استمثبتي بر توليد نشان نداده، بلكه منجر به افزايش سطح قيمت

دهد ناخالص داخلي اثر پايدارتري نشان مي بر توليد هاي جاريهاي عمراني، نسبت به هزينهزينهه
درصد تا فصل ششم  95اين افزايش در سطح اطمينان . دهدافزايش مي فصل 15و اين متغير را تا 

 معنادار واكنش سطح قيمت به اين شوك، مثبت، اما از نظر آماري .به لحاظ آماري معنادار است
   .نيست

  اثر شوك درآمدهاي مالياتي مستقيم و غيرمستقيم  .3-2-1-2

برداري ساختاري دو مدل خودرگرسيونتوسط تخمين مستقيم و غيرمستقيم  هاي مالياتياثر شوك 
كشش توليدي و قيمتي درآمدهاي كه در اين دو الگو، شود مييادآوري . ديگر بررسي شده است

غيرمستقيم بايد جايگزين كشش توليدي و قيمتي كل درآمدهاي مالياتي در مالياتي مستقيم و 
 دهند كهنشان مي ،)3(در نمودار حاصل از تخمين اين دو الگو، آني  واكنشتوابع  .شود  A ماتريس

اين  دارد كهدرآمدهاي مالياتي مستقيم، اثر انقباضي بر توليد ناخالص داخلي  يهافزايش غيرمنتظر
اين ها نيز در واكنش به سطح قيمت. تأثير از فصل سوم تا ششم در سطح اطمينان بالا معنادار است

هاي ماليات يهبيني نشدافزايش پيشبه دنبال . كندكاهش قابل توجهي پيدا ميفصل  8تا ، تكانه
   . دهدپاسخ معناداري نشان نمي و توليد ناخالص داخلي هاغيرمستقيم سطح قيمت
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  توابع واكنش آني اجزاي مخارج و درآمدهاي مالياتي دولت. 3نمودار 
              هزينه جاريواكنش توليد به             هزينه جاريواكنش قيمت به       به هزينه عمرانيواكنش توليد        هزينه عمرانيواكنش قيمت به       

  
   واكنش توليد به ماليات مستقيم     واكنش قيمت به ماليات مستقيم     توليد به ماليات غير مستقيمواكنش       واكنش قيمت به ماليات غير مستقيم 

  
  Eviews 7براساس نتايج تحقيق با استفاده از نرم افزار  :مأخذ          

 

  1ساختاري تجزية واريانس .3-3

متأثر از اجزاي  حدتا چه ) سري زماني(تغييرات يك متغير توان فهميد كهمياين روش  با كمك 
متغيرهاي درون سيستم تأثير پذيرفته  سايرلال تاز اجزاي اخ تلال خود متغير بوده و تا چه ميزاناخ

مدلِ (ناخالص داخلي و تورم براي مدل پايه  واريانس دو متغير توليد ي ه، تجزي)1(در جدول . است
نشان داده شده ) شامل چهار متغير كل مخارج دولت، كل درآمدهاي مالياتي، توليد و سطح قيمت

 ،جدولاين براساس اطلاعات . دهدمتغيرهاي مربوط را نشان مي استانداردخطاي  SEستون . است
 توليداتي تأثير بيشتري در نوسانات گفت شوك مخارج دولت نسبت به درآمدهاي ماليتوان مي

بيشترين سهم از تغييرات توليد مربوط به شوك خود اين متغير  اما كند؛ناخالص داخلي ايجاد مي
طور متوسط به دهد كهنيز نتايج تجزية واريانس ساختاري نشان ميدر رابطه با متغير قيمت . است

 درصد ازطريق 30هاي دولت، هزينهشوك كل  طريق از درصد از تغييرات قيمت 30حدود 

                                                           
1. Structural Variance  Decomposition 
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ناخالص  توليد. استشده ايجاد خود متغير شوك مربوط به  طريق درصد از 40درآمدهاي مالياتي و 
  . دهدها نشان ميدهندگي قيمتداخلي قدرت كمي در توضيح

بيني توليد ناخالص داخلي و سطح قيمت نتايج تجزية واريانس خطاي پيشبه طور كلي        
ر خود را بيشتر يثتأدر متغيرهاي بودجه  و غيرمنتظره بيني نشدهپيش تغييراتي از آن است كه حاك

  . دهند تا توليدها نشان ميدر نوسانات سطح قيمت
  

  قيمتناخالص داخلي و  تجزية واريانس متغيرهاي توليد .1جدول 
  قيمتشوك   شوك توليد  شوك مالياتي  دولت مخارجشوك  .S.E  )فصل(دوره  متغير

  توليد

1  112/0  591/15  004/0  353/84  05/0  

5  123/0  389/7  818/2  56/89  234/0  
10  124/0  97/6  135/3  024/89  868/0  

15 125/0  249/7  169/3  63/87  951/1  

20 125/0  638/7  481/3  658/86  22/2  

  قيمت

1 123/0  274/2  219/8  582/0  923/88  

5 169/0  08/22  399/15  491/0  020/62  
10 181/0  918/29  420/26  541/0  120/40 

15 183/0  624/29  624/30  557/0  193/39  

20 184/0  218/29  981/30  645/0  145/39  

  .                خلاصه و گزارش شده است Eviews7افزار بر اساس خروجي نرم: مأخذ 

  گيرينتيجه .4

ناخالص داخلي و سطح قيمت در اقتصاد ايران با استفاده  هاي مالي بر توليداثر شوك الهدر اين مق 
مورد بررسي قرار  1389:4تا  1367:1براي دورة زماني از مدل خودرگرسيون برداري ساختاري 

 يهكه افزايش غيرمنتظر حاكي از آن استنتايج حاصل از تخمين مدل و توابع واكنش آني . گرفت
فزايش معنادار سطح اي اكه چنين تكانه ، درحاليداردمخارج جاري بر توليد اثر مثبت موقت 

هاي تكانه آثار مخربِ ،هزينه جاري يهدر مقايسه با تكان .به دنبال داشتفصل  12ها را تا قيمت
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بر توليد پايدارتري  اثر مثبت دولت هاي عمرانيهزينه شوك مثبت در .استمخارج عمراني كمتر 
البته . اما بر سطح قيمت اثر چنداني نشان نداد ،بودفصل معنادار  6كه به لحاظ آماري تا  نشان داد

 هاي عمراني تأثير بيشتر بر توليد دارند، اما چون درچه پروژه اگر ا بايد درنظر گرفت كهاين نكته ر
مديريت صورت  در. زا خواهند بودتورم هاي جاري هم تأثيرگذار هستند،هزينهگسترش نهايت بر 

تواند سريعا به سمت عرضه كشانده شود و تورم ميها هاي عمراني، آثار اين هزينهپروژه صحيح
تسريع و جريان را جريان تقاضا  هاروژهاين پاتمام اجرا و تأخير در  اما. ايجاد شده را تعديل كند

  . كندرا كند ميعرضه 
 بيني نشدههاي مالياتي پيشسياست نشان داد كهياتي مستقيم و غيرمستقيم بررسي درآمدهاي مال     

مستقيم  هايافزايش ماليات .ثباتي در متغيرها را به دنبال دارندنيز بي و غيرمنتظره توسط دولت
هاي اما ماليات ،شدها را موجب ناخالص داخلي و كاهش سطح قيمت كاهش توليد ،مطابق انتظار
 تأثير چنداني بر توليد و سطح قيمتنظر ايجاد كرد و كمتري در متغيرهاي مورد نوسانغيرمستقيم 

  . ندادنشان 
ريزي نشده و غيرمنتظره از سوي دولت هاي برنامهتوان گفت كه اعمال سياستطور كلي ميبه     

دولت در  ي ههرچقدر انداز. ثباتي در متغيرهاي اقتصاد شودمدت منجر به بيتواند در كوتاهمي
تر باشند و به تبعِ آن نابساماني بيشتري در  دهتوانند گستراقتصاد بزرگتر باشد، منابع ايجاد شوك مي

بينيِ متغيرهاي توليد و قيمت نيز همانطور كه نتايج تجزية واريانس خطاي پيش. متغيرها ايجاد كنند
ها را سبب ديد در قيمتتلاطم ش تغييرات غيرمنتظره در متغيرهاي بودجه خصوصاٌ ،نشان داد

  .تا توليد دهندها نشان ميشوند و اثر خود را بيشتر در نوسانات سطح قيمت مي
غيرمنتظره  هاي ماليسياستدولت و پرهيز از اعمال در انضباط مالي تلاش براي ايجاد بنابراين      

  . از اهميت زيادي برخوردار استبيني نشده و تغييرات تصادفي در بودجه پيشو 
آثار  ممكن استهاي مستقيم و غيرمستقيم ماليات ي هدهندكه اجزاي تشكيل با توجه به اين     

تواند به هاي متفاوت ميتجزيه و بررسي اثر مالياتمتفاوتي بر متغيرهاي اقتصاد برجاي گذارند، 
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توانند با جزئيات بيشتري تأثير ي ميمطالعات بعد .تصحيح رفتارهاي مالياتي دولت كمك نمايد
   .هاي مختلف را مدنظر قرار دهندانواع اقلام مالياتي و نيز اجزاي مخارج در بخش

وارده از جانب هاي تكانه ايران، زياد درآمدهاي نفتي در اقتصادو تأثير نقش  با توجه چنين هم    
توانند اثر مطالعات بعدي مي .سبب شودند تلاطم بيشتري در متغيرهاي اقتصادي را تواها ميآن

   . مورد بررسي قرار دهند ر درآمدها را بر اقتصادوارد از طرف درآمدهاي نفتي و ساي هايتكانه
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