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همقدم-1
یکی از مسایلی که طی چند دهه اخیر در کانون توجـه اقتصـاددانان در کشـورهاي توسـعه     

هاي نفتی بر ساختار اقتصـاد کـلان و   یافته و در حال توسعه بوده است بررسی اثرات شوك
هاي مثبت نفتـی در دهـۀ   باشد. در حقیقت با وقوع شوكبه ویژه تولید و رشد اقتصادي می

بروز رکود در اقتصاد جهانی توجه بسیاري از محققان به بررسی اثـرات  و متعاقب آن 1970
هاي نفتی بر ساختار اقتصاد کلان معطوف گردیـد. طـی ایـن دوران مطالعـات بسـیار      شوك

هاي مثبت نفتی بر اقتصاد کلان و به طور خاص بر تولیـد و رشـد   زیادي در مورد اثر شوك
تـوان بـه   یرفت. از آنجملـه ایـن مـوارد مـی    اقتصادي در کشورهاي توسعه یافتـه انجـام پـذ   

ــر ــرس و انزل ــاتوم1974(١مطالعــات پیی ــورك و1977(٢)، راچــه و ت ــا)، م ) و 1980(٣له
) و سایر محققان اشاره نمود. در اغلب این مطالعات رابطۀ منفی میان افـزایش  1982(٤داربی

میلادي و با 1980هاي اقتصادي مورد تاکید قرار گرفت. در طول دهۀ قیمت نفت و فعالیت
کاهش قیمت جهانی نفت خام انتظار بر آن بود که نوعی رونـق در اقتصـاد جهـانی بوجـود     

هـاي  آید، اما چنین انتظاري برآورده نگردید و به همین علت بحث اثـرات نامتقـارن شـوك   
نفتی بر ساختار اقتصاد کلان از این زمان وارد ادبیات اقتصادي گردید. از این دوران به بعـد  

هاي نفتـی بـر   و طی چند دهۀ اخیر مطالعات فراوانی به منظور بررسی اثرات نامتقارن شوك
آیند، انجـام  اقتصاد کشورهاي توسعه یافته غربی که عمدتاً وارد کنندة نفت خام به شمار می

اي که در کشورهاي توسعه یافتۀ وارد کننـدة  شده است. اما با وجود مطالعات بسیار گسترده
هـاي  مورد انجام شده است، در کشـورهاي صـادر کننـده نفـت در طـول دهـه      نفت در این

هاي نفتی بر ساختار اقتصاد کلان بـر  گذشته مطالعات چندانی در مورد اثراتی که بروز شوك
هـاي نفتـی انجـام نشـده اسـت و عمـده       گذارند و به ویژه اثرات نامتقـارن شـوك  جاي می

هاي نفتی بر ر انجام پذیرفته در مورد اثرات شوكمطالعات انجام شده که عمدتاً در دهۀ اخی
٥تـوان بـه مطالعـۀ التـونی و ال اوادي    متغیرهاي اقتصاد کلان بوده است که از آنجملـه مـی  

هاي قیمـت نفـت بـر اقتصـاد کویـت، مطالعـۀ انشـاي و        ) در مورد اثرگذاري شوك2001(
نزوئلا، بررسی برومنـت  هاي قیمتی نفت بر اقتصاد و) در مورد اثرات شوك2005(٦دیگران
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هاي قیمتی نفت بر اقتصاد کشـورهاي  ) در مورد اثرگذاري شوك2005(٧و سیلان و دوگان
هـاي  ) در مورد اثـرات شـوك  2006(٨خاورمیانه و شمال آفریقا، مطالعۀ اولومولا و آدجومو

قیمت نفت بر تولید، تورم، نـرخ حقیقـی ارز و عرضـۀ پـول در اقتصـاد نیجریـه و مطالعـۀ        
هاي قیمت نفت بر تولیـدات صـنعتی،   ) در مورد اثر شوك2006(٩زانگان و مارك وارتفر

تورم و نرخ موثر ارز در ایران اشاره نمود. این در حالی است که بـه علـت سـاختار بسـیار     
وابستۀ اقتصاد کشورهاي نفـت خیـز و از جملـه ایـران بـه درآمـدهاي نفتـی انجـام چنـین          

رسد. به همین علت در مطالعـۀ حاضـر اثـرات نامتقـارن     میمطالعاتی بسیار ضروري به نظر 
LSEبا استفاده از رویکرد 1338-86هاي درآمدي نفت بر سطح تولید ایران در دورة شوك

هاي زیر مد نظر بوده است: آیـا  مورد توجه قرار گرفته و در این راستا پاسخگویی به پرسش
ت؟ در صورت مثبت بودن پاسخ انـدازه  هاي درآمدي نفت بر تولید نامتقارن اساثرات شوك

هـاي نفتـی در طـول از زمـان بـا چـه       ها بر تولید بزرگتر است؟ اثر شوكکدامیک از شوك
باشد در نظر گرفتن شوك درآمدي نفت به جاي تغییراتی مواجه بوده است؟ لازم به ذکر می

دهاي شود که چون در کشورهاي نفـت خیـز ایـن درآم ـ   شوك قیمت نفت از آنجا ناشی می
هـاي  شود و از آنجا که ممکن است تغییر در برابري نـرخ نفتی است که به اقتصاد تزریق می

ارز نیز علاوه بر قیمت نفت در کاهش و یا افزایش درآمدهاي نفتی موثر باشد، لذا بـه نظـر   
تـر  رسد در نظر گرفتن شوك درآمدي نفت براي کشورهاي صـادر کننـده نفـت مناسـب    می

ت در بررسی حاضر و در بخش اول و پس از مقدمه، مبـانی نظـري اثـر    باشد. به همین جه
هاي نفتی بر ساختار اقتصاد کشورهاي صادر کننده نفت و بـه طـور مشـخص    گذاري شوك

هـا در سـاختار   ایران مورد توجه قرار گرفته و منابع ایجاد عدم تقارن مربوط به ایـن شـوك  
بر مطالعات انجام شـده مـورد بررسـی    اقتصاد کلان بیان خواهد شد. در بخش دوم مروري

شناسی تحقیق حاضر معرفی خواهـد شـد و مـدل    قرار خواهد گرفت. در بخش سوم روش
هـا  مورد نظر ارایه خواهد گردید. بخش چهارم نیـز شـامل بـه بـرآورد مـدل و ارایـۀ یافتـه       

.  گیري به پایان خواهد رسیداختصاص یافته و مقالۀ حاضر نیز با ارایه بحث و نتیجه

مبانی نظري-2
هاي اغلب کشورهاي صادر کننده نفت وابستگی ساختار اقتصـادي آنـان بـه    یکی از ویژگی
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درآمدهاي حاصل از صادرات نفت است که ایـن وضـعیت موجـب تاثیرپـذیري از شـرایط      
شود. در برخی از کشورهاي صادر کننده نفت و از رکود یا رونق حاکم بر اقتصاد جهانی می

، درآمدهاي نفتی یا به شکل کامل و یا بخشی از آن در دست دولت قرار دارد و جمله ایران
هـاي مـالی، درآمـدهاي مـذکور را بـه اقتصـاد       هاي مزبور نیز از طریق اعمال سیاستدولت

کنند. بنابراین اثر درآمدهاي نفتی بر اقتصاد کشورهاي صادر کننده نفت از طریـق  تزریق می
یابد و با توجه به اینکه ساختار بودجـه دولـت و اعمـال    ن میسیاست مالی در اقتصاد جریا

هاي مالی در اغلب کشورهاي صادر کننده نفت بـه میـزان بسـیار زیـادي بـه نفـت       سیاست
باشـد.  وابسته است، درآمدهاي نفتی در این کشورها از اهمیت بسیار زیادي برخـوردار مـی  

بایـد  شـود مـی  دجه وارد اقتصـاد مـی  علاوه بر این بخشی از درآمدهاي نفتی که از طریق بو
توسط بانک مرکزي در بازار ارز داخلی به فروش رسیده و به پول ملی تبـدیل شـود امـا از    

هـاي  رسـد، خـالص دارایـی   آنجا که بخشی از این ارز در بازار ارز داخلی بـه فـروش نمـی   
ده و خارجی بانک مرکزي افزایش خواهد یافت که منجر بـه افـزایش منـابع پایـه پـولی ش ـ     

یابد که این وضـعیت متـرادف بـا سیاسـت     متعاقب آن حجم نقدینگی در اقتصاد افزایش می
پولی انبساطی است. همچنین با افزایش درآمـدهاي ارزي حاصـل از صـدور نفـت، ثـروت      

یابد که همین مطلب موجـب افـزایش واردات آنهـا    کشورهاي صادر کننده نفت افزایش می
ک عامل موثر دیگر در ایـن زمینـه افـزایش ارزش پـول     . ی١٠)2009گردد (بک و کمپ، می

ملی کشورهاي صادرکننده نفت است که در نتیجۀ تزریق ارز حاصل از صـادرات نفـت بـه    
پیوندد. در این شرایط قیمـت کالاهـاي وارداتـی کـاهش یافتـه و      بازار ارز داخلی بوقوع می

.  ١١)2009میزان واردات افزایش خواهد یافت (مورسی، 
رسد کـه بـا افـزایش درآمـدهاي ارزي حاصـل از صـادرات نفـت و        به نظر میبنابراین

هـاي مـالی و   متعاقب آن با افزایش مخارج دولت و افزایش عرضه پول که بیـانگر سیاسـت  
آلات و پولی انبساطی هسـتند و تـامین منـابع ارزي مـورد نیـاز بـه منظـور واردات ماشـین        

بایـد بـه   اقتصاد، تولید و رشد اقتصادي میاي و بهبود شرایط بخش عرضهتجهیزات سرمایه
شکل قابل توجهی افزایش یابد، اما با نگاهی به عملکرد رشد اقتصادي در کشورهاي صـادر  
کننده نفت آنچه که مشخص است، رشد اقتصادي پایین در ایـن کشـورها طـی چنـد دهـۀ      

اي مذکور یکـی  باشد. در توجیه دلایل پایین بودن تولید و رشد اقتصادي کشورهگذشته می
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نـام دارد. ایـن   13یـا تنـاقض فراوانـی   12از نظریاتی که ارایه شده است، نظریۀ نفـرین منـابع  
هاي رشـد تاکیـد دارد   دیدگاه که بر نقش مسایل غیر اقتصادي نیز در توجیه پایین بودن نرخ

هـاي کـاهش یافتـه بـراي توسـعه      ، انگیزه14در قالب نظریاتی همانند فرضیۀ بیماري هلندي
و 16، تغییر پذیري بالاي درآمـد منـابع طبیعـی   15غیر وابسته به منابع طبیعی در اقتصادبخش 

بـه توجیـه دلایـل پـایین بـودن رشـد اقتصـادي        17اثرات اقتصاد سیاسی درآمد منابع طبیعی
-کشورهاي نفت خیز نسبت به کشورهاي فاقد منابع طبیعـی طـی چنـد دهـۀ گذشـته مـی      

ده در فوق یکی از مسایلی کـه در مـورد درآمـدهاي    اما جداي از عوامل اشاره ش١٨پردازد.
هاي درآمد نفت مطرح اسـت، عـدم تقـارن مربـوط بـه      تر شوكنفتی و یا به شکل مشخص

هاي منفی هاي مزبور است. در این زمینه این اعتقاد مطرح است که اگرچه بروز شوكشوك
 ـ  نفتی به شدت موجب کاهش سطح فعالیت شـود،  د مـی هاي رایج اقتصـادي و کـاهش تولی

اي بـر تولیـد و اشـتغال برخـوردار نیسـت و      هاي مثبت از اثرات قابل ملاحظـه وقوع شوك
بخشی از اثرات تزریق درآمدهاي قابل توجه نفتـی در هنگـام افـزایش درآمـدهاي مـذکور      

شود.خنثی شده و بدون اثر گذاري بر تولید منجر به افزایش تورم داخلی می
هـاي  رات نامتقارن باید یادآور گردیـد کـه عمومـاً در دوره   در توجیه دلایل وجود این اث

افزایش قیمت نفت و درآمدهاي ارزي، مخارج دولـت (شـامل مخـارج جـاري و عمرانـی)      
یابد. امـا چنانچـه مخـارج دولـت بـه شـکلی       وضعیت انبساطی به خود گرفته و افزایش می

گذاري سرمایه١٩رانیرونهاي مالی انبساطی نوعی بهزینه شود که در هنگام اجراي سیاست
گـردد  بخش خصوصی به بوجود آید، موجب کاهش اثرات مثبت افزایش مخارج دولت می

. به طور عکـس در هنگـام کـاهش قیمـت نفـت و درآمـدهاي       ٢٠)2005(چوي و دورکس 
ارزي، با توجه به انعطاف ناپذیري که در مورد مخارج جـاري وجـود دارد، عمومـاً کـاهش     

پیوندد. زیرا عملاً امکان کاهش قابل ملاحظـه  ي دولت به وقوع نمیمطابقی در مخارج جار
امکانپذیر نبوده و عموماً در این شرایط از میزان بودجۀ عمرانی دولت کاسته خواهد شد کـه  

هاي گوناگون اقتصادي مسـتقیماً اثـر   گذاري، اشتغال و تولید در بخشاین کاهش بر سرمایه
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گـذاري بـا کمبـود منـابع لازم جهـت      هاي سرمایهز طرحگذار است. علاوه بر این بسیاري ا
اتمام آنها مواجه خواهند گردید و این مطلب موجب ایجاد نوعی عدم کارایی در اقتصاد نیز 

. همانگونـه کـه پیشـتر ذکـر شـد یکـی از نتـایج تزریـق         ٢١)2008خواهد گردیـد (مهـرآرا   
است که انبساط پولی را بـا  درآمدهاي ارزي به اقتصاد، افزایش ذخایر خارجی بانک مرکزي 

هاي پـولی  خود به همراه دارد. این در حالی است که بر مبناي مطالعات انجام شده اثر شوك
. و در همـین راسـتا   ٢٢)1999و راون و سـولا  1992نیز بـر تولیـد نامتقـارن اسـت (کـاور      

ه هاي پولی بر رشد اقتصادي کشور مشخص نمودمطالعات انجام شده در مورد اثرات شوك
-هاي مثبت پولی بر رشد اقتصادي تاثیر معناداري نداشته، اما در مقابل شوكاست که شوك

هاي منفی پولی رشد اقتصادي را تحت تاثیر قرار داده و آن را کاهش خواهنـد داد (نظیفـی   
).1382و فاردار 1380

همچنین با توجه به افزایش تقاضاي کل بواسطۀ تزریق ارز حاصل از صـادرات نفـت و   
نتیجتاً افزایش نرخ تورم، عموماً یکی از راهکارها در جهت مقابله بـا تـورم افـزایش میـزان     
واردات ( به ویژه در مورد کالاهاي قابل مبادله) اسـت. بـا افـزایش واردات کـه عمومـاً بـه       

هاي تولیدي بـا آسـیب جـدي مواجـه     پذیرد بسیاري از بخشمنظور مقابه با تورم انجام می
هاي انجام شـده در  گذاريتولید خارج خواهند شد و لذا بخشی از سرمایهشده و از چرخۀ 

یابـد. در مقابـل   اقتصاد بلا استفاده مانده و میزان تولید کاهش یافته و بیکاري نیز افزایش می
یابـد کـه بخشـی از کـاهش     به هنگام کاهش درآمدهاي ارزي میزان واردات نیز کاهش مـی 

ي و ماشین آلات تولیدي خواهـد بـود و منجـر بـه کـاهش      اواردات متوجه کالاهاي سرمایه
هـایی نیـز کـه در نتیجـه واردات گسـترده      گـردد. بخـش  گذاري، تولید و اشتغال میسرمایه

کالاهاي مصرفی در دورة افزایش درآمد نفت از گردونه تولید خـارج شـده بودنـد، در ایـن     
هـاي نفتـی بـر    مود که اثرات شوكتوان بیان ندوره احیا نخواهند شد. لذا در کل اینگونه می

هاي منفـی نفتـی بـر    رسد اثر مخرب شوكتولید در اقتصاد ایران نامتقارن است و به نظر می
هاي مثبت بزرگتر است. تولید در بلندمدت به مراتب از اثرات شوك

مطالعات تجربی-3
فتی بـر تولیـد   هاي ندر خارج از کشور مطالعات بسیار زیادي در مورد اثرات نامتقارن شوك

21- Mehrara.
22- Cover and Ravn and Sola.



) کـه در مـورد   1989(٢٣توان به مطالعـۀ مـورك  انجام شده است. از جملۀ این مطالعات می
هاي اقتصاد ایالات متحده انجام شد اشاره نمود. نتایج بررسی وي در مورد اثر گذاري شوك

شود، اما نفتی بیانگر این بود که اگرچه افزایش قیمت نفت موجب کاهش رشد اقتصادي می
شود و لذا اثر قیمـت نفـت بـر رشـد     قیمت نفت موجب افزایش رشد اقتصادي نمیکاهش 

) در مطالعۀ خود در مـورد اقتصـاد   1993(٢٤اقتصادي آمریکا نامتقارن است. همچنین موري
هاي قیمت نفت بر متغیرهاي کـلان اقتصـادي را مـورد بررسـی     آمریکا اثر افزایش و کاهش

ه اگرچه افزایش قیمت نفت بر اقتصاد آثـار منفـی بـر    قرار داد. نتایج بررسی وي نشان داد ک
گـذارد.  گذارد، اما کاهش قیمـت نفـت اثـر معنـاداري بـر اقتصـاد بـر جـاي نمـی         جاي می
) در مطالعۀ خود در مورد رابطۀ میان قیمت نفت و اقتصاد ایالات متحـده  1996(٢٥همیلتون

به این نتیجه رسید که اثر قیمت نفت بر رشد اقتصادي آمریکا نامتقارن اسـت. همچنـین در   
) در مورد اقتصاد ایالات متحده، مطالعـۀ کونـادو و   1999(٢٦مطالعات بالک، براون و یوسل

) در 2004(٢٨شورهاي اروپـایی، مطالعـۀ رودریگـز و سـانچز    ) در مورد ک2003(٢٧گراسیا
، مطالعـۀ خـادم   ٢٩هـاي اقتصـادي  مورد کشورهاي عمده صـنعتی عضـو سـازمان همکـاري    

) در مورد اقتصاد ایالات 2005(٣١) براي اقتصاد کانادا، مطالعۀ گو و کلیسن2005(٣٠وطنی
شورهاي آمریکا، کانـادا  ) در مورد اقتصاد ک2005(٣٢نگ، هوانگ و پنگهامتحده، مطالعات

مشـخص  ٣٤) در مـورد کشـورهاي گـروه هفـت    2008(٣٣و ژاپن و مطالعۀ کولونی و منـرا 
اند.هاي نفتی از اثرات نامتقارن بر تولید و رشد اقتصادي برخوردار بودهگردید که شوك

هاي نفتی بـر  در داخل کشور طی دهۀ اخیر مطالعاتی در مورد اثر گذاري نامتقارن شوك
هــاي اقتصــادي و رشــد اقتصــادي انجــام شــده اســت، بــه عنــوان نمونــه بــه مطالعــۀ متغیر

هاي نفتی بر ) اشاره نمود. وي در مطالعۀ خود به بررسی اثرات نامتقارن شوك1381تمیزي(
-پرداخت. بدین منظور ابتدا به محاسـبۀ سـري  1378تا 1350رشد اقتصادي ایران در دورة 

هـاي  فت از سه روش مختلف پرداخـت و اثـر شـوك   هاي افزایشی و کاهشی براي قیمت ن

23- Mork.
24- Mory.
25- Hamilton.
26- Balke, Brown and Yucel
27- Cunado and Grasia
28- Jimenez- rodrigez and Sanchez
29- OECD
30- Khademvatani
31- Guo and Klisen
32- Hung, Hwang and Peng
33- Cologni and Manera
34- G-7.



آزمون نمود. نتایج بررسی وي نشان داد ٣٥مزبور را بر رشد اقتصادي در قالب الگوي داربی
هاي منفی قیمت نفت بـه  هاي نفتی بر رشد اقتصادي نامتقارن است و اثر شوكکه اثر شوك

در )1381(ست. سـرزعیم هاي مثبت قیمت نفت بزرگتر ااي از اثر شوكشکل قابل ملاحظه
پرداخـت. متغیرهـاي اقتصـادي  بـر خامنفتقیمتنوساناتاثراتبررسیمطالعۀ خود به 

ومثبـت هـاي به تکانـه داخلیناخالصتولیدمتغیرواکنشکهدادنشاننتایج مطالعات وي
هـاي تکانـه ازمنفـی بـیش  هـاي تکانهدرپولیيهاسیاستزاییتورموبودهنامتقارنمنفی
ناخـالص تولیـد بـر نفـت قیمتاثراتبررسیبه) در مطالعۀ خود1384شافع(.استمثبت

ونفـت کننـدة واردوصـادرکننده یافتۀتوسعهگروه از کشورهايچهارتورمنرخوداخلی
پرداخـت.  1960-2003دورة کنندة نفـت طـی  واردوتوسعۀ صادرکنندهحالدرکشورهاي

صـادرکننده توسعۀحالدرکشورهايدرنفتقیمتافزایشکهبررسی وي نشان دادنتایج
اقتصـادي رکـود توسعۀ واردکننـده نفـت  حالدرکشورهايدررونق شده امانفت موجب

درداخلـی ناخـالص تولیـد ونفـت میـان قیمـت  رابطۀ متقارنیکند. علاوه بر اینایجاد می
توسـعه حـال درکشـورهاي یـز نونفـت) و واردکننـده یافته (صادرکنندهتوسعهکشورهاي

توسـعۀ حـال درکشـورهاي مشاهده شد، در حـالی کـه ایـن رابطـه بـراي     واردکنندة نفت
) در 1386ابریشـمی، مهـرآرا، غنیمـی فـرد و کشـاورزیان (     .استنامتقارنصادرکنندة نفت

مطالعۀ خود به بررسی اثرات نامتقارن قیمت نفت بر متغیرهاي کلان اقتصادي(شـامل تولیـد   
ناخالص داخلی، نرخ ارز موثر حقیقی، نرخ تورم و نرخ بهره بلندمدت) کشورهاي صـنعتی  

 ــ  1960-2002ن طــی دورة زمــانی وارد کننـده نفــت شــامل آمریکــا، ایتالیـا، فرانســه و ژاپ
پرداختند. نتایج بررسی آنان نشان داد که اثـرات افـزایش و کـاهش قیمـت نفـت بـر رشـد        
اقتصادي کشورهاي تحت مطالعه یکسان نبوده است و در وضعیتی که کاهش قیمت جهانی 

اثر بوده است، افزایش قیمت نفت خام بر رشـد  نفت بر رشد اقتصادي کشورهاي مذکور بی
صادي کشورهاي مذکور اثر گذار بوده و آن را کاهش داده است. دلاوري، شیرین بخـش  اقت

) در مطالعۀ خود بـه بررسـی اثـر نوسـانات قیمـت نفـت بـر رشـد         1387و دشت بزرگی (
پرداختنـد. نتـایج   1368-88گرایی نامتقارن طـی دورة  اقتصادي ایران با استفاده از روش هم

ثر منفی کاهش قیمت نفت بر رشد اقتصادي ایران بزرگتـر  بررسی این محققان نشان داد که ا
از اثر مثبت افزایش قیمت نفت است. بدین معنا کـه کـاهش قیمـت نفـت تولیـد ناخـالص       

الرغم وابستگی کشور به درآمدهاي نفتی، در داخلی ایران را کاهش داده در صورتی که علی

35- Darby



یابـد. ابریشـمی،   افزایش نمیهنگام افزایش قیمت نفت، رشد اقتصادي به میزان چشمگیري 
هاي نفتی بر رشد اقتصـادي  ) در مطالعۀ خود به بررسی اثر شوك1388مهرآرا و نصرآبادي(

پرداختند. بـدین منظـور بـا اسـتفاده از     1970-2005کشورهاي عضو اپک طی دورة زمانی 
رسی هاي نفتی بر رشد اقتصادي کشورهاي مذکور مورد برهاي تلفیقی اثر شوكالگوي داده

هـاي درآمـد نفـت بـر رشـد اقتصـادي       قرار گرفت. نتایج بدست آمده نشان داد کـه شـوك  
کشورهاي عضو اپک (بدون احتساب بخش نفت) اثرات قوي و معنادار داشته است، اما اثـر  

هاي منفی از بزرگی و ماندگاري بیشتري برخـوردار بـوده اسـت. لـذا محققـان فـوق       شوك
هاي درآمد نفت و رشد اقتصادي کشورهاي رابطۀ میان شوكگیري نمودند که اینگونه نتیجه

هـاي منفـی درآمـد    عضو اپک نامتقارن است، بدین معنا که رشد اقتصادي نسبت بـه شـوك  
) در مطالعـۀ  2008دهـد. مهـرآرا (  هاي مثبت نشان مینفت واکنش بزرگتري نسبت به شوك

رهاي صـادر کننـده نفـت را    خود رابطۀ نامتقارن میان درآمدهاي نفتی و رشد اقتصادي کشو
مورد بررسی قرار داد. نتایج بررسی وي نشان داد که در کشورهاي صـادر کننـده نفـت کـه     

هـاي درآمـدي   ساختار اقتصادي آنها وابستگی بسیار زیادي به درآمدهاي نفتی دارند شـوك 
کـه  نفتی اثرات نامتقارن یا غیرخطی بر تولید دارند. همچنین در این مطالعه مشخص گردید 

هاي منفی درآمد نفت بر رشد اقتصادي کشورهاي مذکور اثر منفی داشته اما در مقابل شوك
-هاي مثبت درآمد نفت تاثیر محدودي در تحریک رشد اقتصادي از خود بر جاي مـی شوك

گذارند.

تحقیقروش-4
زیـر در  توان تابع تولیـد را بـه صـورت    با اتکا به مبانی نظري مربوط به تولید در اقتصاد می

نظر گرفت:
)1                 (),( KLfY 

بیـانگر موجـودي سـرمایۀ کـل     Kبیانگر تولید ناخـالص داخلـی،   Yکه در رابطۀ فوق
بیانگر نیروي کار موجود در اقتصاد است. اما با توجه به آنکـه در مطالعـات   نیز Lاقتصاد و

هاي رشد اقتصادي، به متغیرهاي دیگري نظیر مواد اولیـه، سـرمایۀ   گوناگون در رابطه با مدل
انسانی، منابع طبیعی و سایر متغیرهاي مربوطـه اشـاره شـده اسـت و بـه دلیـل ایـن کـه در         

دهاي ارزي حاصـل از صـادرات نفـت خـام منـابع قابـل       کشورهاي صادر کنندة نفت درآم
دهد که بر تولید و سایر متغیرهاي اقتصادي نیـز اثـر گـذار    توجهی را به خود اختصاص می



) به عنـوان یکـی دیگـر از متغیرهـاي     Roilاست، در بررسی حاضر متغیر درآمدهاي نفتی(
د خواهد گردید، لذا تابع تولید فوق بـه شـکل   توضیحی در نظر گرفته شده و وارد تابع تولی

زیر خواهد بود:
)2                                        (),,( RoilKLfY 

هاي نفـت مـدنظر اسـت، بـه     همچنین از آنجا که در تحقیق حاضر اثرات نامتقارن شوك
نفتـی بـه ترتیـب بـه     هاي افزایشی و کاهشی درآمدهاي جاي متغیر درآمدهاي نفتی از سري

هاي مثبت و منفی درآمدهاي نفتی استفاده خواهـد شـد، عـلاوه    عنوان جانشینی براي شوك
بر این به علت اثرات منفی جنگ تحمیلی بر تولید ناخالص داخلی، متغیر مجازي جنگ نیز 

تا 1359هاي به عنوان یکی از متغیرهاي توضیحی اضافه خواهد شد که مقدار آن براي سال
ها برابر صفر است. لذا تابع تولید به شـکل زیـر قابـل    برابر با یک و براي مابقی سال1367

بیان خواهد بود:
)3()DW,Negshock,Posshock,K,L(fY 

شـوك مثبـت   Posshockبیانگر متغیر مجـازي جنـگ بـوده،    DWکه در رابطۀ فوق
نیز بیانگر شوك منفی درآمد نفتی است. لازم به ذکر اسـت کـه   Negshockدرآمد نفت و 

هاي نفتی از تفاضل لگاریتم درآمدهاي نفتی استفاده شده اسـت، بـه   به منظور محاسبۀ شوك
هاي مثبت و قدر مطلق مقـادیر منفـی   طوري که مقادیر مثبت به عنوان جانشینی براي شوك

در نظر گرفته شده است. همچنین کلیۀ متغیرها به جز هاي منفی نیز به عنوان جانشین شوك
اند.                  هاي مثبت و منفی درآمد نفت به شکل لگاریتمی در نظر گرفته شدهشوك

شناسی مدرسه اقتصـادي  به منظور برآورد تابع تولید تصریح شده در این بخش از روش
و در پاسخ بـه  38و سارگان37) استفاده شده است. روش مذکور توسط هندريLSE36لندن( 

نقد لوکاس ارایه شد. بر اساس این رویکرد اطلاعات مورد نیاز به منظـور تجزیـه و تحلیـل    
تواند از منابع مختلفی شامل نظریات اقتصادي، اطلاع از تاریخ اقتصـادي  مسائل اقتصادي می

شـده و نحـوة   هـاي مشـاهده   گیـري داده دورة مورد مطالعه، اطلاع از نحوة تعریف و اندازه
LSEارتباط آنها با متغیرهـاي نظریـۀ مـورد بحـث کسـب شـود. در حقیقـت در رهیافـت         

الگوهاي اقتصادسنجی مطابق با برداشت و تصور سازندگان آنها استخراج شـده و از فراینـد   

36- London School of Economics.
37- Hendry
38- Sargan



دهنـد. لـذا در   آیند و اطلاعات لازم را در اختیار محقـق قـرار مـی   بوجود می39هاتولید داده
وه بر توجه به نظریات اقتصادي به الگوهاي تجربـی کـه نمایـانگر وضـعیت     روش فوق علا

40). این روش که نوعی روش عام به خـاص 1384شود (امامی خارجی هستند نیز توجه می

است از برآورد یک مدل عام آغاز شده و در نهایت به مدلی خواهد رسید که تنها متغیرهاي 
که فرایند تصحیح خطـا را نیـز بـا خـود بـه      LSEمهم را در خود جاي داده است. رویکرد 

همراه دارد، در بردارندة دو رابطۀ بلندمدت و کوتاه مدت در یـک معادلـه اسـت کـه در آن     
تفاضل مرتبه اول متغیرهاي توضیحی و مقادیر با وقفۀ تفاضـل مرتبـه اول متغیـر وابسـته و     

ها نیز بـه شـکل   قفهمتغیرهاي توضیحی در سمت راست ظاهر خواهند شد و تعیین تعداد و
شود. همچنین رابطۀ تصحیح خطا نیز در بـر دارنـدة مقـادیر    اختیاري توسط محقق انجام می

مربـوط بـه   LSEبا وقفۀ یک سطح متغیرهاي موجود در مدل است. بر این اسـاس معادلـه   
:٤١توان به شکل زیر بازنویسی نمود) را می3رابطۀ (

)4(
DW))1(Negshock

)1(Posshock)1(Klog)1(Llog)1(Y(logNegshock

)Posshocklog(d)Klog(d)Llog(d)Ylog(d)Ylog(d
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بیانگر ضریب تعدیل است. با تخمین مـدل عـام از طریـق در نظـر     که در رابطۀ فوق 
هاي اختیاري توسط محقق گزینش نهایی مدل از طریـق حـذف ضـرایب    گرفتن تعداد وقفه

مدت غیر معنادار انجام خواهـد پـذیرفت تـا جـایی کـه در نهایـت و پـس از حـذف         کوتاه
ادار و آزمون اعتبار به مـدل نهـایی خـواهیم رسـید. همچنـین بـه منظـور        متغیرهاي غیر معن

مدت فرضیۀ صفر به شکل زیر قابل بیـان اسـت   هاي نفتی در کوتاهبررسی عدم تقارن شوك
هـــاي نفتـــی در روابـــط کـــه مطـــابق بـــا آن مجمـــوع ضـــرایب مربـــوط بـــه شـــوك

مدت باید برابر با یکدیگر باشد:کوتاه

39- Data Generating Process.
40- General to Specific برای اطلاعات بیشتر راجع بھ این روش مراجعھ نمایید -٣

بھ:
سـاختار، سنجی ایـران، )، "الگوی اقتصاد  کلان١٣٨٤امامی، کریم (
ھای فصـلی"، موسسـھ عـالی آمـوزش و بینیسازی و پیشبرآورد، شبیھ

.ریزیریزی، سازمان مدیریت و برنامھپژوھش مدیریت در برنامھ
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هاي نفتی از طریق آزمـون برابـري ضـرایب    و در بلندمدت نیز بررسی عدم تقارن شوك
شود:هاي نفتی در بلندمدت انجام میشوك
)6  (43  

مـود کـه   گیـري ن توان اینگونه نتیجـه چنانچه دو فرضیۀ فوق از لحاظ آماري رد شود می
مدت و بلندمدت بر تولید اثرات نامتقارن دارنـد. همچنـین لازم بـه    هاي نفتی در کوتاهشوك

هاي آماري مورد استفاده در مدل شامل تولید ناخالص داخلی و موجودي ذکر است که داده
هاي سري زمانی بانک مرکـزي  از بانک اطلاعاتی داده1376هاي ثابت سال سرمایه به قیمت

سلامی ایران و آمار مربوط به اشتغال نیز از برآورد دفتـر اقتصـاد کـلان معاونـت     جمهوري ا
) و اطلاعات مربوط به اشـتغال  1383راهبردي و نظارت ریاست جمهوري( امینی و دیگران 

مرکز آمار ایران استخراج شده است. اطلاعات مربوط بـه قیمـت نفـت خـام نیـز از سـایت       
بدست آمده است.٤٣سایت اینترنتی اکونو مجیکو٤٢سازمان کشورهاي صادر کننده نفت

نتایج تجربی-5
) ابتدا باید به آزمون پایایی متغیرهاي موجـود در مـدل پرداخـت.    4به منظور برآورد رابطۀ (

) 1)، در جـدول ( 3نتایج حاصل از انجام آزمون پایایی لگاریتم متغیرهاي موجود در رابطۀ (
ارایه شده است. در انجام آزمون ریشۀ واحد به علـت وجـود رونـد در لگـاریتم متغیرهـاي      

در حالت وجـود همزمـان   ADFاخلی، اشتغال و موجودي سرمایه، آزمون تولید ناخالص د
هـاي مثبـت و   عرض از مبدا و روند نیز انجام شده است که نتایج نشان داد دو متغیر شـوك 

منفی درآمد نفت در سطح پایا بوده اما لگاریتم متغیرهاي تولید ناخالص داخلـی، اشـتغال و   
به همین علت در گام بعدي آزمون ریشۀ واحد بـر  موجودي سرمایه در سطح ناپایا هستند، 

روي تفاضل مرتبه اول این سه متغیر نیز انجام شد و مشخص گردیـد کـه دو متغیـر تولیـد     
ناخالص داخلی و اشتغال در تفاضل مرتبه اول پایـا هسـتند، امـا تفاضـل مرتبـه اول متغیـر       

ورد تفاضل مرتبه دوم ایـن  موجودي سرمایه پایا نیست که در مرحلۀ بعد آزمون پایایی در م
متغیر نیز انجام شد و مشخص گردید که متغیر مذکور در تفاضل مرتبه دوم پایا است.    

42- OPEC
43- Economagic.org



: نتایج آزمون پایایی در سطح متغیرها1جدول

: سطح متغیرهاADFآزمون اجزاي قطعی
Log(Y)Log(L)Log(K)PosshockNegshock

-33/6-25/6-67/356/1-47/1عرض از مبدا
---19/2-06/1-19/2عرض از مبدا و روند

: تفاضل مرتبه اول و دومADFآزمون 
Dlog(Y)Dlog(L)Dlog(K)D2log(K)

-07/6-73/1-92/4-78/3عرض از مبدا

و بـا  -9256/2درصـد، برابـر   95با عرض از مبدا، در سطح ADFمقدار بحرانی آمارة 
است-5088/3عرض از مبدا و روند برابر 

در مرحلۀ بعدي به منظور تخمین مدل، ابتدا یک مدل عام برآورد گردید که در آن وقفۀ 
تعیین گردید و پس از برآورد ضرایب مدل، متغیرهـایی کـه از   5در نظر گرفته شده برابر با 

آماري معنادار نبودند مرحله به مرحله از مـدل عـام حـذف شـدند. در نهایـت مـدل       لحاظ 
) بدست آمد.2خاص با ضرایب معنادار مطابق با جدول (

LSE) با استفاده از رویکرد 3: نتایج حاصل از برآورد رابطۀ(2جدول

DLog(Y)متغیر وابسته:

سطح احتمالtآمارة ضرایبمتغیرهاي مستقل
Dlog(Y(-3))2488/0-077/2-048/0
Dlog(L(-1))7966/1-677/3-0012/0
Dlog(L(-2))7431/1-355/3-0026/0

Dlog(K)2205/192/30006/0
D(Posshock(-1))2250/072/30011/0
D(Posshock(-2))1860/041/30023/0
D(Posshock(-3))2186/008/50
D(Posshock(-4))1337/031/40002/0
D(Posshock(-5))1163/083/50



هاي یک و مدت و میان مدت اثر اشتغال با وقفهشود در کوتاههمان گونه که مشاهده می
آمـاري  دو، منفی و اثر موجودي سرمایه بدون وقفه بر تولید، مثبت و ضرایب نیـز از لحـاظ   

از اثرات 5تا 1هاي هاي مثبت درآمد نفتی در طول وقفهمعنادار هستند. علاوه بر این شوك
هاي منفی نفتـی تنهـا در   مثبت و معنادار بر متغیر تولید برخوردار هستند در حالی که شوك

گذارنـد. در بلندمـدت اثـر    بر تولید اثـرات منفـی و معنـادار بـر جـاي مـی      4و 3هاي وقفه
سرمایه و اشتغال بر سطح تولید مثبت است، اما ضریب موجودي سرمایه به لحاظ موجودي

هاي مثبت درآمدهاي نفتی بر تولید مثبت و معنادار آماري معنادار نیست. همچنین اثر شوك
هاي منفی نفتی اگرچه این اثر منفی است، اما متغیـر مـذکور در سـطح    است، در مورد شوك

ضریب مربوط به متغیر مجازي جنگ نیز کـه بیـانگر اثـر منفـی     باشد. درصد معنادار می90
باشـد  جنگ بر تولید در طول دورة مورد نظر تحقیق است منفی بوده و بیانگر این مطلب می

که وقوع جنگ بر تولیدات کشور اثر منفی بر جاي گذاشته اسـت و ایـن ضـریب از لحـاظ     
رعت حرکـت بـه سـمت تعـادل     باشد. همچنین ضریب تعدیل کـه س ـ آماري نیز معنادار می
2/0دهد که در هر دوره بـه انـدازه   است و نشان می-2/0دهد برابر با بلندمدت را نشان می

شود.از عدم تعادل موجود تعدیل می
انباشتگی میـان متغیرهـاي موجـود در مـدل، از     علاوه بر این به منظور بررسی رابطۀ هم

آزمـون بـه میـزان    در همین راستا مقدار آمـار گرنجر استفاده شد. -انباشتگی انگلآزمون هم
95/0بدست آمد و با توجه به مقدار بحرانی مربوط به پسماندها در سطح احتمـال  -527/5

D(Negshock(-3))0760/0-79/3-0009/0
D(Negshock(-4))0793/0-13/4-0004/0

Log(Y(-1))2028/0-003/2-0566/0
Log(L(-1))1136/092/10069/0
Log(K(-1))119/0625/11172/0

Posshock(-1)019/042/30022/0
Negshock(-1)238/0-78/1-083/0

C8099/0-32/1-1981/0
dw088/0-803/3-0009/0

905/0=2R



فرضیۀ صفر مبنی بر وجود ریشۀ واحـد در اجـزاي اخـتلال رابطـۀ     ،-76/4درصد به میزان 
است. همچنین به منظور بررسـی  I)0(بلندمدت رد شده و لذا پسماند رگرسیون بلندمدت 

ها آزمون شبیه سازي مدل اسـت  هایی را باید انجام داد یکی از این آزموناعتبار مدل آزمون
بینـی  اي اسـت، پـیش  که به منظور انجام این آزمون به دلیل آنکه مدل به شکل تـک معادلـه  

اي تولیـد ناخـالص   ن نمونهبینی پویاي درو) پیش1اي انجام شد. نمودار (پویاي درون نمونه
دهد.  را نشان می1386تا 1345) طی دورة GDPFداخلی(



)GDPFبینی پویاي مربوط به آن() و  مقدار پیشGDP: تولید ناخالص داخلی(1نمودار

بینی پویاي تولید ناخالص داخلی: اطلاعات مربوط به پیش4جدول

ضریب نابرابري نوع آماره
نسبت ٤٦نسبت واریانس٤٥نسبت تورش٤٤تایل

٤٧کوواریانس

013286/0004005/0016466/0979530/0مقدار آماره

بینـی پویـاي تولیـد ناخـالص داخلـی را نشـان       ) اطلاعـات مربـوط بـه پـیش    4جدول (
بینـی را  دهد. ضریب نابرابري تایل که عددي بین صفر و یک اسـت، میـزان دقـت پـیش    می

بینی هرچه به عدد صفر نزدیکتر باشد نشان دهندة تناسب یشتر مقدار پیشدهد کهنشان می
دهـد. نسـبت تـورش میـزان     بینی را نشـان مـی  شده با مقادیر واقعی است و دقت بهتر پیش

دهد. نسبت بینی شده را از میانگین سري زمانی اصلی نشان میاختلاف میانگین مقادیر پیش
دهد. بینی شده را با واریانس سري اصلی نشان میپیشواریانس نیز اختلاف واریانس سري 

دهـد. کـه   بینی غیر سیستماتیک را نشان مـی نسبت کوواریانس نیز باقی ماندة خطاهاي پیش

44- Theil Inequality Coefficieent.
45- Bias Proportion.
46- Variance Proportion.
47- Covariance Proportion.
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بینی خوبی باشـد  بینی انجام شده پیشمجموع این سه نسبت برابر با یک است. چنانچه پیش
بیشـتر تـورش مـدل بایـد بـر      مقادیر نسبت تورش و نسبت واریانس کوچک خواهد بود و

) نیـز مشـخص اسـت، ضـریب     4نسبت کوواریانس متمرکز شود. همانگونه که در جدول (
دهد. بینی را نشان مینابرابري تایل بسیار کوچک بوده و نزدیک به صفر است که دقت پیش

همچنین نسبت تورش و نسبت واریانس هم بسیار کوچک هستند به طوري که مجموع آنها 
باشد. لذا در کـل  می98/0بوده و میزان نسبت کوواریانس نیز در حدود 02/0برابر با تقریباً

بینـی را بسـیار   توان قدرت مدل تصریح شده در پـیش و با  توجه به معیارهاي بیان شده می
بالا ارزیابی نمود.

به منظور بررسی نرمـال  48برا-علاوه بر این به جهت ارزیابی اعتبار مدل، آزمون جارك
-به منظور بررسی خودهمبستگی، آزمون بریوش49گادفري-بودن پسماندها، آزمون بریوش

بـه منظـور بررسـی    51به منظور بررسی ناهمسانی واریـانس، آزمـون آرچ  50گادفري-پاگان 
به منظور بررسی تورش تصریح انجام گردید کـه  52اثرات آرچ در پسماندها و آزمون رمزي

ه است.) گزارش شد5نتایج آنها در جدول(
LSEهاي سنجش اعتبار مدل : آزمون5جدول

رمزيآرچگادفري- پاگان-بریوشگادفري-بریوشبرا-جاركنوع آزمون
(کی دو)2آمارة 

(سطح احتمال)
4113/0

)81/0(
010/4

)13/0(
08/18

)38/0(
56/3

)15/0(
50/1

)21/0(

-به سطح احتمال بدست آمده در آزمـون جـارك  شود با توجه همانگونه که مشاهده می
برا، فرضیۀ نرمال بودن پسماندها رد نشده است. همچنین با توجه به سطح احتمـال بدسـت   

گادفري فرضیۀ صفر مبنی بر عدم وجود خودهمبستگی در اجـزاي  -آمده در آزمون بریوش
همبسـتگی  اختلال رد نشده است. لذا در اجزاي اخـتلال مـدل بـرآورد شـده شـاهد خـود       

دهـد کـه   نیستیم. نتایج آزمون ناهمسانی واریانس  بریوش، پاگان و گادفري نیـز نشـان مـی   
فرضیۀ صفر مبنی بر عدم وجود ناهمسانی واریانس رد نشده است، لذا مدل برآورد شده بـا  

در برآورد تک معادلات مشکل ناهمسانی واریانس نیز مواجه نیست. همچنین به علت آنکه 

48- Jarque-Bera
49- Breusch-Godfrey
50- Breusch-Pagan-Godfrey
51- ARCH
52- Ramsey



را نیز در مورد مدل انجام داد، آزمون مذکور انجام پذیرفت آرچباید آزمون LSEبه روش 
شود و لذا در مـدل  و نتایج نشان داد که فرضیۀ صفر مبنی بر عدم وجود اثرات آرچ رد نمی

هایی که به منظـور بررسـی   علاوه بر این یکی از آزموننیز نیستیم. آرچمذکور شاهد اثرات 
شـود،  پذیرد، آزمون رمزي است. همانگونـه کـه مشـاهده مـی    صحت تصریح مدل انجام می

دهد که فرضیۀ صفر مبنی تصـریح صـحیح مـدل رد نشـده و لـذا      انجام این آزمون نشان می
مشکلاتی همانند فرم تبعی غلط مدل و حذف برخی از متغیرهاي مهم و سایر مشکلات در 

مدل وجود ندارد.
هایی نیز که به منظـور  شاره شد، یکی از آزمونها اهایی که در فوق بدانعلاوه بر آزمون

گیـرد، آزمـون   بررسی ثبات پارامترهاي متغیرهاي موجود در مدل مـورد اسـتفاده قـرار مـی    
پسماندهاي مدل رگرسیون است. همانگونه ٥٤و مجموع مجذور تجمعی٥٣مجموع تجمعی
) مشخص است چون هیچیک از این دو آماره از خطوط مربوط به مقـادیر  2که در نمودار (

درصـد  95اند، لذا پارامترهاي موجود در مدل مذکور در سطح احتمـال  بحرانی خارج نشده
ز ایـن نظـر بـا مشـکل     دهند و بنابراین مدل برآورد شـده ا رفتار با ثباتی را از خود نشان می

گیري نمود که مدل برآورد شده با توجـه بـه   توان اینگونه نتیجهمواجه نیست. لذا در کل می
هاي گوناگون و عدم وجود مشکل در آن از اعتبار بالایی برخوردار است.انجام آزمون

53- CUSUM
54- CUSUMSQ



روي پسماندهاي مدلCUSUMSQو CUSUM: آزمون 2نمودار

آزمون عدم تقارن-
بخش و پس از اطمینان از صحت اعتبار مدل به منظور انجام آزمـون عـدم تقـارن از    در این 

) و 5استفاده خواهد شد. در این راستا همانگونه که پیشتر و در قالب روابط (٥٥آزمون والد
هاي مثبت نفتی برابر بـا مجمـوع ضـرایب    ) اشاره گردید، چنانچه مجموع ضرایب شوك6(

نفتی از اثرات متقارن بر متغیر تولید برخوردار خواهند بود هايهاي منفی باشد، شوكشوك
و در غیر صورت این اثرات نامتقارن است. نتایج حاصل از انجـام آزمـون والـد بـه منظـور      

کی دو بدست آمـده بـا   مدت نشان داد که با توجه به مقدار آماربررسی عدم تقارن در کوتاه

55-Wald
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ه به سطح احتمال بدست آمده که برابر بـا صـفر   و با توج2749/0آزادي یک به میزان درج
هـاي  هاي نفتی رد شده و بنابراین اثر شـوك است، فرضیۀ صفر مبنی بر اثرات متقارن شوك

هـاي مثبـت از   باشد. همچنین به علت آنکه مجمـوع شـوك  مدت نامتقارن مینفتی در کوتاه
یري نمـود کـه عـلاوه بـر     گتوان نتیجههاي منفی بزرگتر است، لذا اینگونه میمجموع شوك
هـاي مثبـت   هاي نفتی بر تولید نامتقارن است، اثر گذاري شوكمدت اثر شوكآنکه در کوتاه

-هاي منفی است زیرا اختلاف مربوط به ضرایب مثبت و منفـی شـوك  بسیار بیشتر از شوك

بدست آمده است.                         352/1هاي نفتی به میزان 
زمون عدم تقارن در بلندمدت، فرضیۀ صفر به شکل برابري ضـرایب  همچنین به منظور آ

کـی دو بدسـت   هاي مثبت و منفی در بلندمدت تعیین گردید. با توجه به مقدار آمـار شوك
فرضیه صفر رد شده و لذا 0020/0و سطح احتمال 56/9آزادي یک به مقدار آمده با درجه

هـاي  نامتقارن است. همچنین اثر گذاري شـوك هاي نفتی بر تولید در بلندمدت نیز اثر شوك
هاي مثبت است. به طوري که اختلاف منفی نفتی بر تولید بسیار بزرگتر از اثر گذاري شوك

-بدست آمد و لذا در بلندمدت اثـر شـوك  -257/0ضرایب مربوط به این دو شوك برابر با 

ایی کـه در ایـن بخـش    ه ـهاي مثبت بزرگتر است. بنابراین یکی از یافتههاي منفی از شوك
-هاي مثبت نفتی از اثر شـوك مدت اثر شوكبدست آمد بر این نکته تاکید دارد که در کوتاه

هـاي مثبـت   هاي منفی نفتی از اثـر شـوك  هاي منفی نفتی بزرگتر، اما در بلندمدت اثر شوك
بزرگتر است.

-نشان میمدت و بلندمدت هاي کوتاههاي مثبت و منفی در دورههمچنین مقایسۀ شوك

کـه  8796/0مدت برابر است با هاي مثبت در کوتاهدهد که مجموع ضرایب مربوط به شوك
است بیـانگر کـاهش اثـر    019/0در مقایسۀ با ضریب بلندمدت شوك مثبت نفتی که برابر با 

مـدت  هاي مثبت نفتی در طول زمان است. بـدین معنـا کـه اگرچـه در کوتـاه     گذاري شوك
شود، اما این اثـر در طـول زمـان بـه شـدت      جب افزایش تولید میهاي مثبت نفتی موشوك

مـدت  هـاي منفـی نفتـی در کوتـاه    یابد. همچنین مجموع ضرایب مربوط به شوكکاهش می
بدست آمد در حالی که ضریب مربوط به شوك منفی نفتـی در بلندمـدت   -1553/0برابر با 

هاي منفی نفتی بـر تولیـد در   كاست و بیانگر این مطلب است اثر شو-238/0برابر است با 
هاي منفی نفتی موجب کـاهش هرچـه بیشـتر تولیـد     شود و بروز شوكبلندمدت تقویت می

شود.  می



گیريبحث و نتیجه-6
هاي درآمدي نفت بر تولید مورد بررسی قـرار گرفـت.   در این بررسی اثرات نامتقارن شوك

ي نفتی بـر متغیـر تولیـد و عـواملی کـه      در این راستا با بیان مبانی نظري اثرگذاري درآمدها
گردد، تابع تولیـدي در نظـر گرفتـه شـد کـه در آن عـلاوه بـر        موجب ایجاد عدم تقارن می

عواملی نظیر کار و سرمایه، درآمدهاي نفتی نیز به عنوان یکی از متغیرهـاي توضـیحی وارد   
درآمـدهاي  هاي نفتـی بـه جـاي متغیـر     تابع مذکور گردید و به منظور سنجش اثرات شوك

و LSEشناسـی  هاي مثبت و منفی جایگزین شد. با برآورد مدل از طریـق روش نفتی، شوك
مـدت و  هاي گوناگون، آزمون عدم تقارن در دورة کوتـاه اطمینان از اعتبار آن با انجام آزمون

هاي نفتی انجام پذیرفت. نتایج نشان داد کـه اثـر   بلندمدت بر روي ضرایب مربوط به شوك
-مدت و بلندمدت بر تولید مثبت و معنادار است و اثر شوكمثبت نفتی در کوتاههايشوك

مدت و بلندمدت بر تولید مثبت و معنادار استهاي مثبت نفتی در کوتاه
-مدت بر تولید نامتقارن است که اثر مربوط به شـوك هاي نفتی در کوتاهاثرات شوك-1

باشد.هاي منفی نفتی میكهاي مثبت نفتی بر تولید، بزرگتر از اثرات شو
هاي نفتی بر تولید در بلندمدت نیز نامتقـارن اسـت کـه اثـر مربـوط بـه       اثرات شوك-2
هاي مثبت است. در توضـیح ایـن عـدم تقـارن     هاي منفی بر تولید بزرگتر از اثر شوكشوك

باید عنوان نمود که با وارد آمدن شوك مثبت نفتی، به طور معمول مخـارج دولـت افـزایش    
گـذاري بخـش خصوصـی    رانـی سـرمایه  تواند به برونیابد، اما افزایش مخارج دولت مییم

-گذاري و تولید شود. علاوه بر این سرمایهمنجر شده و از این طریق موجب کاهش سرمایه

هایی است که از بازدهی پذیرد اغلب متوجه طرحهایی نیز که توسط دولت انجام میگذاري
، لذا ممکن است اثر اندکی بر تولید داشته باشد. همچنین بـه علـت   بالایی برخوردار نیستند

خنثایی پول در بلندمدت که در برخی از مطالعات انجام شده در داخل نیز به اثبـات رسـیده   
-)، افزایش نقدینگی ایجاد شده در اقتصاد به واسطۀ شـوك 1384است ( تشکینی و شفیعی 

ي نخواهد گذاشت. علاوه بر ایـن وقـوع شـوك    هاي مثبت نفتی اثر چندانی بر تولید بر جا
مثبت نفتی و افزایش درآمدهاي نفتی موجب افزایش واردات کالاهاي قابـل مبادلـه شـده و    

هاي تولید کننده کالاهاي قابل مبادله را با مشکل مواجه خواهـد نمـود، مضـافاً اینکـه     بخش
فزایش قیمـت کالاهـاي   تزریق درآمدهاي ارزي به اقتصاد موجب کاهش نرخ ارز شده و با ا

هاي تولید کننـده داخلـی را   صادراتی و کاهش قیمت کالاهاي وارداتی، قدرت رقابتی بخش
ها اثر منفی بر جـاي  کاهش داده و آنها را با چالش مواجه خواهد نمود و بر تولید این بخش



شود که با وقوع شوك مثبت نفتـی بخشـی   خواهد گذاشت. مجموعۀ موارد فوق موجب می
هـاي مثبـت   ثرات مثبت تزریق درآمدهاي مذکور به اقتصاد خنثی شود و لـذا اثـر شـوك   از ا

نفتی بر تولید در بلندمدت کاهش خواهد یافت.   
دهد کـه  مدت و بلندمدت نشان میهاي مثبت و منفی نفتی در کوتاهمقایسۀ اثر شوك-3

-رگـذاري شـوك  هاي مثبت در طول زمان کاهش یافته است در حالی که اثاثرگذاري شوك

هاي منفی در طول زمان تقویت شده و افزایش یافته است. در توجیه این مطلب باید گفـت  
هاي مثبت نفتی بیشتر بخش تقاضاي اقتصـاد را در ایـران   رسد که وقوع شوكکه به نظر می

نماید و به همین علت از ماندگاري اثر شـوك مثبـت بـر تولیـد در طـول زمـان       تحریک می
هاي منفی نفتی بیشتر بر بخش عرضۀ اقتصاد اثرگذار اسـت و  اما بروز شوكشود،کاسته می

هـاي  شود. ایـن دیـدگاه کـه شـوك    به همین علت ماندگاري اثر آن در بلندمدت تقویت می
عرضه از اثر ماندگاري بر تولید برخوردار هسـتند در مطالعـات گونـاگونی نظیـر نلسـون و      

هـاي  به اثبات رسـیده اسـت در حـالی شـوك    )،1987(٥٧)، کمپل و منکیو1982(٥٦پلاسر
طرف تقاضا به طور معمولی از اثرات گذرایی بر تولید برخوردار هسـتند (بلانچـارد و کـوآ    

. چنین مطلبی با حقایق آشکار شده اقتصاد ایران نیز سازگار است. به عنوان نمونه ٥٨)1989
ه ویژه مخارج جاري با افزایش درآمدهاي ارزي حاصل از صادرات نفت، مخارج دولت و ب

شود، اما در هنگـام بـروز   یابد که موجب افزایش تقاضاي کل میدولت به شدت افزایش می
شوك منفی نفتی به علت چسبندگی مخارج جاري، عموماً مخارج عمرانـی دولـت کـاهش    

یابد که موجب اثرگذاري بر بخش عرضۀ اقتصاد نیز خواهد شد. علاوه بر این با کـاهش  می
یابـد و بـر   اي نیـز تقلیـل مـی   آلات تولیدي و سـرمایه رزي میزان واردات ماشیندرآمدهاي ا

گذارد.  بخش عرضۀ اقتصاد اثر منفی بر جاي می
افزایش درآمدهاي نفتی و تزریـق ایـن درآمـدها بـه اقتصـاد عامـل مـوثري در اعمـال         

ضـعیتی  هاي مالی و پولی انبساطی به شکل برونزا در اقتصاد ایـران اسـت. چنـین و   سیاست
موجب افزایش تقاضاي اقتصاد شده که اثر افزایش تقاضا نیز بـدون آنکـه موجـب افـزایش     

زند. در طرف مقابل کاهش درآمدهاي قابل توجه تولید شود، بیشتر به تورم داخلی دامن می
نفتی بیشتر بخش عرضۀ اقتصاد ایران را تحت تاثیر قرار داده و تولیـد را بـه شـدت کـاهش     

رسد که به علت ساختار وابستۀ اقتصاد ایران به درآمدهاي نفتـی،  ین به نظر میدهد. بنابرامی

56- Nelson and plosser.
57- Campbell and Mankiw.
58- Blanchard and Quah.



اقتصاد کشور بسیار تحت تاثیر نوسانات درآمدهاي نفتی است، البته با در نظـر داشـتن ایـن    
مطلب که افزایش درآمدهاي نفتی اثر اندکی بر تولید داشته، اما در مقابل کاهش درآمـدهاي  

شـود  دهد. لذا با توجه به موارد فوق توصیه مـی تحت تاثیر قرار مینفتی به شدت اقتصاد را
که اولاً وابستگی به درآمدهاي نفتی به مرور زمان و تا حد امکان کاهش یابد و ثانیاً با توجه 
به اینکه افزایش درآمدهاي نفتی و تزریق آن به اقتصاد اثر چنـدانی بـر تولیـد نداشـته و در     

هـاي  دهد، مازاد درآمدهاي نفتی در دورهها را افزایش میقیمتحقیقت اثر آن خنثی شده و
افزایش درآمدهاي نفتی ذخیره شده و به منظور جبران اثـرات مخـرب وارده بـه اقتصـاد در     

هاي منفی،  مورد استفاده قرار گیرد.هنگام وقوع شوك
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