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ٞب ثٝ تِٛیس ٘بذبِم  افتجبضات زاذّی ثب٘هٔتغیط ٘ؿجت ثٝ ایٗ ٔٙؾٛض، . اؾت وبِٕٗ -ثب ضٞیبفت فیّتط

زاذّی ثٝ فٙٛاٖ قبذم تٛؾقٝ ٔبِی ٔجتٙی ثط ثرف ثب٘ىی ٚ ٘ؿجت اضظـ ٔقبٔلات ثبظاض ؾٟبْ ثٝ تِٛیس 

ثطای  ٔبِی ٔجتٙی ثط ثبظاض ؾطٔبیٝ زض ٘ؾط ٌطفتٝ قس٘س. ٘بذبِم زاذّی ثٝ فٙٛاٖ قبذم تٛؾقٝ

. ٘تبیح ثطآٚضز زٚ اٍِٛی اَٚ ٘سقسوبِٕٗ ثطآٚضز  -طٔقطفی ثب ضٞیبفت فیّت اٍِٛ 4ٞسف یبثی ثٝ  زؾت

تط  پِٛی زض اثطٌصاضی ثط ضقس التهبزی وٓ  ٞبی تٛؾقٝ ٔبِی، وبضایی ؾیبؾت ٘كبٖ زاز ثب ثٟجٛز قبذم

ٞبی تٛؾقٝ ٔبِی ثط وبضایی  ٘یع ٘كبٖ زاز وٝ تبثیط قبذم زیٍطاٍِٛی زٚ ذٛاٞس قس. ٘تبیح ثطآٚضز 
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  هقذهِ  .0

یبثى ثٝ اٞساف  السأبتى اؾت وٝ ثب٘ه ٔطوعى ثطاى زؾتتطویجى اظ لٛافس ٚ  1«ؾیبؾت پِٛى»

ٞبؾت. ٞط  اِٚیٝ ؾیبؾت پِٛى، ثجبت لیٕت وٙس. زض ثؿیبضى اظ وكٛضٞب، ٞسف یذٛز اخطا ٔ

یبثى ثٝ اقتغبَ وبُٔ، حفؼ ثجبت ٔبِى  ٞبى ٔطوعى، اٞساف زیٍطى ٘ؾیط زؾت چٙس ثطذى ثب٘ه

 (. 2002، 2ِٛظا ٚ ٞجُوٙٙس ) یضا ٘یع ز٘جبَ ٔٞبى ذبضخى  ثجبتى زض تطاظ پطزاذت یزاذّى ٚ فسْ ث

 افتمبز زاض٘س 3«ٚالقیٞبی تدبضی  چطذٝ»ٔىبتت التهبزی ٘ؾیط  ثٝ ِحبػ ٘ؾطی ثطذی اظ

ٔىـب٘یعْ ا٘تمبَ  ،ضٚ ٘ـساضز ٚ اظ ایـٗ ٚالقیغیطٞـبی ٔت ٔست تبثیطی ثط وٛتبٜ وـٝ حدٓ پَٛ زض

زض حبِی وٝ ؾـبیط ٔىبتـت التهـبز ولاٖ  ؛پِٛی ثؿیبض ٔحسٚز ٚ فبلس اضظـ ٔغبِقبتی اؾت

ٞـبی پِٛی  ٔست قٛن ثٝ آثبض وٛتبٜ غیطٜٞب ٚ  ٞب، ٘ئٛولاؾیه ٞب، پِٛیٖٛ، ٘ئٛویٙعیٗ ٘ؾیط ویٙعیٗ

، 5ّٔتـعض ؛1995، 4تٛا٘س ٔتفبٚت ثبقـس )ثط٘ب٘ىـٝ ٚ ٌطتّـط وٝ اِجتٝ ٔٙجـ آٖ ٔی افتمبز زاض٘س

1995.) 

 ثٝ ٔٙجـ تبثیطٌصاضی ؾیبؾت پِٛی ٕٞٛاضٜ ٔٛاضز زیٍطی ٔب٘ٙس ٔطثٛطثط اذتلاف ٘ؾط  افعٖٚ

 اثطٌصاضی، ٔست ظٔـبٖ لاظْ ثـطای قطٚؿ اثطٌصاضی، ٞبی وب٘بَٔیعاٖ اثط،  ٔٛضز ٘باعٕیٙب٘ی زض

 ،ثٛزٜ اؾت. ثٙبثطایٗثطاٍ٘یع  ٔٙبلكٝاظ ٘ؾط التهبززا٘بٖ ٔب٘سٌبضی ٚ ظٔبٖ ثٝ اٚج ضؾیسٖ اثط ٘یع 

ٞـبی التهبزی ٚ ٔسیطیت  ٔست ثطای تثجیـت فقبِیـت وٛتبٜ اؾت وٝ زض ضٚقٗ ،اظ یه عطف

 ٔقّْٛثط ٕٞـٝ التهبززا٘بٖ  ،وطز ٚ اظ ؾٛی زیٍط ٞبی پِٛی اؾتفبزٜ تٛاٖ اظ ؾیبؾت تٛضْ ٔی

ؾیبؾت پِٛی ثبیس اظ ٔىب٘یعْ ا٘تمبَ پِٛی ٍٞٙبِْ  آٔیـع ٚ ثـٝ قسٜ اؾت وٝ ثطای اخطای ٔٛفمیت

عطاحی ؾیبؾت پِٛی  ٔمبٔبت پِٛی زض ،ایٗ نٛضت تٝ ثبقٙس. زض غیطزاق وبفی ٚ ٔٛخّٝآٌبٞی 

ٞبی اتربش قسٜ  تٛا٘س ضـٕٗ ٘بوبضآٔسوطزٖ ؾیبؾت ثب ذغبٞبیی ٔٛاخٝ ذٛاٞٙس قس وـٝ ٔی

 ؾٕت ٚ ؾٛی ٘بزضؾت ثـطٚظ ٘تـبیح ٘بذٛاؾـتٝ ٚ یـب غیطٔٙتؾـطٜ زض ظٔـبٖ ٚثطای ٔثبَ، )

  .التهبز تحٕیـُ وٙـس ثطای  ٔلاحؾٝ ٞبی لبثُ ( ٞعیٌٙٝصاضی ؾیبؾت

                                                 
1 Monetary Policy 
2 Hebbel & Loayza 
3 Real business cycles 
4 Bernanke & Gertler 
5 Meltzer 
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تٛا٘س ثٝ عٛض غیطٔؿتمیٓ ثط تِٛیس ٚ  ؾیبؾت پِٛی ٔی ا٘تمبَ ٞبی ضاٜتٛؾقٝ ٔبِی اظ عطیك 

ضقس ٔقبٔلات ثبظاض  ،ثٝ فٙٛاٖ ٔثبَ ؛ٔتبثط ؾبظزٚ وبضایی ؾیبؾت پِٛی ضا  تبثیط ٌصاقتٝتٛضْ 

 ؾٟبْ ثٝ فٙٛاٖ خب٘كیٙی ثطای ٚاْ ثب٘ىی اظ عطیك تمبضبی پَٛ ٚ وبٞف ٘طخ ثٟطٜ ثٝ عٛض

 زٞس یی فُٕ ؾیبؾت پِٛی ضا وبٞف ٔیٔؿتمیٓ حدٓ پَٛ ضا تحت تبثیط لطاض زازٜ ٚ وبضاغیط

   (.2016، 1)ٔب ٚ ِیٗ

تٛا٘س  ب٘بَ افتجبضی ٔیٞب ثٝ فٙٛاٖ ٚاؾغٝ زض ثرف ٔبِی اظ عطیك و ٘مف ثب٘ه ،چٙیٗ ٞٓ

وٝ افعایف ٘طخ ثٟطٜ ثب٘ىی اثط ٔٙفی ثط  ثٝ عٛضی ؛وبضایی ؾیبؾت پِٛی ضا تحت تبثیط لطاض زٞس

ثٝ زِیُ پسیس آٔسٖ  -ٞب  بٞف لیٕت ؾٟبْ ٚ اضظـ ذبِم ثٍٙبٌٜصاضز. ثب و ٞب ٔی ؾٟبْ قطوت

ٌصاضی وبٞف  ؾطٔبیٟٝب ثٝ ٔٙؾٛض تبٔیٗ ٔبِی ٔربضج زٞی ثٝ آ٘ ٚاْ -ٔؿئّٝ ٌعیٙف ٘بٔٙبؾت

 ٔٛختٞب،  ٝ ٚاؾغٝ وبٞف اضظـ ذبِم ثٍٙبٜٔؿئّٝ ذغط اذلالی ٘یع ث ،یبثس. ثٝ فلاٜٚ ٔی

وٝ ایٗ ٘یع وبضایی ؾیبؾت پِٛی ضا زض  قسٜزض اذص ٚاْ  ٌصاضاٖ ذغطپصیطتط ٔبیٝتكٛیك ؾط

 (.1995، ٕٞىبضاٖزٞس )ثط٘ب٘ىٝ ٚ  ٌصاضی ثط تِٛیس ٚ تمبضبی وُ وبٞف ٔی اثط

زِیُ فسْ  ض ایطاٖ ثٝز ٔبِی بیتطیٗ ٟ٘بزٞ فٙٛاٖ ٟٔٓ ثٝ یافتجبض ٚ ٔبِی بتٔٛؾؿ ٞب ٚ هثب٘

ی زض ٟٕٔ ثؿیبض ٘مف زیٍط، ٛیؾٛ ٚ افتٕبز ٔطزْ ثٝ آٟ٘ب اظ ؾ ٌؿتطـ ثبظاضٞبی ٔبِی اظ یه

ٛؾؿبت ٔبِی ثٝ فٙٛاٖ یىی اظ ثب٘ىٟب ٚ ٔوٙٙس.  ب ٔیایف وكٛض التهبزی تٛؾقٝ ٚ طفتپیك

 تبـٔؤؾؿٚ  ٞب ثب٘هقٛ٘س.  قٝ ٔبِی زض وكٛض ٔحؿٛة ٔیؾغح تٛؾ ٌیطی ٞبی ا٘ساظٜ قبذم

 بـتٟٙ ٝـ٘ زیبـلتها ٔرتّف یبـٞفـثر ٝـث ٟ٘بآ یفغبٚ ا ٞباظ٘سا پؽ تدٟیع ثب غیطثب٘ىی ٔبِی

ٚ  سـقٚ ض بـٞظاضثب ـٌؿتط ٔٛخت ثّىٝ ،وٙٙس ٔی تؿٟیُضا  ٌب٘یظضثبٚ  ضیتدب تلازٔجب طـٔا

ٚ  ثب٘ىی ٔبِی تٔؤؾؿب تٛؾقٝ یٞب قبذم ،یٍطز ضتفجب ثٝ ؛قٛ٘س ٔی ٘یع زلتهباىٛفبیی ـق

 عـ٘ی ٞب قبذم یٗٚ ا اضزٌص ٔی تأثیطٚضی آٖ ٜ ثٟطٚ  ؾطٔبیٝ تدٕیـ یٞب قبذم ثط غیطثب٘ىی

 . ظزؾب ٔی ٔتأثطضا  زیلتهبا سـقض

تٛاٖ  ٞبی اذیط ضا ٔی تطیٗ زلایُ ضقف وبضایی ؾیبؾت پِٛی زض ایطاٖ عی ؾبَ یىی اظ ٟٔٓ

ٔكىلات ٘ؾبْ ثب٘ىی ثٝ فٙٛاٖ فبُٔ ٔٛثط ثط ؾیبؾت پِٛی ٚ فسْ ا٘ضجبط پِٛی زض وكٛض 

ٔقضلات ثٙیبزیٗ  ،لایٝ اَٚ :ثٙسی وطز زض ؾٝ لایٝ عجمٝ تٛاٖ ٔقضلات ٘ؾبْ ثب٘ىی ضا ٔیزا٘ؿت. 

                                                 
1 Ma & Lin 

http://www.eghtesadnews.com/%D8%A8%D8%AE%D8%B4-%D8%AA%D9%88%D9%84%DB%8C%D8%AF-%D8%AA%D8%AC%D8%A7%D8%B1%D8%AA-54/157911-%D8%A8%D8%A7%D9%86%DA%A9-%D9%87%D8%A7-%D9%BE%D8%B3-%D8%A7%D8%B2-%D8%A8%D8%B1%D8%AC%D8%A7%D9%85-%D8%A8%D8%A7%D9%86%DA%A9%DB%8C
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ٔؿبئّی ٔب٘ٙس ضقف لٛا٘یٗ پِٛی ٚ ثب٘ىی،  ؛ٟ٘بزی اؾت اؾت وٝ اظ خٙؽ ٔؿبئُ ؾبذتبضی ٚ

ضقف لٛا٘یٗ ٚ ؾبذتبضٞبی ٘ؾبضت ثب٘ىی، ضقف لٛا٘یٗ حبوٕیت قطوتی، ٌؿتطٜ فٕیك 

زٞی أٗ، فٕك وٓ  ٞبی ٚاْ ٞب ٚ ؾّغٝ ٔبِی زِٚت ثط ٘ؾبْ ثب٘ىی، ضقف ظیطؾبذت زذبِت

ٞبی ٟٔٓ  ّّی، ٕ٘ٛ٘ٝإِ ثٛزٖ ؾبیط ثبظاضٞبی ٔبِی، ضقف زض اثعاضؾبظی ٚ ثطلطاضی اضتجبعبت ثیٗ

وٝ ثٝ  ؾتٞب ٞبی ثب٘ه قٛز. لایٝ زْٚ، ٔقضُ وبٞف زضآٔسظایی زاضایی ایٗ حٛظٜ ضا قبُٔ ٔی

ٞب تٛأْ ثب فسْ  ٔٛاضز، ثعضي قسٖ ثب٘ه  قٛز. زض وٙبض ایٗ ٔی ٘بٔیسٜ 1«ٞب زاضاییا٘دٕبز »اذتهبض 

ٞب زض  قی ثب٘هافعایف ؾطٔبیٝ، ؾجت وبٞف ٘ؿجت وفبیت ؾطٔبیٝ قسٜ، زض ٘تیدٝ پٛقف عجی

زاضاٖ ضا ثطای پصیطـ ضیؿه ثط اؾبؼ  ٞبی التهبزی تضقیف قسٜ ٚ اٍ٘یعٜ ؾٟبْ لجبَ قٛن

ؾت وٝ زض ٞب ؾْٛ ٘یع ٔقضُ خطیبٖ ٘مس ثب٘ه ٌصاضاٖ افعایف زازٜ اؾت. لایٝ ٔٙبثـ ٔبِی ؾپطزٜ

ٞب، ٘طخ ثبلای ؾٛز ٚ خًٙ لیٕتی ثیٗ ٔٛؾؿبت  لبِت افت ٘ؿجت تؿٟیلات افغبیی ثٝ ؾپطزٜ

ٔبِی ٕ٘بیبٖ قسٜ اؾت. ٔبٞیت ثٝ ٞٓ پیٛؾتٝ اضتجبعبت ٔیبٖ ثبظیٍطاٖ ثبظاض ٔبِی، السأبت 

آٚضز وٝ فسْ اخطا یب  ای اظ فٛأُ ٔٙؾٓ ٚ ٔطتجظ ثب یىسیٍط زض ٔی انلاحی ضا ثٝ قىُ ٔدٕٛفٝ

تطی ٘ؿجت ثٝ ٚضقیت  اخطای ٘بلم آٖ حتی ٕٔىٗ اؾت ؾلأت ثب٘ىی ضا ثب ؾطفت ثیف

. اظ عطفی ضقف ٚ وٕجٛز ؾطٔبیٝ زض ثبظاضٞبی خبیٍعیٗ ٔب٘ٙس ثبظاض اخٝ وٙسوٙٛ٘ی ثب ٔكىُ ٔٛ

تٛاٖ ٘تیدٝ  ، ٔیایٗتحت تبثیط لطاض زازٜ اؾت؛ ثٙبثط ؾطٔبیٝ ٘یع ٚضقیت ٘مسیٍٙی وكٛض ضا

تٛا٘س ضقف زض ثبظاضٞبی پَٛ ٚ ؾطٔبیٝ زض وكٛض  ٞبی پِٛی ٔی ٌطفت زِیُ ٘بوبضایی ؾیبؾت

ٚخٛز ایٙىٝ ضقس ٘مسیٍٙی زض وكٛض افعایف  ٞبی اذیط ثب بَ؛ ثٝ ٕٞیٗ زِیُ زض عی ؾثبقس

ٌصاضی ثط تِٛیس ٚ وبضایی ؾیبؾت پِٛی زض اثطاؾت  ٘ساقتٝأب تبثیطی ثط ضقس التهبزی  ،زاقتٝ

ٞبی  وبٞف یبفتٝ اؾت. زغسغٝ ٟٔٓ ایٗ تحمیك پطزاذتٗ ثٝ ٕٞیٗ ٔؿئّٝ ثٛزٜ تب ثب اؾتٙبز ثٝ زازٜ

ٞبی پؽ اظ ا٘ملاة ٚ ثب زض ٘ؾط ٌطفتٗ  ئّٝ ضا زض عَٛ ؾبَایطاٖ، ایٗ ٔؿ آٔبضی ثب٘ه ٔطوعی

ایطاٖ ثبلاذم  ٞبی التهبزی زض چٖٛ خًٙ، ثحطاٖ خٟب٘ی ٚ تحطیٓ ٚضقیت ثحطا٘ی ٞٓ

ٞبی تحطیٓ ٔٛضز ثطضؾی لطاض زازٜ ٚ ضاٞىبضٞبیی ضا ثط اؾبؼ ٘تبیح  ٚضقیت التهبزی ؾبَ

 ٔی وٛقس تب ٘مف قبذم ٞبی ٔمبِٝ، ثط ایٗ اؾبؼ، ٘ٛیؿٙسٜ زض ایٗ تحمیك اضائٝ زٞیٓ؛

چبضچٛة اٍِٛی  زضزض تحطیه تِٛیس ٚ تٛضْ پِٛی وكٛض  ؾیبؾتٟبی وبضایی تٛؾقٝ ٔبِی زض

 فیّتط وبِٕٗ تحّیُ وٙس. 

                                                 
1 Freezing Assets 
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 هرٍری تر ادتیات پصٍّص  .2

  ثاًی ًظریه -

ٚ  قسٜ ا٘تمبَ ؾیبؾت پـِٛی زض ٔىبتـت فىـطی ٔرتّـف قٙبؾـبیی وب٘بَاظ  ٌٛ٘بٌٛ٘ی عیف

ٞبی التهبزی ثٝ وبض ٌطفتٝ قسٜ اؾت. ایٗ  ثـطای ؾـٙدف اثـطات ؾیبؾـت پـِٛی ثـط فقبِیت

 1«عطف تمبضب»زیـسٌبٜ پِٛی یب ( 1قٛ٘س وٝ فجبضتٙس اظ:  تمؿیٓ ٔیضٚیىطزٞب ثٝ زٚ زؾتٝ انّی 

عـطف »زیـسٌبٜ افتجـبضی یـب ( 2وٙس ٚ  وٝ اظ عطیك وب٘بَ ٘طخ ثٟطٜ ٚ وب٘بَ ٘طخ اضظ وبض ٔی

 وٙس. زٞی ثب٘ه ٚ وب٘بَ تطاظ٘بٔٝ وبض ٔی وٝ اظ عطیك وب٘بَ ٚاْ 2«ضٝطف

زض ٍٞٙـبٔی وـٝ ثب٘ـه ٔطوـعی فطضـٝ پـَٛ ضا فجبضت اؾت اظ ایٙىٝ  3«وب٘بَ ٘طخ ثٟطٜ»

ٞـب تـب  زٞس، اٌـط لیٕـت ٞبی ثٟطٜ اؾٕی ضا وبٞف )افعایف( ٔی زازٜ، یب ٘طخافـعایف )وبٞف( 

بی تدبضی ثب ٞ ثب٘ه .ثٟطٜ ٚالقی ٘یع وبٞف )افعایف( ذٛاٞس یبفتحـسی چؿـجٙسٜ ثبقٙس، ٘طخ 

تِٛیس ٚ فطضٝ ذٛاٞٙس وطز ٚ تمبضب ثطای تطی(  تطی )وٓ ٞـب پـَٛ ثیف ا٘تكبض ا٘ٛاؿ ؾـپطزٜ

  ضا افعایف )وبٞف( ذٛاٞس زاز. ٞبی ٔرتّف، تِٛیس وُ ٌصاضی زض ثرف ؾطٔبیٝ

ٔىب٘یؿٓ فُٕ آٖ ثسیٗ  ٚ قٛز ٘بقی ٔی٘یع اظ تغییطات ٘طخ ثٟطٜ  4«وب٘بَ ٘طخ اضظ» چٙیٗ، ٞٓ

ٞبی زاذّی ٘ؿجت ثٝ  یبثس، اضظـ ؾپطزٜ ٞبیی وٝ ٘طخ ثٟطٜ وبٞف ٔی زض زٚضٌٜٛ٘ٝ اؾت وٝ 

قٛز. وبٞف اضظـ پَٛ ّٔی  ٞـبی اضظٞبی زیٍط وبٞف یبفتٝ ٚ پَٛ زاذّی تضقیف ٔی ؾپطزٜ

زض  ؛وٙس تط ٔی ا ٘ؿجت ثٝ ٔكبثٝ ذبضخی آٟ٘ب اضظاٖ٘ؿجت ثـٝ اضظٞـبی زیٍـط، وبلاٞبی زاذّی ض

 ٘تیدٝ، ذبِم نبزضات افعایف یبفتـٝ ٚ ثٝ ز٘جبَ آٖ تِٛیس وُ افعایف ذٛاٞس یبفت. 

تٛاٖ تكطیح  ٚ آٖ ضا ثسیٗ ٌٛ٘ٝ ٔیزٞی ثب٘ه اؾـت  ٘یع قجیٝ وب٘بَ ٚاْ 5«٘بَ تطاظ٘بٔٝوب»

ٌیط٘سٌبٖ( ٞعیٙٝ  ٞب )لطو ثٍٙبٜزض یـه ؾیبؾت پِٛی ا٘مجبضی، وبٞف اضظـ ٚیػٜ وطز وٝ 

ٞب ٚ  ثٙبثطایٗ، تمبضبی آٟ٘ب ثطای ٚاْ تـأٔیٗ ٔـبِی ذـبضخی آ٘ـبٖ ضا افعایف زازٜ ٚ

ٞبی  ٞبی ٟٔٓ ا٘تمبَ ؾیبؾت زٞی ثب٘ه یىی اظ ضاٜ وب٘بَ ٚاْ زٞس. ٌصاضی ضا وبٞف ٔی ؾطٔبیٝ

ٌیطا٘ٝ  رتٞبیی وٝ ثب یه ؾیبؾت پِٛی ؾ ٍٙبٔی وـٝ ثب٘هپِٛی ثب٘ه ٔطوعی اؾت. ٞ

                                                 
1 Demand Side 
2 Supply Side 
3 Interest Rate Channel 
4 Exchange Rate Channel 
5 Balance Sheet Channel 
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)ا٘مجبضی( ضٚثٝ ضٚ ٞؿـتٙس، لـبزض ٘یؿـتٙس تـب ٚخـٜٛ لبثـُ ٚاْ زازٖ اظ زؾت ضفتٝ ذٛز ضا ثٝ 

وٝ  ٞـبی افغبیی ذٛز ضا وبٞف زٞٙس ٔیـعاٖ ٚاْٞؿتٙس عٛض وبُٔ خبیٍعیٗ ٕ٘بیٙس، ٔدجـٛض 

افٕبَ یه ؾیبؾت پِٛی . ثرـف ٚالقـی التهـبز ضا ٔتـأثط ذٛاٞس ٕ٘ٛزظیطایٗ أط ٘یع ٔتقبلجبً 

ٞبی  هٞبی ثـب٘ىی ضا وـبٞف زازٜ ٚ ثب٘ فطضٝ پَٛ تٛؾظ ثب٘ه ٔطوعی، ؾپطزٜا٘مجبضی زض 

ٞبی  ٞـبی ثـب٘ىی ثـٝ وـبٞف فقبِیت ٕ٘بیس. وـبٞف ٚاْ زٞی ٔی تدبضی ضا ٔدجٛض ثٝ وبٞف ٚاْ

تٛا٘ٙس ٚخٜٛ  یٞبی ثب٘ىی ٔتىـی ثٛزٜ ٚ ٕ٘ ٞبیی ضا وٝ ثٝ ٚاْ وٙٙسٜ ٔهطف قسٜ ٚ التهبزی ٔٙدط

ظ ذطیـس وبلاٞبی ثبزٚاْ ٚ وٙـس ا ٔٛضز ٘یبظذٛز ضا اظ ٔٙبثـ زیٍط تـأٔیٗ ٕ٘بیٙـس، ٚازاض ٔـی

ٞـبی ٚالقی  ٌـصاضی ٚ فقبِیـت ؾطٔبیٝ، ای نطف ٘ؾط وٙٙس ٚ زض ٘تیدٝ ٞبی ؾطٔبیٝ زاضایی

  (.1395، فطاٞب٘ی ٚ زٞمبٖ قجب٘ی، اوجطیبٌٖصاضز )ٔطظثبٖ ٚ  التهبز ضٚ ثٝ وبٞف ٔی

زض ٔجبحث ٔسضٖ التهبز ولاٖ، چٙسیٗ ٔىب٘یؿٓ ا٘تمبَ ٚخٛز زاضز وٝ اثطات ؾیبؾت پِٛی 

ؾیبؾت پِٛی اثعاض لسضتٕٙسی ثطای تبثیطٌصاضی ضٚی وٙس. ضا ثٝ التهبز حمیمی ٔٙتمُ ٔی

ضت ٚخٛز نٛ ای وٝ زض ثٝ ٌٛ٘ٝ ؛ٔست اؾت بی حمیمی التهبز، حسالُ زض وٛتبٜٔتغیطٞ

ٔمبزیط  ٞبی پِٛی ثط تٛاٖ ثٝ اثطٌصاضی ؾیبؾت ٞب ٔی زض زؾتٕعزٞب ٚ لیٕتٞبی اؾٕی  چؿجٙسٌی

التهبز اعٕیٙبٖ زاقت. أب ٌبٞی اٚلبت تبثیطٌصاضی ؾیبؾت پِٛی ثط ٔتغیطٞبی التهبزی  ٚالقی

تطیٗ زلایُ آٖ  وٝ یىی اظ فٕسٜاؾت ضیعی قسٜ  ٞبی ثط٘بٔٝ ثیٙی ٚ ذٛاؾتٝ زٚض اظ پیف ثٝ

ات ؾبذتبضی زض آٟ٘ب زٞٙسٜ ؾیبؾت پِٛی ٚ ثقضب تغییط یطٞبی ا٘تمبَا٘س فسْ قٙبؾبیی ٔتغتٛ ٔی

ٌصاضی، ٘یبظ اؾت وٝ ٔىب٘یعْ ا٘تمبَ  ثطای ا٘دبْ ٔسیطیت ثٟتط زض ؾیبؾت ،ضٚ ثبقس. اظ ایٗ

یٙسی اؾّؿّٝ فط «ٔىب٘یعْ ا٘تمبَ ؾیبؾت»ؾیبؾت پِٛی زض التهبز قٙبؾبیی ٌطزز. ٔٙؾٛض اظ 

 ٌصاضز. ثرف حمیمی التهبز اثط ٔی پِٛی ثطاؾت وٝ ثط اؾبؼ آٖ ؾیبؾت 

 ٚ ٌصاضیؾطٔبیٝ ؾغح ثط پِٛی ؾیبؾت افتجبضی ( ٔقتمس٘س وب٘ب2005َ) 1ِٞٛعٚیً ٚ ٔیط

 اؾت. اثطٌصاض ا٘ساظ پؽ ثبظزٞی ٚ ؾطٔبیٝ ٞعیٙٝ تغییطاتی زض ثب وٙٙسٌبٖٔهطف ٔربضج

 ٞبی ثب٘ه زٞیٚاْ ضفتبض ضٚی ٔرهٛنبً ؾیبؾت پِٛی وٝ وٙٙس ٔی اقبضٜ ، آٟ٘بچٙیٗ ٞٓ

 قٛن یه اثط زض وٝ ٔقٙب ایٗ ثٝ اؾت. تط، ٔٛثطتط وٓ ٘مسیٍٙی ثب ٞبیی تطاظ٘بٔٝ زاضای وٛچه

 یبثس. ٔی وبٞف تسضیح ثٝ وٛچه ٞبی ثب٘ه زض تمبضبی ٚاْ ٚ فطضٝ پِٛی، ؾیبؾت ا٘مجبضی

                                                 
1 Huelsewig & Mayer 
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وكٛض  37ثب ثطضؾی فّٕىطز التهبز ولاٖ زض پػٚٞف ذٛز ( زض 2006) 1وطاؼ ٚ ضیٛخب

  فّٕىطز التهبزی آٟ٘ب ضا ثٝ تٛؾقٝثٟجٛز  1985 -1998ٞبی  حبَ تٛؾقٝ زض ؾبَنٙقتی ٚ زض 

ٞبی پِٛی ضا وبضاتط وطزٜ ٚ  ؾیبؾت ،آٟ٘ب تٛؾقٝ ثرف ٔبِی ثبٚضثٝ ا٘س.  زازٜثرف ٔبِی ٘ؿجت 

ٞبی اؾتملاَ ثب٘ه  ، آٟ٘ب اثط ٔؤِفٝچٙیٗ ٞٓ فّٕىطز التهبز ولاٖ ضا ثٟجٛز ثركیسٜ اؾت.

پِٛی اضٚپب ضا وٝ ٔٛضز تٛخٝ ثؿیبضی اظ ضْ ٚ فضٛیت زض اتحبزیٝ ٌصاضی تٛ ٔطوعی، ٞسف

٘تبیح ٘كبٖ زاز ثبظاضٞبی ٔبِی ٔحممبٖ ثٛز، ثط وبضایی ؾیبؾت پِٛی ثطضؾی وطز٘س. 

ٌصاضی تٛضْ ٚ فضٛیت زض اتحبزیٝ پِٛی اضٚپب ثٝ  اؾتملاَ ثب٘ه ٔطوعی، ٞسفتط،  یبفتٝ تٛؾقٝ

تفبٚتی ثیٗ  اظ ایٗ ِحبػ،وٙس ٚ  وٕه ٔی ٌیطی ثٝ تحمك ؾیبؾت پِٛی وبضاتط چكٓ عٛض

 وكٛضٞبی نٙقتی ٚ زض حبَ تٛؾقٝ ٚخٛز ٘ساضز. 

 ثیٗ تقبُٔ ٚ پطزاذتٝ تطویٝ زض پِٛى ا٘تمبَ ٞبی وب٘بَتدطثى  ثطضؾى ( ث2011ٝ) 2فجسالله

 ا٘تمبَ ؾبظٚوبضٞبی تحّیُ ٚ تدعیٝ ثٝ ٚاؾغٝ ضا پِٛى ؾیبؾت ٚ تطویٝ التهبز ٚالقى ثرف

 وب٘بَٚ اؾت ثٛزٜ ضقیف ؾٟبْ، وب٘بَ ٌطفت ٘تیدٝ ٚى اؾت. زازٜ لطاض ثطضؾى ٔٛضز پِٛى

 تطفقبَ 2001 ثحطاٖ ؾبَ اظ ثقس افتجبض وب٘بَ اِجتٝ .خعیی فُٕ وطزٜ اؾت نٛضت ثٝ افتجبض

  اؾت.  قسٜ

وكٛض  41ثركی ؾیبؾت پِٛی زض ثٝ ثطضؾی ضاثغٝ تٛؾقٝ ٔبِی ٚ اثط( 2016) 3ٔب ٚ ِیٗ

آٟ٘ب ثب ثٝ وبضٌیطی  ا٘س. پطزاذتٝ  2005-2011ی زٚضٜ ظٔب٘ی حبَ تٛؾقٝ عیبفتٝ ٚ زض  تٛؾقٝ

ا٘س وٝ تبثیط قبذم تٛؾقٝ ٔبِی اظ ضاٜ  ٞبی تطویجی، ثٝ ایٗ ٘تیدٝ زؾت یبفتٝ ضٚـ زازٜ

یت وٝ ثب تمٛ ثٝ عٛضیلتهبزی ٚ تٛضْ ٔٙفی ٚ ٔقٙبزاض اؾت؛ ؾبظٚوبض ؾیبؾت پِٛی ثط ضقس ا

س ٚ تط ذٛاٞس ق ؾیبؾت پِٛی ثط ضقس التهبزی ٚ تٛضْ وٓ ٌصاضیٞبی تٛؾقٝ ٔبِی اثط قبذم

  . اؾتیبفتٝ ثیف اظ وكٛضٞبی زض حبَ تٛؾقٝ  ایٗ اضتجبط زض وكٛضٞبی تٛؾقٝ

 تٛؾقٝ آیبزض پػٚٞف ذٛز ثٝ ثطضؾی ایٗ ٔٛضٛؿ پطزاذتٙس وٝ  (2017) 4افیًٛ٘وًٛ٘ ٚ 

 اظ. ذیط یب اؾت زازٜ لطاض تأثیط تحت ضا آفطیمب زض تٛضْ ٚ تِٛیس ثط پِٛی ؾیبؾت ٔبِی، وبضایی

اؾتفبزٜ قسٜ  1990-2015وكٛض آفطیمبیی عی زٚضٜ ظٔب٘ی  39ثطای  تطویجی ٞبی ضٚـ زازٜ

                                                 
1 Krause & Rioja 
2 Takim 
3 Ma, Lin 
4 Ekong &Effiong 
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ضاثغٝ ضقیفی  آفطیمب زض پِٛی ؾیبؾت اثطثركی ٚ ٔبِی تٛؾقٝ ثیٗٞب ٘كبٖ زاز  اؾت. یبفتٝ

 تٛؾقٝ تقٕیك ثطای پِٛی ا٘تمبَ ٔىب٘یؿٓ آفطیمبیی وكٛضٞبی زض ثبیس ثٙبثطایٗ، ٚخٛز زاضز.

 .قٛز تمٛیت ٔبِی ثرف

وبضایی ؾیبؾت پِٛی زض اثطٌصاضی  ثط ٔبِی تٛؾقٝ تأثیط ثطضؾی ( ث2018ٝ) 1ؾت ٚ وبِیب٘بضأبٖ

٘كبٖ ٘تبیح  ا٘س. پطزاذتٝ 2014-1997عی زٚضٜ ظٔب٘ی ز٘یب  وكٛض 119 ٘مسیٍٙی زض ٚ ثط تِٛیس

 تأثیط ٚ یبثس ٔٛثطتطی ا٘تمبَ ٔیتط، ؾیبؾت پِٛی ثٝ نٛضت  یبفتٝ تٛؾقٝوكٛضٞبی  زض زاز

ٞبی ٔبِی  تط ثٛزٖ ٚاؾغٝ تٛاٖ وٓ زِیُ آٖ ضا ٔی .اؾت تط وٓ فمیطتط وكٛضٞبی زض پِٛی ؾیبؾت

 زض ا٘تمبَ ؾیبؾت پِٛی زا٘ؿت.

پِٛی ضا ثط ضقس   وكٛض اثطثركی ؾیبؾت 40ٞبی  ( ثب اؾتفبزٜ اظ زاز2019ٜ) 2ضحٕبٖ

 یپِٛ بؾتیؾ . ٘تبیح ٘كبٖ زاززازٔٛضز ثطضؾی لطاض  1992 -2014التهبزی زض ثبظٜ ظٔب٘ی 

ثطتط ثبقس ٚ تٛضْ ضا زض ٛٔ سیٌؿتطـ تِٛ یثطا بفتٝی تٛؾقٝ یتٛا٘س زض وكٛضٞب یٔ یا٘جؿبع

تٛؾقٝ ٔبِی تبثیط ٔثجتی زض وبٞف تٛضْ  لطاض زٞس. طیتحت تأث تط فیزض حبَ تٛؾقٝ ث یوكٛضٞب

 . ثبقسیبفتٝ زاقتٝ  ثط ضقس التهبزی زض وكٛضٞبی تٛؾقٝٚ تبثیط ٔثجت ٚ ٔقٙبزاضی 

اظ  ثب اؾتفبزٜ ضا یثط ضقس التهبز ٔبِیتٛؾقٝ ذغی ذغی ٚ غیط طیتأث( 2020) 3ٔبتی

وطزٜ  یثطضؾ 2016-1995( زض زٚضٜ EEUوكٛض ٘ٛؽٟٛض اضٚپب ) 11 یثطا بیپبُ٘ پٛ یٞب ٔسَ

ثط ضقس  یٔست اثطات ٔثجت فمظ زض افك وٛتبٜ یزٞس وٝ تٛؾقٝ ٔبِ یٞب ٘كبٖ ٔ بفتٝی اؾت.

ٔقىٛؼ  Uقىُ  یزاضا آٖثٛزٖ ٔطثٛط ثٝ ضاثغٝ  یطذغیغ ٝیٍٞٙبْ ٔغبِقٝ فطض. زاضز یالتهبز

 ٌصاضز ٚ پؽ اظ آٖ یٔثجت ٔ طیتأث یالتهبز تیآؾتب٘ٝ ذبل ثط فقبِ هیتب  یاؾت )تٛؾقٝ ٔبِ

ثٝ ثرف  یزاذّ اتافتجبضٔتغیط افغبی  یثٛزٖ فمظ ثطا یذغطیغ ٝیقٛز(. فطض یٔ یٔٙف تبثیط،

 ٚی فٙٛاٖ وطز وٝ ،چٙیٗ ٞٓنبزق اؾت.  ٌیطی تٛؾقٝ ٔبِی ی ثٝ فٙٛاٖ قبذم ا٘ساظٜذهٛن

 یٞب پطٚغٜ یضٚ ی،ٚ ٌؿتطـ وبضآٔس ثرف ثب٘ى یثٟجٛز ضقس التهبز یثطا سیٞب ثب زِٚت

 وبضآٔس تٕطوع وٙٙس. یٌصاضٝ یؾطٔب

                                                 
1 Seth  & Kalyanaraman 
2 Rahman 
3 Matei  
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 ٚ تٛضْ ٚ ثط تِٛیس پِٛى ا٘تمبَ ٞبىوب٘بَ اثطثركى ( ثٝ اضظیبثی1391٘ػاز ) وٕیدب٘ی ٚ فّی

 اثطٌصاضى لسضت حبضط، پػٚٞف ایطاٖ پطزاذتٙس؛ زض زض التهبز آٟ٘ب ٘ؿجى إٞیت تحّیُ

 ثٟطٜ، ٘طخ وب٘بَ یقٙى تٛضْ، ٘طخ ٚ ٚالقى تِٛیس ضقس ٘طخ ثط پِٛى انّى ا٘تمبَ وب٘بَ چٟبض

 ٞبى زازٜ اظ اؾتفبزٜ ثب ثب٘ىى زٞىٚاْ وب٘بَ ٚ )ؾٟبْ( زاضایى لیٕت اضظ، وب٘بَ ٘طخ وب٘بَ

 زض پػٚٞف، ٞبى یبفتٝ اؾبؼ ثط اؾت. ٌطفتٝ لطاض اضظیبثى ٔٛضز 1369-1387زٚضٜ  اظ فهّى

 تِٛیس ضقس ٘طخ ثط ضا پِٛى ٞبیالساْ ا٘تمبَ لسضت ثطضؾى، ٔٛضز وب٘بَ چٟبض ٞط التهبز ایطاٖ

 ٞبى ؾیبؾت ایٗ، ثط فلاٜٚ قٛز.ٔى ِحبػ فقبَ ٞبی وب٘بَ زیٍط، فجبضت ثٝ ٚ تٛضْ زاضز ٚ

 .ٌصاضز ٔی ٚالقى تِٛیس ضقس ثط ضا تأثیط تطیٗ ثیف ثب٘ىى، زٞىٚاْ وب٘بَ اظ عطیك پِٛى

  زاضز.  ضا اثطٌصاضى تطیٗ تٛضْ ثیف ٘طخ ثط پِٛى ؾیبؾت اضظ، ٘طخ وب٘بَ اظ عطیك چٙیٗ، ٞٓ

ٞبی  ثٝ ثطضؾی اثط ٘بٔتمبضٖ ؾیبؾت (1391)غلأی ٚـ، احؿب٘ی، خقفطی نٕیٕی،  فطظیٗ

غٝ اظ ثطآٚضزٌط پطزاذتٙس. ثطای ترٕیٗ ایٗ ضاث 1338-1387پِٛی زض ایطاٖ عی زٚضٜ ظٔب٘ی 

زٞٙس  ٞب ٘كبٖ ٔی ضافؿٖٛ اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. یبفتٝ -ذغی ٚ اٍِٛضیتٓ ٘یٛتٗحسالُ ٔطثقبت غیط

ثط تِٛیس  ٞبی پِٛی غی ثط ٔسَ ذغی اِٚٛیت زاضز ٚ اثطثركی ؾیبؾتذوٝ ثطاظـ ٔسَ غیط

ٞبی ثبلا ٚ پبییٗ ضقس زضآٔس حبنُ اظ ٘فت ٔتفبٚت ثٛزٜ اؾت؛  ٘بذبِم زاذّی زض ٚضقیت

عی زٚضٜ ٔٛضز ٔغبِقٝ ثب افٕبَ ؾیبؾت پِٛی ا٘جؿبعی، تِٛیس زض ٚضقیت پبییٗ ضقس زضآٔس 

، چٙیٗ اظ ٚضقیت ثبلای ضقس زضآٔس حبنُ اظ ٘فت افعایف یبفتٝ اؾت. ٞٓحبنُ اظ ٘فت ثیف 

ٌصاضی ثرف ذهٛنی ٚ ٔربضج زِٚتی تِٛیس ضا زض ٚضقیت پبییٗ ضقس زضآٔس حبنُ  ؾطٔبیٝ

 ا٘س.  س زضآٔس حبنُ اظ ٘فت افعایف زازٜاظ ٘فت ثیف اظ ٚضقیت ثبلای ضق

ثبظٜ ٞبی آٔبضی زض وكٛضٞبی فضٛ اٚپه زض  ( ثب اؾتفبزٜ اظ زاز1397ٜ) ظاضفی ٚ لاخٛضزی

ٞبی ٘فتی ضا ثط ضقس التهبزی ٔٛضز ثطضؾی  اضتجبط ثیٗ تٛؾقٝ ٔبِی ٚ تىب٘ٝ 1995-2014ظٔب٘ی 

ٞبی ٘فتی ضا ثط ضقس  تٛا٘س ثركی اظ اثطات ٔٙفی تىب٘ٝ تٛؾقٝ ٔبِی ٔیلطاض زاز٘س. ٘تبیح ٘كبٖ زاز 

 آٚضز. التهبزی تقسیُ ٚ ٔٛخجبت ضقس التهبزی ضا فطاٞٓ

وبض ؾبظٚ تحّیُقٙبؾبیی ٚ  ثب ٞسف( 1398)ٚ ٔیطخّیّی  پّٟٛا٘ی، قٟیىی تبـ ٔحؿٙی،

ثب اؾتفبزٜ اظ ضا ٞبی التهبزی ایطاٖ ا٘تمبَ ؾیبؾت پِٛی، تأثیط قبذم قطایظ ٔبِی ثط فقبِیت

ٗ ٚ یؾپؽ ثب اؾتفبزٜ اظ تٛظیـ پیك ا٘س ٚ وطزٜثطآٚضز  1385-1396ٞبی ٞبی فهّی ؾبَزازٜ

ثطزاضی ثیعی ٔتغیطٞبی وٙف ٚ ٚاوٙف آ٘ی ثطای قبذم  ٖزض اٍِٛی ذٛزضٌطؾیٛپؿیٗ 
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قبذم قطایظ ٔبِی  ٘كبٖ زاز ٞب. یبفتٝا٘س لطاض زازٜزض ثبظٜ ٔٛضز ثطضؾی ثطآٚضز ضا قطایظ ٔبِی 

 ،ٌصاضی ثرف ذهٛنی تأثیط ٔٙفی زاقتٝ ٚ ضقس افتجبضاتثط تِٛیس ٘بذبِم زاذّی ٚ ؾطٔبیٝ

 .یظ ٔبِی زاقتٝ اؾت٘مف ٟٕٔی زض قبذم قطا

 

 رٍش تحقیق  .3

( اٍِٛی  2016( ٚ ٔب ٚ ِیٗ )2003)2(، ثطٔٙت ٚ زٌٚب1999ٖ) 1ثط اؾبؼ ٔغبِقٝ وبضاؼ

ٞبی پِٛی ثٝ تفىیه ؾٝ قبذم ٞبی تٛؾقٝ ٔبِی ثط وبضایی ؾیبؾت تبثیطٌصاضی قبذم

-1358 ظٔب٘ی فضب )فیّتط وبِٕٗ( ثطای زٚضٜ_ٞبی حبِت تٛؾقٝ ٔبِی ٚ ثٝ ضٚـ ضٌطؾیٖٛ

 قٛز:  تقطیف ٔی ظیطثٝ نٛضت  1397

(1)                                             

                                                                         
(2)                                                          

                              

(3)                                                    

                                         

(4)                                                    

                                         

 وٝ زض آٖ:

GGDPt :َ٘طخ ضقس التهبزی ایطاٖ زض ؾب t٘طخ تٛضْ ایطاٖ زض ؾبَ  :    ؛t ٘طخ ضقس  :   ؛

ٞبی خًٙ ٚ تحطیٓ التهبزی ثطاثط ثب : ٔتغیط ٔدبظی ثطای ؾبCrisistَ؛ tحدٓ پَٛ زض ؾبَ 

 ؛ t٘طخ ضقس زضآٔس ٘فت زض ایطاٖ زض ؾبَ :        یه ٚ زض غیط ایٗ نٛضت ثطاثط نفط؛ 

TBFDt ٘ؿجت افتجبضات زاذّی ثب٘ىٟب ثٝ تٛؾقٝ ٔبِی ٔجتٙی ثط ثرف ثب٘ىی وٝ اظ : قبذم

ضظـ ٕٞٝ افتجبضاتی ایٗ قبذم ا اؾتفبزٜ قسٜ اؾت؛ ثٝ تِٛیس ٘بذبِم زاذّیثرف ذهٛنی 

ٌیطی  ا٘ساظٜ ،زٞٙس ٔی GDP ؾٟٕی اظ ٞبی ٔبِی ثٝ ثرف ذهٛنی ثٝ فٙٛاٖ وٝ ٚاؾغٝ ضا

ٚ زض اوثط ٔمبلات زاذّی ٚ ذبضخی ثٝ فٙٛاٖ ٔقیبض تٛؾقٝ ثب٘ىی اؾتفبزٜ قسٜ اؾت  ٕ٘بیس ٔی

                                                 
1 Karras 
2 Berument   & Dogan 
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؛ 2016؛  ٔب ٚ ِیٗ، 2006 ٚ ٕٞىبضاٖ، ؛ ثه2000ىبضاٖ، ؛ ِٛیٗ ٚ 1998ٕٞ، 1)ِٛیٗ ٚ ظضٚؼ

 (. 1388، ٚ ٘ؾطی زازٌط

TCFDt : ٝ٘ؿجت اضظـ  ٌیطی ایٗ قبذم اظ ا٘ساظٜ ثطایتٛؾقٝ ٔبِی ٔجتٙی ثط ثبظاض ؾطٔبی

ٞبی تٛؾقٝ ٔبِی  كرهٝٔقبٔلات ثبظاض ؾٟبْ ثٝ تِٛیس ٘بذبِم زاذّی وكٛض ثٝ فٙٛاٖ یىی اظ ٔ

ایٗ ٔقیبض تلاـ قٛز.  ٌیطی ؾٟٓ ثبظاض ؾطٔبیٝ زض وبضایی ؾیبؾت پِٛی اؾتفبزٜ ٔی ثطای ا٘ساظٜ

ثّىٝ قبذم وّیت ٔبِی ٔتغیطٞبی ثبظاض  ؛ثب٘ىی ضا قبُٔ ٘كٛز  وٙس فمظ ٔقیبضٞبی ثط پبیٝ ٔی

 ؾٟبْ ضا ٘یع زض ثط ثٍیطز. 
ِٕٗ یه فیّتط قٛز. فیّتط وبتحمیك اظ ضٚیىطز فیّتط وبِٕٗ اؾتفبزٜ ٔی ٞبیثطای ثطآٚضز اٍِٛ

ٞبی ٕٞطاٜ ثب ذغب  ٌیطی ثبظٌكتی وبضآٔس اؾت وٝ حبِت یه ؾیؿتٓ پٛیب ضا اظ یه ؾطی ا٘ساظٜ

فیّتط وبِٕٗ ٔؿبئُ ذغی  2(LQRوٙٙسٜ ذغی ٔطتجٝ زْٚ )ٕٞطاٜ یه تٙؾیٓ وٙس. ثٝثطآٚضز ٔی

تطیٗ اؾبؾیٞبیی ثطای  حُضاٜ LQR  ٚLQGوٙس. فیّتط وبِٕٗ، ضا حُ ٔی LQG 3ٔطتجٝ زْٚ 

 . اؾتوٙتطَ  ٘ؾطیٝٔؿبئُ 

تٛاٖ  ضا ٔیٞب  ایٗ ٘ٛؿ ضٚـ ،ٞبی حبِت ـ فضب زض تهطیح ٔسَ ٞبی ٔسَ ثب تٛخٝ ثٝ ٚیػٌی

ٔسِؿبظی ٚ ثطآٚضز ٔتغیطٞبی   (1 :ٕ٘ٛزثٙسی  ثٝ زٚ زؾتٝ وّی تمؿیٓزض ظٔیٙٝ ٔجبحث التهبزی 

بٖ تغییط پبضأتطٞب زض ثطضؾی ٘بپبیساض ؾبذتبضی ضطایت ٚ أى( 2)اخعاء( غیطلبثُ ٔكبٞسٜ ٚ 

 عَٛ ظٔبٖ.

 هذلسازی ٍ ترآٍرد هتغیرّای )اجساء( غیر قاتل هطاّذُ الف(

ٌیطی ایٗ ٘ٛؿ  ٌیط٘س. فٛأُ ٔرتّفی زض قىُ ُ ٔیٔكبٞسات ؾطی ظٔب٘ی زض عَٛ ظٔبٖ قى

تٛاٖ ثٝ ٔٛاضزی اظ لجیُ ضٚ٘س ٘ٛؾب٘بت فهّی اخعای  ٞب ٔی ٞب ٔٛثط اؾت وٝ اظ خّٕٝ آٖ زازٜ

ٞبی حبِت ـ فضب آٖ اؾت وٝ زض  وٙٙسٜ ٔسَٞبی ٔتٕبیع ضٜ وطز. یىی اظ ٚیػٌی... اقباذلاَ ٚ 

قٛ٘س. اظ زیٍط ٔٛاضز وبضثطز  ایٗ ضٚـ تٕبٔی ایٗ تطویجبت ثٝ نٛضت خساٌب٘ٝ ٔسِؿبظی ٔی

لبثُ ٔكبٞسٜ یطلبثُ ٔكبٞسٜ اؾت. ٔتغیطٞبی غیطٞب ٔحبؾجٝ ٚ ثطآٚضز ٔتغیطٞبی غ ایٗ ٔسَ

تٛاٖ  ؾٙدی ٕ٘یٞبی ٔقَٕٛ التهبز ٘یؿت ٚ ثب ضٚـ ٞب ٔكرم مبزیط آٖٔتغیطٞبیی ٞؿتٙس وٝ ٔ

                                                 
1 Levine & Zervos 
2 Linear-Quadratic Regulator 
3 Linear-Quadratic-Gaussian Control 



 (0411پاییس « 55پیاپی » 3فصلٌاهِ هذلسازی اقتصادی )سال پاًسدّن، ضوارُ                             024

. زض ٔجبحث التهبزی ٕ٘ٛ٘ٝ چٙیٗ ٔتغیطٞبیی فطاٚاٖ ٞؿتٙس. اظ خّٕٝ وطزٞب ضا ثطآٚضز  آٖ

تٛاٖ ثٝ ٔٛاضز ظیط اقبضٜ وطز: ٘طخ ثٟطٜ حمیمی تقبزِی، زضآٔس زائٕی، ا٘تؾبضات، تٛضْ  ٔی

، تِٛیس ثبِمٜٛ ٚ ... وٙٙسٌبٖ، پیكطفت تىِٙٛٛغی ٝ ٔهطفی، ٘طخ عجیقی ثیىبضی، ؾّیما٘تؾبض

ٞبی حبِت ـ فضب أىبٖ ثطآٚضز  ٞبی التهبزی قبُٔ چٙیٗ ٔتغیطٞبیی اؾت. ٔسَ اغّت ٘ؾطیٝ

وٙس. تٛا٘بیی ٌٙدب٘سٖ چٙیٗ  ٔتغیطٞبی غیطلبثُ ٔكبٞسٜ ضا زض ؾیؿتٓ ٔقبزلات فطاٞٓ ٔی

 ؾیقی زض ٔجبحث التهبزی زاقتٝ ثبقٙس.ٞب وبضثطز ٚ ٔتغیطٞبیی زض ٔسَ ثبفث قسٜ ایٗ ٔسَ

 1ؾٙدی تقبزَ فٕٛٔی تهبزفی پٛیب ٞبی ولاٖ بِت ـ فضب زض تهطیح ٔسَٞبی ح اظ ٔسَ

(DSGE )ٞبی ا٘تؾبضات فملایی ثؿظ ٚ تٛؾقٝ  ٞب زض لبِت ٔسَ قٛز. ایٗ ٔسَ ٘یع اؾتفبزٜ ٔی

ُ ٔكبٞسٜ زض ایٗ ٘ٛؿ ٞبی عطف فطضٝ ٚ تمبضب ثٝ فٙٛاٖ ٔتغیطٞبی غیطلبث ا٘س. ٚخٛز قٛن یبفتٝ

ٞبی حبِت ـ فضب ٚ ضٞیبفت فیّتط وبِٕٗ زض ثطآٚضز پبضأتطٞبی ایٗ  ٞب ؾجت قسٜ ٔسَ ٔسَ

 ٞب ٘مف اؾبؾی ایفب وٙٙس. ٔسَ

 تررسی ًاپایذاری ساختاری ضرایة ٍ اهکاى تغییر پاراهترّا در طَل زهاى (ب

ذتبضی اؾت. ثب تٛخٝ ثٝ ٞبی ؾب ٞب ؾطی ظٔب٘ی تٛخٝ ثٝ قىؿت ٔؿئّٝ زیٍط زض ٔسِؿبظی زازٜ

ٞبی لیٕتی ٚ ... ٔؿبئّی  ایٙىٝ ٚلٛؿ حٛازثی چٖٛ خًٙ، تغییط ضغیٓ تدبضی ٚ اضظی، قٛن

زٞس.  ٞب ٚ اٍِٛٞب ضا ثٝ قست افعایف ٔی اؾت وٝ احتٕبَ ٚلٛؿ قىؿت ؾبذتبضی زض زازٜ

قسٜ  ٚضزثطآوٙٙسٜ ضا زضثبضٜ ضطایت  ٞبی وبشة ٚ ٌٕطاٜ احتٕبَ اؾتٙجبط ،تٛخٟی ثٝ ایٗ أط ثی

ٞبی التهبزؾٙدی یىی اظ  تغییط ؾبذتبض زض ٔسَ زٞس. آظٖٔٛ ٚ تحّیُ زض اٍِٛ قسیساً افعایف ٔی

ؾٙدی ٘ؾطی اؾت. إٞیت پبیساضی پبضأتطٞب ظٔب٘ی زٚ چٙساٖ ثطاٍ٘یع زض التهبز ٔجبحث چبِف

ؾبظی  ثیٙی ٚ قجیٝ وبضٌیطی ٔسَ ثطآٚضز قسٜ ثطای پیفٝ قٛز وٝ پػٚٞكٍطاٖ زضنسز ث ٔی

ثبقٙس. ثٝ عٛض ٔثبَ، ثطضؾی پبیساضی تمبضبی پَٛ، تمبضبی ا٘طغی ٚ تمبضبی ٚاضزات زاضای 

ٞبی  ٞبی ٔطثٛط ثٝ ٘مف ؾیبؾت پِٛی ٚ ٘یع ؾیبؾت إٞیت ثٝ ؾعایی زض تهٕیٓ ٌیطی

ٞبی حبِت ـ فضب، ایٗ  ٌصاضی ٚ تقسیُ التهبزی زاضز. یىی زیٍط اظ وبضثطزٞبی ٔسَ لیٕت

زٞس ضطایت زض  ٚ اخبظٜ ٔی وطزٜؾبذتبضی زض پبضأتطٞب ضا فطاٞٓ اؾت وٝ أىبٖ ٘بپبیساضی 

ٞبی پبضأتط ظٔبٖ ـ ٔتغیط  ٞبیی اظ ایٗ زؾت تحت فٙٛاٖ ٔسَ عَٛ ظٔبٖ ٔتغیط ثبقٙس. ٔسَ

 ٞبی حبِت ـ فضبؾت.  قٛ٘س وٝ حبِت ذبنی اظ ٔسَ قٙبذتٝ ٔی

                                                 
1 Dynamic Stochastic Generalized Equilibrium 
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ؾقٝ ٔبِی ثط ٞبی تٛ زض تحمیك حبضط ثب ثٝ وبضٌیطی ضٞیبفت فیّتط وبِٕٗ ٘مف قبذم

ذٛاٞس قس  وبضایی ؾیبؾت پِٛی زض تقییٗ ٘طخ تٛضْ زض ٞط ؾبَ اظ زٚضٜ ظٔب٘ی تحمیك ٔكرم

آٚضی  ثطای خٕـٌصاضی ضا ثب حسالُ ٔیعاٖ ذغب ٔكرم ذٛاٞس وطز. ٚ ثطای ٞط ؾبَ خٟت اثط

لات ٚ ٞب، ٔمب ٘بٔٝ ٞب، پبیبٖ ٞبی ٔجب٘ی ٘ؾطی، ازثیبت تحمیك ٚ پیكیٙٝ اظ وتبة اعلافبت زض ظٔیٙٝ

ٕٞچٙیٗ ؾطی ظٔب٘ی ٔتغیطٞبی التهبزی ثب اؾتفبزٜ اظ  قسٜ اؾت.ٞبی اعلافبتی اؾتفبزٜ  پبیٍبٜ

ٔٙتكطٜ زض ؾبیت ثب٘ه ٔطوعی ٞبی ظٔب٘ی  ٚ ثب٘ه اعلافبتی ؾطی ٕ٘بٌطٞبی التهبزی

 ٌطزیس.ٌطزآٚضی  1358-1399خٕٟٛضی اؾلأی زض زٚضٜ ظٔب٘ی 

 

 ٍ تجسیِ ٍ تحلیل ًتایج ترآٍرد الگَ  .4

لجُ اظ ٞط ثطآٚضزی ٘یبظ اؾت ٔب٘بیی ٔتغیطٞبی تحمیك ٔٛضز ثطضؾی لطاض ٌیطز. زض ایٙدب اظ 

تطیٗ آظٖٔٛ ضیكٝ ٚاحس  ( ثٝ فٙٛاٖ ٔتساADFَٚ) 1یبفتٝ آظٖٔٛ ضیكٝ ٚاحس زیىی فِٛط تقٕیٓ

ثط اؾبؼ ٘تبیح حبنُ  قسٜ اؾت.ثطای اضظیبثی ٚخٛز ضیكٝ ٚاحس زض ٔتغیطٞبی تحمیك اؾتفبزٜ 

( ٚ ضقس GM(، ٘طخ ضقس حدٓ پَٛ)INFتٛضْ) ، ٔتغیطٞبی ٘طخADFضیكٝ ٚاحس اظ آظٖٔٛ 

(، TBFD( زض ؾغح ٚ ٔتغیطٞبی تٛؾقٝ ٔبِی ٔجتٙی ثط ثرف ثب٘ىی)OILIncزضآٔس ٘فتی )

(  ثب TCFD( ٚ قبذم تٛؾقٝ ٔبِی ٔجتٙی ثط ثبظاض ؾطٔبیٝ  )TFDقبذم وّیت تٛؾقٝ ٔبِی)

ا٘س. اظ آ٘دب وٝ لاظْ اؾت ٔتغیطٞب زض قىُ ٔب٘ب زض اٍِٛ حضٛض یىجبض تفبضُ ٌیطی ٔب٘ب قسٜ

ٚ  TBFDزض ؾغح ٚ ٔتغیطٞبی  INF ،GGDP ،GM  ٚOIL Incزاقتٝ ثبقٙس، ِصا ٔتغیطٞبی 

TCFD  ُقٛ٘س. پؽ اظ تقییٗ ٔب٘بیی ٔتغیطٞبی ٌیطی ٚاضز اٍِٛٞبی ثطآٚضزی ٔی ثب یىجبض تفبض

 ضٚـ فیّتط وبِٕٗ ذٛاٞیٓ ضؾیس. اٍِٛ، ثٝ ٔطحّٝ ثطآٚضز اٍِٛٞبی تحمیك ثٝ 

( زض ؾغح ٚ ٔتغیطٞبی OILInc( ٚ ضقس زضآٔس ٘فتی )GM(، ٘طخ ضقس حدٓ پَٛ)INFتٛضْ)

( ٚ قبذم TFD(، قبذم وّیت تٛؾقٝ ٔبِی)TBFDتٛؾقٝ ٔبِی ٔجتٙی ثط ثرف ثب٘ىی)

 ا٘س. (  ثب یىجبض تفبضُ ٌیطی ٔب٘ب قسTCFDٜتٛؾقٝ ٔبِی ٔجتٙی ثط ثبظاض ؾطٔبیٝ  )

، INF٘دب وٝ لاظْ اؾت ٔتغیطٞب زض قىُ ٔب٘ب زض اٍِٛ حضٛض زاقتٝ ثبقٙس، ِصا ٔتغیطٞبی اظ آ

GGDP ،GM  ٚOIL Inc  زض ؾغح ٚ ٔتغیطٞبیTBFD  ٚTCFD  ٌُیطی ٚاضز  ثب یىجبض تفبض

                                                 
1 Augmented Dickey-Fuller Test Equation 
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قٛ٘س. پؽ اظ تقییٗ ٔب٘بیی ٔتغیطٞبی اٍِٛ، ثٝ ٔطحّٝ ثطآٚضز اٍِٛٞبی اٍِٛٞبی ثطآٚضزی ٔی

 تحمیك ثٝ ضٚـ فیّتط وبِٕٗ ذٛاٞیٓ ضؾیس. 

 

 اثر ضاخص تَسؼِ هالی تر کارایی سیاست پَلی در تحریک تَلیذ -

پِٛی زض  ٞبی تٛؾقٝ ٔبِی ثط وبضایی ؾیبؾت ( وٝ ٔطثٛط ثٝ تبثیط قبذم3زض خسَٚ )

 اثطٌصاضی ثط تِٛیس اؾت، اٍِٛٞبی تحمیك ثٝ ضٚـ فیّتط وبِٕٗ ثطآٚضز قسٜ اؾت.

 

 ( تِ رٍش فیلتر کالوي2( ٍ )0ًتایج حاصل از ترآٍرد الگَی ) .3جذٍل 

 ضاخص
 تَسؼِ هالی هثتٌی تر تخص تاًکی

ّا(تاًک یاػتثارات داخل )  

 تَسؼِ هالی هثتٌی تر تازار سرهایِ

م(تازار سْاهؼاهلات ارزش )  

 هقذار احتوال Zآهار  ضریة هقذار احتوال Zآهار  ضریة هتغیر


 

856/1-  560/822-  0000/0  6/250-  -9350.391 0000/0 

 260/0  622/2656  0000/0  005/1  5004.43 0000/0 

 158/0  205/5634  0000/0  129/0  745.66 0000/0 

t 980/2  195-100  0000/0  467/1  930/621 0000/0 

t 723/0-  213/51- 0000/0 101/1-  814/26- 0000/0 

t  200/0  450/26  0000/0  873/0  656/49  0000/0  

 ٞبی پػٚٞف یبفتٝٔٙجـ: 

 

زٞس وٝ زض زٚضاٖ خًٙ تحٕیّی ٘مف ٘مسیٍٙی زض تحطیه تِٛیس، ٔثجت ٚ ( ٘كبٖ ٔی1ٕ٘ٛزاض )

ٞبی خًٙ تبٔیٗ ٔبِی زِٚت ٔتىی ای زاقتٝ اؾت. ایٗ ثسیٗ زِیُ اؾت وٝ زض ؾبَضٚ٘س فعایٙسٜ

ترهیم  ای ثٝ أٛض التهبزیثٝ ثب٘ه ٔطوعی ثٛزٜ ٚ ٘مسیٍٙی ذّك قسٜ ٘یع ثب حؿبؾیت ٚیػٜ

زِیُ ٝ أب ث ؛وطز. أب ثقس اظ اتٕبْ خًٙ، التهبز ثٝ ٚضقیت فبزی ذٛز ثطٌكتٝپیسا ٔی

چٙیٗ تؿٛیٝ تقٟسات اضظی زِٚت وٝ اظ ؾیبؾت اضظی زِٚت  ثبظؾبظی وكٛض ٚ ٞٓٞبی ٝ ٞعیٙ

 ٞبی زِٚت ثٝ ثب٘ه ٔطوعی افعایف یبفت. ٘بقی قسٜ ثٛز، ثسٞی 1370زض اثتسای زٞٝ 
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ٞبی ذبضخی زِٚت زض ایٗ زٚضٜ لبثُ تٛخٝ ثٛزٜ اؾت ٚ آٖ ٘یع اظ افعایف ثسٞی ،چٙیٗ ٞٓ

ٚ وُ  1360ٔحُ اؾتمطاو زِٚت اظ ثب٘ه ٔطوعی فٕستبً تؿٛیٝ قسٜ اؾت. ِصا زض اٚاذط زٞٝ 

ٞبی زِٚت ثٝ ثب٘ه ٔطوعی ثٛزٜ اؾت وٝ آٖ ٘یع ٔٙكب انّی ذّك ٘مسیٍٙی، ثسٞی 1370 زٞٝ

ٞبی ذبضخی قسٜ اؾت ٚ ِصا ثٙب ت، ثبظؾبظی ٚ پطزاذت ثسٞینطف تؿٛیٝ تقٟسات اضظی زِٚ

ثٝ ایٗ زلایُ، اظ ٘مف ٘مسیٍٙی زض تحطیه تِٛیس وبؾتٝ قسٜ اؾت. اِجتٝ تٛضْ لبثُ تٛخٝ زض 

ٞبی اضظی زِٚت ٔعیس ثط فّت قسٜ اؾت تب زض ایٗ زٞٝ ضقس زِیُ ؾیبؾتٝ ث 1370زٞٝ 

 یأب ثب اخطادط ثٝ وبٞف تِٛیس ٘یع قسٜ اؾت. ثّىٝ ٔٙ ؛٘مسیٍٙی ٘ٝ تٟٙب تِٛیس ضا افعایف ٘سٞس

قٙبٚض  یته ٘طذ یثٝ ٘ؾبْ اضظ طاٖیا ی، ٘ؾبْ اضظ1381٘طخ اضظ اظ ؾبَ یؾبظ ىؿبٖی بؾتیؾ

٘یع ٔب٘ـ  1390ٚ اٚایُ   1380ٝ اؾت ٚ ثٟجٛز زضآٔسٞبی ٘فتی زض زٞٝ بفتی طییقسٜ تغ تیطیٔس

 اؾت. تط ثیٗ ٘طخ اضظ ضؾٕی ٚ ثبظاض آظاز قسٜ  اظ قىبف ثیف

زض ٘تیدٝ ثسٞی زِٚت ثٝ ثب٘ه ٔطوعی اظ ٔحُ تقٟسات اضظی چٙساٖ ضقس ٘ساقتٝ اؾت ٚ 

ضٕٗ آ٘ىٝ ثرف فٕسٜ ثسٞی زِٚت ثٝ ثب٘ه ٔطوعی تؿٛیٝ قسٜ اؾت. زض ٘تیدٝ ایٗ أط، ذّك 

ٞب ثٝ ثب٘ه ٔطوعی ٘مسیٍٙی ٘ٝ اظ عطیك ثسٞی زِٚت ثٝ ثب٘ه ٔطوعی ثّىٝ اظ عطیك ثسٞی ثب٘ه

افغبی تؿٟیلات ثٝ ثرف زِٚتی  ثطایٞب اظ ثب٘ه ٔطوعی ٘یع اؾت. اؾتمطاو ثب٘هضلٓ ذٛضزٜ 

ثٝ ٘ؿجت لجُ، ثٟتط ثٝ ؾٕت تِٛیس  1370 ٚ غیطزِٚتی ثٛزٜ اؾت ٚ ِصا ٘مسیٍٙی ٘ؿجت ثٝ زٞٝ

ٞسایت قسٜ اؾت. ثٝ ٕٞیٗ زِیُ قیت تبثیطٌصاضی ٘مسیٍٙی ثط ضقس التهبزی ضٚ٘س ٔثجت ٚ 

 . ثٝ ذٛز ٌطفتٝ اؾت ایٙسٜفع

( تبثیط ٔؿتمیٓ تٛؾقٝ ٔبِی ٔجتٙی ثط ثرف ثب٘ىی، ثط تحطیه تِٛیس 1ثط اؾبؼ ٕ٘ٛزاض )

ٕٞٛاضٜ ٔثجت ٚ لبثُ تٛخٝ ثٛزٜ اؾت. ایٗ أط ثسیٗ زِیُ اؾت وٝ ثبظاض ؾطٔبیٝ زض ایطاٖ اظ 

ثرف ثب٘ىی ٘مف پطضٍ٘ی زض تبٔیٗ  ،یبفتٍی چٙسا٘ی ثطذٛضزاض ٘یؿت ٚ ثٝ عٛض ؾٙتی تٛؾقٝ

زِیُ خًٙ تحٕیّی، ٝ ث 1360-1368وٙس. عی زٚضٜ ظٔب٘ی ٞبی التهبزی ایفب ٔیٔبِی فقبِیت

أب ثقس اظ اتٕبْ  ؛التهبز وكٛض ثٝ ثرف ثب٘ىی ثطای تبٔیٗ ٘یبظٞبی ٔبِی قسیس ثٛزٜ اؾت یاتىب

خًٙ، التهبز ثٝ ٚضقیت فبزی ذٛز ثطٌكتٝ ٚ ِصا اتىب ثٝ ثرف ثب٘ىی زض أط تِٛیس قیت 

أب ثقس اظ  ؛ازأٝ زاقتٝ اؾت 1381اضظی  ت. اِجتٝ ایٗ أط تب ؾیبؾتوبٞٙسٜ ثٝ ذٛز ٌطفتٝ اؾ

 1379تمطیجبً حبِت افمی ثٝ ذٛز ٌطفتٝ اؾت. اِجتٝ ثبیس زض ٘ؾط زاقت وٝ زض ؾبَ یت، ایٗ ق

ٞب اؾتمطاو زِٚت اظ ثب٘ه ٔطوعی ٕٔٙٛؿ افلاْ قس ٚ ایٗ ٔؿبِٝ ٘یع ٔٙدط ثٝ ایٗ قس وٝ زِٚت
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ثقس اظ ؾبَ  ،ٞب ضا خبیٍعیٗ ثب٘ه ٔطوعی وٙٙس. زض ٘تیدٝذٛز ثب٘هثطای تبٔیٗ ٘یبظٞبی ٔبِی 

ثرف ثب٘ىی ٞٓ تبٔیٗ ٔبِی زِٚت ٚ ٞٓ ثرف غیطزِٚتی ضا ثٝ زٚـ وكیسٜ اؾت ٚ ایٗ  1379

أط ٘یع ٔٙدط قسٜ اؾت وٝ تٛؾقٝ ٔبِی اظ عطیك ثرف ثب٘ىی ٘مف لبثُ تٛخٟی زض تِٛیس وُ 

 وكٛض ایفب وٙس. 

ٞبی پِٛی زض أط تحطیه ط ثٝ ٘مف تٛؾقٝ ٔبِی زض وبضایی ؾیبؾتثطضؾی ضٚ٘س ٔتغیط ٔطثٛ

ٞبی زٞس وٝ تٛؾقٝ ٔبِی اظ عطیك ثرف ثب٘ىی ٔٙدط ثٝ وبٞف ٘مف ؾیبؾتتِٛیس ٘كبٖ ٔی

تط قجیٝ ثٝ ضٚ٘س ظٔب٘ی  قٛز. ضٚ٘س ظٔب٘ی ضطیت ٔتغیط تمبعقی ثیفپِٛی زض تحطیه تِٛیس ٔی

ثبقس، اثطات تمبعقی  تطاثطٌصاضی ثبلا یٗط چمسض ااثطٌصاضی ٘مسیٍٙی ثط ضقس التهبزی اؾت. ٞ

. اثطٌصاضی ٘مسیٍٙی ثط تحطیه تِٛیس ظٔب٘ی ٔثجت ثٛزٜ اؾت وٝ زلت زض قٛز ٔی تط وٓ

چٙیٗ ثسٞی زِٚت ثٝ ثب٘ه ٔطوعی ثبثت  ترهیم ٘مسیٍٙی ذّك قسٜ ٚخٛز زاقتٝ اؾت ٚ ٞٓ

ایٗ حبِت اؾت وٝ تٛؾقٝ  تقٟسات اضظی زِٚت، اؾتمطاو ٔؿتمیٓ ٚ ... لبثُ تٛخٝ ٘جبقس. زض

قٛز. ٞبی پِٛی زض تحطیه تِٛیس ٔیتط ٔٙدط ثٝ وبضایی ؾیبؾت ٔبِی ٔجتٙی ثط ثرف ثب٘ىی وٓ

ٌصاض التهبزی ز٘جبَ قٛز  ِصا ثٟتط اؾت تٛؾقٝ ٔبِی ٔجتٙی ثط ثرف ثب٘ىی ظٔب٘ی تٛؾظ ؾیبؾت

زِٚت ٚ تؿٛیٝ زِیُ ٘یبظٞبی ٔبِی ٝ وٝ ثب٘ه ٔطوعی اظ اؾتملاَ وبفی ثطذٛضزاض ثبقس ٚ ث

 تقٟسات زِٚت الساْ ثٝ ذّك ٘مسیٍٙی ٘ىٙس.

ثط تحطیه تِٛیس  یتبثیط ٔؿتمیٓ تٛؾقٝ ٔبِی ٔجتٙی ثط ثرف ثب٘ى (1)ثط اؾبؼ ٕ٘ٛزاض 

زِیُ اؾت وٝ ثبظاض ؾطٔبیٝ زض ایطاٖ اظ  ٝ ایٗث ،ٕٞٛاضٜ ٔثجت ٚ لبثُ تٛخٝ ثٛزٜ اؾت. ایٗ أط

ثرف ثب٘ىی ٘مف پطضٍ٘ی زض تبٔیٗ  ،ٛض ؾٙتییبفتٍی چٙسا٘ی ثطذٛضزاض ٘یؿت ٚ ثٝ ع تٛؾقٝ

زِیُ خًٙ تحٕیّی، ٝ ث 1368-1360وٙس. عی زٚضٜ ظٔب٘ی ٞبی التهبزی ایفب ٔیٔبِی فقبِیت

أب ثقس اظ اتٕبْ  ؛التهبز وكٛض ثٝ ثرف ثب٘ىی ثطای تبٔیٗ ٘یبظٞبی ٔبِی قسیس ثٛزٜ اؾت یاتىب

ٝ ثرف ثب٘ىی زض أط تِٛیس قیت خًٙ، التهبز ثٝ ٚضقیت فبزی ذٛز ثطٌكتٝ ٚ ِصا اتىب ث

 وبٞٙسٜ ثٝ ذٛز ٌطفتٝ اؾت. 

أب ثقس اظ قیت تمطیجبً حبِت افمی ثٝ  ؛ازأٝ زاقتٝ اؾت 1381اضظی  اِجتٝ ایٗ أط تب ؾیبؾت

اؾتمطاو زِٚت اظ ثب٘ه ٔطوعی  1379ذٛز ٌطفتٝ اؾت. اِجتٝ ثبیس زض ٘ؾط زاقت وٝ زض ؾبَ 

ٞب ثطای تبٔیٗ ٘یبظٞبی ٔبِی ذٛز ٕٔٙٛؿ افلاْ قس ٚ ایٗ ٔؿبِٝ ٘یع ٔٙدط ثٝ ایٗ قس وٝ زِٚت

ثرف ثب٘ىی ٞٓ تبٔیٗ ٔبِی  1379َ ٞب ضا خبیٍعیٗ ثب٘ه ٔطوعی وٙٙس. زض ٘تیدٝ ثقس اظ ؾبثب٘ه
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زِٚت ٚ ٞٓ ثرف غیطزِٚتی ضا ثٝ زٚـ وكیسٜ اؾت ٚ ایٗ أط ٘یع ٔٙدط قسٜ اؾت وٝ تٛؾقٝ 

 ٔبِی اظ عطیك ثرف ثب٘ىی ٘مف لبثُ تٛخٟی زض تِٛیس وُ وكٛض ایفب وٙس. 

 

 
ر کارایی فضای الگَی هرتَط تِ اثر تَسؼِ هالی هثتٌی تر تخص تاًکی د_ضرایة حالت .0ًوَدار 

 0ّای پَلی در تحریک تَلیذسیاست
 ٞبی تحمیكٔٙجـ: یبفتٝ

 

( ضٚ٘س تبثیطٌصاضی ٘طخ ضقس حدٓ پَٛ ثط ضقس التهبزی تمطیجبً ٕٞب٘ٙس ٕ٘ٛزاض 2زض ٕ٘ٛزاض )

( ٞط 2( ثیبٖ قس. أب زض اضتجبط ثب اثطات تمبعقی زض ٕ٘ٛزاض )1( اؾت وٝ زض تٛضیح ٕ٘ٛزاض )1)

ٞبی پِٛی ثٝ ٕٞبٖ ٔیعاٖ ثبفث وبٞف وبضایی ؾیبؾت ؛وٙسپیسا ٔی چمسض ثبظاض ؾطٔبیٝ تٛؾقٝ

قٛز. ایٗ أط ثٝ ایٗ زِیُ اؾت وٝ ثب تٛؾقٝ ثبظاض ؾطٔبیٝ، ثبظاض ؾطٔبیٝ زض زض تحطیه تِٛیس ٔی

زِیُ تٙٛؿ اثعاضٞبی ٝ وٙس. ثٞبی ِٔٛس التهبزی ٘مف لبثُ تٛخٟی پیسا ٔیتبٔیٗ ٔبِی فقبِیت

خصاثیت ؾبذتبض ٞعیٙٝ تبٔیٗ ٔبِی اظ ایٗ ثبظاض )ا٘تكبض ؾٟبْ خع  ،یٗچٙ ٔبِی ایٗ ثبظاض ٚ ٞٓ

ثٍٙبٞی فٕلا قٛز وٝ ٘ؿجت ثٝ تبٔیٗ ٔبِی ثطٖٚثٍٙبٞی حؿبة ٔیٞبی تبٔیٗ ٔبِی زضٖٚضٚـ

ای ثطای قطوت ٘ساضز، ضٕٗ آ٘ىٝ زض تبٔیٗ ٔبِی ٔجتٙی ثط اٚضاق ثٟبزاض غیطؾٟبْ ٘یع  ٞعیٙٝ

                                                 
1 SV1TBF  ،SV2TBF  ٚSV3TBF ٖضطیت ٔطثٛط ثٝ قبذم تٛؾقٝ ٔبِی، ٔتغیط تمبعقی  زٞٙسٜثٝ تطتیت ٘كب

 )حبنّضطة تٛؾقٝ ٔبِی ٚ ٘طخ ضقس حدٓ پَٛ( ٚ ٘طخ ضقس حدٓ پَٛ اؾت.
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ٞب انُ ٚ فطؿ  ؛ أب زض ثب٘هٌیطزٟبی ؾطضؾیس اٚضاق نٛضت ٔیتؿٛیٝ انُ تبٔیٗ ٔبِی زض ا٘ت

ٞبی ثعضي وكٛض قٛ٘س( ٔٙدط قسٜ اؾت وٝ اؾتمجبَ قطوت ثٝ نٛضت الؿبط ثبٞٓ تؿٛیٝ ٔی

٘مسیٍٙی ذّك  ،ثب تٛؾقٝ ثبظاض ؾطٔبیٝ، تط اظ ثرف ثب٘ىی ثبقس. ِصا فٕلاً اظ ثبظاض ؾطٔبیٝ ثیف

ثّىٝ ایٗ ٘مسیٍٙی  ؛قٛزٔؿتمیٓ زض تِٛیس خصة ٔیتط ثٝ نٛضت  قسٜ تٛؾظ ٘ؾبْ ثب٘ىی وٓ

قٛز ٚ اظ عطیك ثبظاضٞبی ٔبِی اؾت وٝ ثركی اظ آٖ ٘یع ثٝ ؾٕت نطف ثبظاضٞبی ٔبِی ٔی

ثطذی ثجبتی ثبظاضٞبی ٔبِی زض ایطاٖ زِیُ ٘ٛؾب٘بت ٚ ثیٝ تِٛیس ٞسایت ذٛاٞس قس. ٔتبؾفب٘ٝ ث

قٛز ثبظی فطاٞٓ ٔی تطی ثطای ؾفتٝ ظ ثیفطایثب افعایف ٚ تٛؾقٝ ا٘ساظٜ ثبظاضٞبی ٔبِی، ق اٚلبت

زض ثبظاض ؾطٔبیٝ ٚ ؾبیط  یثبظ ٞبی ؾفتٝثركی اظ ٘مسیٍٙی ٘یع زض ذسٔت فقبِیت ،ٚ زض ٘تیدٝ

ٞبی پِٛی زض تحطیه تِٛیس ضا وبٞف ٌیط٘س. ایٗ أط وبضایی ؾیبؾتثبظاضٞبی ٔبِی لطاض ٔی

 زٞس.  ٔی

 

 
الگَی هرتَط تِ اثر تَسؼِ هالی هثتٌی تر تازار سرهایِ در فضای ـ  .  ضرایة حالت2ًوَدار      

 0ّای پَلی ترای تحریک رضذ اقتصادیکارایی سیاست
 ٞبی تحمیكٔٙجـ: یبفتٝ

 

                                                 
1 SV1IBF  ،SV2IBF  ٚSV3IBF ٖضطیت ٔطثٛط ثٝ قبذم تٛؾقٝ ٔبِی، ٔتغیط تمبعقی  زٞٙسٜثٝ تطتیت ٘كب

 )حبنّضطة تٛؾقٝ ٔبِی ٚ ٘طخ ضقس حدٓ پَٛ( ٚ ٘طخ ضقس حدٓ پَٛ اؾت.
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 تَرماثر ضاخص تَسؼِ هالی تر کارایی سیاست پَلی در تحریک  -

پِٛی زض  ٞبی تٛؾقٝ ٔبِی ثط وبضایی ؾیبؾت ( وٝ ٔطثٛط ثٝ تبثیط قبذم4زض خسَٚ )

 اثطٌصاضی ثط تٛضْ اؾت، اٍِٛٞبی تحمیك ثٝ ضٚـ فیّتط وبِٕٗ ثطآٚضز قسٜ اؾت.

 

 ( تِ رٍش فیلتر کالوي4( ٍ )3ًتایج حاصل از ترآٍرد الگَی ) .4جذٍل 

 ضاخص
 تَسؼِ هالی هثتٌی تر تخص پَلی ٍ تاًکی

ّا(تاًک یاػتثارات داخل)  

 تَسؼِ هالی هثتٌی تر تازار سرهایِ 

م(تازار سْاارزش )  

 احتوال Zآهارُ  ضریة احتوال Zآهارُ  ضریة هتغیر

   13.17 24476.35 0.0000 9.346 41256.50 0.0000 

  0.149 5653.770 0.0000 0.278 26634.70 0.0000 

   0.009 2138.000 0.0000 0.013 10906.68 0.0000 

t  0.859 36.60340 0.0000 0.749 49.11275 0.0000 

t  0.031- 9 .646968- 0.0000 0.015- 3.299340- 0.0000 

t  0.153 21.40101 0.0000 0.206 64.34949 0.0000 

 ٞبی تحمیك ٔٙجـ: یبفتٝ
 

ثط تٛضْ  1361ٚ  1360ٔجتٙی ثط ثرف ثب٘ىی ؾبَ ( تبثیط تٛؾقٝ ٔبِی 3ثط اؾبؼ ٕ٘ٛزاض )

ثٝ ثقس، ٘مف  1362أب ثب ثٟجٛز نبزضات ٘فتی ٚ ضقس التهبزی حبنُ قسٜ اظ ؾبَ  ؛ٔثجت اؾت

زٞس. ٘مف ٔؿبفس تٛؾقٝ ٔبِی ثرف تٛؾقٝ ثرف ثب٘ىی ثط وبٞف تٛضْ ذٛز ضا ٘كبٖ ٔی

ف تٛؾقٝ ثرف ثب٘ىی ٔكرم اؾت. قبیبٖ شوط اؾت ٘م 1381ثب٘ىی زض وبٞف تٛضْ تب ؾبَ 

قٛز. اِجتٝ ثب اتٕبْ خًٙ اظ ایٗ ٘مف وبؾتٝ ٔی ؛ثؿیبض پطضً٘ اؾت 1368-1362ٞبی عی ؾبَ

أب ثقس اظ آٖ تبثیط ٔثجت  ؛ضٚیٝ تبثیط ٔٙفی تٛؾقٝ ٔبِی ثط تٛضْ ثطلطاض ثٛزٜ اؾت 1383تب ؾبَ 

 ثٛزٜ اؾت. 

س تبثیطٌصاضی ٔصوٛض ثبفث قس ضٚ٘ 1380ٞبی ذهٛنی اظ ؾبَ افغبی ٔدٛظ فقبِیت ثب٘ه

أب اخطای  ؛آفطیٙی وٙٙس زٚثبضٜ ثتٛا٘ٙس زض وبٞف تٛضْ ٘مفٞب ثطٌطزز ٚ ثب٘ه 1381تب ا٘تٟبی 

ٞبی زِٚت ثٝ قجىٝ ثب٘ىی اظ ؾبَ ، ثٝ ٕٞطاٜ افعایف ثسٞی1382ؾیبؾت اضظی خسیس زض ؾبَ
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 1397تب  1385ثٝ ثقس ٔٙدط قس وٝ تٛؾقٝ ثرف ثب٘ىی ثٝ تٛضْ ٔٙدط قٛز. اِجتٝ اظ ؾبَ  1382

أب ٞٙٛظ تبثیط ٔثجت تٛؾقٝ ثرف ثب٘ىی ثط  ؛ثب قیت ٔلایٓ اظ ایٗ اثط ٔثجت وبؾتٝ قسٜ اؾت

( ٘مسیٍٙی ٕٞٛاضٜ ٔٙدط ثٝ تٛضْ زض التهبز ایطاٖ 4تٛضْ لبثُ تٛخٝ اؾت. ثط اؾبؼ ٕ٘ٛزاض )

أب زض  ؛تط ثٛزٜ اؾت ظایی ٘مسیٍٙی وٓٞبی خًٙ تحٕیّی ایٗ تٛضْقسٜ اؾت. ٞط چٙس زض ؾبَ

ٞبی چٙیٗ اخطای ؾیبؾت زِیُ اؾتمطاو زِٚت اظ ثب٘ه ٔطوعی ٚ ٞٓٝ ث 1370 زٞٝ

تطی ضا ٔٙدط قسٜ اؾت. أب ثٟجٛز زضآٔسٞبی ٘فتی  ؾبظی ٘طخ اضظی، ٘مسیٍٙی تٛضْ ثیف یىؿبٖ

ٚ فسْ اؾتمطاو ٔؿتمیٓ زِٚت اظ ثب٘ه ٔطوعی زض ایٗ زٞٝ، ٕٞچٙیٗ تؿٛیٝ  1380 زض زٞٝ

ٞبی زِٚت ثٝ ثب٘ه ٔطوعی ثبفث قسٜ وٝ تبثیط ٘مسیٍٙی ثط تٛضْ زض ٞیثرف لبثُ تٛخٝ ثس

تبثیط وبٞف یبثس.  1390ٚ  1389زض ؾبَ  ،زٞٝ ٔصوٛض ضٚ٘س وبٞكی ثٝ ذٛز ثٍیطز ٚ زض ٟ٘بیت

چٙیٗ افعایف ثسٞی قجىٝ  ٞب ٚ ٞٓٞبی اضظی ٚ تحطیٓزِیُ قٛنٝ ٞب ثٝ ثقس ثاِجتٝ اظ ایٗ ؾبَ

ط ٘مسیٍٙی ثط تٛضْ ٔثجت قسٜ اؾت. أب زض اضتجبط ثب اثطات تمبعقی ثب٘ىی ثٝ ثب٘ه ٔطوعی، تبثی

 ا٘س.   ٝ قبذم تٛؾقٝ ٔبِی ثط تٛضْ زاقتٝٚ ضقس حدٓ پَٛ تبثیط ٔكبث
  

 
فضای الگَی اثر تَسؼِ هالی هثتٌی تر تخص تاًکی در کارایی _. ضرایة حالت3ًوَدار 

 0ّای پَلی در تؼییي تَرم سیاست
 تحمیكٞبی ٔٙجـ: یبفتٝ

                                                 
1 SV1IBF  ،SV2IBF  ٚSV3IBF ٖضطیت ٔطثٛط ثٝ قبذم تٛؾقٝ ٔبِی، ٔتغیط تمبعقی  زٞٙسٜثٝ تطتیت ٘كب

 )حبنّضطة تٛؾقٝ ٔبِی ٚ ٘طخ ضقس حدٓ پَٛ( ٚ ٘طخ ضقس حدٓ پَٛ اؾت.
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فضای الگَی هرتَط تِ اثر تَسؼِ هالی هثتٌی تر تازار سرهایِ در کارایی -ًوَدار حالت .4 ًوَدار

 0ّای پَلی در تحریک تَرمسیاست
 ٞبی تحمیكٔٙجـ: یبفتٝ

 

تبثیط ثبظاض ؾطٔبیٝ ثط تٛضْ زض ایطاٖ نفط ثٛزٜ اؾت وٝ  1370( تب ؾب4َثط اؾبؼ ٕ٘ٛزاض )

 1368فٕلاً فقبِیتی ٘ساقتٝ اؾت. اظ ؾبَ  1360ثبظاض ؾطٔبیٝ زض زٞٝ ایٗ ثسِیُ ایٗ اؾت وٝ 

ثبظاض ثٛضؼ وكٛض زٚثبضٜ قطٚؿ ثٝ وبض وطز. ثط اؾبؼ ٕ٘ٛزاض ٘یع ٔكرم اؾت وٝ تب ؾبَ 

أب ثقس اظ آٖ اثطاتف  ؛ز٘جبَ زاقتٝ اؾتٝ ، تٛؾقٝ ثبظاض ؾطٔبیٝ ٞطچٙس اثطات تٛضٔی ث1372

قٛز ٚ اِجتٝ ثٝ ٔطٚض ایٗ بثیط ثبظاض ؾطٔبیٝ ثط تٛضْ ٔثجت ٔیت 1377ضستٛضٔی ثٛزٜ اؾت. ثقس اظ 

٘بپصیط  ٚ خساییثبظی خعثبیس زض ٘ؾط زاقت وٝ ؾفتٝوبٞف یبفتٝ اؾت.  1397یط تب ؾبَ تبث

ثبظی ثٝ فٙٛاٖ فبُٔ  قٛز وٝ ذٛز ؾفتٝٚیػٜ ثبظاض ؾطٔبیٝ ٔحؿٛة ٔیٝ ٞبی ٔبِی ثثبظاض

وٝ ثجبت ٘ؿجی زض ثبظاض اضظ  1390ٚ  1380زٞٝ وٙٙسٜ تٛضْ زض ؾغح خبٔقٝ اؾت. زض ایدبز

ا٘س، ثجبت ٘ؿجی ٚ ضقس لبثُ تٛخٝ ثبظاض حبوٓ قسٜ اؾت ٚ زضآٔسٞبی ٘فتی ٘یع ثٟجٛز یبفتٝ

ؾطٔبیٝ ضلٓ ذٛضزٜ اؾت ٚ ایٗ ثجبت ٚ ضقس ٔٙدط ثٝ وبٞف ٘مف ثبظاض ؾطٔبیٝ زض تٛضیح 

                                                 
1 IC SVF  ،SV2ICF  ٚSV3ICF ٖضطیت ٔطثٛط ثٝ قبذم تٛؾقٝ ٔبِی، ٔتغیط تمبعقی  زٞٙسٜثٝ تطتیت ٘كب

 اؾت.)حبنّضطة تٛؾقٝ ٔبِی ٚ ٘طخ ضقس حدٓ پَٛ( ٚ ٘طخ ضقس حدٓ پَٛ 
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ٚ٘س ٔثجت اؾت. أب ٘ىتٝ ایٙدبؾت تٛضْ قسٜ اؾت. زض اضتجبط ثب تبثیط ٘مسیٍٙی ثط ٘طخ تٛضْ؛ ض

ٞبی پِٛی قسٜ اؾت ٚ  ظایی ؾیبؾت ثبظاض ؾطٔبیٝ ٔٙدط ثٝ وبٞف تٛضْ وٝ تٛؾقٝ ٔبِی ٔجتٙی ثط

زٞس  ایٗ ٔٛضٛؿ ٘كبٖ ٔیٞبی پِٛی زض وٙتطَ تٛضْ اؾت. ایٗ ثٝ ٔفْٟٛ افعایف وبضایی ؾیبؾت

ٔٛخت وبٞف تٛضْ ٛا٘س ت ٔیچٙب٘چٝ ضقس ٘مسیٍٙی زض وكٛض تٛؾظ ثبظاض ؾطٔبیٝ خصة قٛز، 

تٛاٖ  ، ٔیؾتبلازض وكٛض ٌطزز. زض ٚالـ ثطایٗ اؾبؼ زض ٔٛالقی وٝ ضقس ٘مسیٍٙی زض وكٛض ث

ثب ایدبز ؾبظ ٚ وبض ٔٙبؾت ٘مسیٍٙی ضا ثٝ ؾٕت ثبظاض ؾٟبْ ٞسایت ٕ٘ٛز ٚ اظ ایدبز آثبض تٛضٔی 

ٔٛخت افعایف  تٛا٘س . ٘ىتٝ زیٍط ایٗ اؾت وٝ تٛؾقٝ ثبظاض ؾٟبْ ٔیوطزخٌّٛیطی  ٘مسیٍٙی

 .تٛا٘س ٔٛخت وبٞف تٛضْ قٛز أب زض زٚضاٖ تحطیٓ تٛؾقٝ ایٗ ثبظاض ٔی ؛تٛضْ قٛز

 

 ٍ پیطٌْادّا گیری ًتیجِ  .5

ی زض تقییٗ تٛضْ ایطاٖ ثب ثٝ ثطضؾی ٘مف تٛؾقٝ ٔبِی ثط وبضایی ؾیبؾت پِٛ ایٗ ٔمبِٝٞسف 

ثطضؾی ثٛزٜ اؾت.  1358-1399ٞبی  وبِٕٗ( زض ؾبَ-فضب )فیّتط -ٌیطی ضٞیبفت حبِتوبض

ٞبی پِٛی زض أط تحطیه ضقس ضٚ٘س ٔتغیط ٔطثٛط ثٝ ٘مف تٛؾقٝ ٔبِی زض وبضایی ؾیبؾت

زٞس وٝ تٛؾقٝ ٔبِی اظ عطیك ثرف ثب٘ىی ٚ ثبظاض ؾطٔبیٝ ٔٙدط ثٝ وبٞف التهبزی ٘كبٖ ٔی

ٖ ٘طخ تٛاٖ ثبلا ثٛز ٞبی پِٛی زض تحطیه تِٛیس قسٜ اؾت. زِیُ ایٗ تبثیط ضا ٔی٘مف ؾیبؾت

ٞبی پبییٗ ثٛزٖ ٘طخ ثبظزٞی فقبِیت ،ٚ زض ٔمبثُ یثبظٞبی ؾفتٝؾٛز ثب٘ىی ٚ ٘طخ ثبظزٜ فقبِیت

ٞب ثٝ ٞبی پِٛی زض ٌبْ اَٚ زض ثب٘هالتهبزی زض ایطاٖ زا٘ؿت ٚ ِصا ٘مسیٍٙی حبنُ اظ ؾیبؾت

 قٛز ٚٞبی غیطِٔٛس ٞسایت ٔیقٛز ٚ یب ثٝ ؾٕت فقبِیتٌصاضی ٔیزاض ؾپطزٜنٛضت ٔست

قٛز. ِصا ثب افعایف تٛؾقٝ ٔبِی، ٞبی ِٔٛس خصة ٔیثرف ٔحسٚزی اظ ایٗ ٘مسیٍٙی زض فقبِیت

ٌیطز ٚ ایٗ ذٛز ٔحسٚز وٙٙسٜ ثبظی زض زؾتطؼ لطاض ٔیتطی ثطای ؾفتٝ ٔٙبثـ ٚ فضبی  ثیف

ٞبی ٞبی ِٔٛس ٚ حمیمی التهبز ذٛاٞس ثٛز. زض ٘تیدٝ زض چٙیٗ فضبیی اظ وبضایی ؾیبؾتفقبِیت

ٔست تط وٛتبٜ ٌصاضاٖ ثیفقٛز. زض ثبظاض ؾطٔبیٝ وكٛض ٘یع ٔتبؾفب٘ٝ زیس ؾطٔبیٝبؾتٝ ٔیپِٛی و

ٔست ثبظاض ؾٟبْ اؾت ٚ ایٗ ٘یع ذٛز زِیُ ثط ایٗ أط اؾت وٝ ثب ثٛزٜ ٚ ٔجتٙی ثط ٘ٛؾب٘بت وٛتبٜ

ٌصاضاٖ ثبظاض  ٌصاضی ٔس٘ؾط ؾطٔبیٝ وٝ افك ثّٙسٔست ؾطٔبیٝ تٛؾقٝ ثبظاض ؾطٔبیٝ زض نٛضتی

 ز٘جبَ ذٛاٞس زاقت. ٝ بیٝ لطاض ٍ٘یطز، تٛؾقٝ ؾفتٝ ثبظی ضا ثؾطٔ
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پِٛی اؾت ٚ تٛؾقٝ ثرف ثب٘ىی ٘مف غبِت ضا زض  تط یه پسیسٜ تٛضْ زض ایطاٖ ثیف

وٙس ٘ٝ ثبظاض ؾطٔبیٝ. ٞبی پِٛی زض وٙتطَ تٛضْ ایفب ٔی تبثیطٌصاضی تٛؾقٝ ٔبِی ثط وبضایی ؾیبؾت

زٞس ٚ ا٘ساظٜ  ٞبی ِٔٛس التهبزی ضا پٛقف ٕ٘یفقبِیت ضٕٗ ایٙىٝ ثبظاض ؾطٔبیٝ زض ایطاٖ تٕبْ

 آٖ ٘ؿجت ثٝ ثرف ثب٘ىی ثؿیبض وٛچه اؾت.

ٞبی اٍِٛی ثطآٚضزی ٔجٙی ثط اثطٌصاضی قبذم تٛؾقٝ ٔبِی زض وبضایی ؾیبؾت زٚزض ٞط 

پِٛی زض تقییٗ تٛضْ، ضطیت ٔتغیط تمبعقی ٔٙفی ٚ اظ ٘ؾط آٔبضی ٔقٙبزاض اؾت. ِصا، ثب افعایف 

قٛز. ثٝ فجبضت ثٟتط، ؾیبؾتٍصاض تط ٔٙدط ثٝ تٛضْ ٔی ٞبی پِٛی وٓ بِی، ؾیبؾتتٛؾقٝ ٔ

ٞبی پِٛی تٛا٘س ثب تٛؾقٝ ثبظاض ؾطٔبیٝ ٚ ثرف ثب٘ىی اظ پیبٔسٞبی تٛضٔی ؾیبؾت التهبزی ٔی

قٛز وٝ اٌط ٘مسیٍٙی حبنُ اظ ؾیبؾت پِٛی زض ثبظاض ثىبٞس.  زِیُ ایٗ أط ٔطثٛط ثٝ ایٗ ٔی

 ،قٛ٘س ٚ زض ٚالـٞبی ِٔٛس ٞسایت ٔیثٝ نٛضت ٔؿتمیٓ ثٝ فقبِیتؾطٔبیٝ خصة قٛز 

تٛا٘س اظ چٙیٗ ثرف ثب٘ىی ٘یع ٔی قٛز. ٞٓتط ثٝ ؾٕت فطضٝ التهبز ٞسایت ٔی ٘مسیٍٙی ثیف

 ٞبی ِٔٛس ٞسایت وٙس. عطیك افتجبضات ٚ تؿٟیلات ثٝ نٛضت ٔؿتمیٓ ٘مسیٍٙی ضا ثٝ فقبِیت

ثط ثرف ثب٘ىی تبثیط ٔثجت ٚ ٔقٙبزاض ثط تٛضْ زاقتٝ قبذم تٛؾقٝ ٔبِی ٔجتٙی  ی،ثٝ عٛض وّ

ِصا ثب تبثیط ثط  ؛افتس ٖ ذّك پَٛ زض ثرف ثب٘ىی اتفبق ٔیتطیٗ ٔیعا ثٝ ایٗ زِیُ وٝ ثیف ؛اؾت

قبذم تٛؾقٝ ٔبِی ٔجتٙی ثط ثبظاض ؾطٔبیٝ ٘یع ضقس ٘مسیٍٙی، تٛضْ ضا ٘یع افعایف ذٛاٞس زاز. 

 ا٘س.  تبثیط ٔثجت ٚ ٔقٙبزاضی ثط تٛضْ زاقتٝ

ا٘س؛  ٕٞچٙیٗ  یط ٔٙفی ٚ ٔقٙبزاض ثط تٛضْ زاقتٝٞبی التهبزی ٚ خًٙ تبث ٔتغیطٞبی تحطیٓ

-ظایی ؾیبؾت ثبظاض ؾطٔبیٝ ٔٙدط ثٝ وبٞف تٛضْ ٘تبیح تحمیك ٘كبٖ زاز وٝ تٛؾقٝ ٔبِی ٔجتٙی ثط

 ٞبیٞبی پِٛی قسٜ اؾت ٚ ایٗ ثٝ ٔفْٟٛ افعایف تبثیط تٛؾقٝ ثبظاض ؾطٔبیٝ ثط وبضایی ؾیبؾت

زٞس چٙب٘چٝ ضقس ٘مسیٍٙی زض وكٛض تٛؾظ  ایٗ ٔٛضٛؿ ٘كبٖ ٔیپِٛی زض وٙتطَ تٛضْ اؾت. 

زض  ،ٔٛخت وبٞف تٛضْ زض وكٛض ٌطزز. ثطایٗ اؾبؼتٛا٘س  ٔیثبظاض ؾطٔبیٝ خصة قٛز، 

تٛاٖ ثب ایدبز ؾبظ ٚ وبض ٔٙبؾت ٘مسیٍٙی ضا ثٝ  ، ٔیؾتبلأٛالقی وٝ ضقس ٘مسیٍٙی زض وكٛض ث

. ٘ىتٝ زیٍط ایٗ وطزخٌّٛیطی  ٞسایت ٕ٘ٛز ٚ اظ ایدبز آثبض تٛضٔی ٘مسیٍٙیؾٕت ثبظاض ؾٟبْ 

أب زض زٚضاٖ تحطیٓ تٛؾقٝ ایٗ  ؛تٛا٘س ٔٛخت افعایف تٛضْ قٛز اؾت وٝ تٛؾقٝ ثبظاض ؾٟبْ ٔی

 .تٛا٘س ٔٛخت وبٞف تٛضْ قٛز ثبظاض ٔی
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 ثطای وٝ ٞسفی تبثـ ایطاٖ ثطاؾبؼ زض التهبزی ؾیبؾتٍصاض قٛز ٔیپیكٟٙبز  ،ثط اؾبؼ ٘تبیح

 ثطای اثعاضی ثٝ فٙٛاٖ آٖ اظ ٚ وطزٜ ٔسیطیت ضا ثب٘ىی نٙقت ؾبذتبض وٙس، ٔی تقطیف ذٛز

 ٌصاض ؾیبؾت اؾت ٔغّٛة ،زیٍط ؾٛی اظ ٕ٘بیس. اؾتفبزٜ اٞسافف ثٝ یبثی زؾت ثٟجٛز ٚ تؿطیـ

 وبضوطز ثتٛا٘ٙس تب ثسٞس ٞب ثب٘ه ثٝ ضا تطی ثیف فُٕ آظازی ٚاْ ٚ ٞبی ؾپطزٜ ثرف زض

 ٚ ثجبتی ثی تكسیس ؾجت ثبظٞٓ ضفتبض ایٗ چٙس ٞط ثبقٙس، آظاز زاقتٝ التهبز زض تطی ٔٙبؾت

 ٞٓ ٚ ذب٘ٛاض ثطای ٞٓ ضا پِٛی ؾیبؾت ٚالقی تٛا٘س وبضوطز ٔی أب ؛قٛز ٔی تغییطپصیطی ٔتغیطٞب

 زٞس.  ثٟجٛز تِٛیسوٙٙسٜ ثطای

وبضایی ؾیبؾت پِٛی زض ایطاٖ اظ آ٘دبئیىٝ عجك ٘تبیح تحمیك حبضط ثب افعایف تٛؾقٝ ٔبِی، 

قٛز لاظْ اؾت ؾیبؾتٍعاضاٖ التهبزی، ثٝ  یبثس ٚ تبثیط آٖ ثط تِٛیس ٚ  تٛضْ وبؾتٝ ٔی وبٞف ٔی

ٌصاضاٖ، تجّیغبت ٌؿتطزٜ تط زض حٛظٜ ثبظاض ؾطٔبیٝ،  ای ثب ایدبز اٍ٘یعٜ ثطای ٔقبّٔٝ ؾطٔبیٝ ٌٛ٘ٝ

ؾطٔبیٝ ضٚظ ثٝ ضٚظ ثٝ خبیٍبٜ ایدبز حساوثط قفبفیت ٚ وبٞف ضیؿه ٔٛخت قٛ٘س تب ثبظاض 

ٌصاضی ثٝ فٙٛاٖ یه ؾطٔبیٝ  ٚالقی ذٛز ٘عزیه قٛز. ٟ٘بزیٙٝ قسٖ ٔمطضات ٚ اذلاق ؾطٔبیٝ

اختٕبفی ٌبْ اَٚ ثطای ثطذٛضزاضی اظ یه ثبظاض ؾطٔبیٝ وبضآٔس ٕٞطاٜ ثب ؾٛززٞی ٔب٘سٌبض ٚ 

 لبثُ افتٕبز اؾت.  
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