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       چکیذٌ

گزاسی دس التلبد ایشاى  لیوت ػبختبسؿَاّذ ثب  ّبی ٍاثؼتِ ثِ صهبى هذلثشسػی ػبصگبسی ثِ ایي همبلِ 

 1396: 8 – 1390: 1صهبًی دس دٍسُ وٌٌذُ  لیوت هلشف هبّبًِ ّبی اص ؿبخق، سٍ . اص ایيپشداصد هی

ّبی  گزاسی ٍ اص سّیبفت تجذیل هَخه ثشای هحبػجِ سفتبس ًَػبًی ایي ػشی هغبلؼِ سفتبس لیوتثشای 

 ،گزاسی اللام هتوبیض وبلا ٍ خذهبت لیوت ػبختبسدّذ دس  صهبًی اػتفبدُ ؿذُ اػت. ًتبیح ًـبى هی

ّبی ٍاثؼتِ ثِ صهبى  هذلوِ ثب فشم تَصیغ تلبدفی ػلاهت تغییش لیوت  ٍخَد داسد یًبّوگٌی هؼٌبداس

وٌذ وِ ثب فشم تَصیغ یىٌَاخت ػلاهت  گزاسی دس عَل صهبى تغییش هی لیوت ػبختبسػبصگبس ًیؼت. 

 ػبختبسّبی ٍاثؼتِ ثِ صهبى لبدس ثِ تَضیح  هذل ،ًذاسد. دس ًتیدِ هغبثمتتلبدفی دس عَل صهبى 

گزاسی ٍاثؼتِ ثِ حبلت یب  وتّبی خبیگضیي هبًٌذ لی گزاسی دس التلبد ایشاى ًیؼتٌذ ٍ هذل لیوت

 ػَدهٌذ ثبؿذ.تَاًذ  هیػملاًی  اػتٌبیی ثی

 

 JEL: .D22, D83, E31 یبىذ طبقٍ

 ٍاثؼتِ ثِ صهبى، التلبد ایشاى.گزاسی  لیوتگزاسی، ًبّوگٌی،  لیوتػبختبس  :ياژگان کلیذی

                                                 
ثِ ساٌّوبیی دوتش سضب ًدبسصادُ ٍ هـبٍسُ دوتش حؼي حیذسی دس داًـىذُ همبلِ ثشگشفتِ اص سػبلِ دوتشی هحوذهْذی پَیب  1

 داًـگبُ تشثیت هذسع اػت.   التلبد
 داًـگبُ تشثیت هذسع، تْشاى، ایشاى، پؼت الىتشًٍیىی:      ،داًـدَی دوتشی التلبد         

mehdi.pooya@modares.ac.ir                                                                                                          
پؼت الىتشًٍیىی:تْشاى، ایشاى )ًَیؼٌذُ هؼئَل(،  ،هذسع یتداًـگبُ تشث ،گشٍُ التلبد یبسداًـ najarzar@modares.ir 

          

 تْشاى، ایشاى، پؼت الىتشًٍیىی:هذسع یتداًـگبُ تشث ،گشٍُ التلبد یبساػتبد ،         hassan.heydri@modares.ac.ir 
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   مقذمٍ  .1

تغییشات  ػبختبسدسن ٍ تَضیح ّبی التلبد ولاى،  س اسصیبثی هذلدّبی هْن  یىی اص ٍیظگی

 یغتَص یچگًَگ ،یوتل ییشاتتغ ػبختبسهٌظَس اص سفتبس لیوتی فؼبلاى التلبدی اػت.  لیوت دس

. هذلی وِ اػت یت ٍ دس همبعغ هختلف صهبًباللام هختلف وبلا ٍ خذه یيدس ث یوتل ییشاتتغ

گیشاى  تشی ثب تَصیغ سفتبس خشد تلوین تغجیك ثیؾ ،ولاىثتَاًذ ػلاٍُ ثش تَضیح هتغیشّبی 

ّبیی وِ تٌْب ثِ  ثیٌی ًؼجت ثِ هذل دس تحلیل ٍ پیؾ ،ثبؿذ  گزاسی داؿتِ التلبدی دس لیوت

  پشداصًذ، اص هضیت ثشخَسداس اػت. هیتغییشات هتغیشّبی ولاى 

ّبػت. اهب  دٍلتالتلبدی ولاى سؿذ پبیذاس ٍ وٌتشل تَسم اص اّذاف اكلی  ،اص عشف دیگش

ّب دس  دّذ دٍلت ًـبى هی 1ٍ سؿذ ًبپبیذاس ثبلا ٍ هبًذگبس  التلبد ایشاى هبًٌذ تَسم ّبی ٍیظگی

تَاًذ دس ًبهَفك  ىی اص دلایلی وِ هییاًذ.  تحمك ایي دٍ ّذف دس التلبد ایشاى هَفك ػول ًىشدُ

تغییشات  ػبختبسگی ٍ ؿٌبخت ًبوبفی اص چگًَ ،ّبی پَلی ٍ هبلی ایشاى هؤثش ثبؿذ ثَدى ػیبػت

ّبی التلبد ولاى ثشای التلبد ایشاى  دس هذلگزاسی ًبهٌبػت اػت.  ػیبػت ،ٍ دس ًتیدِلیوت 

دس هغبلؼبت   ( ثِ عَس گؼتشدُ،1983)3هذل وبلٍَ ،ٍ ثِ ٍیظُ 2ّبی ٍاثؼتِ ثِ صهبى هذلهؼوَلاً 

 . 4ؿَد گزاسی التلبدی دس ایشاى اػتفبدُ هی ٍ ػیبػت داًـگبّی

ولٌَف ٍ  ؛2008، 6ًبوبهَسا ٍ اػتیٌؼَى ؛2004، 5گًَِ وِ ثیلغ ٍ ولٌَف ّوبى

دس  اًذ ًـبى دادُ 2015، 9ٍ ویَْ ٍ هیذسیگبى 2010، 8ولٌَف ٍ هبلیي ؛2008، 7وشیَتؼَف

تشیي تغجیك سا ثب ؿَاّذ لیوتی داؿتِ  ّب، تؼشیف هذل هٌبػجی وِ ثیؾ هغبلؼِ دلیك سفتبس لیوت

تَاًٌذ تؼذادی اص  گزاسی ًوی ّبی لیوت اغلت هذل ایي هحممبى،ًظش  اّویت داسد. اص ،ثبؿذ

                                                 
ٍ سؿذ ًبپبیذاس ثب هشاخؼِ ثِ آهبسّبی هٌتـشؿذُ ًْبدّبی داخلی هبًٌذ ثبًه هشوضی ٍ هشوض آهبس همذاس ثبلا ٍ هبًذگبس تَسم  1

 لبثل هـبّذُ اػت.  الوللی هبًٌذ ثبًه خْبًی ّبی ثیيایشاى ٍ ّوچٌیي ًْبد

2 Time-Dependent Pricing Model (TDP)  
3 Calvo 

( ٍ سحوبًی ٍ اهیشی 1391(، تَولیبى )1393كبسم )(، 1394هحوذی ٍ ثبلشی ) (،1396خلالی ًبئیٌی )ثشای ًوًَِ: تَولیبى ٍ  4

(1391.)  

5 Bils & Klenow  
6 Nakamura &  Steinsson  
7 Klenow & Kryvtsov  
8 Kryvtsov  & Malin  
9 Kehoe & Midrigan  
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ػبص  تَضیح دٌّذ. هغبلؼبت ایي افشاد صهیٌِ 10ؿَاّذ لیوتی سا حتی دس ٍضؼیت التلبد پبیذاس

وٌٌذُ هجتٌی ثش  ّبی ػبدُ ّبیی ؿذ وِ ثب تىیِ ثش ؿَاّذ التلبد خشد ٍ ثب فشم هؼشفی هذل

، 11گَلَػَف ٍ لَوبعحذاوثش ؿَاّذ لیوتی خشد ٍ ولاى سا تَضیح دٌّذ ) تَاًٌذ هیٍالؼیت 

ٍ  2016، 15هبتدىب ؛2014، 14آلَاسص ٍ لیپی ؛ 2011، 13هیذسیگبى؛ 2009، 12ٍٍدفشد ؛2007

  (.2018، 16وَػتیي ٍ ًبوَف

ّبی ٍاثؼتِ ثِ صهبى ثش اػبع هذل  هذل دّذ ًـبى هی هغبلؼِ ؿَاّذ لیوتی التلبد ایشاى

ػلاهت  ؿَد دس هذل وبلٍَ فشم هی. ّبی التلبد ایشاى ثبؿٌذ تَاًٌذ هجتٌی ثش ٍالؼیت ًوی  وبلٍَ

اكلی  ضیِِ عَس تلبدفی تَصیغ ؿذُ اػت. فشث ٍ دس عَل صهبى ّبتغییش لیوت دس ثیي ثٌگبُ

 هذل وبلٍَ تغجیك ًذاسد.   ّبی ایي همبلِ ایي اػت وِ ؿَاّذ لیوتی دس التلبد ایشاى ثب فشم

یي همبلِ دس اػتفبدُ اص سٍؽ تجذیل هَخه ثشای اػتخشاج سفتبس ًَػبًی ًَآٍسی ا

ّبی دس همغغ ٍ تغییشات دس  تحلیل ًبّوگٌی ،ّوچٌیي .التلبد ایشاى اػت ّبی لیوت ؿبخق

( اػت. دس 1983ّبی هذل وبلٍَ ) ٍ ثشسػی تغجیك آًْب ثب فشمعَل صهبى ایي سفتبس ًَػبًی 

 ّبی خبیگضیي اػتفبدُ وشد.  ذ اص هذلّب ثبی كَست تغجیك ًذاؿتي ایي فشم

ؿَد؛  هشٍس هیهَضَع همبلِ ثذیي ؿىل ػبصهبًذّی ؿذُ اػت: پغ اص همذهِ، ادثیبت 

اختلبف داسد. دس ثخؾ  ّبی هَسد اػتفبدٍُ تَضیح دادُ ثخؾ ػَم ثِ اسائِ سٍؽ تحمیك

ّبی ػیبػتی  ٍ تَكیِ گیشی ؿبهل ًتیدِّن پٌدن  ثخؾ. ؿَدّبی تحمیك اسائِ هی یبفتِچْبسم 

 اػت.

 

                                                 
10 Steady State  
11 Golosov & Lucas 
12 Woodford  
13 Midrigan 
14 Alvarez & Lippi  
15 Matejka  
16 Costain & Nakov  



 (1944بُار « 94 یاپیپ» 1)سال چُاردَم، ضمارٌ  یاقتصاد یفصلىامٍ مذلساس                             54

 

 مزيری بز ادبیات تحقیق .5

 مباوی وظزی  .1 -5

 17ادٍاس تدبسی حمیمی -ّبی خذیذ سایح دس التلبد ولاى ٍ ثِ ٍیظُ دس تلفیك ویٌضیثِ عَس 

 ؿَد. گزاسی ٍاثؼتِ ثِ صهبى اػتفبدُ هی ّبی لیوت اص هذلػبصی چؼجٌذگی لیوت  ثشای هذل

ساحتی لبثل حل ٍ داسای خَاة  ػبدُ آًْبػت؛ ضوي ایٌىِ ثِّبی  ّب فشم هضیت ایي هذل

  (.18،2017ٍالؾ) دسٍى ثبصُ ّؼتٌذ

ّب ثب  ایي هذل( 2011( ٍ وَػتیي ٍ ًبوَف )2009) ثش اػبع هغبلؼبت ٍٍدفشدچٌیي  ّن

ثب ؿَاّذ تدشثی ٍ التلبدّبی پیـشفتِ  ٍ دس التلبد آهشیىبّبی اخیش  ػبل ؿشایظ تَسم پبییي

 . ّؼتٌذ ػبصگبس تب حذ صیبدی ّب تغییش لیوت

اػتفبدُ اص سا ثِ دلیل  ّبی التلبد ولاى ویٌضی هذل (1976) 19لَوبعگًَِ وِ   ّوبىاهب 

 ثب گزاسی ٍاثؼتِ ثِ صهبى لیوت ّبی هذل ،دّذ هَسد ًمذ لشاس هی هؼبدلات ثبثت ػبختبسی

ّب ػلاهت تغییش  ایي هذلدس صیشا  ؛تَاى هَسد ًمذ لشاس داد سا ًیض هیثبثت گزاسی  لیوتػبختبس 

 ،ؿَد. دس ًتیدِ صا ٍ چگًَگی تَصیغ آى ثش اػبع ؿَاّذ آهبسی گزؿتِ فشم هی لیوت ثشٍى

ایشاى ثب  هبًٌذ التلبد یپبیذاسًبّبی  ثِ ٍیظُ التلبد ،ّبی گًَبگَى تؼوین دادى هذل ثِ حبلت

اص ؛ دّذ وبّؾ هی ساثیٌی هذل  لذست پیؾ ،ّوچٌیيؿَد؛  هی هـىل ٍ خغب ّوشاُثب  تَسم ثبلا

ّبی ٍاثؼتِ ثِ صهبى اسائِ  هذل ّبی ثشای پَؿؾ ضؼف یّبی سلیت گًَبگًَ هذل ،سٍ ایي

تمؼین  21ّبی اعلاػبت ًبلق ٍ هذل 20ّبی ٍاثؼتِ ثِ حبلت هذلدٍ دػتِ ولی  وِ ثِ اًذُ ؿذ

 . ؿًَذ هی

اػوبل ّبی  ؿَد چؼجٌذگی لیوت ثِ دلیل ّضیٌِ فشم هی ثِ حبلت ّبی ٍاثؼتِ دس هذل

ّبی اثش اػوبل تغییش لیوت  تب صهبًی وِ هٌبفغ ثٌگبُ ثیؾ اص ّضیٌِ . ثٌبثشایي،تغییش لیوت اػت

  ذ.وٌ ثٌگبُ الذام ثِ تغییش لیوت ًوی ،ًجبؿذ

                                                 
17 New Keynesian- Real Business Cycle Synthesis   

اػت وِ دس آًْب اص چبسچَة تحلیلی ادٍاس تدبسی حمیمی ثب اضبفِ وشدى لیذّبی  ایي ّبی ویٌضی خذیذ هٌظَس اص تلفیك هذل

 ؿَد.  ویٌضی، هبًٌذ لیذ چؼجٌذگی لیوت ٍ دػتوضد، ثشای تحلیل التلبد ولاى اػتفبدُ هی
18 Walsh  
19 Lucas  
20 State-Dependent Pricing Models (SDP)  
21 Incomplete Information Models  
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 اًذُ ًـبى دادحل ػذدی تدویؼی ثشای چٌیي هذلی  ُسا ػشضِ ثب( 2007گَلَػَف ٍ لَوبع )

اهب تش اص تغییشات همبدیش حمیمی اػت.  ثیؾدس اثش ؿَن پَلی ػْن تغییشات لیوت ثؼیبس 

تَضیح ًذادى تغییشات  سا (2007گَلَػَف ٍ لَوبع )( هـىل اكلی هذل 2011هیذسیگبى )

 ؿًَذ.  وِ ػْن صیبدی اص تغییشات لیوت سا دس ؿَاّذ تدشثی ؿبهل هی داًذ هیلیوتی ًبچیض 

ب ایدبد ث اًذ دُوش( تلاؽ 2014( ٍ آلَاسص ٍ لیپی )2011هیذسیگبى ) ؛2008، 22ٍ لیْبی گشتلش

دس ّبی اًفشادی ثٌگبُ  ػشضِ ؿذُ تَػظ ثٌگبُ ٍ ًَع ؿَندس تؼذاد هحلَلات  اتیتغییش

، اثشات حمیمی ًبؿی اص ثش تَضیح تغییشات لیوتی ون افضٍىّبی ٍاثؼتِ ثِ حبلت  هذل

 ّبی پَلی سا ثْتش تَضیح دٌّذ.  ؿَن

تؼذیل تذسیدی لیوت ٍ ٍخَد اثشات  وٌذ هیٍّؾ خَد ػؼی ظدس پ( 2011هیذسیگبى )

لیوت ثْیٌِ وٌذ  ا ثب وبّؾ اثش اًتخبة تَضیح دّذ؛ ثِ ایي هٌظَس، فشم هیّب س حمیمی ؿَن

 دًجبلِتَصیغ  ّوچٌیيثب توشوض دسكذی صیبدی اص تَصیغ دس هشوض ٍ  23داسای تَصیغ پَاػَى

وشد وِ ّش ثٌگبُ خضئی فشم صیبد تغییشات لیوت  ػْنثشای تَضیح  اٍّوچٌیي  ثبؿذ. 24پْي

تغییش لیوت  ،تغییش لیوت یه وبلاٌبثشایي، ث؛ وٌذ ٍاػغِ ثیؾ اص یه وبلا )دٍ وبلا( ػشضِ هی

  ای ًذاسد. وبلای دیگش ثشای ثٌگبُ ّضیٌِ

افضایؾ چؼجٌذگی دس  ،ثشای وبّؾ اثش اًتخبة ٍ دس ًتیدِ اًذ دسیبفتِ( 2014آلَاسص ٍ لیپی )

ثٌگبُ یه تؼذاد وبلاّبی ػشضِ ؿذُ تَػظ  وبفی اػت (2007هذل پبیِ گَلَػَف ٍ لَوبع )

ثِ تؼشیف تَصیغ خبكی  یًیبصاػتمبد ایـبى ثب دس ًظش گشفتي ایي فشم دیگش . ثِ افضایؾ یبثذ

  .ّب ٍ لیوت ثْیٌِ ًیؼت اص ؿَن

 ،دس چبسچَة تحلیلی اًذ تلاؽ وشدُ (2017) 25لَ ٍ ٍیلاس( ٍ 2016آلَاسص ٍ لیپی )

هتغیشّبیی وِ ثب اػتفبدُ اص  ؛تَضیح دٌّذثِ ثْتشیي ؿىل اثش اًتخبة سا  وِسا ثیبثٌذ  هتغیشّبیی

 ّبی سلیت ػبصی دس هذل ؿَاّذ ًبؿی اص ؿجیِ سا ثب آًْب ثتَاًٌذ ؿَاّذ آهبسی تغییشات لیوت

. دس حبلی وِ هذل آلَاسص ٍ لیپی ثب ایي پبساهتشّب اسصیبثی وٌٌذّبی سلیت سا  تغجیك دٌّذ ٍ هذل

                                                 
22 Gertler &  Leahy  
23 Poisson Distribution  
24 Thick-Tailed Distribution  

 تش اػت.  ّب ثیؾ دس تَصیغ دًجبلِ پْي، فشاٍاًی هـبّذات دس دًجبلِ ،دس همبیؼِ ثب تَصیغ ًشهبل
25 Luo & Villar  
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تَاى اثش اًتخبة سا ثِ خَثی ثب  ًذ ٍ هؼتمذًذ هیوـیذگی داسضشیت ای ثش  ( تأویذ ٍیظ2016ُ)

ثشآٍسد ؿذت اثش ( آهبسُ چَلگی سا ثشای 2017لَ ٍ ٍیلاس )، ضشیت وـیذگی تَضیح داد

 داًٌذ.  وبفی هیّب  اسصیبثی هذلاًتخبة ٍ 

ٍاثؼتِ ثِ ّبی  هذلاص ذیذی ًؼل خ التلبدداًبى، ثشخی ّبی ٍاثؼتِ ثِ حبلت دس ثشاثش هذل

 دس ًظش گشفتيثب  ٍّؼتٌذ اػتَاس اعلاػبت ًبلق ّب ثش هجٌبی  . ایي هذلاًذُ سا اسائِ وشد صهبى

ّضیٌِ ثَدى دػتشػی ثِ  اعلاػبت وبهل ٍ ثی دس اختیبس داؿتيفشم  26اػتٌبیی ػملاًی ثی سفتبس

  .داًٌذ سا غیشٍالؼی هی ّبی ٍاثؼتِ ثِ حبلت دس هذل ّش ػغحی اص اعلاػبت

27اٍلیي ثبس ػیوض
ػملاًی سا ثب  اػتٌبیی ثیگیشی ثش اػبع  فشم تلوین( 2003ٍ  1998) 

ّب  گیشی افشاد ٍ ثٌگبُ یٌذ تلوینادس فش آٍسی اعلاػبت في داًؾدس  28اػتفبدُ اص هفَْم آًتشٍپی

تلوین حذاوثشوٌٌذُ ( ثب ٍاسد ًوَدى ایي هفَْم دس 2016( ٍ هبتدىب )2009ٍٍدفشد ). وشدٍاسد 

ّبی ٍاثؼتِ ثِ حبلت ثِ دلیل دس ًظش گشفتي فشم غیشٍالؼی  ًتبیح هذل اًذُ ػَد ثٌگبُ ًـبى داد

وٌٌذُ  تَاًذ گوشاُ گیشی ثٌگبُ هی دس فشآیٌذ تلوینای  لحظِداؿتي اعلاػبت وبهل دس اختیبس 

( 2018ًبوَف ) ایـبى داسای اثؼبد اضبفی غیشضشٍسی اػت. وَػتیي ٍ ّبی ثبؿذ. ّشچٌذ هذل

 وٌٌذ فشم هیآى  حل وشدىثِ هٌظَس وبّؾ اثؼبد هذل ٍ لبثل ٍ ثِ خبی چٌیي سٍیىشدی 

ثب ایي لیذ وِ  دلت اعلاػبت ثٌگبُ دسثبسُ ،اهب ؛یبثی اػت ّش ػغحی لبثل دػتاعلاػبت دس 

 سٍثشٍ خَاّذ ؿذ. تشی ثپشداصد، تش ثبیذ ّضیٌِ ثیؾ ثشای دسیبفت اعلاػبت دلیك

 

 پیطیىٍ تجزبی .5 -5

هبُ ثؼتِ ثِ دسًظش  7تب  4( هتَػظ فشوبًغ تغییش لیوت سا ثیي 2008ولٌَف ٍ وشیَتؼَف )

اًذاصُ ٍ  ي تحمیكّبی ای . ّوچٌیي ثش اػبع یبفتِدّذ ًـبى هیگشفتي یب ًگشفتي حشاج 

ای دس عَل صهبى  ثِ عَس لبثل هلاحظِوبلا ٍ خذهت گزاسی ثشای یه گًَِ  ثٌذی لیوت صهبى

ٍ احتوبل تغییش لیوت ثِ صهبى تغییش لیوت لجل ثؼتگی ًذاسد.  همذاس ،حبل ؛ ثب ایيوٌذ ش هیتغیی

                                                 
26 Rationally Inattentive Behavior  

گیشی ثب  ؿَد وِ تلوین ٍ پشداصؽ اعلاػبت فشم هی یبثی ّضیٌِ دػتدس ًظش گشفتي اػتٌبیی ػملاًی ثِ دلیل  ّبی ثی    دس هذل

 ؿَد.  اًدبم ًـذُ ٍ ثب سفتبس ػملاًی ثخـی اص اعلاػبت ًبدیذُ گشفتِ هیاعلاػبت وبهل 
27 Sims  
28 Entropy  
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ّبیی وِ لیوت آًْب تغییش  تغییشات لیوت ٍ ثِ ػْن گًَِ ثِ همذاستَسم تغییشات همذاس چٌیي  ّن

ایـبى ًـبى دادًذ ػْن صیبدی اص تغییشات لیوت سا تغییشات  ،ثِ ػلاٍُوٌذ ثؼتگی ًذاسد.  هی

 دٌّذ.  لیوت وَچه تـىیل هی

 11تب  8هیبًِ تٌبٍة تغییشات لیوت ثذٍى حشاج  اًذ ًـبى دادُ( 2008ًبوبهَسا ٍ اػتیٌؼَى )

ّبی تَلیذوٌٌذُ هـبثِ فشوبًغ هیبًِ  هبُ اػت. فشوبًغ هیبًِ تغییشات لیوت ثشای لیوت

 ثش اػبع ًتبیح،وٌٌذُ ثذٍى دس ًظشگشفتي حشاج اػت.  ثشای لیوت هلشف تغییشات لیوت

، ٍاسد وشدى اثش حشاج دس هذل دس ًتیدِ .اػتػَاهل التلبد ولاى  خبسج اصتلوین حشاج 

 ؛گیشی سفتبس فللی داسد . ّوچٌیي فشوبًغ تغییش لیوت ثِ هیضاى چـنوٌٌذُ ثبؿذ تَاًذ گوشاُ هی

 ّبی ٍاثؼتِ ثِ صهبى  بیذاسی فشوبًغ تغییش لیوت ثش اػبع هذلثیٌی پ ؿَاّذی وِ ثشخلاف پیؾ

ُ ؿذ تأییذّبی هختلف  ای دس فشوبًغ تغییش لیوت ثخؾ ًبّوگٌی گؼتشدُ ،ّوچٌیي اػت.

 . اػت

( ثِ تٌبلضبت هَخَد دس هـبّذات ولاى ٍ ؿَاّذ آهبسی خشد 2010) 29، دم ٍ لیوبسٍالَْ

گزاسی، ایدبد ػبصگبسی ثیي  ػبصی دسػت لیوت ثشای هذل اًذ دسیبفتِپشداختٌذ. ایـبى 

ّب ثِ عَس پیَػتِ  هـبّذات ولاى ٍ ؿَاّذ آهبسی خشد لاصم اػت. دس ثیٌؾ خشد اگش ثٌگبُ

تَضیح  یتَاى سفتبس تذسیدی تؼذیل لیوت ولاى سا ثِ دسػت لیوت خَد سا تؼذیل وٌٌذ، ًوی

ًتبیح ایي سٍیىشد ًـبى  اًذ. وشدُاػتفبدُ  30ضیداد. ثٌبثشایي، ایـبى اص سٍیىشد اعلاػبت وبهل ثی

 ّبیی چَى دّذ ثشای ایدبد ػبصگبسی ؿَاّذ لیوتی خشد ٍ ولاى،  دس ًظش گشفتي ٍیظگی هی

 ّبی هَلت ضشٍسی اػت.  حشاج ًبّوگٌی دس چؼجٌذگی لیوت ٍ ٍخَد چؼجٌذگی حمیمی،

ی ثب ؿَاّذ گزاس لیوت ّبی ثِ هٌظَس ثشسػی تغجیك هذل( 2011) 31وَػتیي ٍ ًبوَف

اًذ. ًتبیح ًـبى  گشفتِت دس ًظش تغییشات لیوفشوبًغ ای ًبّوگٌی دٍ حبلت حذی ثش ،تدشثی

( فشوبًغ تغییشات وبهلاً ّوگي ثب ٍاسیبًغ ًشهبل كفش ٍ اص ػَی 1983دس هذل وبلٍَ )داد 

ثب ّضیٌِ تغییش لیوت ثبثت فشوبًغ تغییشات لیوت دس ثیي دس هذل ٍاثؼتِ ثِ حبلت  ،دیگش

                                                 
29 Carvalho, Dam & Lee  

30 Bayesian Full Information  
31 Costain and Nakov 
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دس ایي اػت. ؿَاّذ تدشثی لیوت  یهّبی هختلف وبهلاً ًبّوگي ٍ ثب ٍاسیبًغ ًشهبل  ثخؾ

 دّذ.  سفتبسی ثیي ایي دٍ حبلت حذی سا اص خَد ًـبى هیتحمیك 

دس ثشسػی ؿَاّذ آهبسی هغبلؼِ ولٌَف ٍ  (2014) 32، خیوٍَیچ، سثلَ ٍ اػویتثبم ایچي

ّبی  دلیل خغبی آهبسی دس اػتخشاج ؿبخق( دسیبفتٌذ دس ایي هغبلؼِ ثِ 2008وشیَتؼَف )

-آى، تغییشات لیوتی وَچه ثیؾ اص همذاس ٍالؼی ثشآٍسد ؿذُ اػت ٍ ثب تلحیح خغبی لیوت

  ، دسكذ ثؼیبس ووتشی ثشای تغییشات لیوتی وَچه ثشآٍسد وشدًذ.ّب

ّبی ٍاثؼتِ  ّبی ٍاثؼتِ ثِ صهبى ٍ ّوچٌیي هذل ( ًـبى دادًذ هذل2015ویَْ ٍ هیذسیگبى )

ثِ حبلت ثب تغییشاتی دس ػبختبس لبدس ثِ تَضیح ثخؾ صیبدی اص ؿَاّذ آهبسی خشد ٍ ولاى 

اثجبت وشدًذ وِ ػْن صیبدی اص تغییشات  34ٍ هَلت 33ّؼتٌذ. ایـبى ثب تمؼین لیوت ثِ هٌظن

تش  ّب دس ثیؾ دسكذ اص تغییشات(. ایي دس حبلی اػت وِ ثٌگبُ 70لیوت هَلتی ّؼتٌذ )حذٍد 

ّبی  دسكذ لیوت 90سػبًٌذ )حذٍد  ّبی هٌظن ثِ فشٍؽ هی ی خَد سا دس لیوتّب وبلاّب صهبى

ّبی هٌظن(  ّب )لیوت چؼجٌذگی لیوت گشفتٌذّبی هٌظن ّؼتٌذ(. ایـبى ًتیدِ  اػوبل ؿذُ لیوت

فَاكل صهبًی  دس ایي پظٍّؾ،تش اص ثشآٍسدّبی لجلی ّؼتٌذ.  ثِ هیضاى لبثل تَخْی ثیؾ

 . ُ اػتذؿبُ ثشآٍسد ه 5/14ّبی هٌظن  تغییشات لیوت

آهبسی پیـٌْبد ؿذُ تَػظ ایچي ثبم ٍ حبت ( ثب اػوبل اكلا2016) 35ثیْبى ٍ لیپیآلَاسص ٍ 

دسكذ تغییشات لیوت وَچه ووتش اص ثشآٍسدّبی لجلی ثَدُ ٍ دس ( ًـبى دادًذ 2014ّوىبساى )

ثشآٍسد وشدًذ. ثب ایي همذاس ضشیت  4ٍ  3ّبی آهبسی لیوت سا ثیي  ضشیت وـیذگی دادُ ،ًتیدِ

لشاس داسد وِ چٌیي تَصیغ  36وـیذگی، تَصیغ تغییشات لیوت ثیي دٍ تَصیغ ًشهبل ٍ لاپلاع

 تش اػت.  ّبی ٍاثؼتِ ثِ صهبى ًضدیه ػبصی لیوت هذل لیوتی ثِ ؿجیِ

لیوت ثشای تغییش فتي دٍ فشم دسثبسُ تَصیغ ّضیٌِ دسیبفتٌذ دس ًظش گش (2017لَ ٍ ٍیلاس )

تغییشات ّبی ٍاثؼتِ ثِ حبلت ثب  ًتبیح هذلثشآٍسد ؿذُ اص ضشیت چَلگی تغییشات تغجیك 

لاصم اػت. فشم  تَسم ثبلاهمبدیش دس ؿشایظ  ؿَاّذ آهبسیضشیت چَلگی هحبػجِ ؿذُ ثب 

                                                 
32 Eichenbaum, Jaimovich, Rebelo & Smith  
33 Regular Prices   

34 Temporary Prices  

35 Alvarez, Bihan and Lippi   

36 Laplace Distribution   
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وِ دس ایي كَست اػت  ثٌگبُتغییش لیوت كفش ثشای ّضیٌِ ٍلَع احتوبل  ًظش گشفتي اٍل، دس

وٌذ. فشم دٍم، دس هیهَاخِْ ثب ایي ّضیٌِ حتی تغییشات لیوت وَچه سا ًیض اػوبل  ثٌگبُ دس

هختق ّش ّبی ػوَهی ٍ  ب ؿَن)دس همبیؼِ ث صیبد ثشای تغییش لیوتًظش گشفتي احتوبل ّضیٌِ 

ایي دٍ یوت خَد سا تغییش ًذّذ. ثٌگبُ لای، ( اػت وِ دس كَست هَاخِْ ثب چٌیي ّضیٌِثٌگبُ

ػت وِ ثشای هذل وشدى تغییشات لیوت لاصم اػت دس ّش دٍسُ ثِ عَس ّوضهبى فشم ثذیي هؼٌب

احتوبلی ثشای هَاخِْ ثٌگبُ ثب ّضیٌِ كفش ثشای تغییش لیوت ٍ یب ّضیٌِ صیبد ثشای تغییش لیوت 

 دس ًظش گشفتِ ؿَد. 

پزیشؽ ٍ یب ػذم پزیشؽ ًمؾ هْوی دس ًتبیح ؿَاّذ لیوتی  ،گًَِ وِ ثیبى ؿذ ّوبى

ّبی ٍاثؼتِ ثِ صهبى دس هغبلؼبت  گزاسی داسد. ثٌبثشایي ثب تَخِ ثِ فشاگیشی هذل ّبی لیوت هذل

ّبی ٍاثؼتِ ثِ  تحلیل ؿَاّذ لیوتی ثشای اسصیبثی هذلهمبلِ دسكذد  ایيالتلبد ولاى ایشاى، 

  آًىِ آیب تفبٍتًخؼت ؛ تَخِ اػتهَسد َال گَیی ثِ دٍ ػ پبػخ ساػتب،صهبى اػت. دس ایي 

گزاسی دس ثیي همبعغ هختلف وبلا ٍ  هؼٌبداسی ثیي فشوبًغ ًَػبًبت ٍ هتَػظ دٍسُ لیوت

تَضیح ؿَاّذ  گبُ آى ؛ثبؿذثیي همبعغ  یّبی هؼٌبداس تفبٍت اگشخذهبت ٍخَد داسد یب خیش. 

ثٌبثشایي، . ذ ثَدهوىي ًخَاّ ّبی ٍاثؼتِ ثِ صهبى هذللیوتی دس التلبد ایشاى دس چبسچَة 

ٍخَد ًبّوگٌی دس سفتبس  ،ایي همبلِ ثش اػبع هغبلؼبت ثیبى ؿذُ دس پیـیٌِ تدشثی اٍل یِفشض

ػبختبس آًىِ آیب دٍم  ػؤال ّب ثیي همبعغ هختلف وبلاّب ٍ خذهبت اػت. تغییش لیوت ثٌگبُ

یب ثؼتِ ثِ ؿشایظ التلبدی ٍ دیگش  ثبثت اػتّبی ایشاى دس عَل صهبى  گزاسی ثٌگبُ لیوت

دٍم ایي همبلِ ٍخَد تغییش دس سفتبس تغییش  یِفشض سٍ، اص ایيذ. وٌ ّبی اثشگزاس تغییش هی هتغیش

كفش( یب   ّبی ثیبى ؿذُ )تأییذ فشضیِ ّب دس عَل صهبى اػت. دس كَست تأییذ فشضیِ لیوت ثٌگبُ

هذل وبلٍَ   هذُ ثشخلاف فشم، ًتبیح ثِ دػت آّبی هخبلف )سد فشضیِ یه( سد فشضیِ

دس التلبد هجٌی ثش تَصیغ تلبدفی ػلاهت تغییش لیوت دس ثیي همبعغ ٍ دس عَل صهبى ( 1983)

 ایشاى خَاّذ ثَد. 

هتغیشّبیی هبًٌذ فشوبًغ اص  تغییشات لیوت ػبختبسثشای تؼییي دس ایي همبلِ ثش ّویي اػبع 

ػشی صهبًی  37ضاس سیبضی تجذیل هَخهگزاسی ثب اث ّبی لیوت ًَػبًبت لیوتی ٍ هتَػظ دٍسُ

                                                 
37 Wavelet Transformation   
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 خذیذتشؿَد، دس هغبلؼبت  گًَِ وِ هـبّذُ هی ّوبى. ؿَد اػتفبدُ هیّبی لیوت  ؿبخق

ثش  2010، ، دم ٍ لیٍ وبسٍالَْ 2017؛ لَ ٍ ٍیلاس، 2016، گزاسی هبًٌذ آلَاسص ٍ لیپی لیوت

ؿذت ٍ هبًذگبسی  ّوچٌیي اثش اًتخبة ٍ ثش آى  ًبّوگٌیفشوبًغ تغییش لیوت ٍ  اثشگزاسی

ضوي ایٌىِ اعلاػبت دسثبسُ فشوبًغ تأویذ ؿذُ اػت. ثِ ؿَن پَلی  هتغیشّبی حمیمی پبػخ

 گزاسی هٌغجك ثش ؿَاّذ لیوتی ایشاى هؤثش ثبؿذ.  تَاًذ دس تؼییي هذل لیوت تغییش لیوت هی

ا س( 1983گزاسی وبلٍَ ) لیوتهذل ثش خلاف اغلت هغبلؼبت التلبد ولاى ایشاى، همبلِ ایي 

ثِ وبس سفتِ دس آى ثب ؿَاّذ آهبسی ّبی  صیشا فشم ؛داًذ ایشاى ًوی یلبدس ثِ تجییي ؿَاّذ التلبد

 گزاسی تغجیك ًذاسد.  لیوت

ثشای اٍلیي ثبس دس ایشاى ؿَاّذ آهبسی تَصیغ فشوبًغ تغییش لیوت  پظٍّؾ ّوچٌیي، دس ایي

توبیض ؿَد.  دس عَل صهبى ثشسػی هی آى ٍ چگًَگی تغییشثیي همبعغ هختلف وبلا ٍ خذهبت 

اص ؿبخق  اػتخشاج فشوبًغ لیوتدیگش ایي تحمیك ًؼجت ثِ هغبلؼبت پیـیي دس تىٌیه 

 تجذیل هَخه اػت. سٍیىشد ثب اػتفبدُ اص  ّبی وبلا ٍ خذهبت لیوت صیشگشٍُ

  

   تحقیق ريش .9

تغییشات  چگًَگیاثتذا  ،ایشاى آهبسیثب ؿَاّذ  (1983وبلٍَ )ثِ هٌظَس ثشسػی تغجیك هذل 

دس ٍالغ تَخِ اكلی دس ایي همبلِ ثِ همبدیش تغییش لیوت  .ؿَد اػتخشاج ٍ هغبلؼِ هیلیوت 

ثلىِ ثِ فَاكل صهبًی ثیي تغییشات اػت. ثِ ّویي دلیل سٍیىشد همبلِ ثشآٍسد فشوبًغ  ؛ًیؼت

گی ٍ پشاوٌذ ثش ٍ ّبی صهبًی تغییش لیوت ثَدُ اػت تغییش لیوت ثِ خبی هغبلؼِ ػشی

 . اػتتوشوض ؿذُ لیوت  ػبختبس تغییشاتّوبى یب گزاسی تغییشات لیوت  فبكلِ

. هتؼبسف ٍخَد داسددٍ سٍیىشد ّبی صهبًی  تحلیل سفتبس ًَػبًی ػشی ثشای ،ثِ عَس ولی

ثشسػی همبدیش هتغیش ػشی ٍ سًٍذّبی آى دس عَل صهبى وِ سٍیىشد صهبًی ًبهیذُ  ،ًخؼت

 ،ثِ خبی ثشسػی همبدیش هتغیش دس عَل صهبىوِ دس آى  عیفی اػت ،ؿَد. سٍیىشد دیگش هی

  (.2017، 38ٍ اػتبفش ؿبهَی) وبًَى تحلیل اػت ،لیوتتغییشات  فشوبًغ

ّبی حشاج ٍ  هبًٌذ دٍسُ ،تؼییي فشوبًغ ٍ ػبیش ؿَاّذ آهبسی تغییشات لیوتدس هغبلؼبت 

آٍسی ؿذُ  ّبی خوغ ص دادُػوَهبً ا ،ّبی هختلف وبلایی گزاسی ثیي گشٍُ ّبی لیوت تفبٍت

                                                 
38 Shumway & Stuffer  
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ًوبیی  ػبلِ ٍ ثب اػتفبدُ اص سٍؽ حذاوثش دسػت فشٍؿی دس یه دٍسُ چٌذ ّبی خشدُ لیوت

؛ ولٌَف ٍ هبلیي، 2008؛ ًبوبهَسا ٍ اػتیٌؼَى، 2008)ولٌَف ٍ وشیَتؼَف،  ؿَد اػتفبدُ هی

  (.2015ٍ ویَْ ٍ هیذسیگبى،  2010

ثب اػتٌبیی ػملاًی  ثیّبی  یب هذلگزاسی ٍاثؼتِ ثِ حبلت  ّبی لیوت دس گبم ثؼذ ٍ دس هذل

، ّب هختلف دسثبسُ هیضاى ًبّوگٌی ؿَن ّبی ماػتفبدُ اص ایي ؿَاّذ ٍ ثب دس ًظش گشفتي فش

یبثی ٍ پشداصؽ  ّبی دػت ، ػغح دػتشػی ثِ اعلاػبت ٍ ّضیٌِّب گزاسی ثٌگبُ ّبی لیوت ّضیٌِ

ّب، سفتبس  ؿَد دس چبسچَة التلبد خشد ٍ سفتبس حذاوثشوٌٌذگی ػَد ثٌگبُ لاؽ هیت اعلاػبت

؛ ٍٍدفشد، 2008، گشتلش ٍ لیْبی ؛2007ػبصی ؿَد )گَلَػَف ٍ لَوبع،  گزاسی هذل لیوت

ٍ  2016ب، هبتدى ؛2015؛ ویَْ ٍ هیذسیگبى، 2011؛ وَػتیي ٍ ًبوَف، 2011؛ هیذسیگبى، 2009

ثب  ٍّب  لیوتسفتبس ًَػبًی  ػبصی ثِ هٌظَس هذل اهب دس ایي همبلِ(. 2018، وَػتیي ٍ ًبوَف

فشٍؿی ثشای ػٌَات  خشدُّبی  ّبی گؼتشدُ لبثل اتىبی لیوت تَخِ ثِ دػتشع ًجَدى دادُ

وِ تَػظ ثبًه هشوضی )ّبی وبلا ٍ خذهبت  صیشگشٍُلیوت  ّبی ؿبخقاص  ،هتَالی دس ایشاى

وٌٌذُ ٍ تَسم هبّبًِ ثِ وبس  لیوت هلشفثشای هحبػجِ ؿبخق  ٍخوغ آٍسی ؿذُ ایشاى 

  اػتفبدُ ؿذُ اػت. (سٍد هی

ّبی  آٍسی ؿذُ اص ًبم خوغ ّبی ثشاثش ثب هیبًگیي لیوتّبی لیوت  ؿبخقوِ  ثِ دلیل ایياهب 

ثب تَخِ چٌیي  ّن ،ٌذوٌ هبّبًِ تغییش هی وِ ثِ عَس ّؼتٌذ تفبٍتیّبی ه تدبسی هختلف دس هىبى

تجذیل هَخه اػتفبدُ سّیبفت اص  سفتبس ػیىلی تغییشات لیوتثشای اػتخشاج  ثِ ّذف هغبلؼِ

  ؿَد. هی

گزاسد ٍ ضوي اخبصُ  تجذیل هَخه فشم ثبثت ثَدى ػبختبس دس عَل صهبى سا وٌبس هی

تغییش دس فشوبًغ ٍ داهٌِ ًَػبى ػشی صهبًی دس عَل صهبى، ػشی سا ثِ اخضای ًَػبًی ثب 

ٍ ّبی صهبًی ًبهبًب  اثضاس لذستوٌذی وِ ثشای ػشی ؛ٌذو ّبی هختلف تدضیِ هی فشوبًغ

، 40طًچی، ػلچه ٍ ٍیچِ) لبثل اػتفبدُ اػتّؼتٌذ  39داسای تغییشات هحلیّبیی وِ  ػشی

2001.) 

                                                 
39  Local Deviations  
40 Gencay, Selcuk & Whither  
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ثِ دٍ  ،42ٍ همیبع 41هَخه ضشایتثِ ٍػیلِ دس ایي سٍؽ یه ػیگٌبل یب ّوبى ػشی صهبًی 

ٍ  ؿَد ًبهیذُ هیام  iوِ تجذیل هَخه هشتجِ ( h)ػیگٌبل یىی ثب ًَػبًبت ثب فشوبًغ ثبلا 

 ؿَد اػت تجذیل هی( g)  وِ ًَػبًبت فشوبًغ ثبلای آى فیلتش ؿذُػیگٌبل ّوَاسی  دیگشی ثِ

  . (2011، 45 گبئَ ٍ یبى ٍ 2010، 44طًچی، گشدٍطٍیچ، ػلچه ٍ ٍیچِ ؛2002، 43سهضی)

ثِ ًَػبًبت فیلتش ؿذُ )وِ ًؼجت دس ّش هشحلِ اص تجذیل هَخه ًَػبًبت ثب فشوبًغ ثبلا 

ؿَد ٍ ثذیي  تشی داسًذ( اص ػیگٌبل ّوَاس ؿذُ هشحلِ لجل فیلتش هی هشحلِ لجل فشوبًغ ون

اػت وِ دس ّش هشحلِ  گفتٌی ؿَد. هَخه ٍ ّوَاس ؿذُ خذیذ ػبختِ هی ٌبلگتشتیت ػی

بثل اٍلیِ وبهلاً ل ػیگٌبل ػیگٌبل اكلی ثب داًؼتي ضشایت هَخه ٍ همیبع ثِ دلیل حفظ اًشطی

 ػِ ٍیظگی اكلی داسًذ: ( gٍ همیبع ) (hضشایت هَخه )اػتخشاج اػت. 
(1) ∑  

 

   ∑  
 

  ̅ 

(2) ∑  
 

 

   ∑  
 

  

   

(3) ∑       
 

   ∑       
 

   

دّذ وِ ّش دٍ ضشیت اٍلاً اًشطی ػیگٌبل اٍلیِ سا حفظ  ًـبى هی (3)ٍ  (2)ّبی  ٍیظگی

. تٌْب تفبٍت دس ٍیظگی وٌذ ػیگٌبل اٍلیِ اضبفِ یب اص آى ون ًویًوَدُ ٍ تغییشات غیشٍالؼی ثِ 

یه ضشیت گیش ٍ ضشیت همیبع  دّذ ضشیت هَخه یه ػولگش تفبضل اػت وِ ًـبى هی (1)

 ی اػت. هیبًگیش

اًتخبة ًَع هٌبػت تجذیل هَخه ثب تَخِ ثِ ًَع وبسثشد تٌَع فیلتشّبی هَخه  ٍخَدثب 

گبئَ ) داسدٍخَد دٍ سٍیىشد ولی ویفی ٍ همذاسی دس اًتخبة ًَع هَخه اّویت صیبدی داسد. 

  .(2011ٍ یبى، 

هغبثك ؿَد.  دس ایي همبلِ ثب تَخِ ثِ ّذف اػتخشاج ًَػبًبت اص سٍیىشد ویفی اػتفبدُ هی

ّب، چگًَگی تَصیغ ًَػبًبت  ( عَل داد2010ُ) ، گشدٍطٍیچ، ػلچه ٍ ٍیچشطًچیهغبلؼِ 

                                                 
41 Wavelet Coefficients  
42 Scale Coefficients  
43 Ramsey   
44 Gençay, Gradojevic, Selçuk∥  & Whitcher  
45 Gao & Yan  
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. دس حبلی وِ ّؼتٌذاًتخبة هَخه ػِ ػبهل اػبػی  ی اكلیّب ثب دادُؿىلی هحلی ٍ تغبثك 

ثب عَل ون )هبًٌذ دٍسُ  یّبی تش ثشای غلجِ ثش ؿشایظ هشصی دس دادُ ّبی هَخه وَتبُ فیلتش

ّبی  تش( ثشای پَؿؾ دادُ تش )فـشدُ فیلتشّبی هَخه عَلاًی، تشًذ ثشسػی دس ایي همبلِ( هٌبػت

. اص سًٍذ ثِ وبس هیّبی تغییش لیوت هَسد هغبلؼِ دس ایي همبلِ(  ثب تغییشات هحلی )هبًٌذ دادُ

افضایؾ  دس 46ثَدى هتؼبهذ ٍیظگی اًذ دسیبفتِ( 2011گًَِ وِ گبئَ ٍ یبى ) ّوبى ،عشف دیگش

هتمبسى ثَدى دس خلَگیشی اص تغییش فبص دس تجذیل هَخه ًمؾ  وبسایی تجذیل هَخه ٍ ٍیظگی

)اص  SYM4اص تجذیل هَخه  ّب ایي ٍیظگیثب دس ًظش گشفتي  ، دس ایي همبلِثٌبثشایيداسًذ. 

ًؼخِ ًضدیه ٍ  هتؼبهذ ثَدُ هَخهاػتفبدُ ؿذُ اػت. ایي تجذیل  (47خبًَادُ هَخه ػیولت

اص ٍیظگی فـشدگی وبفی ًیض  ّوچٌیي ؛اػت 48داثَخیهتمبسى  ثِ هتمبسى اص تجذیل هَخه غیش

اػتخشاج اص پغ دس گبم ثؼذ ٍ ثشای پَؿؾ ًَػبًبت هحلی ثب اثش هشصی ون ثشخَسداس اػت. 

ّبی هختلف دس  سفتبس ًَػبًی ثِ هٌظَس تؼییي ًبّوگٌی، اللام گًَبگَى وبلا ٍ خذهبت ثِ ؿیَُ

 .دػتِ ثٌذی ؿذُ اػتثِ ؿشح صیش  49ّبی هؼتمل گشٍُ

گبًِ ثبًه هشوضی ثب اضبفِ ًوَدى 12ّبی  ثٌذی ّبی عجمِ گبًِ: ثش اػبع گشٍُ 16ثٌذی  دػتِ

. 3 ؛گَؿت، لجٌیبت ٍ سٍغي. 2 ؛غلات. 1تش اص ثخؾ خَساوی:  ّبی تشویجی خضئی ثٌذی تمؼین

لَاصم . 9 ؛هؼىي. 8 ؛پَؿبن. 7؛ دخبًیبت. 6؛ ًَؿیذًی ٍ چبؿٌی. 5؛ ؿیشیٌی. 4؛ ػجضی ٍ هیَُ

 ؛             حول ٍ ًمل. 12؛ دسهبى ٍ داسٍ. 11؛ هجلوبى ٍ لَاصم ثبدٍام خبًَاس-10دٍام خبًَاس،  هلشفی ثی

خذهبت . 16ٍ  لَاصم ثْذاؿتی آسایـی ٍ تضئیٌی. 15 ؛ؽ ٍ ػشگشهی. آهَص14 ؛استجبعبت. 13

 خبف اػت.

               هلشفی ثبدٍام خبًَاس .2لجبع  .1گبًِ: ثب دسًظش گشفتي ًَع هلشف: 10ثٌذی  دػتِ

غزاّبی  .7گَؿت، ؿیش ٍ سٍغي  .6دٍام خبًَاس  هلشفی ثی .5هیَُ ٍ ػجضی  .4ػشگشهی   .3

 دسهبى ٍ داسٍ اػت. .10حول ٍ ًمل  .9خذهبت  .8فشآٍسی ؿذُ 

                                                 
46 Orthonormal  

47 Symlet Wavelet  
48 Daubuchi Wavelet  

ّبی هختلف خبًـیي یب هىول  دس ایٌدب ٍاطُ هؼتمل ؿبهل دٍ ؿشط اػت؛ اٍل آًىِ تب حذ اهىبى وبلاّب ٍ خذهبت گشٍُ 49

  ثش اػبع عَل هَج ًجبؿذ. ّب ثٌذی گشٍُ دٍم آًىِ دػتِ ؛یىذیگش ًجبؿٌذ
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گزاسی ؿذُ ًْبدّبی ػوَهی ٍ ػِ دػتِ  گبًِ: ثش اػبع یه گشٍُ وبلاّبی لیوت5ثٌذی  دػتِ

وبلاّبی  (1لشف ٍ یه دػتِ خذهبت اػت ٍ ؿبهل: وبلا ثش اػبع فَاكل صهبًی ه

وبلای هلشفی  (3؛ خَساوی ٍ آؿبهیذًی( 2 ؛گزاسی ؿذُ ثب هذاخلِ ًْبدّبی ػوَهی  لیوت

 خذهبت اػت.( 5 ٍ وبلای هلشفی ثبدٍام( 4 ؛دٍام ثی

ثٌذی لجلی اػت ٍ تٌْب تفبٍت ایي اػت وِ دس آى وبلاّب ٍ  گبًِ: ّوبًٌذ دػت4ِثٌذی  دػتِ

اًذ دس هیبى چْبس گشٍُ دیگش پخؾ  گزاسی ؿذُ وِ ثب هذاخلِ ًْبدّبی ػوَهی لیوت خذهبتی

 ؿَد. هی

للن  343ّبی لیوت  ایي تحمیك ػشی صهبًی ثب تَاتش هبّبًِ ؿبخق اػتفبدُّبی هَسد  دادُ

دٍسُ ؿَد.  تَػظ ثبًه هشوضی هٌتـش هیوِ  اػتوٌٌذُ ایشاًی  وبلا ٍ خذهبت دس ػجذ هلشف

ثشای  95ثب ػبل پبیِ هبُ  79یؼٌی تؼذاد  ،1396 هْشتب  1390هَسد ثشسػی اص فشٍسدیي 

اص تؼذاد  یی وِّب ؿبخق ،دس هحبػجبتاػتجبس وبفی سػیذى ثِ  ثشای .50ّبػت ؿبخق

ؿبخق لیوت ّوچٌیي اوثش چٌیي اًذ.  ؿذُ 51حزف ی ثشخَسداس ثَدًذ،هـبّذات وو

تَػظ ًْبدّبی ػوَهی ٍ دٍلتی تؼییي اص وبلا ٍ خذهبتی ّؼتٌذ وِ لیوت آًْب  ّب صیشگشٍُ

 .ّبی التلبدی ایشاى وبهلاً هٌغجك ًیؼت ؿَد ٍ سفتبس ًَػبًی آًْب ثش ٍالؼیت هی

ٍ ثش  53اًدبم ؿذُ اػت 52یبفتِ فَلش تؼوین-آصهَى دیىیّب ثب اػتفبدُ اص  آصهَى ًبهبًبیی ػشی

ؿشط لاصم ٍ وبفی ثشای  ّبی صهبًی صیش ؿبخق لیوت دس ػغح ًبهبًب ّؼتٌذ. اػبع آى ػشی

، وشثیت، وَآهَ)هبًب ثَدى ػشی حبكل اص تجذیل هَخه هبًب ثَدى ػشی صهبًی اٍلیِ اػت 

ّبی  ثشای اعویٌبى اص هبًب ثَدى خشٍخی تجذیل هَخه، دادُ ثٌبثشایي، (.2011، 54هَلیٌض ٍ سٍف

دس . اًذ هبًب ؿذُتفبضل هشتجِ اٍل لگبسیتن ّبی لیوت ثب اػتفبدُ اص تجذیل  ػشی صهبًی ؿبخق

                                                 
ّبی وبلاّب ٍ خذهبت تغییش دادُ ؿذُ ٍ تؼذاد ووی ؿبخق خذیذ ًیض اضبفِ  ػٌَاى چٌذ ؿبخق صیش گشٍُ 95الجتِ دس ػبل  50

 اػت. ؿذُ 

هبُ غیشهتَالی  60هبُ هتَالی ٍ  18تش،  هبُ هتَالی دس دٍ دٍسُ یب ثیؾ 12ّبیی وِ داسای تؼذاد هـبّذات ثبثت ثشای  ؿبخق 51

ّبی  صیش ؿبخق اص گشٍُ 325هـبّذُ حزف ٍ تؼذاد  18 ،حزف ؿذًذ؛ ثذیي تشتیت ،دس دٍسُ هَسد اسصیبثی ثبثت ّؼتٌذ

 .اًذُ هختلف وبلا ٍ خذهبت ثبلی هبًذ
52 Augmented Dicky-Fuller 

 ًتبیح دس كَست ًیبص لبثل اسائِ اػت. 53
54 Kouamo, Charbit,  Moulines  & Roueff  
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ی وِ تؼذاد هـبّذات ،گیشی ثب اص دػت سفتي یه هـبّذُ ثشای ّش ؿبخق ثِ دلیل تفبضلًتیدِ 

دس ایي همبلِ ثشای یبثذ.  هـبّذُ وبّؾ هی 78ثِ  ؿَد ػول تجذیل هَخه ثش آًْب اًدبم هی

ّب اص تبثغ  هَخه اػتخشاج عَل هَجثشای تجذیل هَخه اص تَاثغ اختلبكی تجذیل هَخه ٍ 

 اػت.  ثْشُ گشفتِ ؿذُ 56هتلت افضاس ًشم دس 55اػتخشاج فشوبًغ ٍلچ

  

 َای پژيَص یافتٍ  .9

   کالا ي خذماتگذاری در بیه مقاطع مختلف  واَمگىی ساختار قیمت  -

ًشهبل ثَدى یب ًجَدى تَصیغ ، آصهَى ّب لیوت گزاسی ثیي گشٍُ ػبختبسثشسػی ّوگٌی پیؾ اص 

 ًشهبل تَصیغفشم  اصیش ؛ضشٍسی اػت ،بی عَل هَج ثِ دػت آهذُ دس ثخؾ چْبسمشّهتغی

تَاًذ  هیًشهبل سد هتغیشّبیی ثب تَصیغ آهبسی غیشدس هَ آى وبس ثشدىِ فشضی لَی اػت ٍ ث

ٍیله ثشای  -اػویشًَف ٍ ؿبپیشٍ -اص دٍ آصهَى وَلوَگشٍف ثٌبثشایيذ. ثبؿوٌٌذُ  گوشاُ

 . 57ؿذُ اػتاػتفبدُ همغغ دس دٍسُ صهبًی  ول ًشهبل ثَدى تَصیغثشسػی 

دس ػغح  كفش( یِ)فشضًشهبل ثَدى تَصیغ ّب  ایي آصهَىثِ دػت آهذُ اص ثش اػبع ًتبیح 

پبساهتشیه ثشای ثشسػی  ّبی آصهَىتَاى اص  ًوی ،دس ًتیدِ ؿَد. هیسد  داسی یه دسكذ بهؼٌ

 -وشاػىبل هبًٌذتش ًبپبساهتشیه  ثب تَاى ون ّبیی آصهَى ّوگٌی ثب ،سٍ اص ایي. وشدّوگٌی اػتفبدُ 

همبلِ هجٌی ثش ًبّوگٌی ایي اٍل یِ فشضآصهَى ، ثٌبثشایي. ؿَد هیثشسػی  58ٍلیغ ٍ آصهَى هیبًِ

 ُ( ًـبى داد1دس خذٍل ) ّبی ًبپبسهتشیه ثیي همبعغ هختلف ثب آصهَى گزاسی ػبختبس لیوت

دس  ثٌذی دس ّش یه اص اًَاع دػتِّوگي ثَدى همبعغ تؼشیف ؿذُ  ٍاضح اػت وِ ؿذُ اػت.

  ؿَد. دسكذ سد هی یهی داس بهؼٌ  ػغح

 

 

 

                                                 
55 Welch Function  
56 Matlab 2015b 

 اػت.   اًدبم ؿذُ SPSS-22افضاس آهبسی  آصهَى ًشهبل ثَدى ٍ ّوگٌی ثب اػتفبدُ اص ًشم 57

58 Median Test  
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 . آسمًن َمگىی متغیز طًل مًج در بیه مقاطع مختلف1جذيل 

 -کزاسکال آسمًن َای کلی آماری يیژگی 

 يلیس

 آسمًن میاوٍ

تعذاد  بىذی َای گزيٌ ريش

 مطاَذات

درجٍ  مقاطع

 آسادی

آمارٌ 

 5خی

سطح 

 داریامعى

آمارٌ  میاوٍ

 5خی 

سطح 

 داری معىا

 000/0 43/47 25/3 000/0 59/44 15 16 325 گبًِ 16 

 000/0  04/36 25/3 003/0  73/24 9 10 325 گبًِ 10 

 003/0  08/13 25/3 048/0  58/9 4 5 325 گبًِ 5 

 003/0  03/14 25/3 014/0  58/10 3 4 325 گبًِ 4 

 002/0  69/25 39/3 003/0  64/24 9 10 298 1گبًِ حزف ؿذ10ُ 

 010/0  43/11 39/3 029/0  99/8 3 4 298 گبًِ حزف ؿذ4ُ 

آًْب  گزاسی یوتدس ل یوِ ثخؾ ػوَه یللو 27وبلا ٍ خذهت پغ اص حزف  یثٌذ هٌظَس اص حزف ؿذُ گشٍُ

 پظٍّؾ ّبی یبفتًِمؾ هْن داسد.  هٌجغ: 

 

وبلاّب ٍ خذهبتی وِ  گزاسی ًْبدّبی ػوَهی، دس ثشاثش اثش لیوت ثشای اسصیبثی اػتجبس آصهَى

ایدبد تغییشی دس ًتیدِ آصهَى  تب ًذؿذف زح ،ّب ًمؾ داؿتٌذ گزاسی آى دس لیوت ایي ًْبدّب

  ًـَد.

ؿَد اهب  فبٍت هیثیي همبعغ ػجت ایدبد تػلاهت تغییش لیوت ثذیْی اػت تَصیغ تلبدفی 

ّبی هختلف وبلا ٍ  گزاسی گشٍُ لیوت ػبختبستَاًذ دس  ثبیذ تَخِ داؿت وِ تَصیغ تلبدفی ًوی

گزاسی  بختبس لیوتّب ثب ػبهلی غیش اص ػ ایي گشٍُصیشا  خذهبت تفبٍت هؼٌبداسی ایدبد وٌذ.

فشم تَصیغ  دّذ ًـبى هی( 1ًتبیح گضاسؽ ؿذُ دس خذٍل ) ،دس ٍالغاًذ.  ثٌذی ؿذُ دػتِ

ثب ، (وِ ػلت اػوبل تغییش لیوت اػت1983گزاسی دس هذل وبلٍَ ) لیوتتلبدفی ػلاهت 

ثِ هٌظَس اعویٌبى اص ًتیدِ ثِ دػت آهذُ دٍسُ صهبًی  گزاسی ایشاى ػبصگبس ًیؼت. لیوت ؿَاّذ

ایي ّب دس  ثیي گشٍُگزاسی  ػبختبس لیوتهَسد ثشسػی ثِ دٍ دٍسُ هدضا تمؼین ؿذُ ٍ ّوگٌی 

 ؿَد.  ثشسػی هیدٍ دٍسُ صهبًی 
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 آسمًن َمگىی متغیز طًل مًج در بیه مقاطع مختلف در دي ديرٌ جذاگاوٍ .5جذيل 

 

ديرٌ 

 سماوی

 
 بىذی َای گزيٌ ريش

َای کلی  يیژگی

 آماری

 آسمًن

 يلیس -کزاسکال
 آسمًن میاوٍ

تعذاد 

ت
مطاَذا

 

مقاطع
درجٍ  

آسادی
 

آمارٌ خی
5 

معىسطح 
 ا

ی
دار

 

میاوٍ
 

آمارٌ خی 
5 

معىسطح 
 ا

ی
دار

 

1943:1
 –

 
1945:15

 

 000/0 25/101 27/3 000/0 86/87 15 16 325 گب16ًِ

 000/0 75/74 27/3 000/0 57/62 9 10 325 گب10ًِ

 000/0 29/31 27/3 000/0 90/24 4 5 325 گب5ًِ

     000/0 12/30 27/3 000/0 63/23 3 4 325 گب4ًِ

 000/0 41/80 27/3 000/0 85/66 9 10 298 1حزف ؿذُگبًِ 10

 000/0 10/31 27/3 000/0 74/24 3 4 298 حزف ؿذُگبًِ 4

1949:1
-

1942:15
  

 202/0 72/19 00/3 146/0  72/20 15 16 325 گب16ًِ

 208/0 56/11 00/3 030/0  49/18 9 10 325 گب10ًِ

 08/0  34/8 00/3 158/0 62/6 4 5 325 گب5ًِ

 04/0  31/8 00/3 072/0  998/6 3 4 325 گب4ًِ

 402/0 39/9 00/3 040/0  57/17 9 10 298 حزف ؿذُگبًِ 10

 065/0 24/7 00/3 139/0 49/5 3 4 298 حزف ؿذُگبًِ 4

گزاسی آًْب  لیوتوِ ثخؾ ػوَهی دس ی للو 27ثٌذی وبلا ٍ خذهت پغ اص حزف  گشٍُهٌظَس اص حزف ؿذُ  .1

 هٌجغ: هحبػجبت تحمیك   داسد.  هْن ًمؾ

 

ثٌذی دس ّش دٍ  ّبی گشٍُ دّذ دس ػِ ػبلِ اٍل دس توبهی ؿیَُ ًـبى هی( 2خذٍل )ًتبیح 

ضوي . ؿَد داسی یه دسكذ پزیشفتِ ًویبّب دس ػغح هؼٌ ٍؽ آصهَى ّوگٌی عَل هَج گشٍُس

 اػت. ثشآٍسد ؿذُ هبُ  27/3گزاسی  ّبی لیوت هیبًِ دٍسُایٌىِ 

 ، ّوچٌبىهؼٌبداسی دس همبیؼِ ثب دٍسُ اٍلػغح ثب ٍخَد وبّؾ  ،دس ػِ ػبلِ دٍم ،اهب

ثذٍى وبلاّب ٍ  گبًِ دُ، چْبسگبًِ ٍ دُ  ّبی یثٌذ ٍلیغ دس تمؼین -ثِ سٍؽ وشاػىبل ّوگٌی

ًیض سٍؽ هیبًِ  دس ؿَد. سد هی ،گزاسی آًْب ًمؾ داسًذ خذهبتی وِ ًْبدّبی ػوَهی دس لیوت

ثذٍى وبلاّب ٍ خذهبتی وِ ًْبدّبی  چْبسگبًٍِ  گبًِ ٌحپ ،چْبسثٌذی  دس تمؼینكفش یِ فشض
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دس ثِ ٍیظُ، ؿَد.  دسكذ سد هی 10 داسی بدس ػغح هؼٌ ،گزاسی آًْب ًمؾ داسًذ ػوَهی دس لیوت

 20 داسیبثٌذی تب ػغح هؼٌ ّبی تمؼین سد ّوگٌی دس توبهی ؿیٍَُلیغ  -آصهَى وشاػىبل

 لبثل هـبّذُ اػت.  دسكذ

گزاسی ًیض  ّبی لیوت هیبًِ عَل هَج ،داسیبهؼٌ ػغح وبّؾ ثِ خض هْن ایي اػت وًِىتِ 

هـخلبت  تغییشات ،تَاى ػلاٍُ ثش تأییذ ًتبیح ًبّوگٌی وٌذ. لزا هی دس عَل صهبى تغییش هی

هذل  ّبی یىی دیگش اص فشم ثشخلافوِ وشد دس عَل صهبى ًیض هـبّذُ  ّب سا آهبسی عَل هَج

ّش دٍ  ػجبست دیگش،ثِ . هجٌی ثش تَصیغ یىٌَاخت ػلاهت تغییش لیوت اػت( 1983)وبلٍَ 

اتخبر  گیشی ٍ هختلف التلبد ایشاى هجٌبی تلوین وِ دس هغبلؼبت (1983فشم هذل وبلٍَ )

 . گیشد لشاس ًویهَسد پزیشؽ گزاسی  ثب تَخِ ثِ ؿَاّذ آهبسی لیوت اػتػیبػت 

 

 گذاری در طًل سمان  قیمت ساختارتغییزات   -

هتغیش ػلاهت تغییش لیوت دس عَل صهبى  وٌذ ثیبى هی (1983) ّبی هذل وبلٍَ یىی اص فشم

 دٍسُعی  كبدق ثَدى ایي فشم دس التلبد ایشاى آصهَىثشای داسای تَصیغ یىٌَاخت اػت. 

 لِدس عَل صهبى دس دٍ دٍسُ ػِ ػبگزاسی  ػبختبس لیوتداسی تغییشات بهؼٌ هَسد ثشسػی

وِ ایي ثبس آصهَى ّوگٌی دس یه همغغ دس دٍسُ هتفبٍت اًدبم   . ثب تَخِ ثِ ایيؿَد هی ثشسػی

ّبی هشتجِ  لزا اص آصهَى گشفت.تَاى اص فشم هؼتمل ثَدى دٍ ًوًَِ ثْشُ  دیگش ًوی ،ؿَد هی

ّوگٌی هتغیشّبی ًبپبساهتشیه ثب تَصیغ  ثشای ثشسػی 60ػلاهتهشتجِ ٍ  59ػلاهت ٍیلىبوؼَى

گزاسی دس یه همغغ دس دٍ  لیوت ػبختبسكفش ّوگي ثَدى یِ . فشضؿَد ٍاثؼتِ اػتفبدُ هی

 گبًِ پٌحٍ  چْبسگبًِثٌذی  دس تمؼین دّذ هیًـبى  61(3)دٍسُ صهبًی هتَالی اػت. ًتبیح خذٍل 

داسی ثیي تَصیغ هتغیش  ببٍت هؼٌآصهَى تفهمبعغ ثِ ّش دٍ ؿیَُ  یدس ثیي دٍ دٍسُ هتَالی توبه

ًیض ایي تفبٍت دس اوثش همبعغ دس ّش دٍ ؿیَُ  گبًِ دُثٌذی  تمؼین عَل هَج ٍخَد داسد ٍ دس

آصهَى هؼٌبداس اػت. ّوچٌیي ػلاٍُ ثش هؼٌبداسی تفبٍت دس عَل صهبى، دس توبهی همبعغ عَل 

                                                 
59 Wilcoxon Signed Rank Test  
60 Sign Rank Test  

ثِ دلیل تؼذاد ون هـبّذات دس ثشخی همبعغ اهىبى آصهَى ّوگٌی  گبًِ ؿبًضدُثٌذی  لاصم ثِ تَضیح اػت دس ؿیَُ تمؼین 61

 اػت.  ِ گضاسؽ ؿذُ گبًِ ٍ چْبسگبً گبًِ، پٌح دُثٌذی  ّبی تمؼین . لزا ًتبیح ؿیَُُ اػتثشای ّوبى همغغ هیؼش ًجَد
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ّب دس فَاكل صهبًی  ثٌگبُگزاسی دس دٍسُ دٍم ًؼجت ثِ دٍسُ اٍل وبّؾ یبفتِ ٍ  هَج لیوت

 ػبختبستغییشات دس  هؼٌبػت وِدٌّذ. ایي ثذاى  ّبی خَد سا تغییش هی تشی لیوت ون

یه دس چبسچَة  تَاى ًبؿی اص دٍ ػبهل اكلی داًؼت وِ الجتِ ّیچ هیا ّب س گزاسی ثٌگبُ لیوت

 ( لبثل تَضیح ًیؼت. 1983) گزاسی وبلٍَ هذل لیوت

 

 متغیز طًل مًج در بیه ديرٌ ديرٌ متًالی. آسمًن تفايت آماری 9جذيل 

 1945:15 – 1943:1ي  1949:1-1942:15

 

آسمًن
25

 

مقطع آمارٌ
1 

مقطع
5 

مقطع
9 

مقطع
9 

مقطع
2 

مقطع
2 

مقطع
2 

مقطع
4 

مقطع
4 

مقطع
13 

10
 

همغغ
 

ف(
)ال

 z 6/4- 9/5- 6/1- 9/3- 6/2- 1/2- 5/5- 6/2- 9/3- 9/0- 

S63 1 1 2 2 1 1 1 1 1 2 

A-sig 64 00/0  00/0 11/0  00/0 00/0 03/0 00/0 01/0 00/0 35/0 

ة(
(

 z 1/5- 7/6- - - - - 1/6- - - - 
A-sig 00/0  00/0 - - - - 00/0 - - - 
E-sig  - -  09/0  00/0 21/0 03/0 - 30/0 00/0 00/1 

5 
همغغ

 

ف(
)ال

 - - - - - -z 8/2- 2/2- 7/7- 5/4- 9/5آهبسُ  
S 1 1 1 1 1      

A-sig   00/0  02/0  00/0  00/0  00/0 - - - - - 

ة(
(

 - - - - - -z - 4/3- 8/8- 6/4- 6/6آهبسُ  
A-sig -  00/0  00/0  00/0  00/0 - - - - - 
E-sig  00/0 - - - - - - - - - 

4 
همغغ

 

ف(
)ال

 - - - - - - -z 0/5- 7/7- 3/4- 8/5آهبسُ  
S 1 1 1 1       

A-sig   00/0 00/0 00/0 00/0 - - - - - - 

ة(
(

 - - - - - - -z 9/5- 8/8- - 5/6آهبسُ  
A-sig 00/0 00/0 - 00/0 - - - - - - 
E-sig  - - 00/0 - - - - - - - 

 ّبی پظٍّؾ هٌجغ: یبفتِ

                                                 
 ػت.هٌظَس اص آصهَى )الف( آصهَى هشتجِ ػلاهت ٍیلىبوؼَى ٍ هٌظَس اص آصهَى )ة( آصهَى هشًجِ ػلاهت ا 62
 ( هٌفی.2( هثجت 1ّبی ػلاهت  هجٌب ثش اػبع هشتجِ 63
 داسی هدبًجی ػغح هؼٌب 64
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 ػبختبسدس هحیظ التلبد ولاى اػت وِ ػجت تغییش  تغییشات دس عَل صهبى اٍلیي ػبهل،

ّب ػلاٍُ ثش هحیظ التلبد ولاى  گزاسی ثٌگبُ لیوت ػبختبسؿَد. الجتِ  ّب هی گزاسی ثٌگبُ لیوت

تحت تأثیش ػَاهل اختلبكی كٌؼت ٍ ػَاهل اختلبكی ثٌگبُ ًیض لشاس داسد. ّوچٌیي ػَاهل 

 ّب ؿًَذ. گزاسی ثٌگبُ فضایؾ ٍ ّن ثبػث وبّؾ فَاكل لیوتتَاًٌذ ّن ثبػث ا التلبدی هی

ٍ  2016؛ هبتدىب، 2009گًَِ وِ ٍٍدفشد،  گزاسی ّوبى لیوت ػبختبساثشگزاس ثش  ػبهل دیگش

 ػملاًی ٍ اعلاػبت ًبلق اػتٌبیی ثیًظشیِ ذ دس چبسچَة وٌٌ ثیبى هی 2018وَف، ًبوَػتیي ٍ 

ظشفیت  ،ّب دس ّش دٍسُ ثٌگبُ ،ثش ثَدى اعلاػبت ثب تَخِ ثِ ّضیٌِلبثل تَضیح اػت. دس ٍالغ 

دٌّذ ٍ ثش  اختلبف هی ،ؿًَذ ی هیهٌدش ثِ تلوین لیوت ی وِفت اعلاػبتدسیب ثِهـخلی سا 

تغییش دس خشیبى  ،دس ًتیدِگیشًذ.  هی ثِ تغییش لیوت  هجٌبی اعلاػبت ًبلق ثِ دػت آهذُ تلوین

تغییشات ؿوؼی   90گزاسی هؤثش ثبؿذ. دس دِّ  لیوت ػبختبستَاًذ دس تغییش  اعلاػبت هی

ّبی ایٌتشًتی پشػشػت، فشاگیشؿذى ایٌتشًت، افضایؾ ًفَر  شػبختهبًٌذ ایدبد صیًْبدی صیبدی 

دس خشیبى  ّب، افضایؾ گشدؽ ػشػت اعلاػبت ٍ... بی اختوبػی ثیي خبًَاسّب ٍ ثٌگبُّ ؿجىِ

ثِ . سا تغییش دّذّب  ّبی لیوتی ثٌگبُ وبًبل تَاًذ ظشفیت هیاعلاػبت دس ایشاى ثِ ٍخَد آهذُ وِ 

گزاسی  دس خْت وبّؾ فَاكل لیوت اتایي تغییش (3)وِ ثب تَخِ ثِ ًتبیح خذٍل ای  گًَِ

 . ّب ثَدُ اػت ثٌگبُ

ٍ ّوچٌیي ًتبیح ثِ دػت آهذُ دس ایي ثب تَخِ ثِ ؿشایظ تَسهی التلبد ایشاى  ،ثِ عَس ولی

ؿَاّذ ثخؾ صیبدی اص لبدس ًیؼت  (1983) سػذ چبسچَة هذل وبلٍَ ثِ ًظش هی پظٍّؾ

ّبی  هذلضشٍسی اػت التلبد ایشاى سا تَضیح دّذ. دس ًتیدِ  گزاسی لیوت سػبختب تدشثی

ثشای اػتٌبیی ػملاًی  ّبی ثی ّبی ٍاثؼتِ ثِ حبلت یب ؿىل هٌبػجی اص هذل هبًٌذ هذل خبیگضیي

تشی ثب ؿَاّذ لیوتی  تغجیك ثیؾوِ  گزاسی دس التلبد ایشاى تؼشیف ؿًَذ تَضیح هىبًیضم لیوت

 داؿتِ ثبؿٌذ.

 

 گیزی ي پیطىُادَا وتیجٍ  .2

وبلٍَ گزاسی  لیوت هذلّبی  ثش اػبع ؿَاّذ لیوتی التلبد ایشاى، ثشلشاسی فشمدس ایي همبلِ 

ّبی  دٍ فشم اكلی هذل. اسصیبثی ؿذّبی ٍاثؼتِ ثِ صهبى  ثِ ػٌَاى ًوبیٌذُ هذل( 1983)
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وٌٌذُ اللام ِ ّبی ػشض ٍاثؼتِ ثِ صهبى یؼٌی تَصیغ تلبدفی ػلاهت تغییش لیوت دس ثیي ثٌگبُ

دس ایي هتوبیض ٍ تَصیغ یىٌَاخت ایي ػلاهت دس عَل صهبى ّذف اكلی ایي اسصیبثی اػت. 

ؿٌبػبیی  ثِ ػٌَاى سٍؽ هتؼبسفت بّبی وبلا ٍ خذه آٍسی سیضلیوت ثِ خبی خوغپظٍّؾ 

اص سٍؽ ٍ ثبًه هشوضی  ّبی وبلا ٍ خذهبت صیشگشٍُ لیوت ّبی ؿبخقاص  ،گزاسی سفتبس لیوت

 ػبختبسدٌّذُ  ثِ ػٌَاى ًـبى گزاسی لیوتفَاكل صهبًی تجذیل هَخه ثش آًْب ثشای اػتخشاج 

ّبی آهبسی ّوگٌی دس هَسد  آصهَى ،ّبی هتٌَع ثٌذی گشٍُ ثبپغ ػؿذ. اػتفبدُ  گزاسی لیوت

 وبس گشفتِ ؿذ. ِ آًْب ث

توبیض وبلا ٍ ّبی ه گشٍُگزاسی دس التلبد ایشاى دس ثیي  لیوت ػبختبس دّذ، ًتبیح ًـبى هی

همبدیش تغییش  هشثَط ثِ ؿذُ  ًبّوگي اػت. ًبّوگٌی هـبّذُ یِ كَست هؼٌبداسث خذهبت

هشثَط  ایي ًبّوگٌی ثلىِ تـشیح ؿَد؛ (1983) دس چبسچَة هذل وبلٍَثتَاى ًیؼت وِ لیوت 

 گزاسی اػت وِ ثب فشم تَصیغ تلبدفی ػلاهت تغییش لیوت دس هذل وبلٍَ فَاكل لیوتثِ 

ّوچٌیي ٍ  هشثَط ثِ آى كٌؼتّبی  ؿَنّب ثب تَخِ ثِ  . دس ٍالغ ثٌگبًُبػبصگبس اػت (1983)

 دٌّذ.  گزاسی خَد سا تغییش هی لیوتػبختبس  هختق ثٌگبُّبی  ؿَن

دس عَل  یت ثِ عَس هؼٌبداسبهمبعغ هختلف وبلا ٍ خذهگزاسی  لیوت ػبختبسّوچٌیي، 

 (1983) هبًذ. ایي یبفتِ ًیض دس چبسچَة هذل وبلٍَ وٌذ ٍ تمشیجبً ًبّوگي ثبلی هی صهبى تغییش هی

لبثل تَضیح  ،وٌذ ػلاهت تغییش لیوت داسای تَصیغ یىٌَاخت دس عَل صهبى اػت وِ فشم هی

بهل گزاسی سا تَضیح دّذ. ػ لیوت ػبختبستَاًذ تغییشات دس عَل صهبى دس  ًیؼت. دٍ ػبهل هی

ػبهل دٍم  ٍّبی هحیظ التلبد ولاى ٍ ؿشایظ خبف كٌؼت ٍ ثٌگبُ اػت  اٍل ًبؿی اص ؿَن

اػت )ًظشیِ ّب  آٍسدى اعلاػبت ثٌگبُ تغییشات خشیبى اعلاػبت ٍ وبًبل ثِ دػتًبؿی اص 

ًبؿی اص تغییش دس التلبد ایشاى گزاسی  لیوت ػبختبسؿبیذ تغییش دس  ،. دس ٍالغاػتٌبیی ػملاًی( ثی

ثلىِ ًبؿی اص تغییش دس ظشفیت وبًبل اعلاػبتی ثٌگبُ  ؛ًجبؿذتَای اعلاػبت هَسد اػتفبدُ دس هح

ّبی اختوبػی،  ّبی استجبعی، تَػؼِ ؿجىِ ثب تَػؼِ صیشػبخت تغییش دس خشیبى اعلاػبتثبؿذ. 

اػت. یىی   افضایؾ اهىبى دػتشػی ٍ تحلیل اعلاػبت دس یه دِّ گزؿتِ دس ایشاى فشاگیش ثَدُ

ثیبًگش ّب ثبؿذ وِ ًتبیح  گزاسی ثٌگبُ تَاًذ تغییش دس سٍیىشد لیوت اص ًتبیح ایي تغییش ًْبدی هی

  آى ثَدُ اػت.
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گزاسی ٍاثؼتِ ثِ  دس دٍ چبسچَة لیوت پظٍّؾّذ ثِ دػت آهذُ دس ایي ؿَاثِ عَس ولی 

ثؼیبسی اص هغبلؼبت گًَِ وِ  ّوبى .اػتٌبیی ػملاًی لبثل تَضیح اػت ثیحبلت ٍ چبسچَة 

ٍ  2009ٍٍدفشد،  ؛2008ًبوبهَسا ٍ اػتیٌؼَى،  ؛2007، گزاسی هبًٌذ گَلَػَف ٍ لَوبع لیوت

ؿشایظ ّبی ٍاثؼتِ ثِ صهبى اگشچِ هوىي اػت دس  هذل ذاً ًـبى دادُ 2011، وَػتیي ٍ ًبوَف

اهب دس ؿشایظ تَسهی ٍ  ؛ػولىشد هٌبػجی داؿتِ ثبؿٌذ ،ّبی ون ٍ ثب تَسم التلبدی پبیذاس

 ّبی تغییشات لیوت ذ ثِ خَثی ٍالؼیتٌتَاً ًویالتلبد ایشاى هبًٌذ  ٍضؼیت دٍس اص حبلت پبیذاس

ّبی  ّبی تحلیلی ٍ ػیبػتی ثِ دػت آهذُ دس هذل ًتیدِدّذ  ًـبى هی همبلِایي  .تَضیح دّذ سا

 وٌٌذُ ثبؿذ.  تَاًذ گوشاُ هی ّبی ٍاثؼتِ ثِ صهبى دس التلبد ایشاى هذلالتلبد ولاى ثش اػبع 

ثِ ّبی التلبد  پَیبییثٌبثشایي ٍ ثب تَخِ ثِ سیؼه تَكیِ ػیبػتی ًبدسػت ًبؿی اص تحلیل 

ثشای گزاسی  لیوتهذل هٌبػت تؼییي لاصم اػت  ،گزاسی ًبهٌبػت هذل لیوت وبسگیشیِ دلیل ث

ّبی آتی هَسد  دس پظٍّؾتش ػبختبس تغییشات لیوت دس التلبد ایشاى  تش ٍ دلیك تَضیح وبهل

ّب سا  گزاسی ثٌگبُ ای وِ ّن ثتَاًذ ؿَاّذ تدشثی لیوت گزاسی . هذل لیوتتَخِ لشاس گیشد

پزیش ثبؿذ.  التلبد ولاى اًؼغبفّبی  تَضیح دّذ ٍ ّن ًؼجت ثِ تغییشات ؿشایظ ٍ ٍیظگی

هٌبػجی ثشای  ػبختبسذ تَاً اػتٌبیی ػملاًی هی لت یب ثیٍاثؼتِ ثِ حب چبسچَةاػتفبدُ اص 

 تؼشیف چٌیي هذلی فشاّن وٌٌذ. 
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