
 

 

Volume 17, Issue 63, Autumn 2023, 117-139. 

 

Economic Modeling 

https://eco.firuzkuh.iau.ir 

 

117 

Original Article 

Analysis of agency conflict with emphasis on aspects of earnings 

management, audit quality, and cost of equity: Game theory approach
1
 

Zahra Moghadam
*
, Hamzeh Didar

**
, Kiumars Shahbazi


, Ali Ebadian

2
 

https://doi.org/        /eco.                  

Abstract 

This article aims to describe and explain the strategic behavior of managers 

and shareholders in the interactive conflict environment of joint-stock firms 

using the tools of game theory, specifically through signaling games. 

Managers, considering the quality of internal controls, engage in both 

deceptive and informative earnings management strategies. Shareholders 

then respond with strategies involving high or low capital costs and opt for 

either high or low-quality audit services. The findings of the research 

outline the theoretical conditions necessary for establishing balance in 

strategies such as deceptive earnings management with high capital costs 

and deceptive earnings management with high-quality audit services in 

environments characterized by weak internal controls. Additionally, it 

highlights the conditions required to establish equilibrium in strategies like 

informative earnings management with low capital costs and informative 

earnings management with low-quality audit services within environments 

boasting strong internal controls. 
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 . Introduction   

The separation of ownership from management in joint-stock companies establishes 

an agency relationship wherein conflicts of interest between managers and 

shareholders often arise, giving rise to the agency problem. Earnings management 

emerges as a measure some managers adopt to shape the economic enterprise's 

performance by manipulating financial period profits, reflecting the conflict of 

interests between managers and shareholders. According to agency theory, 

shareholders continually seek methods to control and counter managers' 

opportunistic behaviors. Elevating the cost of capital for common stock is one 

approach shareholders can employ to penalize managers and impede their financing. 

Additionally, shareholders utilize independent auditors to ensure managerial 

performance; high-quality audits serve to deter managers from engaging in 

opportunistic behaviors. 

Game theory, a branch of applied mathematics, enables the modeling of strategic 

situations, particularly those characterized by conflicts of interest. This research 

aims to construct a manager-shareholder game within an interactive-conflict 

environment to address the question of whether strategies such as deceptive earnings 

management coupled with high capital costs, and deceptive earnings management 

paired with high-quality audit services, within a weak internal control environment, 

as well as strategies like informative earnings management linked with low capital 

costs, and informative earnings management aligned with low-quality audit services, 

within a strong internal control environment, represent equilibrium points or not. 

 

 . Research Method and Data   

In this article, signaling games have employed to model the relations between 

managers and shareholders, constituting two players: the sender (manager) and the 

receiver (shareholder). The timing of the signaling game unfolds as follows: 

 . The environment determines the type (state) of    for the sending player 

(manager). 

                                                               

 . The sender (manager) sees    and then selects the message    from the set of 

possible messages                 

                                                                             

 . The recipient (shareholder) observes mj and not    and then chooses the 

move    or    from the set of possible moves             or                

                                                    

                                                            

 . Utility of manager and shareholder are determined 

by   (        )    (        )    (        )              . 

 

To find the perfect Bayesian equilibrium in signaling games, it is necessary to apply 

three conditions for establishing Nash-Bayesian equilibrium in these games. 
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 . Analysis and Discussion 

In this research, based on theoretical and logical foundations, the expected relations 

between the utility functions of the manager and the shareholder at various levels of 

internal controls derived. Subsequently, by aligning these relations with the three 

conditions for establishing Nash-Bayesian equilibrium, the existence of equilibrium 

points was examined          ,           ,           ,           . 

 

 . Conclusion   

The theoretical results of the research indicate that if the logical relationships 

established between the utility functions of the manager and the shareholder are 

valid, the three conditions of the Nash-Bayesian equilibrium will be met, thereby 

establishing equilibrium at the points           ,           ,            ,           . 
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  چکیدٌ

-ّسف ایي هقبلِ تكطیح ٍ تجییي ضفتبض اؾتطاتػیک هسیطاى ٍ ؾْبهساضاى زض هحیظ تؼبهلی

زّی ّبی ػلاهتّب ٍ زض قبلت ثبظیاثعاض ًظطیِ ثبظیّبی ؾْبهی ثب اؾتفبزُ اظ تؼبضضی قطکت

ّبی زاذلی، اقسام ثِ ثسیي نَضت کِ اثتسا هسیط ثب زض ًظط گطفتي ؾغح کیفیت کٌتطلاؾت. 

ؾطهبیِ ثبلا، ّبی )ّعیٌِزاض ثب اؾتطاتػیٍ ؾپؽ ؾْبم کطزُزٌّسُ( )هسیطیت ؾَز فطیجٌسُ، آگبّی

هبت حؿبثطؾی ثب کیفیت ثبلا، زضیبفت ذسهبت ّعیٌِ ؾطهبیِ پبییي( ٍ ًیع )زضیبفت ذس

 نَضت ًظطی،، ثِهقبلِ ّبی یبفتِزّس. حؿبثطؾی ثب کیفیت پبییي( ثِ آى ٍاکٌف ًكبى هی

ّبی )هسیطیت ؾَز فطیجٌسُ، ّعیٌِ ؾطهبیِ ثبلا(، قطٍط لاظم ثطای ثطقطاضی تؼبزل زض اؾتطاتػی

ّبی زاذلی ت ثبلا( زض هحیظ کٌتطل)هسیطیت ؾَز فطیجٌسُ، زضیبفت ذسهبت حؿبثطؾی ثب کیفی

زٌّسُ، ّعیٌِ ؾطهبیِ پبییي(، )هسیطیت ّبی )هسیطیت ؾَز آگبّیضؼیف ٍ ّوچٌیي اؾتطاتػی

ّبی زاذلی زٌّسُ، زضیبفت ذسهبت حؿبثطؾی ثب کیفیت پبییي( زض هحیظ کٌتطلؾَز آگبّی

ّبی گعیٌف اؾتطاتػی ضوي اضائِ ثیٌكی زض ظهیٌِ ػلل ایي هقبلِزاضز. ًتبیح قَی ضا ثیبى هی

-هیهٌدط ی ثبظ یيزض هٌبفغ عطف یًقغِ تؼبزل یبفتيثِ زاضاى، گًَبگَى اظ خبًت هسیطاى ٍ ؾْبم

 .ثبقٌس یاظ هٌبفغ ذَز ضاض زاضؾْبمٍ  یطهس عطفیي ثبظی یؼٌی کِ زض آى قَز
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 مقدمٍ                               .1
-ثِّب ٍ کكَضّبؾت کِ اگط ّب، ًْبزّب، ؾبظهبىًبپصیط زض ضفتبض اًؿبىاختٌبةتضبز ٍ تؼبضو اظ پیبهسّبی عجیؼی ٍ 

ػٌَاى هحطکی تَاًس ثِ، ثلکِ ظطفیتی اؾت کِ هیًیؿتتٌْب یک خٌجِ هٌفی زض ضٍاثظ هتقبثل ، ًِقَززضؾتی هسیطیت 

گیطی ضاثغِ طیت ٍ قکلثب خسایی هبلکیت اظ هسی س.کٌّب ایفبی ًقف ثطای کوک ثِ ثْجَز ػولکطز افطاز ٍ ؾبظهبى

خٌؿي ٍ  قَزهیّبی ؾْبهی، تضبز هٌبفغ ثیي هسیطاى ٍ ؾْبهساضاى ؾجت ثطٍظ هكکل ًوبیٌسگی زض قطکت ًوبیٌسگی

پطزاظًس کِ ّبیی هیکِ زض آى هسیطاى ثِ اًدبم فؼبلیت کٌٌسهی(، هكکل ًوبیٌسگی ضا  ٍضؼیتی تؼطیف 1976) 1لیٌگهک

تأثیط اًتربة ضفتبضّبی هرتلف  ثبیسزاض، ؾْبم-ثطای ضؾیسى ثِ تؼبزل زض ضٍاثظ هسیط هغبیط ثب هٌبفغ ؾْبهساضاى اؾت.

 لصا عطفیي ثط ضٍاثظ هتقبثل ٍ ًیع ثْتطیي ًحَُ پبؾد ّطکسام اظ عطفیي ثِ آى هحطک )ضفتبض ذبضخی( ضا قٌبؾبیی ًوَز.

دَی ضفتبضّبی ثْیٌِ آًبى ثب ّسف هسیطیت زاض ٍ خؿتّبی تؼبضو هٌبفغ زض ضٍاثظ هسیط ٍ ؾْبم ثطضؾی هَقؼیت

 .ّبی ؾْبهی ایفب کٌس ػولکطز قطکتتَاًس ًقف هؤثطی زض ثْجَز  تؼبضضبت، هی

 اى ٍ ؾْبهساضاى تَؾظ ثطذی هسیطاىتؼبضو هٌبفغ ثیي هسیط اؾت کِ زض ًتیدِ ّبیییکی اظ اقسام 2هسیطیت ؾَز

الجتِ  .ضز ًظط ذَز ضا اظ ػولکطز ثٌگبُ اقتهبزی اضائِ ًوبیٌستهَیط هَثب زؾتکبضی ؾَز زٍضُ هبلی، تب گیطز  اًدبم هی

ثِ خٌجِ هثجت هسیطیت ؾَز،  ؛ّبی هثجت ٍ هٌفی اؾتًکتِ زضذَض تَخِ ایي اؾت کِ هسیطیت ؾَز زاضای خٌجِ

ض ای قطاق  حطفِّبیی اؾت کِ زض چبضچَة قَاًیي ٍ اذلاقَز کِ قبهل فؼبلیتزٌّسُ ًیع گفتِ هیهسیطیت ؾَز آگبّی

تَاًس خبهِ حبلی اؾت کِ خٌجِ هٌفی هسیطیت ؾَز کِ ثِ هسیطیت ؾَز فطیجٌسُ هؼطٍف اؾت، هیگیطز. ایي زضهی

ّب هٌدط قَز )خَزی ٍ هٌهَضفط، آهیعی ثط تي ًوبیس ٍ ثِ تقلت هسیطاى زض گعاضقگطی ٍ فؿبز زض قطکتفطیت

سیطاى ثطای زؾتکبضی زضآهسّب ٍ ًكبى زازى تهَیطی تقبضى اعلاػبتی ثیي هسیط ٍ ؾْبهساضاى ًیع اًگیعُ ه ًجَز (.1399

(. ثب ػٌبیت ثِ ایٌکِ 2221، 3زّس )ذبى، کیي ٍ غاًگؾبذتگی اظ ٍضؼیت هبلی قطکت ثطای ؾْبهساضاى ضا افعایف هی

علجبًِ ضفتبضّبی فطنت ّبی هؤثط زض کٌتطلّبی کٌتطل زاذلی زض ٍاحسّبی اقتهبزی یکی اظ هؤلفِاؾتقطاض ؾبهبًِ

تطیي ػَاهل تحقق اثطثركی ٍ کبضایی ى ثَزُ ٍ ثب زاقتي ًقف ًظبضت ٍ کٌتطل ثط ػولیبت قطکت، یکی اظ هْنهسیطا

تَاًس تب حس ّبی زاذلی هیضٍز، ثطقطاضی ٍ اخطای نحیح کٌتطلّبی ًوبیٌسگی ثِ قوبض هیػولیبت ٍ کبّف ّعیٌِ

 (. 2222، 4)لی قَزعلجبًِ هسیطاى ظیبزی هبًغ ضفتبضّبی فطنت

ٍ  زًجبل ضاّی ثطای کٌتطلزاضاى، ّوَاضُ ؾْبهساضاى ثِزلیل تضبز هٌبفغ ثیي هسیطاى ٍ ؾْبمعجق تئَضی ًوبیٌسگی، ثِ

ّسف انلی ّط قطکت، یؼٌی  ثطایاًس تب ثِ ًحَی هسیطاى ضا علجبًِ هسیطاى ثَزُهقبثلِ ثب ضفتبضّبی فطنت

-ّبیی اؾت کِ ؾْبمٌِ ؾطهبیِ ؾْبم ػبزی یکی اظ گعیٌِافعایف ّعی .حساکثطؾبظی هٌبفغ ؾْبهساضاى، تحطیک ًوبیٌس

ػٌَاى ِ ؾطهبیِ ثّعیٌِ .کٌٌس تَاًٌس هسیطاى ضا خطیوِ ًوَزُ ٍ تأهیي هبلی ضا ثطای آًبى زقَاضتطزاضاى اظ ایي عطیق هی

جیؼی هسیطاى عَض عزاضاًف تغییط ًیبثس. ثِقَز کِ قطکت ثبیس کؿت ًوبیس تب ثطٍت ؾْبمحساقل ًطخ ثبظزّی تؼطیف هی

(. 2222، 5، فیطهبًؿب، قسضی، زیٌبضخیتَ ٍ آضفیبًؿبثبقٌس )پَضٍاکبؾطهبیِ هی زًجبل کبّف ّعیٌِهبلی ذَز، ثِ زض تأهیي
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کِ ثب  اؾتگیطی اظ ذسهبت حؿبثطؾبى هؿتقل زاضاى ثطای اعویٌبى اظ ػولکطز هسیطاى، ثْطُیکی زیگط اظ اثعاضّبی ؾْبم

زٌّس )فیؿجبچط ٍ علجبًِ زض تٌگٌب قطاض هیفیت، هسیطاى ضا زض هقبثل اًدبم ضفتبضّبی فطنتّبی زقیق ٍ ثب کیحؿبثطؾی

 (. 2227، 1اؾتفبًی

زاضاى ٍ ّب زض اضتجبعبت هیبى ؾْبمالؼولزلیل ٍخَز ضٍاثظ اًؿبًی ٍ ػول ٍ ػکؽیف گفتِ، ثِثب تَخِ ثِ هَاضز پ

انَل ٍ قَاػس  و ٍ تضبز هٌبفغ ثبقس. ًظطیِ ثبظیقطایظ تؼبض تَاًس پبؾرگَیّب هیثبظی هسیطاى، اؾتفبزُ اظ تئَضی

ثب ػٌبیت ثِ (. 1393زّس )نبزقی ٍ توطی،  هیّبی تؼبهلی ثِ ثبظیکٌبى یک ثبظی ًكبى  گیطی ضا زض قطایظ ثبظی تهوین

ّبی ّبی زاذلی زض هحیظ قطکتکیفیت هتفبٍت کٌتطل ّوچٌیيِ ػسم تقبضى اعلاػبتی ثیي هسیط ٍ ؾْبهساض ٍ ئلهؿ

هسیطـ ؾْبهساض زض یک هحیظ تؼبهلی ـ تؼبضضی، پبؾد ثِ ایي  زّی ػلاهت اظ عطاحی ثبظی هقبلِؾْبهی، ّسف ایي 

ؾؤال اؾت کِ آیب پیبهسّبی )هسیطیت ؾَز فطیجٌسُ ٍ ًطخ ّعیٌِ ؾطهبیِ ثبلاتط(  ٍ )هسیطیت ؾَز فطیجٌسُ ٍ زضیبفت 

ٍ ًطخ  زٌّسُآگبّیپیبهسّبی )هسیطیت ؾَز ی ضؼیف ٍ زض هحیظ کٌتطل زاذلذسهبت حؿبثطؾی ثب کیفیت ثبلاتط( 

زض هحیظ کٌتطل تط( پبییيٍ زضیبفت ذسهبت حؿبثطؾی ثب کیفیت  زٌّسُآگبّی(  ٍ )هسیطیت ؾَز تطپبییيّعیٌِ ؾطهبیِ 

 یب ذیط؟ زاذلی قَی، پیبهسّبی تؼبزلی ّؿتٌس

زض ازاهِ، زض ثرف زٍم ازثیبت ٍ هجبًی ًظطی ز: قَّب، هقبلِ ثِ ایي قکل ؾبظهبًسّی هیثطای پبؾد ثِ ایي پطؾف

ّب ٍ ثرف پٌدن قَز؛ زض ثرف ؾَم، ضٍـ پػٍّف ثیبى ذَّس قس. ثرف چْبضم ثِ یبفتٍِ تدطثی هَضَع هطٍض هی

 گیطی ٍ پیكٌْبزّب اذتهبل زاضز.ثِ ًتیدِ

 

 مزيری بز ادبیات  .2
 کِ ثِ زًجبل آى کٌٌسهیازاضُ  ًْبآ فعطضا اظ  قطکت، زاضاىؾْبم ًُوبیٌس اىػٌَ ثِ اىهسیط، هسیطیتاظ  هبلکیتیی اخس ثب     

 اضاىزؾْبم هٌبفغ خْتزض  کِ کٌٌس شتربا تهویوبتیٍ  ثعًٌس علجبًِنتفط یّبضفتبض ثِ ؾتز اىهسیط ؾتا هوکي

کِ ایي اػوبل هسیطیت زض  قَزؾبظ هسیطیت ؾَز تَاًس ظهیٌِّبی ضفتبضی هسیطاى هیؾَگیطی ػجبضت زیگطثًِجبقس. 

ز زض تَاى ازػب کطٍاقغ هی(. زض1421 ، ثْبض هقسم ٍ پَض حیسضی،)هحوسی یؿتزاضاى ًضاؾتبی حفبظت اظ هٌبفغ ؾْبم

هٌبفغ فطزی ّطیک ًیع  س؛کٌٌّطیک اظ عطفیي ؾؼی زاضًس کِ هٌبفغ قرهی ذَز ضا حساکثط  زاض،ضٍاثظ ثیي هسیط ٍ ؾْبم

زض ّبی اًتربثی، ٍ اؾتطاتػیزاضز کِ تبثغ هغلَثیت  ًیع اؾتطاتػی ّطکسام اظ عطفیي ثبظیٍ  ثؿتگی ثِ تبثغ هغلَثیت

، ّبی ؾْبهی(؛ زض هحیظ اؾتطاتػیک قطکت1391)ضٌّوبی ضٍزپكتی ٍ ثیبت،  زاض یکؿبى ًیؿتذهَل هسیط ٍ ؾْبم

اؾتطاتػیک هسیطاى یؼٌی هسیطیت ؾَز ، زٍ اثعاض تَاًس اػوبل قَز. زض ایي هقبلِّبی هرتلفی اظ خبًت آًبى هیاؾتطاتػی

ؾطهبیِ )ثبلا ٍ پبییي( ٍ زاضاى یؼٌی ًطخ ّعیٌِزٌّسُ( ٍ ًیع چْبض اًتربة اؾتطاتػیک اظ خبًت ؾْبم)فطیجٌسُ ٍ آگبّی

 ضتهَاى هیتَگیطًس. زّی هَضز ثطضؾی قطاض هیّبی ػلاهتکیفیت ذسهبت حؿبثطؾی )ثبلا ٍ پبییي(، زض قبلت ثبظی

زٌّسُ اقسام کٌٌس، یب ثِ هسیطیت ؾَز آگبّی ًبفغ ؾْبهساضاى،ه ظیکثطؾباحس خْتزض  ى هوکي اؾتز کِ هسیطاکط

ثبلاتط ٍ  تَاًٌس هتقبضی ذسهبت حؿبثطؾی ثب کیفیتزاضاى ًیع ثطاؾبؼ قٌبذت ذَز اظ قطکت هیاظ عطفی ؾْبم ٌس؛ًکٌ

یٌِ ثطای عطفیي هكرم ًیؿت، لکي ثب اؾتفبزُ زض چٌیي قطایغی هغلَثیت ثْطخ ّعیٌِ ؾطهبیِ ثبلایی ثبقٌس. یب عبلت ً

ؾبظی ًوَزُ ٍ ثطضؾی کطز کِ آیب زاض ضا هسلؾْبم -تَاى تقبثل اؾتطاتػیک عطفیي ثبظی هسیطّب هیاظ ًظطیِ ثبظی

                                                 
   Fischbacher & Stefani 
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-ضٍز ثبلا ثَزى کیفیت کٌتطلاًتظبض هی زاض ثِ تؼبزل ثطؾٌس؟ؾْبم-ّبیی ٍخَز زاضز کِ زض آًْب پیبهسّبی هسیطهَقؼیت

علجبًِ، هٌدط ثِ ّبی ؾْبهی، ثب هحسٍز ًوَزى آظازی ػول هسیطاى زض ضفتبضّبی فطنت زاذلی زض هحیظ قطکت ّبی

زاضاى ًیع ّعیٌِ ؾطهبیِ کوتطی ضا زٌّسُ تَؾظ هسیطاى گطزز ٍ ثب ایي اقسام هسیطاى، ؾْبماًدبم هسیطیت ؾَز آگبّی

ؾَی زیگط، ثطای هقبنس آًبى کفبیت ًوبیس. اظثطقطکت تحویل ًوَزُ ٍ ّوچٌیي کیفیت پبییي ذسهبت حؿبثطؾی ًیع 

ّبی ؾْبهی، ظهیٌِ ضا ثطای اًدبم هسیطیت ّبی زاذلی زض هحیظ قطکتپبییي ثَزى کیفیت کٌتطل ثط آًؿت کِاًتظبض 

زاضاى ًیع ّعیٌِ ؾطهبیِ ثیكتطی ضا ثطقطکت تحویل ًوَزُ ٍ فطاّن ًوَزُ ٍ هتقبثلاً ؾْبم ؾَز فطیجٌسُ ثطای هسیطاى

زض ازاهِ، ثطذی اظ  ّوچٌیي خْت حفبظت اظ هٌبفغ ذَز زض قطکت، کیفیت ثبلای ذسهبت حؿبثطؾی ضا تطخیح زٌّس.

 قَز.ّبی زاذلی ٍ ذبضخی زض هَضز هَضَع هؼطفی ٍ تحلیل هیتطیي پػٍّفهْن

ّب زاض ثب اؾتفبزُ اظ ًظطیِ ثبظیضاثغِ هسیط ٍ ؾْبم(، زض پػٍّكی ثب ػٌَاى 2221) 1ًَزُ، ضضبیی ٍ نسضآضا، نفبض

ّبی ّب زض تؼبهل ٍیػگیطز ًظطیِ ثبظیکبضگیطی هحبفظِ کبضی حؿبثساضی ٍ کیفیت گعاضقگطی هبلی، ثِ ثطضؾی کبضثثِ

زاضاى زض ثَضؼ اٍضاق  ثْبزاض تْطاى گعاضقگطی هسیطاى ٍ ؾْبمکبضی حؿبثساضی ٍ کیفیت اعلاػبت حؿبثساضی، هحبفظِ

زّی کیفیت گعاضـ -ّبی گعاضقگطی ثب کیفیت پبییي هسیطپطزاذتٌس. ًتبیح پػٍّف ًكبى زاز کِ کِ تطکیجی اظ اؾتطاتػی

 -هسیطکبضی پبییي زاض، هحبفظِزّی ثبلای ؾْبمکیفیت گعاضـ -زّی ثبلای هسیطزاض، کیفیت گعاضـپبییي ؾْبم

  ّؿتٌس.ػٌَاى تؼبزل ًف ضؼیف زاض ثِکبضی ثبلای ؾْبمهحبفظِ -کبضی ثبلای هسیطزاض، هحبفظِکبضی پبییي ؾْبم هحبفظِ

 کبّس ٍّبی زاذلی اظ هسیطیت ؾَز هی( ًكبى زازًس کِ کیفیت کٌتطل2218) 2، چبى، خگبزیف ٍ لاکًَیكَکچبى

 قَز. هَخت ثْجَز کیفیت حؿبثطؾی هی

ای هتفبٍت ثب ػٌَاى قطکت ٍ ثبظی ثیي تَلیسکٌٌسگبى ٍ هسیطاى ثط هجٌبی قطاضزاز ذغی زاقتِ ( هغبلؼ2214ِ) 3ٍاى

ای اؾت. ٍی ثب فطو ّوکبضی کطزى ٍ ّوکبضی ًکطزى ثبظیگطاى، ثِ ثطضؾی تؼبزل ًف پطزاذت ٍ ثب ایدبز ضاثغِ

ح ایي پػٍّف ًكبى زاز ضطیت ّوجؿتگی ثیي ذغی، ؾَز ذبلم، هدوَع ضیؿک ٍ ضفبُ ثبظیگطاى ضا ثطضؾی کطز. ًتبی

 هٌبفغ ثبظیگطاى ثب ّوکبضی، اضتجبط هثجت هؼٌبزاضی زاضز. 

، ثِ ثطضؾی اضتجبط هسیطیت ٍاقؼی ٍ ههٌَػی ؾَز ثب ّعیٌِ حقَق  نبحجبى ؾْبم پطزاذتٌس. (2213) 4کین ٍ ؾبى

-ؼْسی هحبؾجِ قسُ( اظ عطیق زؾتکبضی فؼبلیتهجٌبی اقلام تطیت ؾَز )کِ ثطّبی آًْب اضتجبط هثجت ثیي هیعاى هسییبفتِ

  زّس.ّب ضا ًكبى هیّبی ههٌَػی ثب ّعیٌِ حقَق  نبحجبى ؾْبم قطکت

ّبی زاذلی ثط تغییطات ثبظزُ ( زض پػٍّكی ثب ػٌَاى اثط ضؼف کٌتطل1421)، ضًدجط، ذسازای ٍ ؾبلاضی ًیبٍلی

زاضی ثط تغییطات بؾبذتبض کٌتطل زاذلی اثط هؼٌ ضؼف ّب ًكبى زازًس کِؾْبم، هسیطیت ؾَز ٍاقؼی ٍ ضیؿک قطکت

-ّبی زاذلی زؾتکبضی فؼبلیتّبی ثب ضؼف ؾبذتبض کٌتطلّبی هَضز هغبلؼِ زاضز. ّوچٌیي قطکتثبظزُ ؾْبم قطکت

 زٌّس ٍ ضیؿک هبلی ثیكتطی زاضًس.ّبی ٍاقؼی ثیكتطی اًدبم هی

                                                 
  Saffar, Nodeh, Rezaei & Sadrara 
  Chan, Chan, Jegadeesh & Lakonishok 
  Wan 
  Kim & Sohn 
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ّب(،  تؼبهل ضاًٌسگبى ٍ پلیؽ ضاَّض )کبضثطز ًظطیِ ثبظی( زض پػٍّكی ثب ػٌَاى تحلیل 1422ظازُ ٍ قْجبظی ) هؼهَم

ز. ًتبیح کطؾبظی  ای ثب اعلاػبت ًبقم هسل هطحلِپَیبی زٍ  گبى ضا زض چبضچَة ثبظیتؼبهل پلیؽ ضاَّض ٍ ضاًٌس

 قَز. ، ضقَُ زازى کوتط هیپػٍّف آًبى ًكبى زاز ّطچقسض پلیؽ قبًًَوٌستط ثبقس

ثب ػٌَاى ًقف کیفیت حؿبثطؾی ثط ضاثغِ ثیي ػسم تقبضى اعلاػبتی ٍ اثؼبز ( زض پػٍّكی 1399خَزی ٍ هٌهَضفط )

ًكبى زازًس کِ ٍخَز کیفیت حؿبثطؾی، قست تأثیط هٌفی ػسم تقبضى  ،زٌّسگی ٍ فطیجٌسگی هسیطیت ؾَزآگبّی

ا تب حس زٌّسُ ٍ قست تأثیط هثجت ػسم تقبضى اعلاػبتی ثط هسیطیت ؾَز فطیجٌسُ ضاعلاػبتی ثط هسیطیت ؾَز آگبّی

 زّس. چكوگیطی کبّف هی

زاض، ًؿجت ثِ ( زض پػٍّكی ثب ػٌَاى عطاحی ٍ تحلیل ثبظی اؾتطاتػیک هسیط ٍ ؾْبم1394طة کیبؾطی ٍ ػجسی )ػ

زاض، حبکویت یبفتي تؼبزل ًف زض ثبظی آًْب پطزاذتٌس. زض پػٍّف آًْب اؾتطاتػی هسیط، هسیطیت ؾَز ٍ اؾتطاتػی ؾْبم

کِ زض تطکیت اؾتطاتػی هسیطیت ؾَز ذفیف تَؾظ  ًتبیح پػٍّف ًكبى زاز کِقطکتی ثطای ضؾیسى ثِ هٌبفغ ذَز ثَز. 

 زاضاى، تؼبزل ًف ضؼیف اؾت. هسیطیت ٍ حبکویت قطکتی قَی تَؾظ ؾْبم

اظ حبلات تقبثل کسام زّس کِ تبکٌَى ّیچثطضؾی هغبلؼبت ًظطی ٍ تدطثی زض ظهیٌِ هَضَع پػٍّف، ًكبى هی

ّبی اًدبم اؾت. ّوچٌیي زض اغلت پػٍّف ًكسُ، ثطضؾی هقبلًِظط ایي  زاض، ثب هتغیطّبی هساؾتطاتػیک هسیط ٍ ؾْبم

ِ اعلاػبت کبهل )ثسٍى تَخِ ثِ هؿئل ّب ثِ فطم ایؿتب ٍ زض قبلت ثبظی ثبّب، اغلت ثبظیگطفتِ ثب ضٍیکطز ًظطیِ ثبظی

-ی ػلاهتّبزاض اظ ثبظیؾْبم-ؾبظی ضٍاثظ هسیطثطای هسلهقبلِ زض ایي اؾت، لکي  ثطضؾی قسُػسم تقبضى اعلاػبتی( 

ّب ٍخَز هعیت اعلاػبتی ثطای یکی اظ عطفیي ثبظی یکی اظ هفطٍضبت ایي ًَع اظ ثبظی ظیطاگطزز؛ زّی اؾتفبزُ هی

-اعلاػبت ثیكتطی ًؿجت ثِ ؾْبمهَقؼیت ذَز زاضای ثِ ّبی ؾْبهی، هسیطیت ثٌب کِ زض قطکتثِ ایٌاؾت ٍ ثب تَخِ 

ایي  ضؾس.ًظط هیزاض هغلَة ثِضٍاثظ هتقبثل هسیط ٍ ؾْبم زّی ثطای تحلیلّبی ػلاهتؾتفبزُ اظ ثبظیازاضى اؾت، لصا 

ّبی زاض زض قبلت ثبظیزًجبل پط کطزى ذلاء هغبلؼبتی هَخَز زض ایي ظهیٌِ ٍ ثطضؾی ضفتبض هسیط ٍ ؾْبمهغبلؼِ ثِ

 .زّی اؾتػلاهت

ثب تَخِ ثِ پیكیٌِ ًظطی ٍ تدطثی پػٍّف ٍ اًگیعُ هسیطاى ٍ هبلکبى ثطای اًتربة اؾتطاتػی زض ثبظی غیطّوکبضاًِ، 

ّبی زاذلی ضؼیف ثبقس، هسیط اظ هسیط ز کِ آیب زض قطایغی کِ کٌتطلقَثطضؾی هی هقبلِاٍل تب چْبضم ایي  ؾؤالات زض

ّبی تقبضبی ًطخ ّعیٌِ زاض اظ عطیق اػوبل اؾتطاتػیٍ ؾْبماظ عطیق اػوبل اؾتطاتػی هسیطیت ؾَز آگبّی زٌّسُ 

 ضؾٌس؟ تط ثِ حساکثط هغلَثیت ذَز هیتط ٍ ّوچٌیي تقبضبی ذسهبت حؿبثطؾی ثبکیفیت پبییيؾطهبیِ پبییي

تَاًس یک ّبی زاذلی ضؼیف، آیب پیبهس )هسیطیت ؾَز فطیجٌسُ، ّعیٌِ ؾطهبیِ ثبلا( هیثب فطو ٍخَز کٌتطل اٍل: ؾؤال

   تؼبزل ثیعیي کبهل ثبقس؟

تَاًس ( هیّعیٌِ ؾطهبیِ پبییي، زٌّسُهسیطیت ؾَز آگبّیّبی زاذلی قَی، آیب پیبهس )ثب فطو ٍخَز کٌتطل :زٍم ؾؤال

   یک تؼبزل ثیعیي کبهل ثبقس؟

ثب زضیبفت ذسهبت حؿبثطؾی ّبی زاذلی ضؼیف، آیب پیبهس )هسیطیت ؾَز فطیجٌسُ، ثب فطو ٍخَز کٌتطل: ؾَم ؾؤال

   تَاًس یک تؼبزل ثیعیي کبهل ثبقس؟( هیکیفیت ثبلا

زضیبفت ذسهبت حؿبثطؾی ، زٌّسُهسیطیت ؾَز آگبّیّبی زاذلی قَی، آیب پیبهس )ثب فطو ٍخَز کٌتطلچْبضم:  ؾؤال

 تَاًس یک تؼبزل ثیعیي کبهل ثبقس؟( هیثب کیفیت پبییي

 



 

 ... تحلیل تضاد ومایىدگی با تأکید بز ابعاد مدیزیت سًد، کیفیت حسابزسی ي َشیىٍ حقًق صاحبان سُامسَزا مقدم ي َمکاران. 

 هسلؿبظی اقتهبزی

Economic Modeling  ٌ139تا  117َای صفحٍ ،1402 پاییش ،63ضمارٌ  ،17دير. 

125 

 . ريش پضيَص3
 هقبلِکِ زض ّب زاضای اثؼبز ظیبزی ّؿتٌس ّب اؾتفبزُ قسُ اؾت. ثبظیًظطیِ ثبظیزض ایي هقبلِ ثطای زؾتیبثی ثِ ّسف، اظ 

زض ازاهِ، ثِ اضائِ ؛ زّی ثْطُ گطفتِ قسُ اؾتّبی ػلاهتزاض اظ ثبظیؾبظی ضٍاثظ هسیط ٍ ؾْبمثطای هسل حبضط،

 ّب ٍ هفبّین هطتجظ ثب آى پطزاذتِ قسُ اؾت.تؼطیف ایي ثبظی

 دَیَای علامتباسی

ّبیی پَیب ثب اعلاػبت ًبهتقبضى ّؿتٌس کِ زٍ ثبظیکي زض آى قطکت زاضًس. یکی اظ ثبظیکٌبى  زّی، ثبظیّبی ػلاهتثبظی

اعلاػبت ثیكتطی ًؿجت ثِ ثبظیکي حطیف زاضز ٍ گبّی ایي احتوبل ٍخَز زاضز کِ اگط حطیف ثِ ایي اعلاػبت اضبفی 

اعلاػبت ثیكتط ثبقس؛ لصا ثبظیکي ثب اعلاػبت ثیكتط توبیل ذَاّس پی ثجطز، ػولی ضا اًدبم زّس کِ ثِ ًفغ ثبظیکي ثب 

زُ ٍ اٍ ضا ثِ اًدبم ػولی زض ضاؾتبی بظیکي حطیف اعلاػبتی ضا هٌتقل کطّبیی ثِ ثزاقت تب ثب اضؾبل پیغبم ٍ ػلاهت

گیطًسُ ثبیس توبم  .ٌسگَی. ثبظیکي ثب اعلاػبت ثیكتط ضا فطؾتٌسُ ٍ ثب اعلاػبت کوتط ضا گیطًسُ هیٍازاض کٌس هٌبفغ ذَز

تَاًس زاقتِ ثبقس، ّوطاُ ثب احتوبل ّط حبلت )ًَع( هس ًظط قطاض زّس. ّبی هوکي ضا کِ ثبظیکي فطؾتٌسُ هیحبلت

ّبی هوکي زٌّس؛ یؼٌی هحیظ، ثبظیکي ههٌَػی اؾت کِ حبلتّبی هوکي فطؾتٌسُ ضا اظ عطیق هحیظ ًكبى هیحبلت

کٌس. فطؾتٌسُ ثؼس اًتربة هحیظ، اؾت کِ ّط حبلت ضا ثب احتوبلی تؼییي هیفطؾتٌسُ، هدوَػِ ػول ثبظیکي ههٌَػی 

-تَاى تجبزل فطؾتٌسُ ٍ گیطًسُ ضا ثِهی .بلت هَخَز یب ٍاقؼی فطؾتٌسُ گَیٌسزاًس کِ آى ضا ححبلت ذَز ضا زقیقبً هی

ٌِ ٍ ػلاهت اضؾبلی ضا نَضت یک ثبظی پَیب زض ًظط گطفت ٍ ًحَُ تؼبهل آًْب ضا هَضز تحلیل قطاض زاز ٍ ػول ثْی

 (.164-163، نفحِ 1391هكرم کطز )ػجسلی، 
 

 دَیوطان دادن باسی علامت وحًٌ

ّبی پَیب ثب اعلاػبت ًبهتقبضى ّؿتٌس کِ زض آى زٍ ثبظیکي ٍخَز زاضز. یک ثبظیکي زّی، ثبظیّبی ػلاهتثبظی

 نَضت اؾت:ایيزّی ثِ جٌسی ثبظی ػلاهتاؾت ٍ ظهبً (R)ٍ زیگطی گیطًسُ  (S)فطؾتٌسُ 

ّبی هرتلفی ثِ تَاًس حبلتػجبضت زیگط فطؾتٌسُ هیکٌس. ثِضا ثطای ثبظیکي فطؾتٌسُ هؼلَم هی   هحیظ ًَع )حبلت( . 1

ثب    ّطکسام اظ اػضبی .                       زّین ٍ ًكبى هی   ّبی هرتلف ضا ثب ذَز ثگیطز کِ ایي حبلت

 قَز:ّبی ظیط ثیبى هیگَیین کِ ثب ٍیػگیهی   َع زاضًس، کِ آى ضا تَظیغ احتوبل احتوبلی اهکبى ٍق

زٌّسُ ّبی هرتلف قبثل اضؾبل، کِ ثیبًگط یب ًكبىکٌس. ؾپؽ اظ هیبى ػلاهتضا هكبّسُ هی   فطؾتٌسُ ًَع ذَز یؼٌی . 2

اؾت ٍ هدوَػِ ػلاهت اضؾبلی ثطای         ٍ             زاضز کِاضؾبل هیضا     ًَع اٍؾت، ػلاهت

 گیطًسُ  هؼلَم اؾت.

    اؾتٌتبج کٌس کِ آیب اظ ًَع    تَاًس ٍ ثبیس اظ ضٍی ضا ًوی   تَاًس هكبّسُ کٌس ٍلی ضا هی    گیطًسُ ػلاهت  .3

 اًتربة کٌس.       ٍ              ؾپؽ ػولی اظ هیبىاؾت یب ذیط؟ 

 (.215، ل 1397قَز )گیجًَع، ًكبى زازُ هی              ٍ گیطًسُ ثب             پیبهس فطؾتٌسُ ثب . 4 

 
 

 (1)                                 



  

 

 

   ... تحلیل تضاد ومایىدگی با تأکید بز ابعاد مدیزیت سًد، کیفیت حسابزسی ي َشیىٍ حقًق صاحبان سُامسَزا مقدم ي َمکاران.  

 .139تا  117َای صفحٍ ،1402پاییش  ،63ضمارٌ  ،17ديرٌ 

 هسلؿبظی اقتهبزی

Economic Modeling 

 

126 

 دَیتَای علاموحًٌ یافته تعادل بیشیه کامل در باسی

ّب تغجیق زازُ ، زض ایي ثبظی3تب  1قطٍط زّی ضطٍضی اؾت کِ هتکبهل زض ثبظی ػلا ًف  ثیعیيثطای یبفتي تؼبزل

 :(1391)ػجسلی،  قطح ظیط ّؿتٌسایي قطٍط ثِ قَز.

بٍضی ضا قکل ثضا زضیبفت کطز، ثبیس      ، Mّبی اظ هدوَػِ ػلاهتضا      : ثؼس اظ ایٌکِ گیطًسُ ػلاهت1قطط 

ًكبى زازُ  (  |  )  تَاًس ثبقس. ایي ثبٍض ثب تَظیغ احتوبلفطؾتٌسُ اظ کسام ًَع هیثط ایٌکِ ثب آى ػلاهت، زّس هجٌی

 اؾت:    ثب ػلاهت   زٌّسُ احتوبل ٍ ًكبى  (     |  )        قَز هی

 آیس:زؾت هیِنَضت ظیط ثکٌس ثِضا زضیبفت هی    ثبٍض گیطًسُ ظهبًیکِ پیغبم 
 

(3)             
    |         

    |              |         
 

(4)           |                

 قَز:نَضت ظیط هحبؾجِ هیکٌس، ثِضا زضیبفت هی   کِ پیغبم ٍ ثبٍض گیطًسُ ظهبًی
 

  (5) 
            

    |         

    |              |         
 

 

  (6)           |                
 

 

، ثب تَخِ ثِ ثبٍضی کِ قکل زازُ j      کٌس، یؼٌیثطای گیطًسُ: گیطًسُ ثطای ّط ػلاهتی کِ زضیبفت هی 2قطط 

(، ثبیس ػولی ضا اًتربة کٌس کِ پیبهس 1کٌس )عجق قطط هجٌی ثط ایٌکِ فطؾتٌسُ اظ چِ ًَع ثبقس آى پیغبم ضا اضؾبل هی

ؾبظی خَاة هؿئلِ ثْیٌِ        ػجبضت زیگط زٌّس. ثِى هیًكب        ٍ ایي ػول ضا ثباًتظبضی اٍ ضا حساکثط کٌس 

 ظیط اؾت:

(7)    ∑  (  |  )            

         

 

 

ّبی هرتلفی ضا ثطای گیطًسُ اضؾبل کٌس، ٍلی ثب تَاًس پیغبمثطای فطؾتٌسُ: فطؾتٌسُ ثب تَخِ ثِ ًَع ذَز هی 2قطط 

ثبیس پیغبهی ضا ثفطؾتس کِ پیبهس اٍ ضا حساکثط ،       ، یؼٌی اؾتطاتػی گیطًسُ 2تَخِ ثِ ٍاکٌف گیطًسُ عجق قطط 

 ؾبظی ظیط اؾت:خَاة ثْیٌِ          ػجبضت زیگطزٌّس. ثًِكبى هی        کٌس. ایي پیغبم ضا ثب 

(8)    ∑           
 (  ) 

    

 

    زض هدوَػِ اعلاػبتی هتٌبظط ثب                   اؾت، یؼٌی     ّبیی کِ پیغبم ثْیٌِ : ثطای حبلت3قطط

 قَز:ٍؾیلِ قبًَى ثیع ٍ اؾتطاتػی فطؾتٌسُ تؼییي هیثبٍض گیطًسُ ثِ

 (2 )  ∑  (  |  )   
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 (9)  (  |  )   
     

∑           

 

ٍ          ّبیزّی، تطکیت اؾتطاتػیًف کبهل: اؾتطاتػی ذبلم زض یک ثبظی ػلاهتتؼطیف تؼبزل ثیعیي

 (.222-219، نم. 1397، 1)گیجًَع کٌسضا ثطآٍضزُ هی 3تب  1ّبی اؾت کِ قطط        μ ٍ ّوچٌیي ثبٍض       

حبضط، لاظم اؾت قطٍط لاظم ثطای ثطقطاضی تؼبزل  ثب زض ًظط گطفتي هجبًی ًظطی ثطای پبؾد ثِ ؾؤالات پػٍّف

تؼبزل هٌفک تؼبزلی اؾت کِ زض آى فطؾتٌسُ ثطای  هَضز ثطضؾی قطاض گیطز؛                             هٌفک

 الؼول هتفبٍت اظ ٍ گیطًسُ ًیع ثب زضیبفت ّط ًَع ػلاهت، ػکؽ ًوبیسّط ًَع، پیغبم هتفبٍت اظ ًَع زیگط اضؾبل هی

 زّس.  زیگطی ًكبى هی

 

 َا ٍ تبزآيرد مدل ي تجشیٍ ي تحلیل یاف  .4
 دارسُام-دَی مدیزَای علامتطزاحی آسمًن سؤالات ايل ي ديم در قالب باسی

عجق تَظیغ               ّبی هوکيَػِ ًَعو)هحیظ( ضا ثطای فطؾتٌسُ )هسیط(، اظ هد   اثتسا عجیؼت ًَع . 1

 .                  ٍ           ، iاظای ّط کٌس کِ زض آى ثِاًتربة هی      احتوبل 
 

(12) 

(11) 

(12) 

    کٌتطل زاذلی ضؼیف       کٌتطل  زاذلی قَی         

      کٌتطل زاذلی قَی        کٌتطل زاذلی ضؼیف   

      کٌتطل زاذلی قَی       کٌتطل زاذلی ضؼیف    
 

 کٌس.اًتربة هی            ّبی هوکي ضا اظ هدوَػِ پیبم   ضا هكبّسُ ٍ ؾپؽ پیبم    فطؾتٌسُ )هسیط(، . 2

  (13  )   هسیطیت ؾَز فطیجٌسُ           هسیطیت ؾَز آگبّی زٌّسُ           

 

ّبی هوکي ضا اظ هدوَػِ حطکت   ضا هكبّسُ ٍ ؾپؽ حطکت     ٍ ًِ     زاض(، زضیبفت کٌٌسُ )ؾْبم. 3

 کٌس.اًتربة هی             

   ّعیٌِ ؾطهبیِ ثبلا        ّعیٌِ ؾطهبیِ پبییي           (14)

زاض زض حبلتی ػبیسی ؾْبم             ثطای ًوًَِ  قًَس.هؼیي هی              ٍ              ّب ثب ػبیسی. 4

زاض اؾتطاتػی ( ثَزُ، هسیط اؾتطاتػی هسیطیت ؾَز فطیجٌسُ ٍ ؾْبم  ّبی زاذلی ضؼیف )اؾت کِ هحیظ اظ ًَع کٌتطل

 ( ضا اًتربة ًوبیس.   ّعیٌِ ؾطهبیِ ثبلا )

 

 

                                                 
  Gibbons   
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 )هسیط( 

UM(t ,m ,c ), US(t ,m ,c )     
 UM(t ,m ,c ), US(t ,m ,c )    c  c       

 t             m                                                                   m   

    

    c  μ(t │m ) μ(t │m )  c      UM(t ,m ,c ), US(t ,m ,c ) 

UM(t ,m ,c ), US (t , m ,c ) 
                P(t ) = P 

 )ؾْبهساض( هحیظ  )ؾْبهساض(         

 

UM(t ,m ,c ), US(t ,m ,c )                           P(t ) = ( -P)   
  c    

 μ(t │m ) μ(t │m ) c        UM(t ,m ,c ), US(t ,m ,c ) 

                                                                  

       m          t  m  

  c  c        
UM(t ,m ,c ), US(t ,m ,c )    UM(t ,m ,c ), US(t ,m ,c ) 

 )هسیط(
 

     یب قَی       تطتیت زض ؾغح ضؼیف ّبی زاذلی، ثٌِس کِ کیفیت کٌتطلکتؼییي هی      ٍ       ّبی هحیظ ثب احتوبل :1ومًدار 

زّس کِ زاض ػلاهت هیثِ ؾْبم                     ؛           ثبقس. هسیط ّطکسام ضا ثِ یقیي تكریم زازُ ٍ ثب احتوبل 

-نَضت ًقغِزقیقبً تكریم زّس، ثِ تَاًس اظ ػلائن زضیبفتی، حبلت ذَز ضاعَض یقیي ًویزاض ثًَِػی اؾت ٍ اظ آًدبیی کِ ؾْبمهحیظ اظ چِ 

 چیي ًكبى زازُ قسُ اؾت.

 ّبی تحقیقیبفتِ مىبع:

 

 اؾتطاتػی ذبلم زاضز:زض ایي ثبظی فطؾتٌسُ )هسیط( چْبض 
 

 

(15) 

 

                 
 

  (             ) (             ) (             )                 
( 

 

)کٌتطل زاذلی    نَضت تؼجیط هی قَز کِ اگط عجیؼت، ثِ ایي                 اؾتطاتػیکِ ثطای ًوًَِ، 

   )کٌتطل زاذلی قَی( ضا اًتربة کطز،    )هسیطیت ؾَز فطیجٌسُ( ٍ اگط    ضؼیف( ضا اًتربة کطز، هسیط، 

 )هسیطیت ؾَز فطیجٌسُ( ضا ثبظی کٌس.

 زاض( ًیع چْبض اؾتطاتػی ذبلم زاضز:ّوچٌیي گیطًسُ )ؾْبم

 

(16) 

                 
 

  (             ) (             ) (              )                 
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 دارسُام-دَی مدیزَای علامتطزاحی آسمًن سؤالات سًم ي چُارم در قالب باسی

عجق             ّبی هوکي )هحیظ( ضا ثطای فطؾتٌسُ )هسیط(، اظ هدَػِ ًَع    . زض ایي حبلت ًیع عجیؼت ًَع1

 .                  ٍ            ، iاظای ّط کٌس کِ زض آى ثِاًتربة هی       تَظیغ احتوبل 

 کٌس.اًتربة هی             ّبی هوکي ضا اظ هدوَػِ پیبم   ضا هكبّسُ ٍ ؾپؽ پیبم     فطؾتٌسُ )هسیط(، . 2

ّبی هوکي ضا اظ هدوَػِ حطکت   ضا هكبّسُ ٍ ؾپؽ حطکت  (  ) ٍ ًِ    اض(،ززضیبفت کٌٌسُ )ؾْبم .3

 کٌس.اًتربة هی             

  کیفیت ثبلای حؿبثطؾی        کیفیت پبییي حؿبثطؾی          (17)

 قًَس.هؼیي هی              ٍ               ّب ثب ػبیسی .4

 

 )هسیط(                                          

  UM(t ,m ,a ), US(t ,m ,a )       

 UM(t ,m ,a ), US(t ,m ,a )    a  a       

 t              m                                                              m        

    

    a  μ(t │m ) μ(t │m )  a      UM(t ,m ,a ), US(t ,m ,a ) 

UM(t ,m ,a ), US (t , m ,a ) 
                P(t ) = P 

 زاض()ؾْبم هحیظ  زاض(  )ؾْبم       

 

UM(t ,m ,a ), US(t ,m ,a )                           P(t ) = ( -P)   
  a    

 μ(t │m ) μ(t │m ) a        UM(t ,m ,a ), US(t ,m ,a ) 

                                                                  

       m          t  m  

  a  a        
UM(t ,m ,a ), US(t ,m ,a )    UM(t ,m ,a ), US(t ,m ,a ) 

 )هسیط(

 سؤالات سًم ي چُارمبزای بزرسی  داردَی مدیز سُام باسی علامت .2ومًدار 

 پػٍّفّبی یبفتِ مىبع:

 

زض ایي حبلت ثطاثط  زاضؾْبم ّبی اؾتطاتػیّبی هسیط زض ایي حبلت ًیع ّوبًٌس ثبظی قجل اؾت، لکي  اؾتطاتػی

 :ذَاّس ثَز ثب

 

(18) 
                 

 

  (             ) (             ) (              )                 
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 َای ايل ي ديمبزرسی ضزایط بزقزاری تعادل باسی

زض حبلت قَی قطاض زاضز ٍ       زض حبلت ضؼیف ٍ         ّبی زاذلی ثب احتوبل کٌس کِ کٌتطلاثتسا هحیظ تؼییي هی

تَاًس ثب ، هی    ّبی زاذلی ضؼیف اؾت . ٍقتی هسیط هكبّسُ کطز هحیظ اظ ًَع کٌتطل                

   ػلاهت           )هسیطیت ؾَز فطیجٌسُ( ٍ ثب احتوبل قطعی    ، ػلاهت           احتوبل قطعی

ّبی زاذلی قَی اؾت زٌّسُ( ضا اضؾبل کٌس. ّوچٌیي ٍقتی هكبّسُ کطز هحیظ اظ ًَع کٌتطل)هسیطیت ؾَز آگبّی

)هسیطیت ؾَز فطیجٌسُ( ٍ ثب احتوبل قطعی    ػلاهت            تَاًس ثب احتوبل قطعی ، هی    

تَاًس ثب زضیبفت ػلاهت هسیطیت زاض هیؾْبم زٌّسُ( ضا اضؾبل کٌس.)هسیطیت ؾَز آگبّی   ػلاهت            

اؾتطاتػی ّعیٌِ ؾطهبیِ ّعیٌِ           ، ثب احتوبل     ّبی زاذلی ضؼیف زض حبلت کٌتطل     ؾَز فطیجٌسُ 

هت اؾتطاتػی ّعیٌِ ؾطهبیِ پبییي ضا اًتربة کٌس. ّوچٌیي ثب زضیبفت ػلا            ٍ ثب احتوبل     ؾطهبیِ ثبلا 

اؾتطاتػی ّعیٌِ           ، ثب احتوبل     ّبی زاذلی ضؼیف ( زض حبلت کٌتطل mزٌّسُ )هسیطیت ؾَز آگبّی

 اؾتطاتػی ّعیٌِ ؾطهبیِ پبییي ضا اًتربة کٌس.            ٍ ثب احتوبل     ؾطهبیِ ّعیٌِ ؾطهبیِ ثبلا 

ّبی زاذلی قَی زض حبلت کٌتطل     تَاًس ثب زضیبفت ػلاهت هسیطیت ؾَز فطیجٌسُ زاض هیؾَی زیگط ؾْبماظ

اؾتطاتػی             ٍ ثب احتوبل     اؾتطاتػی ّعیٌِ ؾطهبیِ ّعیٌِ ؾطهبیِ ثبلا             ، ثب احتوبل     

ّبی ( زض حبلت کٌتطل mزٌّسُ )ؾَز آگبّیّعیٌِ ؾطهبیِ پبییي ضا اًتربة کٌس. ّوچٌیي ثب زضیبفت ػلاهت هسیطیت 

اؾتطاتػی ّعیٌِ           ٍ ثب احتوبل     اؾتطاتػی ّعیٌِ ؾطهبیِ ثبلا           ، ثب احتوبل     زاذلی قَی 

 ضا اًتربة کٌس. ثٌبثطایي ذَاّین زاقت:     ؾطهبیِ پبییي 

(19) 

(22) 

 

∑  (  |  )     ∑   (  |  )           

  

 

∑     |       ∑  (  |  )           

  

 

ّطیک اظ زض      ٍ ّعیٌِ ؾطهبیِ پبییي      زاض ثب اؾتطاتػی ّعیٌِ ؾطهبیِ ثبلا هدوَػِ هغلَثیت یب پیبهس ؾْبم

-فطیجٌسُ ثِزٌّسُ ٍ یت ؾَز آگبّیّبی زاذلی ضؼیف ٍ قَی( ٍ ثب زضیبفت ػلاهت هسیطحبلات هحیظ )کیفیت کٌتطل

 نَضت ظیط ذَاّس ثَز:

(21) 
 

(22) 

                                                    

 

                                                    
 

 

 ٍ هٌفؼت هسیط ػجبضت اؾت اظ:

(23) 

(24) 

                                                     

 

                                                    
 

قطط اٍل اظ قطٍط ثطقطاضی  عجقثطای پبؾد ثِ ؾَال اٍل ٍ زٍم پػٍّف ٍ ثطقطاضی تؼبزل زض ًقبط شکط قسُ، 

ثط ایٌکِ ثب آى بٍضی ضا قکل زّس هجٌیث، ثبیس کطززضیبفت اظ خبًت هسیط ضا    ثؼس اظ ایٌکِ ػلاهت زاض تؼبزل، ؾْبم

زاض ثب زضیبفت ػلاهت ضٍز ؾْبمثب تَخِ ثِ هجبًی ًظطی شکط قسُ، اًتظبض هیتَاًس ثبقس. اظ کسام ًَع هی هسیطػلاهت، 
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زُ ٍ ثب زضیبفت ػلاهت هسیطیت هسیطیت ؾَز فطیجٌسُ، ثِ ایي ثبٍض ثطؾس کِ هحیظ اظ ًَع کٌتطل زاذلی ضؼیف ثَ

 ّبی زاذلی قَی تكریم زّس.سُ، هحیظ ضا زاضای کٌتطلآگبّی زٌّؾَز

زض هحیظ  زاذلی ضؼیف ّبیکٌتطل نَضت ثطقطاضیزض زاض(، ثطای تأهیي قطط زٍم تؼبزل زض هَضز گیطًسُ )ؾْبم

ثب  زاضضٍز ؾْبمعجق هجبًی ًظطی اًتظبض هی، اظ خبًت هسیط ػلاهت هسیطیت ؾَز فطیجٌسُقطکت ؾْبهی ٍ زضیبفت 

 ّعیٌِ ؾطهبیِ پبییيثب تحویل زٌّسُ، ٍ ثب زضیبفت ػلاهت هسیطیت ؾَز آگبّی (25)ضاثغِ  ِ ؾطهبیِ ثبلاّعیٌتحویل 

ثب  ٍ زض هحیظ کٌتطل زاذلی قَیزؾت آٍضز. ّوچٌیي اًتظبض ثط آًؿت کِ یت )ثبظزُ ؾْبم( ثیكتطی ثِهغلَث (26)ضاثغِ 

زٌّسُ، ٍ ثب زضیبفت ػلاهت هسیطیت ؾَز آگبّی( 27)ضاثغِ زضیبفت ػلاهت هسیطیت ؾَز فطیجٌسُ، ّعیٌِ ؾطهبیِ ثبلا 

ثیٌی س چٌیي پیفقاؾبؼ هغبلجی کِ ثیبى ضا ثطای ٍی فطاّن آٍضز؛ ظیطا ثط ( هٌبفغ ثیكتطی28)ضاثغِ ّعیٌِ ؾطهبیِ پبییي 

فطیجٌسُ، هحیظ زاض ثب زضیبفت ػلاهت هسیطیت ؾَز کٌس، ؾْبمقَز کِ فبضؽ اظ ًَع هحیغی کِ هسیط زض آى فؼبلیت هیهی

حفبظت اظ هٌبفغ ذَز زض قطکت ٍ پصیطـ  ثطایّبی زاذلی ضؼیف تكریم زّس ٍ قطکت ؾْبهی ضا اظ ًَع کٌتطل

-ؾَی زیگط ثب زضیبفت ػلاهت هسیطیت ؾَز آگبّیلاتطی ضا ثط هسیط تحویل کٌس ٍ اظؾطهبیِ ثبضیؿک ثبلاتط، ّعیٌِ

زُ ٍ ثطای خلَگیطی اظ اتلاف هٌبثغ قطکت، ّعیٌِ ؾطهبیِ کطَض ّبی زاذلی قَی تهقطکتی ثب کٌتطل زٌّسُ، قطکت ضا 

 :تَاى گفتثِ ثیبى ضیبضی هیلصا ًوبیس. کوتطی هغبلجِ هی

(25)                                          

(26)                                    

(27)                               

(28)                                    

 ّبی زاذلی ضؼیف اقسام ثِ هسیطیتاگط هسیط زض هحیظ کٌتطل هَضز فطؾتٌسُ )هسیط(، ثطای ثطقطاضی قطط زٍم زض

هغلَثیت ثبیس ّعیٌِ ؾطهبیِ ثبلاتطی ضا ثِ هسیط تحویل ًوبیس،  ٍفطیجٌسُ )زض ضاؾتبی افعایف پبزاـ ذَز( ًوبیس  ؾَز

زاض زٌّسُ ًوَزُ ٍ ؾْبمّبی زاذلی ضؼیف، اقسام ثِ هسیطیت ؾَز آگبّیثیكتطی ًؿجت ثِ حبلتی کِ زض هحیظ کٌتطل

ضٍز ایي ضاثغِ زض قطایظ حقیقی زض (. اًتظبض هی29)ضاثغِ  زؾت آٍضزِتحویل کٌس، ث ضا ثط ٍی ّعیٌِ ؾطهبیِ پبییي

ّبی زاذلی اگط هسیط زض هحیظ کٌتطل هجبًی ًظطی،عجق بهی ثطقطاض ثبقس؛ ظیطا ضٍاثظ ثیي هسیط ٍ ؾْبهساض زض قطکت ؾْ

زاض ّعیٌِ ؾطهبیِ ثبلاتطی ضؼیف اقسام ثِ هسیطیت ؾَز فطیجٌسُ )زض ضاؾتبی افعایف پبزاـ ذَز( ًوبیس، حتی اگط ؾْبم

ًوبیی آى آظازی ػول ثیف َز ٍّبی زاذلی، هسیط خْت زؾتکبضی ؾذبعط ضؼف زض کٌتطلضا ثِ هسیط تحویل ًوبیس، ثِ

ّبی ضٍز زض چٌیي قطایغی هغلَثیت ثیكتطی ًؿجت ثِ حبلتی کِ زض هحیظ کٌتطلتطی ذَاّس زاقت، لصا اًتظبض هیثیك

   زؾت آٍضز.ِزاض ّعیٌِ ؾطهبیِ پبییي تحویل کٌس، ثزٌّسُ ًوَزُ ٍ ؾْبمزاذلی ضؼیف، اقسام ثِ هسیطیت ؾَز آگبّی

(29)                                          

اقسام ثِ هسیطیت ؾَز فطیجٌسُ ّبی زاذلی قَی ثطقطاض اؾت، زض هحیغی کِ کٌتطل کِ هسیطّوچٌیي زض نَضتی

ّبی هغلَثیت کوتطی ًؿجت ثِ حبلتی کِ زض هحیظ کٌتطل زاض ّعیٌِ ؾطهبیِ ثبلا ضا ثط قطکت تحویل کٌس،ٍ ؾْبم ًوبیس
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زاض ّعیٌِ ؾطهبیِ پبییي ضا ثط ٍی تحویل ًوَزُ ثبقس، ٍ ؾْبم ًوبیسزٌّسُ هسیطیت ؾَز آگبّیزاذلی ضؼیف اقسام ثِ 

   قَز: نَضت شیل ثیبى هیایي ضٍاثظ ثِ (.32، قطط زٍم زض هَضز )هسیط( ثطقطاض ذَاّس قس )ضاثغِ ثسؾت آٍضز

 (32)                                          
 

ّبی ؾْبهی هَضز اًتظبض اؾت؛ ثِ ایي زلیل کِ ( ًیع زض هَضز تبثغ هغلَثیت هسیطاى زض قطکت32ضاثغِ )ثطقطاضی 

ثِ هسیطیت ؾَز فطیجٌسُ ًوبیس، ّبی زاذلی قَی ثطقطاض اؾت، اقسام هسیط توبیل زاقتِ ثبقس زض هحیغی کِ کٌتطل اگط

زضآهسّب زچبض هحسٍزیت ذَاّس قس ٍ اظ عطفی اظ  ّبی زاذلی قَی، زض زؾتکبضی ؾَز ٍزلیل هَاخِ قسى ثب کٌتطلثِ

ضٍز هسیط زض چٌیي قطایغی، زاضاى ًیع ثب هتحول قسى ّعیٌِ ؾطهبیِ ثبلا خطیوِ ذَاّس قس؛ لصا اًتظبض هیخبًت ؾْبم

زٌّسُ ًوَزُ ّبی زاذلی ضؼیف اقسام ثِ هسیطیت ؾَز آگبّیهغلَثیت کوتطی ًؿجت ثِ حبلتی کِ زض هحیظ کٌتطل

 زؾت آٍضز.ِزاض ّعیٌِ ؾطهبیِ پبییي ضا ثط ٍی تحویل ًوَزُ ثبقس، ثْبمثبقس ٍ ؾ

لاظم اؾت ًكبى  تكطیح قطایظ لاظم ثطای ثطقطاضی تؼبزل زض ایي ًقبط، پبؾد ثِ ؾؤالات اٍل ٍ زٍم ٍ ثطایاکٌَى 

ثطقطاض اؾت؛ هٌظَض اظ ایي تؼبزل، تؼبزلی اؾت کِ زض آى هسیط ٍقتی                   زازُ قَز کِ تؼبزل هٌفک

ٍ ٍقتی هحیظ اظ ًَع کٌتطل زاذلی        ( ثبقس، ػلاهت هسیطیت ؾَز فطیجٌسُ tهحیظ اظ ًَع کٌتطل زاذلی ضؼیف )

ّبی هدوَػِزاضز. ثب ایي اؾتطاتػی توبم ضا اضؾبل هی     زٌّسُ ثبقس، ػلاهت هسیطیت ؾَز آگبّی     قَی 

 ز:قَنَضت تؼییي هیثِ ایي 3زاض ثب اؾتفبزُ اظ قطط زاض ضٍی هؿیط تؼبزل قطاض زاضز ٍ لصا ثبٍض ؾْبماعلاػبتی ؾْبم

(31) 

(32) 
 

(33) 

(34) 
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    |         

    |              |         
 

       

(       )           
   

          |          |           
 

 

       |    
    |         

    |              |         
   

       

(       )           
   

          |          |           
 

زاًس کِ هحیظ قطکت ؾْبهی اظ ًَع زاض ػلاهت هسیطیت ؾَز فطیجٌسُ ضا زضیبفت کٌس، هیثب ثبٍض فَق  اگط ؾْبم

، اؾتطاتػی ّعیٌِ                               (؛ 25اؾت ٍ ثب تَخِ ثِ ضاثغِ )       کٌتطل زاذلی ضؼیف

زاًس کِ هحیظ قطکت زٌّسُ ضا زضیبفت کٌس، هیکٌس. اگط ػلاهت هسیطیت ؾَز آگبّیضا اًتربة هی      ؾطهبیِ ثبلا 

                 (؛ 28ثغِ )اؾت ٍ ثب زض ًظط گطفتي ضا     ؾْبهی اظ ًَع کٌتطل زاذلی قَی 

ذَاّس ثَز.         پؽ اؾتطاتػی ثْیٌِ اٍ  کٌس.ضا اًتربة هی     ، اؾتطاتػی ّعیٌِ ؾطهبیِ پبییي               

ٍاکٌف ثطضؾی کٌین. ثب تَخِ ثِ          زاض یؼٌی ضا زض هقبثل ثْتطیي پبؾد ؾْبم        حبل ثبیس ثْیٌِ ثَزى 

، ػلاهت     ثبقس ٍ ثِ خبی ػلاهت هسیطیت ؾَز فطیجٌسُ      زاض، اگط هحیظ اظ ًَع کٌتطل زاذلی ضؼیف ؾْبم

کٌس کِ هحیظ اظ ًَع کٌتطل زاذلی قَی زاض عجق ثبٍض فَق  فکط هی، ؾْبمکٌس ضا اضؾبل    زٌّسُهسیطیت ؾَز آگبّی

-ِضا ث              نَضت هسیط پیبهس کٌس کِ زض ایيضا اًتربة هی   اؾت ٍ اؾتطاتػی ّعیٌِ ؾطهبیِ پبییي      

جق ضاثغِ ذَاّس ثَز. ع              ػلاهت هسیطیت ؾَز فطیجٌسُ، پیبهس ٍی  کِ ثب اضؾبلآٍضز زض حبلیزؾت هی

زلیل ایٌکِ هغلَثیت هسیط ثب اضؾبل ػلاهت هسیطیت ؾَز فطیجٌسُ  ثِ،                                (؛29)

ثیكتط اظ اضؾبل ػلاهت هسیطیت ؾَز آگبّی زٌّسُ ذَاّس ثَز، لصا اگط هحیظ اظ ًَع کٌتطل زاذلی ضؼیف ثبقس، هسیط 
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بقس ٍ ث     حتوبً ػلاهت هسیطیت ؾَز فطیججٌسُ ضا اضؾبل ذَاّس ًوَز. حبل اگط هحیظ اظ ًَع کٌتطل زاذلی قَی 

زاض عجق ثبٍض فَق  زٌّسُ ػلاهت هسیطیت ؾَز فطیجٌسُ ضا اضؾبل ًوبیس، ؾْبمخبی ػلاهت هسیطیت ؾَز آگبّیهسیط ثِ

کٌس کِ ضا اًتربة هی     اؾت ٍ اؾتطاتػی ّعیٌِ ؾطهبیِ ثبلا      کٌس هحیظ اظ ًَع کٌتطل زاذلی ضؼیف فکط هی

کِ ثب اضؾبل ػلاهت هسیطیت ؾَز فطیجٌسُ، آٍضز زض حبلیزؾت هیِضا ث              نَضت هسیط پیبهس زض ایي

زلیل ، ثِ                            ( یؼٌی 32ذَاّس ثَز. ثب تَخِ ثِ ضاثغِ )              پیبهس ٍی

ػلاهت هسیطیت ؾَز فطیجٌسُ ذَاّس زٌّسُ ثیكتط اظ اضؾبل ثب اضؾبل ػلاهت هسیطیت ؾَز آگبّیایٌکِ هغلَثیت هسیط 

ز. کطزٌّسُ ضا اضؾبل ذَاّس یط حتوبً ػلاهت هسیطیت ؾَز آگبّیثَز، لصا اگط هحیظ اظ ًَع کٌتطل زاذلی قَی ثبقس، هس

 ثبقس:تؼبزل هی          پؽ

(35)                             

 قَز.زض ؾؤالات اٍل ٍ زٍم پػٍّف ثطقطاض هیتؼبزل زض ًقبط شکط قسُ ایي قضیِ، زض نَضت اثجبت 

 

 َای سًم ي چُارمبزرسی ضزایط بزقزاری تعادل باسی

زض       ّبی زاذلی ثب احتوبل کٌس کِ کٌتطلاثتسا هحیظ تؼییي هی ّبی اٍل ٍ زٍم،ّب ًیع هكبثِ ثبظیزض ایي ثبظی

. ٍقتی هسیط هكبّسُ کطز هحیظ اظ ًَع                 زض حبلت قَی قطاض زاضز ٍ       حبلت ضؼیف ٍ 

)هسیطیت ؾَز فطیجٌسُ( ٍ    ، ػلاهت           تَاًس ثب احتوبل قطعی ، هی    ّبی زاذلی ضؼیف اؾت کٌتطل

زٌّسُ( ضا اضؾبل کٌس. ّوچٌیي ٍقتی هكبّسُ کطز )هسیطیت ؾَز آگبّی   ػلاهت           ثب احتوبل قطعی 

)هسیطیت ؾَز     ػلاهت          تَاًس ثب احتوبل قطعی ، هی    ّبی زاذلی قَی اؾت ًَع کٌتطلهحیظ اظ 

تَاًس زاض هیؾْبم زٌّسُ( ضا اضؾبل کٌس.)هسیطیت ؾَز آگبّی     ػلاهت            فطیجٌسُ( ٍ ثب احتوبل قطعی 

، ثب     ّبی زاذلی ضؼیف تطلزض حبلت کٌ     ثب زضیبفت ػلاهت هسیطیت ؾَز فطیجٌسُ 

اؾتطاتػی             ٍ ثب احتوبل     اؾتطاتػی زضیبفت ذسهبت حؿبثطؾی ثب کیفیت ثبلا             احتوبل

زٌّسُ زضیبفت ذسهبت حؿبثطؾی ثب کیفیت پبییي ضا اًتربة کٌس. ّوچٌیي ثب زضیبفت ػلاهت هسیطیت ؾَز آگبّی

اؾتطاتػی زضیبفت ذسهبت حؿبثطؾی ثب           ، ثب احتوبل     ّبی زاذلی ضؼیف زض حبلت کٌتطل     

 ضا اًتربة کٌس.     اؾتطاتػی زضیبفت ذسهبت حؿبثطؾی ثب کیفیت پبییي             ٍ ثب احتوبل     کیفیت ثبلا 

ّبی زاذلی قَی زض حبلت کٌتطل     تَاًس ثب زضیبفت ػلاهت هسیطیت ؾَز فطیجٌسُ زاض هیؾَی زیگط ؾْبماظ

              ٍ ثب احتوبل     ؾتطاتػی زضیبفت ذسهبت حؿبثطؾی ثب کیفیت ثبلا ا           ، ثب احتوبل     

-ب زضیبفت ػلاهت هسیطیت ؾَز آگبّیاؾتطاتػی زضیبفت ذسهبت حؿبثطؾی ثب کیفیت پبییي ضا اًتربة کٌس. ّوچٌیي ث

اؾتطاتػی زضیبفت ذسهبت حؿبثطؾی ثب            ، ثب احتوبل     ّبی زاذلی قَی حبلت کٌتطلزض       زٌّسُ

ضا اًتربة      اؾتطاتػی زضیبفت ذسهبت حؿبثطؾی ثب کیفیت پبییي              ٍ ثب احتوبل      کیفیت ثبلا 

 کٌس. ثٌبثطایي ذَاّین زاقت:

(36) 
 

(37) 

∑  (  |  )     ∑   (  |  )           

  

 

∑     |       ∑     |             
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ٍ زضیبفت ذسهبت      زاض ثب اؾتطاتػی زضیبفت ذسهبت حؿبثطؾی ثب کیفیت ثبلا هدوَػِ هغلَثیت یب پیبهس ؾْبم

زضیبفت ّبی زاذلی ضؼیف ٍ قَی( ٍ ثب ّطیک اظ حبلات هحیظ )کیفیت کٌتطلزض      حؿبثطؾی ثب کیفیت پبییي 

 نَضت ظیط ذَاّس ثَز:زٌّسُ ٍ فطیجٌسُ ثِیت ؾَز آگبّیػلاهت هسیط

(38) 

(39) 

                                                    

 

                                                    
 

 ٍ هٌفؼت هسیط ػجبضت اؾت اظ:

(42) 

(41) 

                                                    

 

                                                    
 

زض قطکت  زاذلی ضؼیف ّبیکٌتطلثطقطاضی زض حبلت عجق هجبًی ًظطی اًتظبض ثط آًؿت کِ ثب تَخِ ثِ ایٌکِ 

زضیبفت ذسهبت حؿبثطؾی ثب زاض توبیل ثِ ؾْبم ،اظ خبًت هسیط فطیجٌسُزضیبفت ػلاهت هسیطیت ؾَز ثب  ،ؾْبهی

زضیبفت  زض نَضتٍ زاقتِ ثبقٌس ایدبز هحسٍزیت ثطای هسیطاى زض زًجبل ًوَزى هٌبفغ قرهی  ثطای کیفیت ثبلا

-ضا خْت خلَگیطی اظ تحویل ّعیٌِ زٌّسُ، زضیبفت ذسهبت حؿبثطؾی ثب کیفیت پبییيػلاهت هسیطیت ؾَز آگبّی

 ، لصا ذَاّین زاقت:ّبی ًوبیٌسگی ثبلاتط ثط هسیط ٍ پیكگیطی اظ اتلاف هٌبثغ قطکت، کبفی تكریم زٌّس

(42   )                                                 

(43  )                                             

ػلاهت هسیطیت  هكبّسُ ثِ زًجبل زاضضٍز ؾْبمًیع اًتظبض هی کٌتطل زاذلی قَیزلیل ایٌکِ زض هحیظ ؾَی زیگط ثِاظ

ثب زضیبفت  ضا ثطای پصیطـ ضیؿک ثبلاتط هغلَة ثساًٌس ٍ زضیبفت ذسهبت حؿبثطؾی ثب کیفیت ثبلا ،ؾَز فطیجٌسُ

سیطاى خلت گطزیسُ ّبی زاذلی قَی ٍ زضؾتکبضی هاػتوبز آًبى ثِ ثطقطاضی کٌتطلزٌّسُ، ػلاهت هسیطیت ؾَز آگبّی

هغلَثیت ثبلاتطی ضا ثطای ایكبى فطاّن آٍضز؛ ، ضوي حفظ هٌبثغ قطکت ،زضیبفت ذسهبت حؿبثطؾی ثب کیفیت پبییيٍ 

 :تَاى گفتهی ثٌبثطایي

(44)                               

(45)                                  

اقسام ثِ هسیطیت ؾَز فطیجٌسُ )زض  ،ّبی زاذلی ضؼیفکٌتطل زاضای هسیط زض هحیظ چٌبًچِ پیكیٌِ ًظطی،ثب تَخِ 

 تطی ثطای قطکت اًدبمزاض، حؿبثطؾی ثب کیفیتضاؾتبی افعایف پبزاـ ذَز( ًوبیس، حتی اگط خْت حفظ هٌبفغ ؾْبم

آظازی ػول علجبًِ فطنت اًدبم اقساهبتّبی زاذلی، زض عَل ؾبل هبلی هسیط خْت ذبعط ضؼف زض کٌتطلقَز، ثِ

کِ زض  زؾت آٍضزثِ ضٍز زض چٌیي قطایغی هغلَثیت ثیكتطی ًؿجت ثِ حبلتیتطی ذَاّس زاقت، لصا اًتظبض هیثیف

تطی زض قطکت یت پبییيُ ٍ حؿبثطؾی ثب کیفاقسام کطززٌّسُ ّبی زاذلی ضؼیف، ثِ هسیطیت ؾَز آگبّیهحیظ کٌتطل

 ٍز ضاثغِ ظیط ثطقطاض ثبقس:ض. ثٌبثطایي اًتظبض هیاًدبم گیطز

(46)                                          
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ّبی زاذلی قَی ثطقطاض اؾت، ثِ هسیطیت ؾَز فطیجٌسُ ؾَی زیگط، چٌبًچِ هسیط ثرَاّس زض هحیغی کِ کٌتطلاظ

زضآهسّب زچبض هحسٍزیت ذَاّس قس ٍ ّبی زاذلی قَی، زض زؾتکبضی ؾَز ٍ زلیل هَاخِ قسى ثب کٌتطلًوبیس، ثِاقسام 

ّبی ًوبیٌسگی ثبلاتط ٍ هتحول قسى ّعیٌِتط زاضاى ًیع ثب زضذَاؾت اًدبم حؿبثطؾی ثب کیفیتاظ عطفی اظ خبًت ؾْبم

ّبی ضٍز هسیط زض چٌیي قطایغی، هغلَثیت کوتطی ًؿجت ثِ حبلتی کِ زض هحیظ کٌتطلخطیوِ ذَاّس قس؛ لصا اًتظبض هی

زاض اؾتطاتػی زضیبفت ذسهبت حؿبثطؾی ثب زٌّسُ ًوَزُ ثبقس ٍ ؾْبماقسام ثِ هسیطیت ؾَز آگبّیزاذلی ضؼیف 

زؾت آٍضز. ثٌبثطایي ِثبقس، ث ّبی ًظبضت گطزیسٍُ هٌبثغ کوتطی اظ قطکت نطف ّعیٌِ تط ضا اػوبل ًوَزُکیفیت پبییي

 ضٍز ضاثغِ ظیط ثطقطاض ثبقس:اًتظبض هی

(47)                                          

                 ثطای اثجبت فطٍو زٍم ٍ چْبضم پػٍّف لاظم اؾت ًكبى زازُ قَز کِ تؼبزل هٌفکحبل 

ثبقس، ػلاهت هسیطیت ؾَز فطیجٌسُ      تؼبزلی کِ زض آى هسیط ٍقتی هحیظ اظ ًَع کٌتطل زاذلی ضؼیف ؛ ثطقطاض اؾت

-ضا اضؾبل هی     زٌّسُ ثبقس، ػلاهت هسیطیت ؾَز آگبّی     ٍ ٍقتی هحیظ اظ ًَع کٌتطل زاذلی قَی      

  =p=   ٍqثبیس زاض زاض ضٍی هؿیط تؼبزل قطاض زاضز ٍ ثبٍض ؾْبمّبی اعلاػبتی ؾْبمزاضز. ثب ایي اؾتطاتػی توبم هدوَػِ

 ثبقس.

زاًس کِ هحیظ قطکت ؾْبهی اظ ًَع فطیجٌسُ ضا زضیبفت کٌس، هیزاض ػلاهت هسیطیت ؾَز ثب ثبٍض فَق  اگط ؾْبم

 ثب اًتربة ،                              (؛ 42اؾت ٍ ثب تَخِ ثِ ضاثغِ )     کٌتطل زاذلی ضؼیف 

-ز آگبّیاگط ػلاهت هسیطیت ؾَلکي . زّسثِ آى ٍاکٌف ًكبى هی     اؾتطاتػی ذسهبت حؿبثطؾی ثب کیفیت ثبلا 

اؾت ٍ ثب زض ًظط گطفتي ضاثغِ      زاًس کِ هحیظ قطکت ؾْبهی اظ ًَع کٌتطل زاذلی قَی زٌّسُ ضا زضیبفت کٌس، هی

 .گعیٌسهیضا ثط     ، اؾتطاتػی ذسهبت حؿبثطؾی ثب کیفیت پبییي                                    (؛45)

زاض یؼٌی ضا زض هقبثل ثْتطیي پبؾد ؾْبم        ذَاّس ثَز. حبل ثبیس ثْیٌِ ثَزى         پؽ اؾتطاتػی ثْیٌِ اٍ 

خبی ثبقس ٍ ثِ     زاض، اگط هحیظ اظ ًَع کٌتطل زاذلی ضؼیف ثطضؾی کٌین. ثب تَخِ ثِ ٍاکٌف ؾْبم        

زاض عجق ثبٍض فَق  ًوبیس، ؾْبمضا اضؾبل      زٌّسُ ، ػلاهت هسیطیت ؾَز آگبّی    ػلاهت هسیطیت ؾَز فطیجٌسُ 

ضا       اؾت ٍ اؾتطاتػی ذسهبت حؿبثطؾی ثب کیفیت پبییي      کٌس کِ هحیظ اظ ًَع کٌتطل زاذلی قَی فکط هی

کِ ثب اضؾبل ػلاهت  آٍضز زض حبلیزؾت هیِضا ث              نَضت هسیط پیبهس کٌس کِ زض ایياًتربة هی

                             ،(46ضاثغِ ) عجقذَاّس ثَز.               هسیطیت ؾَز فطیجٌسُ، پیبهس ٍی 

زٌّسُ ذَاّس اظ اضؾبل ػلاهت هسیطیت ؾَز آگبّیهغلَثیت هسیط ثب اضؾبل ػلاهت هسیطیت ؾَز فطیجٌسُ ثیكتط  اگط

ُ ٍ ّیچ َع کٌتطل زاذلی ضؼیف ثبقس، هسیط حتوبً ػلاهت هسیطیت ؾَز فطیججٌسُ ضا اضؾبل ًوَزثَز، لصا اگط هحیظ اظ ً

 . حبل اگط هحیظ اظ ًَع کٌتطل زاذلی قَیای ثطای ترغی اظ اضؾبل ػلاهت هسیطیت ؾَز فطیجٌسُ ًرَاّس زاقتاًگیعُ

زاض ؾَز فطیجٌسُ ضا اضؾبل ًوبیس، ؾْبمزٌّسُ ػلاهت هسیطیت ط ثِ خبی ػلاهت هسیطیت ؾَز آگبّیثبقس ٍ هسی     

اؾت ٍ اؾتطاتػی ذسهبت حؿبثطؾی ثب کیفیت ثبلا      کٌس هحیظ اظ ًَع کٌتطل زاذلی ضؼیف عجق ثبٍض فَق  فکط هی

کِ ثب اضؾبل ػلاهت هسیطیت  حبلیآٍضز زضزؾت هیِضا ث                کٌس کِ هسیط پیبهسضا اًتربة هی      

               ( یؼٌی 47ذَاّس ثَز. ثب تَخِ ثِ ضاثغِ )               پیبهس ٍیؾَز فطیجٌسُ، 

زٌّسُ ثیكتط اظ اضؾبل ػلاهت ثب اضؾبل ػلاهت هسیطیت ؾَز آگبّیهغلَثیت هسیط  زض نَضتی کِ،               



  

 

 

   ... تحلیل تضاد ومایىدگی با تأکید بز ابعاد مدیزیت سًد، کیفیت حسابزسی ي َشیىٍ حقًق صاحبان سُامسَزا مقدم ي َمکاران.  

 .139تا  117َای صفحٍ ،1402پاییش  ،63ضمارٌ  ،17ديرٌ 

 هسلؿبظی اقتهبزی

Economic Modeling 

 

136 

یط حتوبً ػلاهت هسیطیت ؾَز قَی ثبقس، هسهسیطیت ؾَز فطیجٌسُ ذَاّس ثَز، لصا اگط هحیظ اظ ًَع کٌتطل زاذلی 

 ثبقس:تؼبزل هی        . پؽ کطززٌّسُ ضا اضؾبل ذَاّس آگبّی

                              (48) 

 

 .قَز، فطٍو زٍم ٍ چْبضم تأییس هیثب اثجبت ایي قضیِ

 
 

 

 گیزی ي پیطىُادَا . وتیج5ٍ

ِ زّی ٍ ثب زض ًظط گطفتي هؿئلّبی ػلاهتّبی ؾْبهی ضا زض قبلت ثبظیزاض زض قطکتحبضط، ضفتبض هسیط ٍ ؾْبمهقبلِ 

زّی ػٌَاى ثبظیکٌبى یک ثبظی ػلاهتزاض ثِؾبظی ًوَزُ اؾت؛ ثسیي نَضت کِ هسیط ٍ ؾْبمػسم تقبضى اعلاػبتی هسل

ًوبیٌس ٍ هسیط ثب ؼبلیت هیّبی زاذلی، فاًس کِ زض هحیظ قطکت ؾْبهی ثب ؾغَح هتفبٍت اؾتقطاض کٌتطلتلقی قسُ

ّبی ًطخ ّعیٌِ ؾطهبیِ ثبلا ٍ پبییي ٍ ًیع زاض ًیع ثب اؾتطاتػیزٌّسُ ٍ ؾْبمّبی هسیطیت ؾَز فطیجٌسُ ٍ آگبّیاؾتطاتػی

آیٌس. ثٌبثطایي ضفتبض ّطکسام اظ عطفیي ثبظی زضیبفت ذسهبت حؿبثطؾی ثب کیفیت ثبلا ٍ پبییي زض تقبثل ثب ّوسیگط ثطهی

ّبی هرتلف اظ خبًت عطف زیگط ثبظی، زض زّی ٍ ثب زض ًظط گطفتي احتوبل اًتربة اؾتطاتػیل ثبظی ػلاهتتبثغ انَ

قطایظ لاظم ثطضؾی تضبز آًْب،  ّبی هرتلف ثبظیگطاى ٍزض ایي اضتجبط، پؽ اظ عطاحی اؾتطاتػیًظط گطفتِ قسُ اؾت. 

عَض ذلانِ، قطایظ لاظم ثطای ثطقطاضی تؼبزل زاهِ، ثِزض ا ّبی هرتلف، ثیبى گطزیس.ثطای ثطقطاضی تؼبزل زض اؾتطاتػی

 ز. قَیزض ًقبط هغطح زض ؾؤالات پػٍّف ثیبى ه

ٍ هسیط ثِ اضؾبل ػلاهت  ّبی زاذلی ضؼیف ثبقسهحیظ اظ ًَع کٌتطلزض هَضز ؾؤال اٍل پػٍّف، چٌبًچِ 

ؾطهبیِ ثبلا زض نَضت اًتربة ّعیٌِزاض هیبًگیي هٌبفغ ؾْبم ثبیسًوبیس، ثطای ثطقطاضی تؼبزل اقسام هسیطیت ؾَز فطیجٌسُ 

ثبقس. ّوچٌیي اگط هسیط زض هحیظ کٌتطل زاذلی ضؼیف اقسام ثِ اضؾبل هسیطیت ؾَز ؾطهبیِ پبییي ثیكتط اظ ّعیٌِ

ض هحیظ کٌتطل زاض ّعیٌِ ؾطهبیِ ثبلا ضا ثط ٍی تحویل ًوبیس، ثبیس ػبئسی ثیكتطی ًؿجت ثِ ایٌکِ زفطیجٌسُ ًوبیس ٍ ؾْبم

زاض ّعیٌِ ؾطهبیِ پبییي ثط ٍی تحویل ًوبیس، زٌّسُ ضا اضؾبل کٌس ٍ ؾْبمزاذلی ضؼیف، ػلاهت هسیطیت ؾَز آگبّی

کسام ضٍز ثب ثطقطاضی ایي قطایظ، ثبظیکٌبى اظ ػولکطز ذَز ضضبیت زاقتِ ثبقٌس ٍ ّیچٍاقغ اًتظبض هیزؾت آٍضز. زضِث

 زؾت ًیبثٌس. ثب تغییط اؾتطاتػی ثِ پیبهس ثْتطی

زٌّسُ ٍ ّعیٌِ ؾطهبیِ پبییي زض هحیظ ّوچٌیي زض ؾؤال زٍم ثبظی، ثطای ایٌکِ اؾتطاتػی هسیطیت ؾَز آگبّی

 زض نَضت اًتربةزاض هیبًگیي هٌبفغ ؾْبم ثبیسکٌتطل زاذلی قَی، ًقغِ ثطقطاضی تؼبزل زض هٌبفغ عطفیي ثبقس، 

ثبقس. ّوچٌیي اگط هسیط زض هحیظ کٌتطل زاذلی قَی اقسام ثِ یِ پبییي ؾطهبؾطهبیِ ثبلا ثیكتط اظ ّعیٌِّعیٌِ اؾتطاتػی

زاض ّعیٌِ ؾطهبیِ کوتطی ضا ثط ٍی تحویل ًوبیس، ثبیس ػبئسی ثیكتطی زٌّسُ ًوبیس ٍ ؾْبماضؾبل هسیطیت ؾَز آگبّی

یٌِ ؾطهبیِ ثبلاتطی زاض ّعًؿجت ثِ ایٌکِ زض هحیظ کٌتطل زاذلی ضؼیف، اقسام ثِ هسیطیت ؾَز فطیجٌسُ ًوَزُ ٍ ؾْبم

 زؾت آٍضز. ِثط ٍی تحویل ًوبیس، ث

ثِ عطیق هكبثِ، ظهبًی زض هحیظ کٌتطل زاذلی ضؼیف، تطکیت اؾتطاتػی هسیطیت ؾَز فطیجٌسُ ٍ زضیبفت ذسهبت 

 اؾتطاتػی زض نَضت اًتربةزاض قَز کِ هیبًگیي هٌبفغ ؾْبمحؿبثطؾی ثب کیفیت ثبلا ظهبًی ثِ ػٌَاى تؼبزل  پصیطفتِ هی
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ثبقس. ّوچٌیي اگط پبییي  زضیبفت ذسهبت حؿبثطؾی ثب کیفیتثیكتط اظ  زضیبفت ذسهبت حؿبثطؾی ثب کیفیت ثبلا

زاض ذسهبت حؿبثطؾی ثب هسیط زض هحیظ کٌتطل زاذلی ضؼیف اقسام ثِ اضؾبل هسیطیت ؾَز فطیجٌسُ ًوبیس ٍ ؾْبم

ایٌکِ زض هحیظ کٌتطل زاذلی ضؼیف، ػلاهت هسیطیت کیفیت ثبلاتطی ضا زضیبفت ًوبیس، ثبیس ػبئسی ثیكتطی ًؿجت ثِ 

زؾت آٍضز. ِتطی ضا زضیبفت ًوبیس، ثزاض ذسهبت حؿبثطؾی ثب کیفیت پبییيزٌّسُ ضا اضؾبل کٌس ٍ ؾْبمؾَز آگبّی

ّبی شکط قسُ، ّطکسام اظ ثبظیکٌبى ثب زض ًظط گطفتي ضفتبض عطف هقبثل، اًگیعُ ثٌبثطایي اًتظبض ثط آًؿت زض اؾتطاتػی

 ًساقتِ ثبقس. ترغی اظ اؾتطاتػی هٌترجف ضا

ٍ هسیط اقسام ثِ اضؾبل ػلاهت  ّبی زاذلی ضؼیف ثبقسهحیظ اظ ًَع کٌتطلزض هَضز ؾؤال چْبضم پػٍّف، چٌبًچِ 

ثبلا ثیكتط اظ  زضیبفت ذسهبت حؿبثطؾی ثب کیفیتزض نَضت زاض هیبًگیي هٌبفغ ؾْبم ثبیسهسیطیت ؾَز فطیجٌسُ ًوبیس، 

ثبقس. ّوچٌیي اگط هسیط زض هحیظ کٌتطل زاذلی ضؼیف اقسام ثِ اضؾبل پبییي  ت حؿبثطؾی ثب کیفیتزضیبفت ذسهب

زاض اؾتطاتػی زضیبفت ذسهبت حؿبثطؾی ثب کیفیت ثبلاتط ضا تطخیح زّس، ثبیس هسیطیت ؾَز فطیجٌسُ ًوبیس ٍ ؾْبم

زٌّسُ ضا اضؾبل ًوَزُ ٍ ز آگبّیػبئسی ثیكتطی ًؿجت ثِ ایٌکِ زض هحیظ کٌتطل زاذلی ضؼیف، ػلاهت هسیطیت ؾَ

 زؾت آٍضز. ِزاض اؾتطاتػی زضیبفت ذسهبت حؿبثطؾی ثب کیفیت پبییي ضا ثطگعیٌس، ثؾْبم

ثطٍت ذَز،  کطزىثیكیٌِ  ّبی ثَضؾی ثطایگصاضی زض قطکتزاضاى اظ ؾطهبیِزض حبلت کلی ثب تَخِ ثِ اّساف ؾْبم

علجبًِ، اػتوبز ّبی زاذلی هٌبؾت ٍ خلَگیطی اظ ضفتبضّبی فطنتکٌتطلقَز ثب حفظ ٍ ثطقطاضی ثِ هسیطاى پیكٌْبز هی

ی ًوبیٌسگی کوتطی ثط قطکت تحویل کٌٌس کِ ّبزاضاى ّعیٌِزاضاى ثِ ًْبز قطکت ضا خلت ًوَزُ تب هتقبثلاٌ ؾْبمؾْبم

یطا زض ایي قطایظ هٌبثغ زاض ثب پیبهسّبی ثبلاتطی ثِ تؼبزل زؾت یبثٌس؛ ظقَز هسیط ٍ ؾْبمثیٌی هینَضت پیفزض ایي

گصاضی زض ّبی ًوبیٌسگی قسُ ٍ هسیطاى ثب زض اذتیبض زاقتي هٌبثغ ثیكتط ثطای ؾطهبیِکوتطی اظ قطکت نطف ّعیٌِ

زلیل ػولکطز ثْتط زض تأهیي ثِ ثبًیبًتَاًٌس ثبظزُ ثیكتطی ثطای قطکت تأهیي ًوَزُ ٍ هیاٍلاً ّبی هٌبؾت، هَقؼیت

ٍاقغ اظ ثیي چْبض ًقغِ تؼبزلی شکط قسُ زض پػٍّف، س ثِ پبزاـ ثیكتطی زؾت یبثٌس. زضتَاًٌزاضاى، هیاًتظبضات ؾْبم

ثطقطاض ثبقس ٍ هسیطاى زض  ّبی زاذلی قَیّبی ؾْبهی، کٌتطلتَاى اًتظبض زاقت زض قطایغی کِ زض هحیظ قطکتهی

زاضاى ًیع ثب تحویل ّعیٌِ ؾطهبیِ ؾْبمزٌّسُ ًوَزُ ٍ زاضاى، اقسام ثِ هسیطیت ؾَز آگبّیخْت حفبظت اظ هٌبفغ ؾْبم

تط اظ حؿي ػولکطز ٍ نساقت هسیطاى حوبیت ًوبیٌس، تؼبزل تط ٍ زضیبفت ذسهبت حؿبثطؾی ثب کیفیت پبییيپبییي

 ّبی ثبلاتطی ًؿجت ثِ ؾبیط قطایظ ثطقطاض گطزز.ثطای عطفیي ثب ػبئسی

 

 حامی مالی

 ایي هقبلِ حبهی هبلی ًساضز.

 تعارض مىافع
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