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 چكیده

هدف از انجام این تحقیق بررسی تاثیر استحکام مدیریتی بر افشای اطلاعات با توجه به نقش 

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران است. این تحقیق به  تعدیلگر بلوغ بدهی در شرکت

است. جامعه آماری تحقیق را کلیه  همبستگی انجام و از نوع تحقیقات کاربردی -روش توصیفی

تشکیل  31۲۶تا  31۲۹های  های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طی سال شرکت

شرکت در تمام طول دوره تحقیق در بازار بورس فعال بوده و مورد مطالعه  33۲دهند که تعداد  می

های  خراج و با استفاده از مدلها است های مالی شرکت های تحقیق از صورت اند. داده قرار گرفته

های تحقیق نشان داد  های ترکیبی مورد تجزیه و تحلیل قرار گرفت. یافته رگرسیونی به روش داده

های پذیرفته شده در بورس اوراق  های مالی شرکت که استحکام مدیریتی بر به قابلیت اتکای صورت

تحکام مدیریتی با توجه به نقش همچنین نشان داده شد که اس. بهادار تهران تاثیرگذار است

های پذیرفته شده در بورس اوراق  های مالی شرکت تعدیلگر بلوغ بدهی بر به موقع بودن صورت

 .بهادار تهران تاثیرگذار بوده است
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 مقدمه -1
های لازم برای تخصیص نقش اصلی اطلاعات حسابداری در بازارهای مالی فراهم کردن زمینه

های مالی )مانند: پدیده شاندیز و... ( اخیر، اطمینان و اعتماد ست. در پی رسواییی منابع ابهینه

گری مالی ضعیف شده و کیفیت سود به عنوان یک عامل مهم در گذاران به سیستم گزارشسرمایه

در نتیجه،  (.31۲۲و پورزمانی،  آزاد) تعیین اعتبار و قابلیت اعتماد ارقام گزارش شده پدیدار گشت

گذاران، مدیران، ی سرمایهکیفیت اطلاعات حسابداری و نتایج حاصل از آن، مورد علاقه تعیین

گذاران در گران مالی، مدیران و سرمایهکنندگان استانداردها است. تحلیلگذاران و تدوینقانون

. (3011بذرائی و همکاران، ) اندها توجه زیادی داشتههای اخیر به گزارش سودآوری شرکتسال

مند به حفظ رشد سود هستند زیرا، پاداش آنان اغلب به سود شرکت وابسته است. یران علاقهمد

گیری توسط شود که در هنگام تصمیمسود حسابداری و اجزای آن از جمله اطلاعاتی محسوب می

سود حسابداری مبتنی بر ارقام (. 31۲۲لعل خضری و همکاران، ) شودافراد در نظر گرفته می

ها های مالی، ابزاری برای سنجش عملکرد شرکتظر بسیاری از کاربران اطلاعات صورتتعهدی از ن

ها ارزیابی کلی منظور از ارزیابی عملکرد شرکت (.31۲۲خادمی و همکاران، ) شودمحسوب می

ترین گروه داران که مهمهای منطقی است. سهامیگیروضعیت مالی و نتایج عملیات برای تصمیم

کنند. سود های مالی هستند منافع خود را در اطلاعات سود جستجو میعات صورتکاربران اطلا

-شود. کیفیت سود میگذاران میای است که موجب تغییر باورها و رفتار سرمایهحسابداری نشانه

گذاران را در بازارهای مالی تحت تاثیر قرار دهد. از گری مالی اطمینان سرمایهتواند در گزارش

های موجود در های متعدد حسابداری، نارساییتوان به روشمؤثر در کیفیت سود میعوامل مهم 

گری و ها، اختیار عمل مدیران و تاثیرپذیری سود از مبانی گزارشفرآیند برآوردها و پیش بینی

عبارت کیفیت سود به توانایی (. 31۲1فر،  و کیوان زاده اسماعیل)دید مدیران اشاره کرد صلاح

گری سود اشاره دارد. اقلام اختیاری گیری و گزارشاستفاده از اقلام اختیاری در اندازه مدیران در

ممکن است شامل انتخاب از بین اصول یا استانداردهای حسابداری و به کارگیری برآوردها و زمان 

در طول (. 31۲۲، کفاییو  پور فتحی)سایی اقلام غیرعادی در سود باشد بندی معاملات برای شنا

ه دهه اخیر بحث کیفیت سود مورد توجه خاص پژوهشگران قرار گرفته و تلاش بر این بوده است س

که با دست یافتن به یک روش منطقی و معتبر، کیفیت سود مورد ارزیابی قرار گرفته و عوامل 

گران شود که تحلیلکیفیت سود زمانی مطرح می .(۹131، 3هو) گذار بر آن شناسایی شودتاثیر

عیین کنند، تا چه میزان سود گزارش شده، منعکس کننده ی سود واقعی است. برداشت مالی ت

گذاران از مفهوم سود واقعی، سود حاصل از عملیات عادی است که قابل تکرار در عموم سرمایه

های نقدی است. مفهوم کیفیت سود به دو ویژگی های مالی آینده و ایجاد کننده جریانسال
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و  باغومیان) کندگیری و ارتباط بین کیفیت سود و سود اقتصادی اشاره میسودمندی در تصمیم

های غیر عادی و غیر مترقبه نباشد از پایداری بیشتری سودی که ناشی از فعالیت (.31۲1نقدی، 

برخوردار است .به عبارت دیگر قابلیت دوام و تکرار پذیری سود به عنوان پایداری سود تعریف می 

مالی و سرمایه گذاران در تعیین جریان های نقدی آتی به رقم سود حسابداری به  گرانشود. تحلیل

کنند، بلکه برای آنها پایداری وتکرار پذیر بودن سود عنوان تنها شاخص تعیین کننده توجه نمی

گزارش شده بسیار مهم است .آن ها پایداری بیشتر از رقم نهایی سود به اقلام تشکیل دهنده آن 

 (.3۲9۲و همکاران،  ۹استین) ندکنتوجه می

کارایی و توسعه هر سازمان تا حد زیادی به استفاده صحیح از نیروی انسانی بستگی از طرفی 

ها  مشی و صاحبان قدرت هستند و عملکرد سازمان کنندگان خط ها، تدویندارد. مدیران در سازمان

د مدیریتی مانند بررسی تمرکز مدیریتی، گیری توانایی یا استعدا با قدرت آنان در ارتباط است. اندازه

وری در  های بهره ها، حاکمیت شرکتی و تفاوت گذاری، خسارت عملکرد شرکت، تصمیمات سرمایه

های قبلی  . پژوهش(31۲9، قربانیو  اخگر) هاست های بسیاری از پژوهش بین کشورها مرکز سوال

تعداد، شهرت و لقب( بر روی دهند که ویژگی یک مدیر خاص )مانند: توانایی، اس نشان می

گذارند. بنابراین به همان اندازه که در عمل قابل  های اقتصادی )مانند درآمد و سود( اثر می ستانده

های برخوردارند  هتوجه هستند، در مطالعات اقتصادی، مدیریت مالی و حسابداری نیز از اهمیت ویژ

و همکاران  بابا لویان(، 319۲)و همکاران  اعتمادیهای (. نتایج پژوهش31۲۲و پورزمانی،  آزاد)

دهد که بین مالکیت مدیریتی و سود سهام پرداختنی رابطه منفی وجود دارد.  ( نشان می31۲۲)

گذاران درون سازمانی )از قبیل مدیران( با توجه به این موضوع، که در شرکت حضور دارند،  سرمایه

 رل خود را بر وجوه نقد قابل توزیع، حفظ کنندمایلند سود سهام تقسیم نشود تا به این طریق کنت

های جایگزین برای کاهش  . اگر سود سهام و مالکیت مدیریتی روش(31۲۲نورمحمدی و همکاران، )

ها باید منفی  های نقد آزاد باشند. در نتیجه، رابطه بین آن های نمایندگی مربوط به جریان هزینه

ستفاده کنندگان مربوط باشد، باید در زمانی که موثر اطلاعات سود برای اینکه به تصمیم ا. باشد

واقع شود، در دسترس استفاده کنندگان قرار گیرد. به عبارت دیگر اطلاعات باید به موقع باشد. اگر 

. اطلاعات مربوط به سود به موقع باشند، بازده مورد انتظار سرمایه گذاران نیز واقعی خواهد بود

. انتخاب یک دانستانتخاب بلوغ بدهی برای یک شرکت ضروری  (31۲۲و همکاران ) پور سامانی

ها جلوگیری کنند،  ها کمک کند تا از انحلال شرکت ترکیب بلوغ خاص ممکن است به شرکت

توان به عنوان نقش تعدیلگر در تاثیر استحکام مدیریتی بر کیفیت سود  بلوغ بدهی را می همچنین

آیا استحکام مدیریتی بر کیفیت »باشیم که:  ین سوال میبررسی کرد لذا در این پژوهش به دنبال ا
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های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران  شرکت با توجه به نقش تعدیلگر بلوغ بدهیسود 

 «تاثیرگذار است؟

 

 چارچوب نظری -2

 پیشینه تحقیق
( در پژوهشی به ارتباط بین تامین مالی خارجی و افشای داوطلبانه با تاکید 31۲9اخگر و قربانی )

های پژوهش  های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداختند. یافته بر وضعیت مالی شرکت

الی خارجی و افشای داوطلبانه ارتباط منفی وجود دارد و بین وضعیت دهد بین تأمین م نشان می

مالی با افشای داوطلبانه رابطه مثبتی وجود دارد. همچنین وضعیت مالی از طریق شاخص 

 گیری ارزش شرکت تأثیر افزایشی بر رابطه بین تأمین مالی خارجی و افشای داوطلبانه دارد. اندازه

( در پژوهشی به رابطه بین استحکام مدیریت، مدیریت سود و ارزش 31۲1فر ) زاده و کیوان اسماعیل

ها نشان داد که استحکام مدیریت موجب کاهش استفاده از  ها پرداختند. نتایج بررسی شرکت

گردد و استحکام مدیریت موجب کاهش تأثیر منفی مدیریت سود بر ارزش شرکت  مدیریت سود می

 گردد. می

( در پژوهشی به بررسی رابطه بین حاکمیت شرکتی و سطح 31۲0)مهدوی و علیزاده طلاتپه 

افشای داوطلبانه در شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداختند. یافته های 

بیان گر این است که با افزایش تعداد  319۹-31۲1شرکت در بازه زمانی  13حاصل از بررسی 

یابد و همچنین  ها افزایش می ح افشای داوطلبانه شرکتمدیران غیر موظف در هیئت مدیره، سط

شود؛  ها می یکسانی رئیس هیئت مدیره و مدیر عامل باعث کاهش سطح افشای داوطلبانه در شرکت

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار  اما بین مالکیت نهادی و سطح افشای داوطلبانه شرکت

 تهران، رابطه معناداری مشاهده نشد.

(، در پژوهشی به تاثیر سازوکارهای حاکمیت شرکتی بر میزان افشای 31۲1ومیان و نقدی )باغ

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداختند.  اختیاری در گزارشگری سالانه شرکت

نتایج حاصل از پژوهش بیانگر آن است که از میان ساز و کارهای نظام حاکمیت شرکتی در حوزه 

تیاری، تنها مالکیت نهادی رابطه مثبت و معناداری با سطح افشای اختیاری دارد. دیگر افشای اخ

متغیرهای حاکمیت شرکتی )اندازه هیئت مدیره، اعضای غیر موظف، دوگانگی مسئولیت مدیرعامل، 

مالکیت مدیران و مالکیت عمده( رابطه معناداری با میزان افشای اختیار ندارند. در واقع مالکیت 

شود. شواهد  ها برای افشای اختیاری اطلاعات می ی عاملی است که منجر به ترغیب شرکتنهاد
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های جدید در بهبود کیفیت گزارشگری  تواند قانون گذاران را در اتخاذ رویه تجربی این مطالعه می

 مالی، یاری رساند.

رابطه بین حاکمیت شرکتی، فساد و افشای اطلاعات  ( در پژوهشی به۹131) 1کامه و منساه

اند. یافته های این تحقیق نشان  پیش رو: یک مطالعه تطبیقی در کشورهای آفریقایی پرداخته

های بوتسوانا، که جز حداقل کشور فاسد در آفریقا هستند، اطلاعات بیشتری  دهد که شرکت می

 کنند. از فاسدترین کشورهای آفریقا، را افشا می درباره اطلاعات پیشین را از شرکت های غنا، یکی

( در پژوهشی به رابطه بین استحکام مدیریتی و بلوغ بدهی پرداختند. با توجه به ۹130) 0افرایم

های مختلف استحکام  دست آمده در این پژوهش نشان داده شد که استفاده از مقیاس نتایج به

های استحکام  ها داشته است. از این رو مزیت کتمدیریتی، تاثیر قابل توجهی به بلوغ بدهی شر

 تواند بلوغ بدهی را کنترل کند. مدیریتی می

های پذیرفته شده  ( به بررسی اثر حاکمیت شرکتی بر افشای داوطلبانه شرکت۹131هو تیلور )

، 3۲۲۶های  شرکت در سال 311در بازار بورس مالزی پرداختند. نمونه این پژوهش مشتمل بر 

ساختار حاکمیت  ۹11۶و  ۹113های  بود. نتایج پژوهش آنها نشان داد که در سال ۹11۶و  ۹113

های بازار بورس مالزی را تحت تاثیر قرار داده  شرکتی، میزان افشای داوطلبانه اطلاعات شرکت

 است.

 

 های تحقیق فرضیه

اطلاعات استحکام مدیریتی با توجه به نقش تعدیلگر بلوغ بدهی بر افشای فرضیه اصلی: 

 های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تاثیرگذار است. شرکت

 فرضیات فرعی

های پذیرفته شده در بورس  های مالی شرکت استحکام مدیریتی بر به موقع بودن صورت (3

 اوراق بهادار تهران تاثیرگذار است.

پذیرفته شده در بورس های  های مالی شرکت استحکام مدیریتی بر به قابلیت اتکای صورت (۹

 اوراق بهادار تهران تاثیرگذار است.

های پذیرفته شده در بورس اوراق  های مالی شرکت بلوغ بدهی بر به موقع بودن صورت (1

 بهادار تهران تاثیرگذار است.

های پذیرفته شده در بورس اوراق  های مالی شرکت بلوغ بدهی بر به قابلیت اتکای صورت (0

 ر است.بهادار تهران تاثیرگذا
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های مالی  استحکام مدیریتی با توجه به نقش تعدیلگر بلوغ بدهی بر به موقع بودن صورت (5

 های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تاثیرگذار است. شرکت

های مالی  استحکام مدیریتی با توجه به نقش تعدیلگر بلوغ بدهی بر قابلیت اتکای صورت (۶

 اوراق بهادار تهران تاثیرگذار است. های پذیرفته شده در بورس شرکت

 

 روش تحقیق -3
جامعه آماری تحقیق حاضر را کلیه شرکت های پذیرفته شده و فعال در بورس اوراق بهادار تهران 

در بورس فعالیت داشته اند و جهت تعیین حجم  31۲۶تا  31۲۹های  دهند که طی سال تشکیل می

ستماتیک و اعمال محدودیت های نمونه گیری زیر نمونه مناسب از این جامعه، از روش حذف سی

 استفاده خواهد شد:

 .پایان سال مالی شرکت ها منتهی به پایان اسفند ماه باشد (3

 .در بورس حضور مستمر داشته باشند 31۲۶تا  31۲۹شرکت هادر طول سالهای  (۹

 .شرکت ها در دوره مورد مطالعه تغییر سال مالی نداشته باشد (1

 .در دوره مورد مطالعه در دسترس باشداطلاعات مالی شرکت  (0

 جزء شرکت های هلدینگ، بیمه و سرمایه گذاری نباشد. (5

 شرکت مورد مطالعه قرار گرفتند. 33۲های نمونه گیری، تعداد  در نهایت پس از اعمال محدودیت

 

 مدل تحقیق

رگرسیونی زیر  های در این تحقیق مطابق با مبانی نظری تحقیق به منظور آزمون فرضیه ها از مدل

 شود: استفاده می
                                                           

                                            
                          

 
                                                        

                                      
                                       

 که در آن

 متغیر وابسته
های موسوی شیری و  گیری کیفیت افشا همانند پژوهش در این پژوهش برای اندازه        =

بندی  (، از رتبه31۲1( و یعقوب نژاد و ذبیحی )31۲1(، اعتمادی و همکاران )31۲0همکاران )
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و  ۶، 1مانی در مقاطع ز 319۹ها که توسط سازمان بورس اوراق بهادار تهران از سال  افشای شرکت

ماهه محاسبه گردیده، استفاده شده است. این رتبه بندی، ارزیابی سازمان بورس درباره محتوای  ۲

کند. امتیازهای مذکور بر اساس میانگین وزن معیارهای  ها را منعکس می اطلاعاتی افشاهای شرکت

دی عمدتاً مبتنی بر بن گردد. رتبه به موقع بودن و قابلیت اتکای اطلاعات افشا شده، محاسبه می

بینی  های بورس بوده و افشا شرکت را از منظر اطلاعات پیش آیین نامه افشای اطلاعات شرکت

ماهه، اظهارنظر حسابرس  ۲و  ۶، 1ای حسابرسی شده،  های مالی میان دوره درآمد هر سهم، صورت

های مالی  ه صورتماهه، اظهار نظر حسابرس نسبت ب ۶بینی درآمد هر سهم اولیه و  نسبت به پیش

ها و عملکرد  بین های مالی حسابرسی شده پایان سال و تفاوت پیش ماهه، صورت ۶ای  میان دوره

( و قابلیت TIMEواقعی حسابرسی شده و سایر اطلاعات منتشره، بر اساس دو معیار به موقع بودن )

افشای شرکتی دهد. برای محاسبه رتبه کل  ( مورد ارزیابی قرار میRELIABLEاتکای افشا )

 اند. های دو سوم و یک سوم مورد استفاده قرار گرفته معیارهای به موقع بودن و قابلیت اتکا به وزن

 

 متغیر مستقل

Entrenchmentit معرف استحکام مدیریتی شرکت :i  در سالt  است که به صورت زیر محاسبه

 شود: می

گیری استحکام، از یک متغیر ساختگی استفاده نمودیم که سه ویژگی مختلف مرتبط با   برای اندازه

استحکام مدیریتی را در خود جای داده است. استفاده از متغیر ساختگی که شامل سه بُعد مختلف 

ها ممکن   از استحکام می شود، این انتظار را ایجاد می نماید که نویز و اختلالی را که این پروکسی

(. پنج ۹111است ایجاد نمایند، البته اگر به تنهایی استفاده شوند، کاهش دهد )لارکر و همکاران، 

پروکسی که در متغیر ساختگی ما برای استحکام استفاده می شوند: تصدی شغل مدیر ارشد، 

 .دوگانگی شغل مدیرعامل، مالکیت مدیریتی، استقلال مدیرعامل، 

در  1و در غیر این صورت برابر  3از سه سال در سمت خود باشد برابر اگر مدیرعامل بیشتر  (3

 نظر گرفته می شود.

در نظر  1و در غیر این صورت برابر  3اگر مدیرعامل همزمان رئیس هیئت مدیره باشد برابر  (۹

 گرفته می شود.

 و در غیر 3درصد کل سهام شرکت باشد برابر  51تا  39اگر سهام مدیران ارشد در محدوده  (1

 در نظر گرفته می شود. 1این صورت برابر 

 شود. در نظر گرفته می 1و در غیر این صورت  3اگر مدیر عامل مستقل باشد برابر  (0
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باشد به  ای برای انگیزه مدیرعامل می پرداخت و دستمزد مدیرعامل به این صورت که گزینه (5

جبهه گیری عبارتی هرچه نسبت بالاتری از پرداخت کل به مدیرعامل تعلق بگیرد، 

 شود. مدیرعامل کمتر می

نشان دهنده استحکام مدیریتی در  5با در نظر گرفتن این موارد جمع پنج مورد فوق تقسیم بر 

 باشد. شرکت می

 

 متغیر تعدیلگر
های بلند مدت به مجموع  است که از نسبت بدهی tدر سال  iمعرف بلوغ بدهی شرکت          =

 شود. های کل شرکت محاسبه می بدهی

 

 متغیرهای كنترلی

 است. tدر سال  iمعرف اندازه هیئت مدیره شرکت          =

 است. tدر سال  iمعرف نسبت مدیران غیر موظف به کل هیئت مدیره شرکت          =

Leverage معرف اهرم مالی شرکت :i  در سالt ها به کل  است که از نسبت مجموع بدهی

 شود. های شرکت محاسبه می دارایی

Firm Size معرف اندازه شرکت :i  در سالt های  است که برابر لگاریتم طبیعی مجموع دارایی

 شود. شرکت محاسبه می

Profit معرف سودآوری شرکت :i  در سالt های شرکت  نسبت سود خالص به کل دارایی است که از

 شود. محاسبه می

باشد. که نسبت وجه نقد به مجموع دارایی های  می tدر سال  i= معرف نقدینگی شرکت         

 شود. شرکت محاسبه می

 

  یافته ها -4
استحکام مشاهده می شود که میانگین شاخص  3باتوجه به شاخص های ارائه شده در جدول 

ها به طور متوسط برابر  و به موقع بودن و قابلیت اتکای افشای شرکت 1۳11شرکت برابر با  مدیریتی

، اندازه هیئت 1۳3۹درصد بدست آمده است. بلوغ بدهی به طور متوسط برابر با  51۳۹۶و  9۹۳۲9با 

درصد  1۳59نفر و  5۳۹۹ها نیز برابر با  یره و درصد مدیران غیر موظف هیئت مدیره در شرکتمد

ها به ترتیب  بوده است. همچنین میانگین اهرم مالی، اندازه شرکت، سودآوری و نقدینگی شرکت

های چولگی و  به دست آمده است. از طرفی در مورد شاخص 1۳10و  1۳1۲، 30۳1۲، 1۳۶3برابر با  
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ها به عدد صفر و نزدیکی  ها نیز باید توجه داشت که نزدیکی مقادر چولگی داده گی دادهکشید

ها دارد. باتوجه به برآورد این  نشان از نرمال بودن توزیع تجربی داده 1مقادیر کشیدگی به عدد 

شود که مقادیر چولگی اندک و مقادیر کشیدگی  ها برای متغیرهای تحقیق مشاهده می شاخص

 اند. های تحقیق نرمال بوده توان به طور شهودی نتیجه گرفت که داده اند و می بوده 1 نزدیک به

 
 : آمار توصیفی متغیرهای تحقیق1جدول 

 مینمم ماكسیمم میانه میانگین نماد متغیر
انحراف 

 معیار
 كشیدگی چولگی

 ENTRENCHMENT 1۳11 1۳01 3 1 1۳۹3 1۳11 ۹۳55 استحکام مدیریتی

 TIME 9۹۳۲9 ۲1۳11 311 1 39۳۶1 1۳۶3- 1۳9۹ به موقع بودن

 RELIABLE 51۳۹۶ 59۳51 311 1 10۳0۶ 1۳۹۲- ۹۳۶1 قابلیت اتکا

 DEBT 1۳3۹ 1۳11 3۳۲3 1 1۳35 1۳10 0۳91 بلوغ بدهی

 BODS 5۳۹۹ 5 1 5 1۳0۲ 1۳۹۹ 1۳31 اندازه هیئت مدیره

 PEND 1۳59 1۳۶1 3 1 1۳۹۶ 1۳93- 1۳31 مدیران غیر موظف

 LEVERAGE 1۳۶3 1۳59 0۳11 1۳11۹ 1۳13 1۳1۶ 1۳1۲ مالیاهرم 

 FIRMSIZE 30۳1۲ 30۳3۹ 3۲۳11 31۳51 3۳51 1۳9۶ 1۳91 اندازه شرکت

 PROFIT 1۳1۲ 1۳19 1۳۶۹ 3۳1۶- 1۳31 1۳99- 0۳11 سودآوری

 LIQDT 1۳10 1۳1۹ 1۳0۶ 1۳1113 1۳15 1۳۹۶ 1۳19 نقدینگی

 های پژوهشگر منبع: یافته

 

 تشخیص مدلنتایج آزمون 

پیش از تخمین مدل رگرسیونی تحقیق، آزمونهای تشخیصی به منظور تعیین معناداری اثرات 

 یافته های مربوط به این آزمون ها را نشان می دهد. ۹مقطعی مدل انجام شده است. جدول 

 
 : نتایج آزمون های تشخیصی در تشخیص اثرات مقطعی مدل2جدول 

 Statistic Df prob آزمون مدل

 به موقع بودن
 1۳1153 (513و30) ۹۳1۹3۹ چاو

 1۳1111 ۲ 01۳3513 هاسمن

 قابلیت اتکا
 1۳10۲1 (5۶5و۹1) 3۳9511 چاو

 1۳1111 ۲ 5۲۳055۲ هاسمن

 های پژوهشگر منبع: یافته
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های  باتوجه به سطح معناداری آزمون چاو جهت تعیین معناداری اثرات مقطعی در مدل

بدست آمده، فرض صفر این  15/1مدل کوچکتر از خطای نوع اول  رگرسیونی تحقیق، برای هر دو

توان پذیرفت که مدل  آزمون مبنی بر عدم معناداری اثرات مقطعی در مدل تحقیق رد گردیده و می

های تابلویی تخمین زده شوند همچنین سطح معناداری  رگرسیونی این بخش باید به روش داده

ق در جهت تعیین ثابت و یا تصادفی بودن اثرات مقطعی در های تحقی آزمون هاسمن نیز برای مدل

بوده که نشان از رد فرض صفر در این آزمون، مبنی بر  15/1مدل نیز کوچکتر از خطای نوع اول 

های رگرسیونی تحقیق به روش  تصادفی بودن اثرات مقطعی در مدل تحقیق دارد. از این رو مدل

 د گردیده است.های تابلویی با اثرات ثابت برآور داده

در این بخش، ابتدا الگوی لازم برای تخمین مدل تعیین گردیده و سپس مدل تحقیق برآورد و 

 در نتیجه برازش مدل، نتایج فرضیه های تحقیق ارائه می گردد.شود.  نتایج حاصل از آن تفسیر می

 

 فرضیه اولنتایج 

پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار های  های مالی شرکت استحکام مدیریتی بر به موقع بودن صورت

 تهران تاثیرگذار است.
بر روی موقع بودن استحکام مدیریتی با توجه به سطح معناداری بدست آمده برای سنجش اثر 

استحکام شود که  ، مشاهده می15/1و مقایسه آن با خطای نوع اول  های مالی شرکت صورت

های مالی شرکت نداشته است. از این رو  تتاثیر معناداری بر روی موقع بودن صورمدیریتی 

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار  های مالی شرکت استحکام مدیریتی بر به موقع بودن صورت

 شود. رد می 15/1تهران تاثیرگذار نیست و فرضیه اول تحقیق در سطح خطای 

 
 موقع بودن افشا: نتایج تخمین مدل رگرسیونی تحقیق با متغیر وابسته به  3جدول 

 VIF داری احتمال معنی tآماره  انحراف استاندارد ضریب رگرسیونی متغیر مستقل

 - 1۳111 5۳95 33۳1۶ ۶۶۳5۶ مقدار ثابت

 3۳9۶ 1۳11۹۹ 3۳11 3۳11 3۳15 استحکام مدیریتی

 5۳19 1۳15۹۶ -1۳13 1۳۹1 -3۳11 بلوغ بدهی

 ۶۳۶9 1۳1135 1۳۹1 ۶۳11 ۹3۳5۶ استحکام مدیریتی* بلوغ بدهی

 3۳1۹ 1۳111 -39۳1۶ 1۳۹1 -0۳۹3 اندازه هیئت مدیره

 3۳1۹ 1۳3110 3۳09 3۳1۹ 3۳5۹ مدیران غیر موظف

 3۳۲۶ 1۳1۹۶۲ -1۳۲9 ۹۳10 -۹۳11 اهرم مالی

 3۳1۶ 1۳111۲ 1۳10 1۳19 ۹۳۶3 اندازه شرکت
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 VIF داری احتمال معنی tآماره  انحراف استاندارد ضریب رگرسیونی متغیر مستقل

 ۹۳19 1۳۹1۹۹ -3۳3۲ ۹۳۲۹ -1۳0۲ سودآوری

 3۳11 1۳1113 1۳91 ۹۳19 9۳1۶ نقدینگی

 1۳113195 ضریب تعیین تعدیل شده

 31۳1۶1۲1 تحلیل واریانس Fآماره 

 F 1۳111111احتمال معناداری آماره 

 های پژوهشگر منبع: یافته

 

 نتایج آزمون فرضیه سوم
های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران  های مالی شرکت بلوغ بدهی بر به موقع بودن صورت

 تاثیرگذار است.
بر روی موقع بودن بلوغ بدهی با توجه به سطح معناداری بدست آمده برای سنجش اثر 

تاثیر بلوغ بدهی شود که  ، مشاهده می15/1و مقایسه آن با خطای نوع اول  های مالی شرکت صورت

های مالی شرکت نداشته است. از این رو بلوغ بدهی بر به موقع  معناداری بر روی موقع بودن صورت

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تاثیرگذار نیست و  های مالی شرکت رتبودن صو

 شود. رد می 15/1فرضیه سوم تحقیق در سطح خطای 

 

 نتایج آزمون فرضیه پنجم

های مالی  استحکام مدیریتی با توجه به نقش تعدیلگر بلوغ بدهی بر به موقع بودن صورت

 ق بهادار تهران تاثیرگذار است.های پذیرفته شده در بورس اورا شرکت
استحکام مدیریتی با توجه به نقش با توجه به سطح معناداری بدست آمده برای سنجش اثر 

و مقایسه آن با خطای نوع اول  های مالی شرکت بر روی به موقع بودن صورتتعدیلگر بلوغ بدهی 

تاثیر مثبت و  بلوغ بدهیاستحکام مدیریتی با توجه به نقش تعدیلگر شود که  ، مشاهده می15/1

های مالی شرکت داشته است. از این رو استحکام مدیریتی با  معناداری بر روی به موقع بودن صورت

های پذیرفته شده در  های مالی شرکت توجه به نقش تعدیلگر بلوغ بدهی بر به موقع بودن صورت

مورد تأیید  15/1طح خطای بورس اوراق بهادار تهران تاثیرگذار است و فرضیه پنجم تحقیق در س

 گیرد. قرار می
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  نتایج آزمون های نیكویی برازش مدل
تحلیل  Fشود که سطح معناداری آماره  های نیکویی برازش مدل مشاهده می بر اساس شاخص

بدست آمده و نشان از معناداری مدل رگرسیونی مورد  15/1واریانس کمتر از خطای نوع اول 

درصد از  31/11دهد که  عیین اصلاح شده مدل نیز نشان میتخمین دارد. همچنین ضریب ت

توسط متغیرهای مستقل این مدل ها  های مالی شرکت به موقع بودن صورتتغییرات موجود در 

 گردد. تبیین می

 
 : نتایج تخمین مدل رگرسیونی تحقیق با متغیر وابسته به قابلیت اتكای افشا 4جدول 

 VIF داری احتمال معنی tآماره  انحراف استاندارد ضریب رگرسیونی متغیر مستقل

 - 1۳11۹۲ 3۳1۲ ۹۲۳51 51۳11 مقدار ثابت

 3۳9۶ 1۳1139 1۳31 5۳10 3۶۳10 استحکام مدیریتی

 5۳19 1۳1۹۶3 1۳15 31۳۶0 1۳11 بلوغ بدهی

 ۶۳۶9 1۳۹030 3۳31 ۹1۳۹۲ ۹1۳91 استحکام مدیریتی* بلوغ بدهی

 3۳1۹ 1۳11۶5 ۹۳1۲ ۹۳۲۹ ۶۳31 اندازه هیئت مدیره

 3۳1۹ 1۳1551 -3۳۲۹ 1۳11 -۶۳1۶ مدیران غیر موظف

 3۳۲۶ 1۳1155 -3۳1۹ 1۳۲0 -9۳35 اهرم مالی

 3۳1۶ 1۳33۲5 -3۳55 3۳۹۹ -3۳۲1 اندازه شرکت

 ۹۳19 1۳111۶ -1۳01 31۳11 -0۶۳11 سودآوری

 3۳11 1۳1031 1۳۲5 0۳10 0۳5۹ نقدینگی

 1۳135133 ضریب تعیین تعدیل شده

 3۹۳110۲۲ تحلیل واریانس Fآماره 

 F 1۳111111احتمال معناداری آماره 

 های پژوهشگر منبع: یافته

 

 نتایج آزمون فرضیه دوم
های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران  های مالی شرکت استحکام مدیریتی بر به قابلیت اتکای صورت

 تاثیرگذار است.

بر روی قابلیت استحکام مدیریتی با توجه به سطح معناداری بدست آمده برای سنجش اثر 

استحکام شود که  ، مشاهده می15/1و مقایسه آن با خطای نوع اول  های مالی شرکت اتکای صورت

های مالی شرکت داشته است. از این  تاثیر مثبت و معناداری بر روی قابلیت اتکای صورتمدیریتی 
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های پذیرفته شده در بورس اوراق  های مالی شرکت کام مدیریتی بر به قابلیت اتکای صورترو استح

 گیرد. مورد تأیید قرار می 15/1بهادار تهران تاثیرگذار است و فرضیه دوم تحقیق در سطح خطای 

 

 نتایج آزمون فرضیه چهارم
ه در بورس اوراق بهادار های پذیرفته شد های مالی شرکت بلوغ بدهی بر به قابلیت اتکای صورت

 تهران تاثیرگذار است.

بر روی قابلیت اتکای بلوغ بدهی با توجه به سطح معناداری بدست آمده برای سنجش اثر 

تاثیر بلوغ بدهی شود که  ، مشاهده می15/1و مقایسه آن با خطای نوع اول  های مالی شرکت صورت

نداشته است. از این رو بلوغ بدهی بر به های مالی شرکت  معناداری بر روی قابلیت اتکای صورت

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تاثیرگذار  های مالی شرکت قابلیت اتکای صورت

 شود. رد می 15/1نیست و فرضیه چهارم تحقیق در سطح خطای 

 

 نتایج آزمون فرضیه ششم
های مالی  اتکای صورت استحکام مدیریتی با توجه به نقش تعدیلگر بلوغ بدهی بر قابلیت

 های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تاثیرگذار است. شرکت

استحکام مدیریتی با توجه به نقش با توجه به سطح معناداری بدست آمده برای سنجش اثر 

و مقایسه آن با خطای نوع اول  های مالی شرکت بر روی قابلیت اتکای صورتتعدیلگر بلوغ بدهی 

تاثیر معناداری استحکام مدیریتی با توجه به نقش تعدیلگر بلوغ بدهی شود که  اهده می، مش15/1

های مالی شرکت داشته است. از این رو استحکام مدیریتی با توجه به  بر روی قابلیت اتکای صورت

های پذیرفته شده در بورس اوراق  های مالی شرکت نقش تعدیلگر بلوغ بدهی بر قابلیت اتکای صورت

 شود. رد می 15/1دار تهران تاثیرگذار نیست و فرضیه ششم تحقیق در سطح خطای بها

 

 دوم  نتایج آزمون های نیكویی برازش مدل
تحلیل  Fشود که سطح معناداری آماره  های نیکویی برازش مدل مشاهده می بر اساس شاخص

گرسیونی مورد بدست آمده و نشان از معناداری مدل ر 15/1واریانس کمتر از خطای نوع اول 

درصد از  51/13دهد که  تخمین دارد. همچنین ضریب تعیین اصلاح شده مدل نیز نشان می

توسط متغیرهای مستقل این مدل ها  های مالی شرکت قابلیت اتکای صورتتغییرات موجود در 

 گردد. تبیین می
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که در جهت سنجش عدم همخطی میان متغیرهای مستقل تحقیق  VIFمقادیر شاخص 

بدست آمده اند که نشان از عدم وجود همخطی  31به می شود، کوچکتر از مقدار بحرانی محاس

شدید میان متغیرهای مستقل تحقیق دارد و از این رو می توان پذیرفت که دقت ضرایب تاثیر 

 متغیرهای مستقل در مدل تحقیق، تحت تاثیر روابط درونی متغیرهای مستقل قرار نگرفته است.
 

 آزمون مفروضات اولیه رگرسیونی : نتایج۵جدول 
 .statistic Df prob آزمون مدل

 به موقع بودن
 - - 3۳۲۹5 دوربین واتسون

 1۳3113 (۲و595) 3۳۶113 بروش پاگان

 قابلیت اتکا
 - - ۹۳۹01 دوربین واتسون

 1۳3۶۲1 (۲و595) 3۳0105 بروش پاگان

 های پژوهشگر منبع: یافته

 

ها با  واتسون در جهت تأیید استقلال اجزای خطا نشان از برآورد این آمارهنتایج برآورد آماره دوربین 

توان فرض  قرار دارد می ۹۳5تا  3۳5دارد. از آنجا که این مقادیر بین  ۹01/۹و  ۲۹5/3مقادیر 

 استقلال اجزای خطا را پذیرفت.

آزمون بروش پاگان نیز به منظور تأیید همسانی واریانس اجزای خطای مدل انجام شده است. 

بدست آمده که موید همسانی واریانس  3۶۲1/1و  3113/1سطح معناداری این آزمون برابر با 

اجزای خطای مدل است. از این رو می توان پذیرفت که مفروضات اولیه رگرسیون برقرار بوده و 

 در تعیین اثرات قابل استناد است.  نتایج مدل 

 

  گیری بحث و نتیجه -۵

های مالی  استحکام مدیریتی بر به قابلیت اتکای صورتها نشان داد که  یافته های حاصل از فرضیه

موجب افزایش افشای و  های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تاثیرگذار است شرکت

داده شد که استحکام مدیریتی با توجه به نقش تعدیلگر بلوغ  ها خواهد شد و همچنین نشان شرکت

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران  های مالی شرکت بدهی بر به موقع بودن صورت

های دوم و پنجم تحقیق در سطح خطای نوع  به عبارتی در این پژوهش فرضیه تاثیرگذار بوده است.

رد شده است.  15/1ها در سطح خطای  است و مابقی فرضیهمورد تایید قرار گرفته  15/1اول 

 ها افشای اطلاعات در شرکتبر ها  شرکت های این فرضیه استحکام مدیریتی در مطابق با یافته

شد. همچنین نتایج این تحقیق  ها خواهد افشای اطلاعات در شرکتاثرگذار بوده و موجب افزایش 
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( و هو ۹131(، کامه و منساه )31۲0و علیزاده طلاتپه )توان تا حدودی با تحقیقات مهدوی  را می

 ( همسو دانست.۹131تیلور )

تواند مورد بررسی و  دست آمده پیشنهادات زیر می در نهایت با توجه به مطالب بیان شده و نتایج به

 مطالعه قرار گیرد:

خود جهت سرمایه های  گیری گذاران بحث استحکام مدیریتی را در تصمیم گردد سرمایه پیشنهاد می

هایی که از ثبات مدیریتی بیشتری برخوردار هستند مد نظر قرار  گذاری در نظر گرفته و شرکت

یابد.  ها افزایش می دهند به عبارتی با ثبات مدیریتی بیشتر میزان افشای اطلاعات در شرکت

ام مدیریتی ها، بحث استحک شود به منظور افزایش افشای اطلاعات در شرکت همچنین پیشنهاد می

 ها به طور همزمان مورد سنجش قرار گیرد. به همراه بلوغ بدهی در شرکت
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