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  ایران در بحران اقتصادی عمده و پیامدهای عللارزیابی ، 
 

 
 1محسن رضایی

 

 

 چكيده

طولاني ترین رکود همراه با بیشترین  (1٩سال تا  19 لساله اقتصادي )از سا ششطي دوره 

ارزش پول خواري در بازارها شکل گرفت. و رانتسفته بازي  وجود آمد و بیشترینبهنقدینگي  رشد

ها، کمتر بازارهاي هاي اقتصادي دولتدلیل سیاستیافت. حجم نقدینگي به شدت کاهشه ملي ب

ینگي دربازارهاي پولي و در اثر ضریب واقعي را به تحرک وا داشت. طي چند سال اخیر افزایش نقد

شد و راه ورود به با خود پول سنجیده مي پول ملي ارزش به دلیل اینکه فزاینده شدت یافت.

به معهذا نقدینگي انباشت شده  ،ن مخفي بودآبخشهاي واقعي اقتصاد را نداشت، ارزش واقعي 

وارد ، ازبازارهاي پولي مریکاآانتظارات ناشي از تحریم هاي  و ي هااطمینانافزایش نابا  که آنمحض 

سپس بخشي از سیل نقدینگي وارد بازار کالاها  و شد آشکارن آارزش واقعي  ،سکه شد بازار ارز و

هماهنگي عدم و  جهت تشدید رکود عمل کرده است سیاستهاي اقتصادي دولت دروخدمات شد. 

اي( عامل اصلي رکود اقتصادي، و مالي دولت )بودجه سیاست هاي پولي، بازرگاني )ارزي( بین

 .کاهش ارزش پول ملي و بي ثباتي اقتصاد کلان بوده است
 

رکود تورمي، نقدینگي، سیاستهاي پولي، مالي دولت و بازرگاني، بحران اقتصادي  هاي كليدي: واژه

 .و ارزش پول ملي

 JEL : E41, E52, E63, F13طبقه بندي 
 

                                                
  ( نویسنده مسئول. )، تهران، ایران)ع(دانشگاه امام حسین اقتصاد،دانشیار   -1

 52/95/991٩تاریخ پذیرش:  52/91/991٩تاریخ دریافت: 
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 نظزي مقدمه و مبانی -1
 92تا  1ي در محدوده در ایران، توام با تورم (1٩سال تا  19ساله اقتصادي )از سال  ششرکود 

بوده است که به آن رکود تورمي مي گویند. رکود تورمي شرایطي است که در آن سطح  درصد

(. بر اساس علم اقتصاد کلان، 919٩قیمت ها افزایشي همراه با بیکاري قابل توجه، باشد )دورهام، 

رکود تورمي هنگامي رخ مي دهد که کاهش عرضه کل بیشتر از افزایش تقاضاي کل است که مي 

و ریشه هاي متفاوتي داشته باشد مثلا مي توان یکي از دلایل را سیاست هاي مالي تواند دلایل 

اشتباه دولت نام برد مانند مالیات بر عوامل تولید. همچنین عدم توانایي دولت در تنظیم قوانین و 

کاهش بهره وري نیروي کار و سیاست هاي پولي مصلحت گرایانه که باعث بروز ناسازگاریهاي زماني 

یر در ترجیحات تصمیم گیرندگان اقتصادي در طول زمان( مي شود نیز مي تواند دلیلي بر بروز )تغی

( و 5112(، روگر )9122رکود تورمي باشد. از منظر مطالعات کاربردي، مطالعات برونو و ساچ )

 ( عامل بروز رکود تورمي در اقتصاد را تغییرات در نوسانات قیمت نفت مي دانند. در5111کیلیان )

( بر این باورند که خلق پول به 5112( و هانت )9119مقابل برخي دیگر مانند بارسکي و کیلیان )

 میزان بیشتر از رشد تولید، باعث بروز رکود تورمي مي شود.

بنابراین اگرچه در خصوص رکود تورمي اجماع جهاني وجود ندارد، براي هر کشور باید با توجه 

ور تحلیل شود، اما مي توان نوسانات قیمت نفت، روش هاي به شرایط حاکم بر اقتصاد آن کش

اي( توسط دولت، خلق اعتبار مازاد بر تولید مصلحت گرایانه اتخاذ سیاست هاي پولي و مالي )بودجه

و بهره وري پایین نیروي کار را به عنوان مهمترین عوامل مشاهده شده از رکود تورمي بر پایه 

(. با نگاهي به آمارهاي اقتصاد کلان 9919د )میرزایي و باستاني فر تجارب و مطالعات جهاني نام بر

و سیاست هاي اتخاذ شده توسط دولت، اکثر دلایل مذکور را نیز مي توان عامل اصلي بروز رکود 

موجب شد که بازدهي در بازارهاي حقیقي کاهش  رکود در ایران تورمي در اقتصاد ایران دانست.

بخش واقعي کوچکتر بوده و دسترسي به منابع مالي بسیار دشوار و با  ، بخش مالي اقتصاد ازیابد

. از سوي دیگر، مشکلات مربوط به سرمایه گذاري خارجي، موجب گرددهزینه هاي بالا همراه 

گردیده است که اقتصاد کشور نتواند منابع مورد نیاز خود را از خارج از کشور تهیه و تامین نماید. 

یکي از عوامل کاهش  .ایران داراي ظرفیتهاي خالي قابل توجهي استمین علت، اقتصاد ه به

ري ها طي پانزده اوعدم سرمایه گذاري بخش دولتي و فرسوده شدن فنبازدهي در بازارهاي حقیقي، 

عمراني وکاهش اقدامات عمراني وتملك  هايبودجهسهم با کاهش مستمر  .سال اخیر بوده است

دلیل فرسودگي فناوریها وکاهش ه بالارفتن هزینه هاي تولید ب و سو از یك ايسرمایههاي دارایي

به طولاني ترین  مد وآبوجود  1٩تا  19طي سالهاي  رکود در اقتصاد ،رقابت پذیري کالاهاي ایراني

 اي، بودجهدرچنین شرایطي که دولت باید به سیاستهاي پولي .رکود تاریخ اقتصاد ایران تبدیل شد
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اشتغال را هدف قرار مي داد، متاسفانه با اقدامات  تولید و و درستي دست مي زد (ارزيتجاري ) و

که خود  نرخ ارز وسطح عمومي قیمتها و نرخ سود بانکي هماهنگيعدم . وارونه رکود را تشدید کرد

موجب سفته  هاي مالي دولت بود،اي مقام پولي و سیاستناشي از عدم وجود نقش فني و حرفه

گردید. همچنین سرکوبهاي قیمتي و مداخلات بدون کارشناسي دقیق و  ارز و طلاهاي بازي در بازار

آگاهي از تبعات این مداخلات، به این مشکلات افزود. نقش خروج آمریکا از برجام و آغاز دور جدید 

برجاي گذاشته و خواهد گذاشت و  19تحریم هاي آمریکا علیه ایران، بیشتر اثرات خود را در سال 

برجاي گذاشته است.  15و  19دور قبلي تحریم هاي آمریکا تاثیرات خود را بیشتر در سالهاي  البته

( انجام شد با تحلیل وضعیت متغیرهاي کلان 9915در یکي از مطالعات که توسط شاکري)

اقتصادي و اثر پذیري احتمالي آنها از تحریم، عامل اصلي رکود تورمي طي سالهاي بعد از انقلاب 

ر اقتصاد ایران را تحریم هاي بین المللي ذکر کرده است. در این مطالعه، تداوم دورقمي اسلامي د

نرخ تورم طي  این سالها همراه با رشد نسبتا محدود تولید ناخالص ملي حقیقي دلیل رکود تورمي 

نرخ  شود که در این شرایط، اولا،ي مورد اشاره توصیه ميدر اقتصاد ایران عنوان شده است. در مقاله

ارز به هیچ وجه به عنوان ابزار تراز کننده بودجه دولت مورد استفاده قرار نگیرد. ثانیا، نظارت بر 

عملکرد موسسات مالي و بانك هاي خصوصي افزایش یابد. ثالثا، تمهیداتي اندیشیده شود که ارز 

کاربردي و عملیاتي،  تنها براي معاملات حقیقي مورد استفاده قرار گیرد که البته این توصیه، از نظر

چه  19قابلیت اجرا ندارد و دیدیم که با قاچاق اعلام نمودن خرید و فروش ارز در بهار و تابستان 

اتفاقات ناگواري در اقتصاد ایران به وقوع پیوست. رابعا، در صورت تشدید تحریم ها، منابع ارزي بین 

تخصیص یابد. همچنین، کسري بودجه از نیازهاي تولید، کالاهاي اساسي و دارو و با اولویت بندي 

طریق انضباط بودجه، شفاف سازي و اصلاح ساختار هزینه ها و استفاده از منابع بانکي چاره جویي 

ي آخر استفاده از منابع بانکي با وجود بحران بانکي و پولي کنوني، از شود که البته باز در توصیه

یکي از مشکلات مطالعات کاربردي و تجربي در  نظر عملي، قابلیت کاربرد بسیار محدودي دارد.

ایران، این است که به دلیل پیچیدگي هاي اقتصاد در دنیاي واقعي، برخي از توصیه ها قابلیت اجرا 

 ندارند. 

 

 وضعيت متغيرهاي عمده اقتصاد كلان -2
( به بعد قابل 5191) 9919، رکود اقتصادي ایران طي سالهاي 9بر اساس جدول شماره 

سال در بین این سالها،  9(، 9919-991٩سال مورد بررسي ) ٩استنتاج است. علاوه بر اینکه در 

 9522( با رشد اقتصادي 519٩) 9912رشد اقتصادي منفي بوده است، باقي سالها به استثناي سال 

به ترتیب با رشدهاي  991٩و  9919د به نتایج موفق برجام به وجود آمد، در سالهاي درصد که امی
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درصد، رشد اقتصادي کمتر از رشد کشورهاي در حال توسعه و نوظهور آسیا و  929و  925اقتصادي 

کمي بیشتر از کشورهاي خاورمیانه و شمال آفریقا برخوردار بوده ایم که باتوجه به افزایش قیمت 

این سالها مي توانستیم از رشد بیشتري برخوردار گشته و در نتیجه در مجموع از سال نفت در 

به بعد به دلیل پایین بودن نسبي و وجود نوسانات قابل توجه در رشد اقتصادي، با توجه به  9919

توان بالقوه کشور، رکود اقتصادي در کشور حاکم شده است. همچنین همانگونه که از جدول شماره 

درصدي  12٩و  121هاي تورم درصدي تا نرخ 9.29و  9122هاي تورم نتاج مي گردد، با نرخاست 5

بالاي  9919که پایین آمدن آنها خود تا حد زیادي ناشي از رکود بوده است و برآورد نرخ تورم سال 

 را تایید مي نماید. 991٩الي  9919ي درصد، وجود رکود تورمي در دوره 9221

 

نرخ رشد اقتصادي كشورهاي در حال توسعه و نوظهور آسيا، كشورهاي مقایسه  -1جدول 

 خاورميانه ، شمال آفریقا و ایران

 سال
كشورهاي در حال توسعه و 

 نوظهور آسيا

كشورهاي خاورميانه و شمال 

 آفریقا
 ایران

5191 (9921) 12٩. .21. 229 

5199 (9911) 9222 .2.5 929 

5195(9919) 9211 2212 929- 

5199 (9915) ٩219 52.٩ 129- 

519. (9919) ٩229 52٩. 925 

5192 (991.) ٩229 529٩ 92٩- 

519٩ (9912) ٩2.٩ .219 9522 

5199 (991٩) ٩22. 5259 929 

 2.18 22.2 0227 سال 8متوسط كل 
 و آمارهاي ایران بانك مرکزي ج.ا.ا. (IMF)مأخذ: صندوق بین المللي پولي 

 

به طور کلي بخشي از رکود اقتصادي در ایران به دلیل پایین بودن بهره وري نیروي کار است. 

توجه ویژه به سیاست هاي افزایش و ارتقاي بهره وري نیروي انساني و سمت عرضه اقتصاد ضروري 

است. اما، از آنجا که دلیل دیگر رکود تورمي کشور ناسازگاري زماني سیاست پولي است، در 

وب این نظریه، سیاست هاي سمت تقاضا باید به گونه اي طراحي شوند که، به بروز انتظارات چهارچ

تورمي در اقتصاد منجر نگردند. در چارچوب نظریه ناسازگاري زماني، هنگامي وابستگي اقتصاد به 

نفت، تحریم ها و ساختار دولتي، مشکلات اصلي اقتصاد ایران قلمداد مي شوند که نوسانات 
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اي نفتي، دولت را مجبور به اتخاذ سیاست هاي مصلحت گرایانه پولي نماید. بنابراین، اقتصاد درآمده

ایران نیازمند بازنگري اساسي در روش ها و ساختارهاي سیاست گذاري دولت در اقتصاد کلان، به 

(. سیاست هاي 9919ویژه در ساختار و سیاست گذاري هاي پولي است )میرزایي و باستاني فر 

 ادي کلان دولت در شرایط حاضر باید به انتظارات تورمي توجه ویژه اي داشته باشد.اقتص

 

 1230تا  .128عمده متغيرهاي اقتصاد كلان طی سالهاي  -2جدول

 سال

 رشد نرخ

 اقتصادي

 (درصد)

 )%( تورم نرخ

(177=1231) 

 بازار ارز نرخ

 دلار) آزاد

/ آمریكا

 (ریال

 تغيير درصد

 ارز نرخ

 رشد

 نقدینگی

 (درصد)

 بيكاري نرخ

 سرمایه رشد

 گذاري

 قيمت به

 سال ثابت

1237 

992. 5.1 10.4 9042.0 3.4 34.30 11.5 - 

9922 5.3 11.9 9226.0 2.0 39.40 11.3 - 

992٩ 6.7 18.4 9357.0 1.4 27.70 10.5 - 

9929 -0.1 25.4 9677.0 3.4 15.90 10.4 - 

9922 0.0 10.8 9977.0 3.1 23.90 11.9 929 

9921 5.7 12.4 10601.0 6.3 25.20 13.5 929 

9911 3.1 21.5 13568.0 28.0 20.10 12.3 .2٩ 

9919 -7.7 30.5 26059.0 92.1 30.00 12.1 91- 

 - 992٩1 5٩299 2212 12188.38 16.34 2.17 سال 2متوسط 

9915 -0.3 34.7 31839.0 22.2 38.80 10.4 922- 

9919 3.2 15.6 32801.0 3.0 22.30 10.6 922 

991. -1.6 11.9 34501.0 5.2 3011. 11.0 95- 

9912 12.5 91. 36440.0 5.6 23.20 12.4 929- 

991٩ 3.7 9.6 40280.0 16.6 55291 9529 92. 

 - 9929 5٩2٩1 9222 35195.5 14.11 3.39 سال 2متوسط 

متوسط كل 

 دوره
2.64 18.43 21028.31 6.7 23227 11.54 - 

ماهه( )چند 

1230 
- 91827 31127275 0.239 272.3. - - 

 مأخذ: تمامي آمارها از بانك مرکزي ج.ا.ا. اخذ شده است به جز نرخ بیکاري که از مرکز آمار ایران اخذ شده است.
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درصدي  .52٩نرخ رشد اقتصادي کشور علاوه بر اینکه از متوسط  991٩تا  .992سال  99طي 

برخوردار بوده که بسیار کمتر از نرخ رشد اقتصادي درکشورهاي موفق در حال توسعه مي باشد، 

بسیار نوساني بوده که خود نشان از، عدم برنامه ریزي و سیاستگذاري مناسب اقتصادي، براي 

ساله،  99یك رشد پایدار در حدود توان بالقوه کشور دارد. متوسط نرخ تورم در این  دستیابي به

ي اخیر مشکل تورم دیگر در اغلب کشورهاي جهان حل درصد با توجه به اینکه در دهه 18بیش از 

شده است، بالا و قابل توجه است که این خود به کاهش ارزش پول ملي دامن زده است. متوسط 

 9915ساله  2درصد و در  ٩( نزدیك به 9919الي  .992ساله ) 2رخ ارز بازار آزاد در درصد تغییر ن

سال،  99درصد بوده است که این کاهش سالیانه ارزش پول ملي در این  2، نزدیك به 991٩الي 

درصد در سال، قابل توجه است و این میزان کاهش ارزش پول ملي به صورت سالیانه،  9نزدیك به 

ساله را پدیدار مي  91یا  2هاي قابل توجه ارزش پول ملي براي یك دوره فرضا شمنجر به کاه

سال  99گرداند. نکته نگران کننده درصدهاي تغییر ناگهاني ارزش پول ملي در طول این بیش از 

با تشدید تحریم هاي قبل از برجام، تنها در یکسال، نرخ ارز  9919بوده است به طوریکه در سال 

درصد افزایش یافته است و همین اتفاق با خروج آمریکا از برجام  1529)دلار آمریکا/ ریال( بازار آزاد 

به وقوع پیوسته  9919ي اول سال ماهه .و عملي شدن دور اول تحریم ها از سوي آمریکا، در 

، با درصد 991٩ي اول سال ماهه .نسبت به  9919ي اول سال ماهه .است، به طوري که تنها در 

 درصد مواجه گشته ایم. 9.2٩ر نرخ ارز بازار آزاد به میزان تغیی

درصد بوده است که  5٩متوسط رشد نقدینگي سالانه، بالاتر از  991٩الي  .992ساله،  99در 

رقمي پایدار و مزمن در  5این حجم بالاي رشد نقدینگي سالانه، از یك طرف منجر به تورم هاي 

ل اصلي کاهش ارزش پول ملي گردیده است و کشور از کشور گردیده و از سوي دیگر خود عام

آنجایي که از متوسط رشد اقتصادي سالانه قابل توجه، برخوردار نگردیده است، نتوانسته بخشي از 

این رشد نقدینگي را جذب نماید. متغیر عمده دیگر اقتصاد کلان نرخ بیکاري است که کشور در 

رقمي برخوردار بوده است، این نرخ نیز در  5نرخ بیکاري  سال اخیر، علاوه بر اینکه از 99طول این 

درصد در نوسان بوده است ولي نکته قابل توجه بالا بودن نرخ بیکاري  9922درصد تا  .912محدوده 

( که خود گویاي مشکلات و 9برابر نرخ بیکاري کل کشور است )ضمیمه  5زنان و جوانان در حدود 

ین متغیرهاي اقتصاد کلان شاید نامناسب ترین متغیر، متغیر رشد تبعات اجتماعي آن مي باشد. از ب

هاي رشد منفي ، با نرخ991٩الي  9922سرمایه گذاري در کشور است که علاوه بر اینکه از سال 

ایم، حتي در سالهایي که این نرخ مواجه بوده 9912و  .991، 9915، 9919قابل توجه در سالهاي 

ایم و تقریبا مي توان اذعان ز رشدهاي بسیار محدود برخوردار بودهرشد مثبت بوده است، اکثرا ا

ي اخیر، براي سرمایه گذاري در کشور و تقویت بنیان هاي ماشین آلات و ساله 1داشت در 
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ساختمان )با تعریف وسیع آن( در کشور اقدام موثري توسط دولت و بخش خصوصي انجام نپذیرفته 

اقتصادي در آینده از جمله رشدهاي پایین اقتصادي، تورم  است و این خود به افزایش مشکلات

 هاي بالا و کاهش ارزش پول ملي، دامن مي زند. 

ي اخیر ساله 99لهذا اتخاذ سیاست هاي پولي، مالي دولت )بودجه اي(، ارزي و تجاري در 

ثیرگذاري نتوانسته کمکي به بهبود متغیرهاي عمده اقتصاد کلان بنماید و با عوض شدن دولتها، تا

بر روي مشکلات عمده و ساختاري کشور در جهت بهبود، محدود بوده است و سالهایي که 

درآمدهاي نفتي کاهش یافته و یا تحریم هاي اقتصادي تشدید گردیده است، این مشکلات، 

تر از متغیرهاي اقتصاد گسترش و عمق بیشتري یافته است. لازم به ذکر است که اطلاعات کامل

 ارائه شده است. 9خش ضمیمه کلان در ب

 

 هماهنگی سياست هاي اقتصادي -2
هاي طرف تقاضا باید به گونه اي طراحي شوند که تخصیص مجدد و مطلوب منابع را سیاست

تشویق و مورد حمایت سیاست هایي باشند که واکنش کافي و مناسبي در طرف عرضه اقتصاد 

هاي گوناگون براي دستیابي به اهداف، مورد نیاز داشته باشند. عملا یك بسته از ابزارهاي سیاست

است. این بسته مي تواند حاوي ابزارهاي سیاست هاي مالي دولت و پولي و بازرگاني )ارزي( باشد و 

اغلب اوقات ممکن است تعدیل در نرخ بهره )سود( و نرخ ارز را باعث گردد. سرعتي که تغییرات در 

قیود خارجي و قیود داخلي بستگي خواهد داشت. در سمت سطح و ساختار تقاضا رخ مي دهند، به 

ي اصلي که مي تواند به بهبود رشد کمك کند، عقلایي ساختن قیمتها مي ي اقتصاد، محدودهعرضه

باشد. حذف اختلالات هزینه اي یا قیمتي مي تواند به تخصیص کاراتر منابع و کارایي تصمیمات 

ز کل و سرمایه گذاري کل را بالا مي برد. باید توجه سرمایه گذاري کمك کند. همچنین پس اندا

داشت که اختلالات هزینه اي یا قیمتي، اغلب با انگیزه اجتماعي یا سیاسي ایجاد شده و گسترش 

(. اعلام نرخ ارز واحد 9129یابند که حذف آنها تحت این شرایط، سخت مي باشد )کراکت مي

 هاي قیمتي بوده است.این اختلالات و سرکوباز جمله  9919توماني در فروردین ماه  511.
 

  سياستهاي پولی -2-1

پولي فرآیندهایي مي باشند که توسط مقام پولي هر کشور غالبا توسط بانك  هاي سیاست

مرکزي آن کشور اتخاذ مي گردند. به عنوان مثال مي توان کنترل هزینه قرض گرفتن یا کنترل 

برد که غالبا با هدفمندي نرخ تورم یا نرخ بهره )سود( اتخاذ مي گردند تا از پایداري  را نامپایه پولي 

قیمتي اطمینان حاصل شود و اعتماد عمومي به پول ملي حاصل گردد. از اهداف دیگر سیاست 



 عمده بحران اقتصادی در ایران یامدهای، علل و پ یابیارز /   102

 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1931بهار /  24شماره   

پولي مشارکت در پایداري تولید ناخالص ملي است که از این طریق نرخ بیکاري پایین و نرخ هاي 

گردد. اقتصاد پولي این نگرش را که چگونه با مهارت، یك مي پیش بیني، حاصل و برقرار ارز قابل 

سیاست پولي بهینه را به انجام برسانیم، ارائه مي نماید. در کشورهاي توسعه یافته، سیاست پولي از 

سیاست مالي دولت تا حدود زیادي مجزا مي باشد. همچنین سیاست مالي دولت )بودجه اي( 

ه مالیاتها، مخارج دولت و قرضهاي دولت مي باشد. سیاست هاي پولي انبساطي مي توانند مربوط ب

 منجر به کاهش ارزش پول ملي گردند.

میلادي، کشورها براي  5112با شروع قرن بیست و یکم و به ویژه بحران اقتصاد جهاني سال 

ارهاي پولي جدید افتادند. مقابله با بحران ها و مشکلات اقتصادي به فکر اتخاذ سیاست ها و ابز

بانك هاي مرکزي در دنیا یك هدف اصلي دارند و آن حفظ ارزش پول ملي و ثبات اقتصادي مي 

باشد و سیاست هاي پولي آنها در جهت مبارزه با تورم و کنترل آن است. اهداف دیگر صرفا به 

 صورت فرعي دنبال مي شوند.

گذاري میاني استفاده بط نمي شوند و از هدفمعمولا ابزارهاي سیاستي مستقیما به هدف مرت

مي شود. ابتدا از ابزارهایي نظیر پایه پولي، عملیات بازار باز یا سپرده هاي دولتي استفاده مي شود 

که این موارد مي تواند بر تورم و حجم پول و نرخ بهره )سود( اثر بگذارد و در آخر عواملي مانند 

صادي و نرخ بیکاري و ثبات نرخ ارز تاثیر بگذارد که این همان تورم و غیره مي تواند بر رشد اقت

هدف نهایي استفاده از ابزارهاي سیاست پولي مي باشد. از جمله ابزارهاي پولي مستقیم مي توان 

نرخ سود و سقف هاي اعتباري و ابزارهاي غیر مستقیم، نرخ سپرده قانوني، عملیات بازار باز و 

 د.کنترل پایه پولي را نام بر

در شش سال اخیر در ایران سیاست هاي پولي متفاوتي با استفاده از ابزارهاي گوناگون به کار 

هدف خود قرار داد، ، یك رقميرا به تورم نرخ کاهش یازدهم و دوازدهم، دولت گرفته شده است. 

 جهت نباید تنها در و دولت بانك مرکزي و درحالیکه اقتصاد در یك رکود تورمي به سر مي برد

این که ، نداشتغال نداشت اي براي افزایش تولید وارهدر حالیکه چ ندکردکاهش تورم فکر مي

مریکا در قبل از بحران بزرگ که از عوامل اصلي آسیاست غلط توانست مشابه سیاست پولي دولت 

 که .1الي  15در سالهاي  نگه داشتن نرخ سود بانکي بالا .مد، تبدیل شودآشمار ميه ن بحران بآ

منجر به تشدید رکود اقتصادي گردید و این شد، مي در برخي از بانکها ارائه درصد هم 91 تا بعضاً

هاي تولیدي و مولد اقتصاد کمتر تخصیص یافته و بسیاري از در حالي بود که نقدینگي به بخش

است  تولید کنندگان با کمبود نقدینگي و حتي سرمایه در گردش خود، مواجه بودند و این موضوعي

 که در علم اقتصاد به تفاوت نقدینگي در سطح کلان و نقدینگي در سطح خرد معروف است. 
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( 9195تورم بالا و ماندگار ویژگي متمایز کشورهاي درحال توسعه مي باشد که از دید )پازوز 

 -9این پدیده به تورم مزمن مشهور است. از نظر وي تورم مزمن بسیار متفاوت از ابر تورم مي باشد. 

 -5ابر تورم غالبا چند ماه طول مي کشد ولي تورم مزمن ممکن است چند دهه به طول بینجامد. 

ي چگونه زندگي کردن با تورم بالا و ماندگار را با ایجاد مکانیسم شاخص گذاري کشورها نحوه

ل ذاتي مختلف که به نوبه خود فرآیند تورم را دائمي مي سازد، یاد مي گیرند. اصولا تورم خود تمای

به شتاب گرفتن ندارد ولي اگر این امر ممکن شود، سریعا به مرحله مرتفع تر جدیدي مي رسد. 

شوند که کشورهایي که درگیر تورم مزمن مي باشند، دهه ها دچار تلاشهاي ثبات سازي تکراري مي

 اغلب شکست مي خورند. 

مي کند و بیان مي کند  ي خود از رویکرد هدف گذاري تورم دفاع( در مطالعه911٩سونسن )

که این رویکرد بیشتر به عنوان هدف گذاري پیش بیني تورم تلقي مي شود. پیش بیني تورم توسط 

بانك مرکزي به یك هدف واضح و صریح میاني محسوب مي شود که شامل به کارگیري و نظارت بر 

ا نسبت به هدف سیاست پولي مي باشد. در این سیاست، هدف گذاري رشد پول یا نرخ ارز عموم

گذاري تورم در سطحي پایین تر قرار مي گیرد و این خود منجر به رسیدن به تورم بالاتر مي شود. 

هاي کشورهایي مانند نیوزیلند، کانادا، انگلستان، فنلاند، سوئد، استرالیا و اسپانیا با توجه به برنامه

همترین ویژگي این است که ي هدف گذاري تورمي داراي چندین ویژگي مي باشد: میك برنامه

درصد در هر سال. ویژگي دیگر این است که هدف میاني  5حاوي هدف تورمي کمي است، عموما 

وجود ندارد، مثلا اهدافي مانند رشد پول یا نرخ ارز، همچنین اگر اهداف میاني وجود داشته باشد 

سازگاري با هدف تورمي داشته این اهداف تا زماني که هدف تورمي مقدم بر آنها باشد، نباید هیچ نا

 باشند. 

(، در مقاله خود به این مسأله که کدام ابزار سیاست پولي بهینه تر است مي پردازد. 9191پول )

او بیان مي کند که مشکل وقتي بزرگ مي شود که مسئولین بخواهند از یکي از دو ابزار نرخ بهره 

طور مستقل بهره ببرند، استفاده کنند و باید  ي پول،  به جاي اینکه از هر دو به)سود( یا عرضه

ي پول. تحلیل ها دو تصمیم بگیرند که یا از نرخ بهره به عنوان ابزار استفاده کنند و یا از عرضه

نتیجه مهم را استنتاج مي کند؛ اول اینکه تحت یك سري شرایط استفاده از ابزار نرخ بهره بهتر مي 

ي پول بهتر عمل خواهد کرد. دوم، ممکن است که ابزار عرضه باشد و در مقابل تحت شرایطي دیگر،

ي پول را بتوان تحت رابطه اي بتوان از یك سیاست ترکیبي استفاده نمود که نرخ بهره و عرضه

 مشخص با هم عمل نمود و طبیعت این ارتباط به ارزش پارامترها بستگي دارد. 

پولي مي پردازد. او به این سوال که چرا بانك (، در کتاب خود به بررسي ابزارهاي 1997بالینو )

ي وسیعي از ابزارها و فرآیندهاي اجرایي براي تحت تاثیر قرار دادن هاي مرکزي از یك مجموعه
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شرایط بازار استفاده مي کنند، این دلیل را ذکر مي کند که مشکلات ساختاري سیستم بانکي، عدم 

اجتناب از نوسانات شدید نرخ بهره )سود( و همچنین برابري در توزیع نقدینگي بانکي و نیاز به 

توسعه بازار و توجه به سیستم پرداخت، منجر شده است که دولت ها به فکر گسترش مجموعه 

وسیعي از ابزارها و فرآیندهاي گوناگون براي به کارگیري موثر سیاست هاي پولي باشند. اگرچه که 

یژه نوآوریهاي سریع مالي، اهداف و ابزارهاي مورد باید به دلیل تغییرات محیط اقتصادي و به و

استفاده براي به کارگیري سیاست هاي پولي، مرتبا ارزیابي و بازنگري شوند. به عنوان مثال، در 

کشورهاي صنعتي، تغییرات در اهداف سیاست پولي و نیاز به جهت دهي و هماهنگ کردن ابزارهاي 

دلیل اصلي و کلیدي براي اصلاح ابزارهاي مالي مي باشد. در پولي، به همراه نوآوریهاي بازار مالي، 

کند. در به کارگیري مجموعه اي از ابزارهاي غیر مستقیم پولي، ذخایر نقش مهمي را ایفا مي

کشورهاي درحال توسعه و اقتصادهاي در حال گذار، نرخ ذخایر قانوني همچنان ابزار پولي مهمي به 

ن مي بینیم که مقام پولي در استفاده از ابزارهاي جدید سیاست شمار مي رود. متاسفانه در ایرا

هاي جهاني در بازار مالي، توفیق چنداني پولي با توجه به شرایط اقتصاد ایران و با توجه به نوآوري

سال اخیر از آنها استفاده شده  91نداشته است و عموما از همان سیاست ها و ابزارهایي که در 

 ز سوي دیگر در شرایط رکود تورمي تنها هدف قراردادن تورم در سیاستاست، مدد مي گیرد. ا

-گذاري نرخ بهره براي تحرک بخشي به سرمایهاقتصادي اشتباه بزرگي بوده است بلکه باید هدف

گذاري نرخ تورم به زیر ده درصد بیشتر شد. از طرف دیگر هدفزمان با آن عملي ميگذاري نیز هم

 وده است تا اقتصادي.  گذاري سیاسي بیك هدف

 

 سياست هاي مالی دولت -2-2
ي اخیر ارائه کرده است شامل سیاست هاي سیاست هاي مالي دولت که دولت طي دهه

اي، سیاست هاي بودجه اي و راهکارهاي مدیریت و تسویه بدهي هاي هاي یارانهمالیاتي، سیاست

تغییرات در قوانین مالیاتي و به تبع آن دولت است. سیاست هاي مالیاتي انجام شده، اعمال برخي 

هاي مالیات مي باشد. سیاست هاي بودجه اي با هدف استفاده هاي مالیاتي و نرختغییرات در پایه

حداکثري از ظرفیت هاي منظور شده در تبصره هاي قانون بودجه در جهت دستیابي به اهداف 

ولت به ویژه به پیمانکاران و بانك ها در اصلي اقتصاد کلان دنبال مي گردند. افزایش بدهي هاي د

کنار آشفتگي حساب هاي مربوطه، سبب ایجاد عوارض نامطلوبي در هر سه ضلع مرتبط با این 

موضوع یعني دولت، پیمانکاران و بانك ها شده است. به دلیل بي نظمي و آشفتگي حساب ها در 

ادي همراه مي باشد. از طرفي سمت دولت، محاسبه دقیق میزان بدهي هاي دولت با دشواري زی

بلوکه شدن بخشي از دارایي هاي پیمانکاران نزد دولت سبب شده این بنگاه ها با کمبود نقدینگي 
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مواجه شوند و در نتیجه نتوانند به تعهدات کوتاه مدت خود در قبال بانك ها، پاسخگو باشند. بدهي 

ش داده است. در حال حاضر با توجه به هاي دولت به بانك ها، توان تسهیلات دهي بانك ها را کاه

ي اقتصادي کشور یعني وجود تحریم هاي ظالمانه بین المللي و محدودیت درآمدهاي شرایط ویژه

نفتي و تنگناهاي به وجود آمده، باز پرداخت بدهي ها، با چالش هاي متعددي مواجه است. لذا 

ن مالي و تحرک تولید در سالهاي وضعیت بدهي هاي دولت به عنوان مانعي جدي بر سر راه تامی

اخیر عمل کرده است. از سوي دیگر تاکنون هیچ مرجعي براي رسیدگي کامل و دقیق به وضعیت 

بدهي هاي دولت و مدیریت و تسویه آنها وجود نداشته است. مدیریت بدهي ها و بازپرداخت آنها 

زپرداخت مطالبات پیمانکاران( و علاوه بر تامین بخشي از منابع مورد نیاز براي سرمایه گذاري )با

افزایش امکان اعطاي تسهیلات بیشتر توسط نظام بانکي که بر تحرک تولید اثر گذار خواهد شد، 

 مند شدن رفتار مالي دولت در پي خواهد داشت.آثار بلندمدت مثبتي نیز براي شفافیت و قاعده

ي دولت بر متغیرهاي کلان همچنین مطالعات گسترده اي در رابطه با تاثیر سیاست هاي مال

 اقتصادي مانند رشد اقتصادي انجام شده است که به نتایج برخي از آنها مي پردازیم.

( نشان مي دهند که افزایش مخارج دولت درکوتاه مدت اثرات مثبتي 511٩)دکاسترو و هرناندز 

یش مالیاتها موجب روي تولید دارد؛ اما در میان مدت و بلند مدت این اثرات کاهش مي یابد و افزا

 بهبود گذرا در توازن بودجه عمومي شده است. 

ي قابل توجه در بررسي تاثیر سیاست هاي مالي دولت بر متغیرهاي کلان اقتصادي، این نکته

است که تجربیات کشورهاي توسعه یافته و در حال توسعه به یکدیگر نزدیك مي باشد و تفاوت 

 اندکي در آنها مشاهده مي شود.

( در خصوص سیاست هاي مالي دولت، مالیات ها 5115ساس نتایج مقاله )بلنچارد و پروتي بر ا

( به ترتیب داراي اثرات منفي و مثبت مي باشند. GDPو مخارج دولت بر فعالیت اقتصادي )

همچنین افزایش در مالیات ها و مخارج دولت به صورت توأمان منجر به تاثیر منفي قوي در مخارج 

 ي مي شود. سرمایه گذار

ي خود نشان مي دهند که نرخهاي مالیاتي کم، تاثیر آنچناني ( در مقاله2017)جاموویچ و ربلو 

هاي مالیات افزایش مي یابد، بر روي رشد اقتصادي طولاني مدت ندارند ولي به محض اینکه نرخ

 تاثیر منفي آنها بر رشد اقتصادي بلند مدت به طور چشمگیري افزایش مي یابد.  

بحران هایي که اغلب در بخش بانکي در یك اقتصاد درونزا ایجاد مي شوند، منجر به بروز 

اختلال عملکرد در بازارهاي مالي شده که این اختلال مي تواند اجراي یك سیاست پولي استاندارد 

را محدود سازد، در نتیجه، اهمیت سیاست مالي دولت به عنوان یك ابزار کارا براي بازگرداندن 
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(. در این شرایط کسري 5199اضاي جمعي و مبارزه با بیکاري افزایش مي یابد )کریستیانو تق

 (. 5112لاون  &بودجه زیاد مي تواند منجر به بحران بدهي حاکمیتي شود )والنسیا 

فهم اینکه چه نوعي از سیاست پولي و مالي دولت، در این شرایط باید اجرا شود خود بسیار 

ریاضت انبساطي بر این باورند که محدودیت هاي قوي تر در مخارج عمومي دشوار است. موافقان 

ي عمومي موثرتر مي باشند و حتي ممکن است فعالیت اقتصادي را در تحت کنترل گرفتن مالیه

افزایش دهند. از طرف دیگر موافقان مکتب کینز و همچنین بر اساس شواهد اخیر بر ویژگي خود 

کنند و معتقدند که محدودیت هاي زیاد بر مالیه عمومي مي تواند  مغلوب سازي ریاضت تاکید مي

منجر به رکود اقتصادي شود و بدهي دولت را افزایش دهد. بر طبق نتایج کاربردي، انتخاب سیاست 

مشترک اقتصادي )سیاست هاي پولي و مالي دولت( به طور قابل توجهي بر اقتصاد اثر مي گذارد. 

، بیکاري، GDPهدف تثبیت متغیرهاي بنیادین اقتصادي مانند رشد  اگر سیاست گذاران اقتصادي

نرخ تورم و مالیه عمومي را دارند، باید سیاست مالي دولت بدون قید و محدودیت را به همراه یك 

سیاست پولي را انتخاب کنند. اجراي مناسب این دو سیاست با هم، منجر به کاهش  2حکم دوگانه

مي  GDPادي، تثبیت نرخ تورم و کاهش نسبت بدهي حاکمیتي به نرخ بیکاري، بحرانهاي اقتص

 (. .519شود )دوسي 

هماهنگ سازي درآمدها و مخارج )بودجه( دولت، یك عامل مهم در اجراي سیاست مالي دولت 

مي باشد. احتمال ایجاد بدهي توسط دولت به منظور پوشش کسري بودجه یك ابزار با پتانسیل بالا 

بدهي دولت و کسري بودجه رویکردهاي متفاوتي هم در عمل و هم در تئوري مي باشد. در مبحث 

وجود داشته است. اقتصاد دانان مفاهیم گوناگوني را از بدهي در اقتصاد و سیستم مالي بیان کرده 

اند. کلاسیك ها دلیل عدم بدهي در کوتاه مدت را تثبیت بودجه اي بیان مي کنند. اقتصاددانان 

اقتصادي  -ا متفاوت مي بینند که از نظر آنها به ترجیحات سیاست کلانمدرن بدهي دولت ر

بستگي دارد. براي سیاست مالي دولت مانند شرایط کلي اقتصاد ملي ضروري است که محدودیت 

هاي بدهي دولت مشخص شود. تحلیل شاخص هاي عدم بدهي، برنامه ریزان سیاست هاي مالي را 

مالي دولت و سیاست کلي اقتصادي کشور توانمند مي سازد.  در تعیین خطوط راهنما براي سیاست

معرفي شکل جدیدي از مالیات گذاري یا افزایش نرخ مالیات موجود در کوتاه مدت تاثیر منفي بر 

کسب و کار دارد، زیرا نمي تواند در کوتاه مدت خود را با فشارهاي مالي وفق دهد )زاکولا و کارالیچ 

5195.) 

سیاست هاي مالي دولت غالبا بدون توجه به شرایط اقتصادي کشور و لزوم ي اخیر در دو دهه

اصلاحات در این خصوص انجام پذیرفته است. نظام بودجه ریزي کشور سالهاست که مي خواهد 

برمبناي بودجه ریزي عملیاتي انجام پذیرد ولي اصلاحات در این زمینه بسیار کند و تقریبا نزدیك 
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اي و آگاهي از کسري بودجه واقعي دولت دیده نمي شود. کسري بودجه به صفر مي باشد. شفافیت

بودجه دولت در اسامي مختلف و طبقه بندیهاي مختلف و انتقال آن به سالهاي آتي رخ داده است 

هاي واقعي سالانه را محدود و بدهي هاي گسترده آتي دولت را افزوده که آگاهي از کسري بودجه

 است.

ها و خانوارها صورت نپذیرفته هي به کاهش مالیاتها به ویژه مالیاتهاي بنگاهدر شرایط رکود، توج

هاي مالیاتي بدون توجه به سیکلهاي تجاري انجام مي پذیرد. هدفمند است و تقریبا افزایش نرخ

ها به سمت اقشار ضعیف و کم توان جامعه، توفیقي نداشته است. بنابراین سیاست هاي سازي یارانه

ي دولت، نتوانسته در همراهي و هماهنگي با سایر سیاست هاي دولت، کشور را در مالي اتخاذ

رسیدن به اهداف اقتصاد کلان یاري رساند. افزایش نرخ و حجم مالیاتي آن هم از فعالیتهاي آشکار 

هاي عظیم و بازگذاشتن فرارهاي که عمدتا تولیدي بوده است و نادیده گرفتن مالیات بر رانت

 بر دامن زدن به رکود موثر بوده است. مالیاتي نیز

  

 و بازرگانی  ارزي هايسياست -2-2

در  را ارز قیمتي در خصوص سرکوب مشابه یکدیگر، تمامي دولتهاي بعد از دفاع مقدس تقریبا

را بخش مهمي از ذخایر ارزي و ثابت نگه داشته  را تقریبا قیمت ارز هایيو در برههپیش گرفته 

 صرف نمودند. بابت ثابت نگه داشتن قیمت ارز 

در کشورهاي مختلف با توجه به شرایط اقتصادي کشورها، نگرش مناسب به نرخ ارز اتخاذ مي 

گردد. در برخي کشورها نگرش هدف گذاري نرخ ارز واقعي و در برخي کشورها از نگرش لنگر نرخ 

متغیر نرخ ارز مي بایست پیروي کننده از سایر ارز اسمي استفاده مي شود. بر اساس مباني نظري، 

متغیرها باشد، تا اینکه سایر متغیرها، از روند نرخ ارز پیروي نمایند. همچنین مي بایست سیاست 

هاي ارزي با سیاست هاي پولي غیر تورمي مناسب، همراه گردد و اگر سیاست ارزي لازم است 

 (. 9111کردن یرد )تغییر یابد، این تغییر باید به سرعت انجام پذ

همانطور که ملاحظه مي گردد؛ بررسي هایي در زمینه سیاست گذاري هاي ارزي و پولي وجود 

دارد که حتي با گذشتن بیش از یك چهارم قرن از آن یافته هاي تحقیقاتي، کماکان به عنوان یك 

در مقاله خود که در  ،«کردن»اصل در سیاست گذاریهاي پولي و ارزي مورد استناد مي باشند. 

 توصیه دارد: .خصوص سیاست گذاري ارزي در کشورهاي در حال توسعه ارائه نموده است، 

در کل بهترین نگرش به سیاست نرخ ارز، نگرش هدف گذاري نرخ ارز واقعي است و نرخ ارز  (9

ها یا متغیرهاي سیاست مالي دولت )بودجه اي( و متغیرهاي سیاست باید دنباله رو شك

 ( باشد.TOTري و تغییرات در نتیجه رابطه مبادله بازرگاني )تجا
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سیاست نرخ ارز باید در ارتباط با سیاست پولي غیر تورمي مناسب باشد و اگر مي خواهد از  (5

تورم اجتناب نماید باید به اهداف غیر تورمي متعهد بماند. بدون چنین تعهدي، اگر سیاست 

ن باید هدف نرخ ارز واقعي را دنبال نماید مگر پولي تورمي باشد، سیاست نرخ ارز کماکا

اینکه با این کار تعهد به سیاست هاي ضد تورمي به طور معني داري کاهش یابد. یعني با 

دنبال نمودن سیاست نرخ ارز واقعي همواره باید، نرخ ارز واقعي را با توجه به تورم داخلي و 

و این کار در شرایط تورمي شدید، تورم کشورهاي عمده طرف تجاري خود، تعدیل نماییم 

مي تواند ما را از اهداف سیاست ضد تورمي دور نماید. بنابراین اگر یکي از اهداف اصلي 

اقتصاد کلان، کنترل تورم مي باشد، باید در این سیاست نرخ ارز واقعي تا حدودي تجدید 

واقعي به ویژه در  نظر نمود و به این دلیل است که بدلیل پیچیدگي هاي اقتصاد، در دنیاي

کشورهاي در حال توسعه، اتخاذ ساده یك سیاست پولي و ارزي و بدون دیدن تمامي 

 جوانب و بررسي هاي کامل و همه جانبه، موفقیت آمیز نخواهد بود.

هاي ارز با وجود تحرک سرمایه یعني ورود و خروج آزاد سرمایه، باید از تاخیر در تعدیل نرخ (9

ز به تغییري در نرخ ارزها وجود دارد باید این عمل به سرعت انجام اجتناب نمود و اگر نیا

 پذیرد.

نقش نگرش لنگر اسمي نرخ ارز و نگرش تعدیل نرخ ارز بر اساس تورم، براي کشورهاي  (.

مختلف، دو نگرش کاملا متفاوت در دو سوي حدي طیف هاي مختلف نگرش ها در مورد 

 نرخ ارز قرار دارند.

یعني ثابت نگه داشتن ارزش پول ملي به  Pegاي که سیاست نرخ ارز کشورهاي در حال توسعه

هاي ترازپرداخت ها و همراه با آن کاهش ارزش اند، اغلب با بحرانیك ارز خارجي را دنبال نموده

(. نتایج 9119وگ &اند )کالوو پول ملي پرهزینه و از دست دادن ذخایر بین المللي مواجه گشته

جربي در ایران تطابق بسیار دارد. همانطور که از آمار نرخ ارز بازار آزاد در بخش این مقاله با شواهد ت

خفیف دنبال شده  Pegضمائم دریافت مي گردد، در ایران در واقع در سالهایي سیاست نرخ ارز 

اند ریال ایران را در مقابل دلار آمریکا ثابت نگه دارند و این هدف را به ها سعي نمودهاست و دولت

اند. معهذا دنبال ي ارز در بازار ارز به انجام رساندهك درآمدهاي نفتي و دخالت دولت ها با عرضهکم

هاي بین المللي، قابلیت نمودن این سیاست با کاهش درآمدهاي نفتي و با تشدید فشارها و تحریم

به یکباره  دنبال نمودن را نداشته و ملاحظه مي گردد که پس از چند سال ثبات نسبي در نرخ ارز،

هاي قبلي را جبران مي نماید. نرخ ارز رشد قابل توجهي را مي نماید و بسیاري از عدم افزایش

ها و کاهش ذخایر بین المللي بانك مرکزي در سالهایي از این همچنین منفي شدن تراز پرداخت

 دوره، در انطباق با نتایج تجربي مقالاتي در این خصوص و این مقاله قرار دارد.
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نظام ارزي که برابري پول ملي خود را نسبت به یك ارز بین المللي در طي زمان ثابت نگاه مي 

معروف است، این ریسك را به همراه دارد که پول ملي کشور بیش  pegged exchange rateدارد به 

ل ي قاباز اندازه ارزش گذاري شود. این زمینه به صورت کاربردي )تجربي( در خصوص تعداد نمونه

توجه از کشورهاي در حال توسعه و نوظهور مورد آزمون قرار گرفته است. از این مطالعه دریافت مي 

شده در مقایسه با نظام هاي ارزي شناور،  pegگردد که پول ملي در کشورهاي با نظام هاي ارزي 

م (. شرایط کنوني اقتصاد کشور و تحری5111بیشتر ارزش گذاري شده اند ) کودرت و کوهارت 

هاي شدید بین المللي آمریکا، امکان ثابت نگه داشتن ریال ایران را در مقابل هر یك از ارزهاي 

معتبر بین المللي میسر نمي گرداند و امکان دنبال نمودن این نظام ارزي براي کشور نمي باشد و 

ي هنگفت در زمانهایي هم که این نظام ارزي با دخالت هاي دولت در بازار ارز و داشتن درآمدها

نفتي امکان پذیر بوده است، احتمالا در آن سالها ریال ایران نسبت به ارزهاي معتبر بین المللي 

 بیش از حد ارزش گذاري شده است. 

به اعتقاد برخي از اقتصاد دانان در دوره هاي طولاني بعد از انقلاب اسلامي ایران، ارزش ریال 

(، در ایران بیشتر توجه 912٩(. به اعتقاد لاوتنشلاگر )9122ایران بالا نگه داشته شده است. )بهداد 

به تجارت به ویژه واردات بوده است و جلب نظر بازاریان در این راستا بیشتر از توجه به تولید، 

مدنظر بوده است و بالا نگه داشته شدن ارزش ریال در برهه هایي از زمان بدین دلیل بوده است. 

که دلیلي است بر چرایي  19و  1٩ده در رابطه با بازار ارز در سالهاي برخي از مهمترین وقایع رخ دا

 ارائه شده است. 5بحران فعلي اقتصادي کشور، در ضمیمه شماره 

دستخوش تغییر  9121ي ي اقتصادي از دهههاي بازرگاني و توسعهایده هاي مربوط به سیاست

-ر حال توسعه، به دلیل پیشبرد سیاستي کشورهاي داند. امروزه این موضوع که رشد و توسعهشده

هاي تجارت برون گرا افزایش یافته است، پذیرفته شده است. برخي کشورها به نرخ هاي رشد 

بالایي توسط ایجاد راهبردهاي تجارت برونگرا دست یافته اند. اصلاحات سیاستي در برخي کشورها 

نترل واردات( را از بین ببرد و هاي تجاري )کسعي بر این موضوع داشته است که محافظه کاري

تجارت را به سمت برونگرایي سوق دهد. عموما این باور وجود دارد که سیاست جایگزیني واردات 

فواید خود را از دست داده و آزادسازي تجارت براي رشد و توسعه اقتصادي و صنعتي سازي 

مي باشند، تغییر سیاست  کشورها مهم و حیاتي است. در حالیکه دیگر تغییرات سیاستي نیز مهم

 (.9199بازرگاني اگر امید براي بهبود عملکرد اقتصادي وجود دارد، جزو موارد ضروري است )کروگر 

، رویکرد غالب توسعه، سیاست جایگزیني واردات بوده است. در این 9121تا قبل از سال 

کثر فرآیند تولید در داخل اي سهم بالاتري از کل واردات داشته و ارویکرد واردات کالاهاي سرمایه

میلادي این رویکرد به تدریج به راهبرد  .1تا  21کشور صورت مي پذیرفته است. بین سالهاي 
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تشویق صادرات تبدیل شد و همین امر به رشد بالاي برخي از اقتصادها و شکل گیري اقتصادهاي 

نگر در حال بازرگاني بروننوظهور انجامید.  زماني که کشورهاي مختلف به دلیل اتخاذ سیاست هاي 

ي تجاري خود را با صادرات نفت و ي اقتصادي بودند، ایران بخش اعظم رابطهرشد و توسعه

هاي آن و با شرکاي محدود انجام داده است. برون گرایي و تعامل با جهان به منظور فرآورده

ترده و پایدار، اصلاح دسترسي به بازارهاي جدید باید راهبردهایي نظیر انتخاب شرکاي تجاري گس

سیاست هاي تجاري و تسهیل در آن و جذب سرمایه گذاري خارجي را دنبال نماید. البته در 

-هاي آمریکا بعد از خروج آن کشور از برجام، اتخاذ سیاستشرایط کنوني و برقراري دور اول تحریم

سال  91اید در طول آل ممکن است امکان پذیر نباشد و این کاري است که مي بهاي تجاري ایده

هاي تجاري هوشمندانه، دادیم ولي در این شرایط نیز مي توانیم با اتخاذ سیاستگذشته انجام مي

 هاي اخیر را به حداقل برسانیم.آثار تخریبي تحریم

دریافت مي گردد، صادرات غیر نفتي کشور طي  9همانطور که از آمارهاي ارائه شده در ضمیمه 

وجهي یافته است که البته سهم صادرات پتروشیمي از این افزایش ها، قابل زمان، افزایش قابل ت

 95توجه بوده است. متاسفانه درصد نسبت واردات کالاهاي سرمایه اي به کل واردات در کشور در 

الي  999٩درصد بوده است؛ در حالي که این سهم، در سالهاي  59سال اخیر حداکثر در حدود 

درصد بوده است که احتمالا با وجود  5.نزدیك به  9999و حتي در سال  درصد 95بالاتر از  9992

ها، این سهم هاي گذر ایران از این تحریمدور جدید تحریم هاي آمریکا علیه ایران و بستن بیشتر راه

ها و رشد اقتصادي سالهاي آتي کمتر نیز خواهد شد که تاثیر منفي آن بر رشد سرمایه گذاري

   نمایان خواهد شد.

 

 جمع بندي
 که: موجب شدسال اخیر  ٩، مالي دولت و تجاري )ارزي( به ویژه در سیاستهاي غلط پولي

  گردد و با شرایط رکود تورمي مواجه گردیم؛رکود تشدید 

  عمل صورت فنر فشرده ه ب هایيدر برهه ارزنرخ  وانجام پذیرد  قیمتي در خصوص ارزسرکوب

 ؛نماید

  یرد.صورت گ دیگر قیمتي هايسرکوبانواع 

  و نقدینگي قابل توجه به جاي کمك به بخش واقعي اقتصاد، به دنبال  بالا نقدینگيرشدهاي

اهداف سفته بازانه و سوداگرانه، از بازاري به بازار دیگر براي کسب سود بیشتر در گذر بوده 

 وغالبا در بخش غیرمولد اقتصاد فعال باشد.
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 صادي، منجر به کاهش ارزش پول ملي، ادامه عدم اتخاذ سیاست هاي درست و هماهنگ اقت

 رکود، افزایش تورم انتظاري و عدم کارایي نقش پول و نقدینگي در کشور گردید.

  عدم برنامه ریزي و تصمیم گیریهاي به موقع براي دستیابي به یك رشد اقتصادي پایدار در

برابر بودن نرخ بیکاري زنان و جوانان  5حدود توان بالقوه کشور، دو رقمي بودن نرخ بیکاري و 

نسبت به نرخ بیکاري کل کشور و رشدهاي منفي قابل توجه متغیر رشد سرمایه گذاري، منجر 

 مشکلات اقتصادي و تشدید این مشکلات در آینده مي شود. به بروز 

 سال اخیر نتوانسته کمکي به  ٩اي( و تجاري )ارزي( در سیاست هاي پولي، مالي دولت )بودجه

بهبود متغیرهاي عمده اقتصاد کلان بنماید و با عوض شدن دولتها، تاثیر گذاري بر روي 

حدود بوده است و سالهایي که درآمدهاي مشکلات عمده و ساختاري کشور در جهت بهبود، م

 نفتي کاهش یافته و یا تحریم ها تشدید شده، این مشکلات عمق بیشتري یافته است.

 اي و عدم آگاهي از کندي اصلاحات در نظام بودجه ریزي کشور، عدم وجود شفافیت بودجه

 شت.هاي گسترده آتي دولت را به همراه خواهد داکسري بودجه واقعي دولت، بدهي

 ها و خانوارها صورت نپذیرفته است و تقریبا در شرایط رکود، توجه به کاهش مالیاتهاي بنگاه

 هاي مالیاتي بدون توجه به سیکلهاي تجاري انجام پذیرفته است. افزایش نرخ

  ي اخیر حداکثر ساله 95درصد نسبت واردات کالاهاي سرمایه اي به کل واردات در کشور در

درصد و حتي  95بالاتر از  9992الي  999٩ه است، در حالیکه در سالهاي درصد بود 59حدود 

درصد بوده است و این خود باعث کاهش رشد اقتصادي و عدم  5.نزدیك به  9999در سال 

 هاي روز دنیا در آینده خواهد شد.برخورداري از تکنولوژي

  سرمایههاي دارایي عمراني وکاهش اقدامات عمراني وتملك هايبودجهسهم با کاهش مستمر-

دلیل فرسودگي فناوریها وکاهش رقابت پذیري ه بالارفتن هزینه هاي تولید ب سو و از یك اي

به طولاني ترین رکود تاریخ  مد وآبوجود  1٩تا  19طي سالهاي  رکود در اقتصاد ،کالاهاي ایراني

  .اقتصاد ایران تبدیل شد

 اشتغال  تولید و و زددرستي دست مي (ارزيي )تجار و اي، بودجهدولت باید به سیاستهاي پولي

 شد. رکود تشدید  ،را هدف قرار مي داد، متاسفانه با اقدامات وارونه

  سرکوبهاي قیمتي و مداخلات بدون کارشناسي دقیق و آگاهي از تبعات این مداخلات، به این

کا علیه ایران، مشکلات افزود. نقش خروج آمریکا از برجام و آغاز دور جدید تحریم هاي آمری

برجاي گذاشته و خواهد گذاشت و البته دور قبلي تحریم هاي  19بیشتر اثرات خود را در سال 

 برجاي گذاشته است. 15و  19آمریکا تاثیرات خود را بیشتر در سالهاي 
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 ضمائم 
 1ضميمه 

 3جداول متغيرهاي عمده اقتصاد كلان

 ال

 به  داخلی ناخالص توليد

 1237 ثابت قيمت

 (ریال ميليارد)

 رشد نرخ

 اقتصادي

 (درصد)

 )%( تورم نرخ

(177=1231) 

 بازار ارز نرخ

 دلار) آزاد

/ آمریكا

 (ریال

 درصد

 تغيير

 ارز نرخ

 سود نرخ

 سرمایه سپرده

 یک گذاري

 (درصد) ساله

76 - - 17.3 4781.5 7.7 14 

77 - - 18.1 6468.4 35.3 14.0 

78 - - 20.1 8657.7 33.8 14.0 

79 - - 12.6 8188.1 -5.4 14.0 

80 - - 11.4 8008.5 -2.2 13.0 

81 - - 15.8 8018.9 0.1 13.0 

82 - - 15.6 8323.0 3.8 13.0 

83 4,945,369  15.2 8747.0 5.1 13.0 

 13.5 8.83 7649.14 15.53 ▬ ▬ ساله 2متوسط 

84 5,199,769.4 5.1 10.4 9042.0 3.4 13.0 

85 5,476,337.4 5.3 11.9 9226.0 2.0 7-16 ≈11.5 

86 5,844,885.2 6.7 18.4 9357.0 1.4 7-16 ≈11.5 

87 5,840,480.5 -0.1 25.4 9677.0 3.4 
 ≈ 15.0حداکثر

15.0 
88 5,840,800.4 0.0 10.8 9977.0 3.1 14.5 

89 6,175,274.2 5.7 12.4 10601.0 6.3 14.0 

90 6,364,368.6 3.1 21.5 13568.0 28.0 17.0 

91 5,873,423.5 -7.7 30.5 26059.0 92.1 17.0 

 14.19 2212 12188.38 16.34 2.17 5,826,917.40 ساله 2 متوسط

92 5,854,329.0 -0.3 34.7 31839.0 22.2 17-21.5 ≈ 19.25 

93 6,042,535.0 3.2 15.6 32801.0 3.0 22-24 ≈ 23.0 

94 5,946,680.4 -1.6 11.9 34501.0 5.2 18-20 ≈ 19.0 

95 6,691,109.0 12.5 91. 36440.0 5.6 15-15.5 ≈ 15.25 

96 6,940,800.0 3.7 9.6 40280.0 16.6 15.0 

 18.3 9222 35195.5 14.11 3.39 6295090.68 ساله 2 متوسط

 14.91 9229 92292.1 15.49 2.64 6006984.046 دوره کل متوسط

   (ماهه چند) 97

9221 

 19)تیر ماه 

نسبت به ماه 

 سال قبل( مشابه

٩229121 

 .متوسط )

 (ماهه

9.2٩ 

(. 

 9(ماهه

92212 
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 پایه رشد

 پولی

 (درصد)

 نقدینگی رشد

 (درصد)

 17 هزینه نسبت

 ثروتمندترین درصد

 درصد 17 به

فقيرترین )مناطق 

 شهري بانک مركزي(

 )چند برابر بودن(

 نرخ

 مشاركت

 اقتصادي

 )درصد(

 

 نرخ

 بيكاري

 زنان

 )درصد(

 

 نرخ

 بيكاري

 جوانان  

11-2. 

 سال

 )درصد(

 سهم

 اشتغال

 ناقص

 )درصد(

 نرخ

 بيكاري

 )درصد(

 ضریب

 جينی

)كل 

 كشور(

)مركز آمار 

 ایران(

9٩ 10.92 15.20 - 34.7  30.2  13.1 - 

99 18.00 19.46 - 36.5  28.9  12.5 - 

92 15.91 20.13 - 37.0  31.0  13.5 - 

91 17.51 29.28 - 37.2  32.3  14.3 - 

21 15.15 28.84 92221 37.2  33.6  14.2 12.91. 

29 23.08 30.09 92299 37.2  28.2  12.8 12.529 

25 7.60 26.12 92225 38.1  26.5  11.8 12.5.9 

29 17.50 30.25 14.9. 38.6  24.0  10.3 12.5.1 

 95229 - .5129 - 9921٩ 92299 5.252 9.212 ساله 2 دوره متوسط
12.5٩2 

 ساله( .)

2. 45.90 34.30 19212 41.0 17.1 23.3 6.5 11.5 12.5.2 

22 26.90 39.40 12299 40.4 16.2 23.5 6.2 11.3 12.92٩ 

2٩ 30.50 27.70 15.91 39.8 15.8 22.3 5.7 10.5 0.4337 

29 47.60 15.90 95229 38.0 16.7 23.0 7.1 10.4 12.955 

22 11.90 23.90 19299 38.9 16.8 24.7 8.3 11.9 12.999 

21 13.70 25.20 152.2 38.3 20.5 28.7 8.8 13.5 12.111 

11 11.40 20.10 11299 36.9 20.9 26.5 7.9 12.3 129911 

19 27.60 30.00 122. 37.4 19.7 26.8 7.8 12.1 129٩21 

 12.191 992٩1 9251 5.222 9921٩ .9222 95222 5٩299 592.9 ساله 2 دوره متوسط

15 21.40 38.80 1229 37.6 19.8 24.0 8.0 10.4 129٩21 

19 10.70 22.30 11299 37.2 19.7 25.2 8.6 10.6 129922 

1. 16.90 3011. 112٩1 38.2 19.4 26.1 8.7 11.0 129229 

12 17.30 23.20 19295 39.4 20.7 29.2 9.1 12.4 129111 

1٩ 91211 55291 - .921 9122 522. 912. 9529 - 

 5٩2٩1 9٩2٩2 ساله 2 دوره متوسط
912.1 

 (ساله .)
9229 9121 5٩22 121 9929 

129912 
 (ساله .)

 95215 221 5٩22 922٩ 99212 95221 52221 92259 دوره کل متوسط
12.12٩ 

 ساله( 9٩)

 - 19)چند ماهه( 

512.1 

به  19)خرداد 
 (1٩خرداد 

- - - - - - - 
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 سرمایه رشد

 گذاري

 ثابت قيمت به

 1237 سال

 سبد قيمت

 اوپک نفتی

 3(دلار)

 نفتی صادرات

 دلار ميليارد) 

) 

 غير صادرات

  نفتی

 (دلار ميليارد)

 حساب خالص

 سرمایه

 )ميليارد دلار(

تغيير در 

 ذخایر

 بين المللی

 )ميليارد دلار(

درصد نسبت 

واردات 

كالاهاي 

سرمایه اي به 

 كل واردات

9٩ - 18.68 15.47 2.91 -4.82 - 32.84 

99 - 12.28 9.93 3.18 2.27 9229- 41.90 

92 - 17.47 17.09 3.94 -5.89 9222 35.56 

91 - 27.6 24.28 4.18 -4.57 ٩229 33.69 

21 - 23.12 19.34 4.56 1.15 .21. 20.55 

29 - 24.36 22.97 5.27 2.53 .2٩9 19.66 

25 - 28.1 27.36 6.64 4.48 9299 20.92 

29 - 36.05 36.83 7.58 7.39 2252 22.74 

 27.39 252. 1295 292. 592٩٩ 592.٩ - ساله 2 دوره متوسط

2. - 50.64 53.82 10.55 -5.38 92.٩ 23.35 

22 - 61.08 62.01 14.04 -6.31 929. 19.59 

2٩ - 69.08 84.5 13.16 -13.60 9225 18.16 

29 - 94.45 86.6 14.67 -9.96 2259 18.75 

22 929 61.06 70 18.37 -13.73 9252- 17.75 

21 929 77.45 90.2 22.6 -25.24 12.٩- 16.19 

11 .2٩ 107.46 118.2 26.64 -17.21 529. 18.66 

19 91-.0 109.45 68.08 29.9 -9.95 9255 15.89 

 18.42 921٩ -952٩9 .9229 99292 92299 - ساله 2 دوره متوسط

15 922- 105.87 64.54 28.37 -9.32 9295 15.82 

19 922 96.29 55.41 33.57 0.56 222٩ 18.92 

1. 95- 49.49 31.82 31.15 2.35 5259 18.93 

12 929- 40.٩2 55.75 28.23 -18.29 92٩9- 20.95 

1٩ 92. 25229 ٩2225 95295 91295- 229.- 20.41 

 18.92 52.5 -.21. 91299 2.2٩9 ٩2219 - ساله 2 دوره متوسط

 21.56 5211 -2229 9٩252 292.9 22239 - دوره کل متوسط

 - - - - - 91٩2299 - 19)چند ماهه( 
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مالياتهاي 

 مستقيم

)هزار ميليارد 

 ریال(

درصد تغيير 

مالياتهاي 

 مستقيم

مالياتهاي 

 غير مستقيم

)هزار ميليارد 

 ریال(

درصد تغيير 

مالياتهاي 

 غيرمستقيم

كل 

درآمدهاي 

 مالياتی

)هزار ميليارد 

 ریال(

درصد تغيير 

كل 

درآمدهاي 

 مالياتی

درآمدهاي مالیاتي
   

 

 11)درصد(

9٩ 99219 - ٩251 - 17.36 - 5.4 

99 9529 9.29 ٩21 .22- 18.7 7.72 5.8 

92 9٩2٩ 9122 129 2921 25.9 38.50 6.0 

91 912٩ 9229 9929 .92. 32.9 27.03 5.8 

21 5921 992. 9221 9129 38.9 18.24 5.9 

29 5229 992٩ 5.22 9129 50.2 29.05 5.5 

25 9529 5.21 9921 9221 65.1 29.68 5.9 

29 .921 9122 .52٩ 522٩ 84.5 29.80 6.1 

 5.8 59299 - 9921 - 91212 95- ساله 2 دوره متوسط

2. 2.21 9112٩ 212٩ 9221 134.6 59.29 7.3 

22 1929 9٩29 2.21 ٩29 151.7 12.70 6.7 

2٩ 95٩2. 5129 ٩222 592. 191.9 26.50 6.6 

29 9٩929 9529 952٩ 9121 239.7 24.91 6.4 

22 51121 5229 1929 522. 300.1 25.20 8.4 

21 9٩222 9129- 99222 5925 284.6 -5.16 6.6 

11 55122 912٩ 99129 5129 359.6 26.35 5.9 

19 5.229 952٩ 9.٩21 22٩ 395.2 9.90 5.8 

 6.7 59295 - 9.221 - 5.211 - ساله 2متوسط دوره 

15 59921 9921 59٩29 .929 494.2 25.05 5.3 

19 92125 5129 92122 ٩521 709.7 43.61 6.3 

1. .512٩ 912٩ 9٩529 92. 791.9 11.58 7.1 

12 .1921 9221 25121 .922 1014.8 28.15 8.0 

1٩ 29922 92٩ ٩5٩21 512. 1158.4 14.15 7.8 

 6.9 59211 - 5.222 - 92212 - ساله 2متوسط دوره 

 6.4 59299 - 52229 - 59292 - متوسط کل دوره
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 سال

بدهی بخش غير 

 دولتی به بانكها

)هزار ميليارد 

 ریال(

 درصد تغيير

بدهی بخش 

دولتی به 

 سيستم بانكی

)هزار ميليارد 

 ریال(

 درصد تغيير

خالص واگذاري 

دارایی هاي 

 مالی

)هزار ميليارد 

 ریال(

مطالبات 

سيستم بانكی 

بخشهاي از 

دولتی و غير 

 دولتی

)هزار ميليارد 

 ریال(

9٩ 92299 - 08.08 - - 156.41 

99 20.9 92.0 ..8.8 3..3 - 208.2 

92 .30.2 48.4 ..0.. ..6 - 255.0 

91 .08.2 3... .99.0 4.0 - 303.7 

21 949.6 34.. .3..0 ...3 9.6 379.2 

29 390.. 34.2 98..9 40.2 98.9 533.3 

25 464.0 32.. 999.8 0.. 3..3 676.8 

29 .96.0 30.. 94..9 0.0 48.0 867.0 

 - - 9.9. - 36.8 * ساله 2متوسط دوره 

2. 0.6.3 30.3 936.. 8..- .8.0 1100.9 

22 .99..9 4..0 96..9 0.0 .40.4 1482.4 

2٩ ...3.0 36.0 908.. 2.6 .86.6 1944.3 

29 .0...6 .9.9 92..6 3.2 .0..0 2158.0 

22 9.30.4 .4.6 3.4.. 96.. ....0 2502.0 

21 9292.9 30.8 663.4 6..0 69.. 3482.6 

11 36...0 98.. .30.4 .6.4 69.3 4155.2 

19 4.32.8 .0.0 2.8.3 49.. 46.6 5049.3 

 - - 8..9 - ..94 - ساله 2متوسط دوره 

15 686... 99.9 ..80.6 9..0 00.3 6164.6 

19 .382.. ...0 .4...8 39.. .90.3 7775.1 

1. 03.9.9 ...0 .030.. .0.. .0... 9100.8 

12 2.00.9 94.0 9.20.6 9..4 966.6 11374.7 

1٩ .82.0.6 .2.8 9603.3 .0.. 908.. 13501.8 

 - - 99.0 - ..2. - ساله 2متوسط دوره 

 - - ..4. - 3..9 - متوسط کل دوره
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 (ریال) ارز نرخ
 خدمات و كالاها بهاي شاخص

 شهري مناطق در مصرفی
 نقدینگی پولی پایه

 تغيير درصد

 دوره طول در

 برابر چند

 طول در  شدن

 دوره

  تغيير درصد

 دوره طول در

 برابر چند

 طول در  شدن

 دوره

 درصد

 در  تغيير

 دوره طول

 برابر چند

 در  شدن

 دوره طول

 درصد

 در  تغيير

 دوره طول

 برابر چند

 در  شدن

 دوره طول

 229 91292. 5222 92921 9255 559212 9219 1٩22 (ساله 2) 9929-999٩

 2 11. 2.5. 9.52.٩ 92٩5 5٩921 5212 91921 (ساله 2) 9919-.992

 9295 595251 5291 9912.1 5212 912255 9222* 22 (ساله 2) 991٩ -9915

 2.2٩٩ 29٩٩21 59222 5٩29292 5.25٩ 595٩291 22.5* 9.52.9 (ساله 59) 991٩-999٩

 
 هاي مختلفدرصد تغيير متغيرهاي پولی عمده طی دوره

ها، شاهد افزایش قابل در آینده در این دوره 9919، با لحاظ نمودن سال 9919با افزایش قابل توجه نرخ ارز در سال  *

 توجه این ارقام خواهیم بود.

 

 2ضميمه
  ي دلار و یورو با نرخهایي پایین تر از نرخ برابري سایر ارزها، ارائهو  991٩دولت با دخالت در بازار ارز در بهمن ماه

منجر به بر هم خوردن قیمت هاي نسبي در این حوزه و ایجاد صف هاي طولاني در صرافیها براي دریافت دلار و 

 یورو گردید که این عمل نقطه آغاز بي ثباتي هاي بعدي شده است. 

 با که گردید افزایش روبه و شدید نوسانات دچار ارز بازار 991٩ ماه بهمن از ارز دربازار دولت بیشتر دخالت با 

و  دولت طرف از 9919فروردین ماه  59دلار در تاریخ  توماني 511. نرخ اعلام و برجام از آمریکا خروج احتمال

 به ارز هاي نرخ کلیه در چشمگیري افزایش کشور، در ارز آزاد بازار رفتن بین و از برجام از آمریکا خروج نهایتا

ي بسته جدید ارزي توسط رئیس کل جدید بانك مرکزي مورخ این نابساماني در بازار ارز با ارائه پیوست. وقوع
هاي آمریکا تا حدود زیادي تخفیف یافت. دور اول تحریم 9٩/2/9919و عملیاتي شدن آن از مورخ  2/9919/.9

 علیه ایران نیز در همان زمان آغاز شد.

 ارز دلار بازارهاي بین و است گذر حال در دیگر بازار به بازاري از سرگردان انباشته نقدینگي 9919 الس در، ، 

الي  59/9/9919مساله قاچاق شدن خرید و فروش ارز در بازار آزاد از  .است گردش در مسکن و اتومبیل
تاثیرات مخربي بر سایر بازارها گذاشته و بسیاري از فعالیت هاي مولد را متوقف کرده است. رشد  2/9919/.9

دینگي سال اخیر در کشور بسیار بیشتر از رشد نرخ ارز و نرخ تورم بوده است که این حجم از نق 51نقدینگي در 

 همواره مي تواند ثبات اقتصاد کلان را برهم بزند.

  در تحریم هاي گذشته بیشترین صدمات را بخش نفت و گاز کشور و بخش صنعت کشور تقبل نمودند که این

وضعیت احتمالا در تحریم هاي جدید بدتر نیز خواهد شد و تبعات و معضلات اجتماعي به ویژه بیکاریهاي گسترده 

هاي جدید آمریکا علیه ایران، به ویژه دلار، بالاخص اسکناس دلار، طلا و د داشت. دور اول تحریمرا در پي خواه

 فلزات مهم را در بر گرفته است. 



 عمده بحران اقتصادی در ایران یامدهای، علل و پ یابیارز /   112

 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1931بهار /  24شماره   

  با قاچاق شدن هر کالایي از جمله ارز، قیمت آن بالاتر خواهد رفت و هیچ گونه نظارتي بر این بازار دیگر وجود

ه ارزها در صرافي ها خرید و فروش بشوند، هرگونه خرید یا فروش یا انتقال نخواهد داشت، در حالیکه تا زماني ک

 ارز به خارج ثبت و ضبط مي گردد و تمام این نظارتها در فاصله زماني قاچاق شدن ارز، از بین رفت. 

 و  بانك مرکزي، گواهي بر عدم بررسي هاي دقیق در این حوزه 9919ي اول سال بخش نامه هاي چهار و نیم ماهه

 تصمیمات سریع و برگشت از تصمیمات قبلي دارد.

  تابعي از انتظارات مردم است،  9919ي جدید ارزي بانك مرکزي ارائه شده در اواسط مرداد ماه موفق بودن بسته

هاي دولت افزایش یابد، توفیق بیشتري را براي این بسته اخیر در صورتي که اعتماد آحاد جامعه به سیاست گذاري
 متصور بود. مي توان
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