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 مقدمه -1
پول‌در‌تجارت‌نقش‌و‌جایگاه‌غیرقابل‌انکاری‌برای‌همگان‌دارد.‌ماهیت‌پول‌از‌زمان‌پیدایش‌تا‌

‌به‌عنوان‌وسیله‌مبادله ‌است‌ولی‌شکل‌و‌جنس‌آن‌در‌طی‌قرون‌‌به‌امروز ‌معامله‌حفظ‌شده و

گذشته‌همگام‌با‌پیشرفت‌های‌تکنولوژیکی‌و‌متناسب‌با‌نیاز‌بشر‌دچار‌تغییرات‌شگرفی‌شده‌است‌

و‌در‌آینده‌نیز‌این‌تغییرات‌ادامه‌خواهد‌داشت.‌در‌ارتباط‌با‌تحولات‌در‌سیستم‌های‌پرداخت‌می‌

لین‌آن‌از‌تهاتر‌به‌سکه،‌دوم‌از‌سکه‌به‌کاغذ)اسکناس(،‌سوم‌از‌توان‌چهار‌دوره‌را‌در‌نظر‌گرفت.‌او

‌پول‌ ‌نمود. ‌اشاره ‌الکترونیک( ‌الکترونیک)پول ‌کارتهای ‌به ‌چک ‌از ‌نهایت ‌در ‌و ‌چک ‌به کاغذ

الکترونیک‌به‌شکل‌های‌مختلفی‌وجود‌دارد‌که‌برخی‌از‌آنها‌در‌حساب‌اینترنتی‌است‌و‌برخی‌بر‌

‌ ‌نظر‌روی‌کارتهای‌مغناطیسی‌ثبت‌گردیده ‌مختلفی‌از ‌انواع ‌کارتهای‌الکترونیک‌به ‌امروزه است.

‌می‌ ‌اعتباری ‌و ‌بدهی ‌کارتهای ‌آنها ‌ترین ‌عمده ‌که ‌شوند ‌می ‌بندی ‌تقسیم ‌آنها ‌در ‌اعتبار ثبت

باشند.مزایا‌و‌ویژگیهای‌استفاده‌از‌ابزارهای‌پرداخت‌الکترونیک‌عبارتند‌از:‌امنیت،‌سرعت،‌سادگی،‌

 ی،‌بهره‌وری‌و‌کارایی‌و‌بهبود‌مدیریت‌وجوه‌نقدینگی.هزینه‌کم،‌کاهش‌اشتباهات‌انسان

به‌موازات‌توسعه‌فناوری‌اطلاعات‌و‌ارتباطات‌در‌ایران‌استفاده‌از‌ابزارهای‌پرداخت‌الکترونیکی‌

‌ابزارهای‌ ‌از ‌استفاده ‌توجه ‌افزایش‌قابل ‌با ‌که ‌ای ‌گونه ‌به ‌است ‌گسترش‌یافته ‌محسوسی بطور

‌ ‌سال‌گذشته، ‌ده ‌شبکه‌پرداخت‌الکترونیکی‌در ‌خدمات‌در ‌ارائه ‌شیوه شاهد‌تحول‌معناداری‌در

‌بوده ‌نظر‌‌بانکی ‌از ‌است. ‌مشهود ‌پول ‌تقاضای ‌زمینه ‌در ‌مردم ‌رفتار ‌تغییر ‌در ‌آن ‌بازتاب ‌و ایم

‌بر‌عرضه‌و‌تقاضای‌پول‌و‌سیاست‌پولی‌ ‌این‌ابزارها اقتصادی،‌مهم‌ترین‌آثار‌گسترش‌استفاده‌از

زارهای‌پول،‌بازار‌سرمایه،‌کار‌و‌کالا‌را‌تحت‌تاثیر‌قرار‌می‌بانک‌مرکزی‌نمود‌می‌یابد‌که‌در‌ادامه‌با

 دهد.‌

تابع‌تقاضای‌پول‌یکی‌از‌اجزای‌مهم‌هر‌نظام‌پولی‌بوده‌و‌نقش‌تعیین‌کننده‌ای‌در‌مکانیسم‌

انتقال‌سیاست‌پولی‌به‌بخش‌حقیقی‌اقتصاد‌ایفا‌می‌نماید.‌تاثیر‌این‌جزء‌به‌سایر‌اجزای‌سیستم‌

غیر‌پولی،‌انکار‌ناپذیر‌است.‌بنابراین‌به‌منظور‌تجزیه‌و‌تحلیل‌مسائل‌پولی‌‌اقتصادی،‌اعم‌از‌پولی‌و

و‌ارائه‌راهکارهای‌مناسب‌جهت‌رفع‌مشکلات،‌لازم‌است‌سیاستگذار‌اقتصادی‌شناخت‌درستی‌از‌

(‌را‌تغییر‌می‌M1ماهیت‌تقاضا‌برای‌پول‌داشته‌باشد.‌ابزارهای‌پرداخت‌الکترونیک،‌تقاضای‌پول)

‌ت ‌به ‌افراد ‌می‌دهند.‌دهد. ‌قرار ‌استفاده ‌پول‌مورد ‌کنار ‌در دریج‌روشهای‌پرداخت‌الکترونیکی‌را

بنابراین‌با‌جایگزینی‌روشهای‌پرداخت‌الکترونیکی‌در‌کنار‌پول،‌مقدار‌تقاضا‌برای‌پول‌تغییر‌خواهد‌

‌در‌ ‌تقاضای‌پول ‌بر ‌پرداخت‌الکترونیکی ‌ابزارهای ‌از ‌گسترش‌استفاده ‌اثر ‌این‌پژوهش، ‌در کرد.

 یران‌مورد‌تجزیه‌و‌تحلیل‌قرار‌خواهد‌گرفت.‌اقتصاد‌ا
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 مبانی نظري -2

نظریات‌نوین‌تقاضای‌پول‌از‌اواسط‌قرن‌هجدهم‌با‌نسخه‌کلاسیک‌نظریه‌مقداری‌پول‌شروع‌

شد.‌فرمول‌معروف‌تئوری‌مقداری‌پول‌برای‌اولین‌بار‌توسط‌فیشر‌معرفی‌شد.‌تئوری‌مقداری‌پول‌

‌میان‌مق‌رابطه ‌متناسب‌را ‌نشان‌میای‌مستقیم‌و ‌سطح‌قیمتها ‌پول‌و که‌در‌‌     دهد،‌دار

‌‌ آن ‌‌ درآمد‌حقیقی، ‌و‌خدمات‌مبادله‌شده‌طی‌دوره‌مشخص، ‌ سطح‌متوسط‌قیمت‌کالاها

موجودی‌پول‌است.‌تفسیر‌دیگر‌از‌نظریه‌مقداری‌پول‌به‌رهیافت‌کمبریج‌‌ سرعت‌گردش‌پول‌و‌

 سازد.‌به‌درآمد‌اسمی‌مرتبط‌میشهرت‌یافته‌است.‌این‌الگو‌مقدار‌تقاضای‌پول‌را‌

تر‌نسبت‌به‌اقتصاددانان‌‌ای‌کاملاً‌متفاوت‌نگریست‌و‌تحلیلی‌دقیق‌کینز‌به‌تقاضای‌پول‌از‌زاویه

‌انگیزه ‌کینز‌با‌فرض‌اینکه‌افراد‌به‌دلیل‌وجود ‌احتیاطی‌و‌‌پیش‌از‌خود‌ارائه‌کرد. های‌معاملاتی،

‌بیان‌بازی‌پول‌نگهداری‌می‌سفته ‌را ‌تئوری‌خود ‌برای‌مانده‌کنند، ‌این‌اساس‌تقاضا ‌بر های‌‌کرد.

 دارد.‌ ای‌معکوس‌با‌نرخ‌بهره‌،‌و‌رابطه‌ حقیقی‌پول‌رابطه‌مستقیم‌با‌درآمد‌حقیقی

    ( )   ( ) 

‌

‌تشکیل‌‌دو‌ویژگی‌پول‌به‌عنوان‌وسیله‌مبادله‌و‌ذخیره‌ارزش‌زیربنای‌تئوری های‌بعد‌از‌کینز‌را

(‌فرض‌کردند‌که‌پول‌لزوماً‌به‌صورت‌موجودی‌جهت‌انجام‌1391توبین)(‌و‌1394دهند.‌بامول)‌می

شود.‌آنها‌از‌این‌فرض‌برای‌توسعه‌مدل‌خود‌استفاده‌کردند.‌معادله‌تقاضای‌‌معاملات‌نگهداری‌می

 پول‌بامول‌و‌توبین‌به‌صور‌زیر‌است:

   √
  

  
 

‌

،‌  های‌حقیقی‌ینه‌برای‌ماندهاین‌رابطه‌به‌فرمول‌ریشه‌دوم‌معروف‌است.‌در‌این‌مدل‌تقاضای‌به

رابطه‌‌ و‌به‌طور‌معکوس‌با‌نرخ‌بهره‌ ،‌و‌درآمد‌حقیقی به‌طور‌مستقیم‌با‌هزینه‌واقعی‌مبادلات

 دارد.

‌می1391فریدمن) ‌بیان ‌دارایی‌( ‌برای ‌تقاضا ‌که ‌انتخاب‌‌کند ‌متعارف ‌اساس‌قاعده ‌بر ‌باید ها

مصرف‌کننده‌صورت‌بگیرد.‌او‌با‌تئوری‌تقاضای‌کل‌به‌عنوان‌زیربنا‌شروع‌کرد‌و‌فرض‌کرد‌که‌پول‌

‌بر‌اساس‌نظریات‌فریدمن،‌به‌دست‌‌ها‌جریانی‌از‌خدمات‌را‌به‌دست‌می‌همانند‌دیگر‌دارایی دهد.

‌حداکثر‌آ ‌که ‌است ‌دیگر ‌دارائیهای ‌و ‌پول ‌از ‌ترکیبی ‌یافتن ‌معنای ‌به ‌پول ‌تقاضای ‌تابع وردن

سازد.‌در‌این‌چارچوب،‌نگهداری‌پول‌به‌بازده‌سایر‌دارائیها‌مانند‌اوراق‌‌مطلوبیت‌را‌نصیب‌فرد‌می

مد‌،‌قرضه،‌سهام‌و‌غیره‌بستگی‌دارد.‌بر‌اساس‌نظریه‌فریدمن‌تقاضای‌فرد‌برای‌پول،‌تابعی‌از‌درآ

‌اگرچه‌ ‌نرخ‌تورم‌انتظاری‌و‌سلیقه‌فرد‌است. ‌نرخ‌بازده‌دارائیهای‌مالی‌به‌جز‌پول، ترکیب‌ثروت،
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تئوریهای‌مختلفی‌برای‌تقاضای‌پول‌وجود‌دارد‌ولی‌آنها‌در‌یک‌چیز‌مشترک‌هستند:‌تقاضای‌پول‌

 تابع‌درآمد‌و‌نرخ‌بهره‌است.

‌اثر‌ابزارهای‌پرداخت‌الکترونیک‌بر‌تقاضای‌پول‌ نیز‌مد‌نظر‌قرار‌گرفته‌است.‌که‌بررسی‌و‌اخیراً

 کنکاش‌در‌مورد‌این‌پدیده‌جدید‌هدف‌مقاله‌حاضر‌است.

‌یینوسا ‌می‌4119) 4اویلامی‌و ‌برای‌تقاضای‌پول ‌ابزارهای‌پرداخت‌جایگزین ‌اثر ‌بررسی ‌به )

ه‌اقتصاد‌نیجری‌4113-4111پردازند‌و‌سیاستهای‌پولی‌را‌بررسی‌می‌کنند.‌آنها‌از‌داده‌های‌ماهانه‌

‌برداری ‌توضیح ‌یک‌الگوی‌خود ‌از ‌استفاده ‌با ‌اند. ‌گرفته ‌الگوی‌تصحیح‌‌VARبهره ‌از ‌استفاده و

‌عکس‌العمل‌‌VECMخطای‌برداری ‌نتایج‌تحقیق‌حاکی‌از ‌اند. ‌داده ‌مورد‌بررسی‌قرار موضوع‌را

‌پرداختی‌های‌موبایل‌جانشین‌پول‌نقد‌ ‌پرداختیهای‌اینترنتی‌و های‌تحریک‌نشان‌می‌دهد‌که

 هستند.

‌روی‌اسکناس‌و‌مسکوک‌در‌گردش‌طی‌4111)‌9املالر ‌اثرات‌کارتهای‌اعتباری‌و‌بدهی‌را )

‌1333-4113سالهای ‌و‌‌ ‌از‌یک‌الگوی‌خود‌رگرسیونی‌بررسی‌کرده ‌استفاده ‌موریس‌با در‌کشور

نشان‌داده‌است‌که‌هم‌تعداد‌کارتهای‌بدهی‌و‌هم‌کارتهای‌اعتباری‌روی‌اسکناس‌و‌مسکوک‌در‌

و‌همچنین‌تولید‌ناخالص‌داخلی‌بیشترین‌تأثیر‌اقتصادی‌را‌روی‌اسکناس‌و‌‌گردش‌بی‌تأثیر‌بوده

 مسکوک‌در‌گردش‌داشته‌است.

‌کودای ‌در‌4112) 2ییلماز ‌پول ‌بر ‌اعتباری ‌و ‌کارتهای‌بدهی ‌اثر ‌بررسی ‌به ‌خود ‌مطالعه ‌در )

برای‌کشور‌ترکیه‌استفاده‌‌4111تا‌‌4114گردش‌پرداخته‌است‌و‌از‌داده‌های‌ماهانه‌طی‌دوره‌

نموده‌است.‌نتایج‌نشان‌می‌دهند‌که‌اثر‌کارتهای‌بدهی‌و‌اعتباری‌بر‌تقاضای‌پول‌منفی‌است‌به‌

این‌دلیل‌که‌این‌کارت‌ها‌واسطه‌مدرن‌مبادله‌هستند‌و‌روند‌فزاینده‌کاربرد‌آنها‌در‌جهان‌معاصر‌

‌همچنین‌اثر‌کاربرد‌کارت‌بدهی‌بر‌تقاضای‌پول‌بزرگتر‌از‌کاربرد‌کارت‌های‌اع تباری‌وجود‌دارد.

است.‌و‌اثر‌کارت‌های‌اعتباری‌اکثرا‌در‌نتیجه‌خریدها‌و‌اثر‌کارتهای‌بدهی‌اکثرا‌در‌نتیجه‌برداشت‌

‌پول‌ ‌افزایش‌برداشت ‌و ‌های‌بدهی ‌کارت ‌بوسیله ‌شده ‌ایجاد ‌خریدهای ‌دیگر ‌عبارت ‌به هاست.

 بوسیله‌کارت‌های‌اعتباری‌اثرات‌غیر‌معنی‌داری‌بر‌تقاضای‌پول‌دارند.

اثر‌افزایش‌تعداد‌کارتهای‌الکترونیک‌را‌روی‌سرعت‌گردش‌درآمدی‌پول‌و‌‌(4111)‌9القوادی

‌بین ‌مصر ‌پول‌در ‌می‌رسد‌که‌‌4119-1333سالهای‌ضریب‌فزاینده ‌این‌نتیجه ‌به ‌و می‌سنجد

افزایش‌تعداد‌کارتهای‌الکترونیک‌بر‌سرعت‌گردش‌پول‌و‌ضریب‌فزاینده‌پولی‌اثر‌عمده‌و‌مثبتی‌

گر‌افزایش‌عرضه‌پول‌با‌یک‌مقدار‌معین‌از‌پایه‌پولی‌است‌که‌باعث‌داشته‌است.‌این‌اثر‌مثبت‌بیان

 کاهش‌قدرت‌بانک‌مرکزی‌در‌کنترل‌عرضه‌پول‌می‌شود.
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‌تاثیرگذاری‌پرداخت‌های‌صورت‌گرفته‌از‌طریق4112)‌1استیکس ‌به‌بررسی‌نحوه و‌‌   (

‌داده‌    ‌از ‌استفاده ‌با ‌که ‌مطالعه ‌این ‌است. ‌پرداخته ‌نقد ‌پول ‌تقاضای ‌خانوارهای‌‌بر های

استرالیایی‌صورت‌پذیرفته،‌اینگونه‌نتیجه‌می‌گیرد‌که‌تقاضای‌پول‌نقد‌بصورت‌مستقیم‌متاثر‌از‌

میزان‌استفاده‌از‌کارت‌های‌بانکی‌است‌به‌گونه‌ای‌که‌افرادی‌که‌بطور‌مرتب‌از‌کارتهای‌اعتباری‌

درصد‌کمتر‌است.‌‌41ود‌خود‌استفاده‌می‌نمایند‌تقاضا‌برای‌تراز‌نقدی‌آنها‌نسبت‌به‌سایرین‌حد

درصد‌کاهش‌در‌تقاضای‌‌13این‌در‌حالی‌است‌که‌برداشت‌های‌مرتب‌از‌دستگاههای‌خودپرداز‌با‌

 برای‌تراز‌نقدی‌همراه‌است.

تاثیر‌کارتهای‌بدهی‌را‌بر‌تقاضای‌پول‌نقد‌در‌اتریش‌مورد‌بررسی‌قرار‌داد.‌‌(4119)‌2استیکس

و‌یا‌حداکثر‌درستنمایی‌استفاده‌شده‌است.‌یافته‌در‌این‌مطالعه‌از‌روش‌حداقل‌مربعات‌معمولی‌

‌دستگاه‌ ‌از ‌برداشت ‌و ‌بدهی ‌های ‌کارت ‌بوسیله ‌پرداخت ‌که ‌دهد ‌می ‌نشان ‌تحقیق ‌این های

(تاثیر‌چشمگیری‌بر‌تقاضای‌نقد‌در‌سطح‌فردی‌دارد.‌تخمین‌ها‌نشان‌داده‌است‌     خودپرداز)‌

رت‌بدهی‌پرداختهایشان‌را‌انجام‌می‌دهند‌تقریبا‌که‌کاربرانی‌که‌به‌دفعات‌زیاد‌و‌با‌استفاده‌از‌کا

‌نگه‌‌41 ‌کنند ‌می ‌استفاده ‌کارت ‌از ‌ندرت ‌به ‌که ‌افرادی ‌به ‌نسبت ‌کمتری ‌نقد ‌مانده ‌درصد

‌ ‌تقریبا ‌برداشت‌می‌کنند ‌خودپرداز ‌دستگاه ‌ ‌از ‌بیشتر ‌همچنین‌افرادی‌که درصد‌‌13می‌دارند.

 ند،‌کمتر‌نقدینگی‌نگهداری‌می‌کنند.‌می‌کن‌نسبت‌به‌کاربرانی‌که‌کمتر‌از‌خودپرداز‌برداشت

(‌نیز‌تاثیر‌تکنولوژیهای‌نوین‌پرداخت‌از‌جمله‌خودپردازها‌4114)‌3دریهمان،‌گودهارت‌و‌کروگر

و‌پایانه‌های‌فروش‌را‌بر‌تقاضای‌پول‌مورد‌بررسی‌قرار‌داده‌و‌نتایج‌حاصل‌از‌این‌تحقیق‌با‌استفاده‌

‌های‌ ‌داده ‌عضو‌13از ‌‌    کشور ‌برای‌دوره ‌تاثیرگذاری‌شدید‌‌1331-1333زمانی حاکی‌از

 تکنولوژیهای‌نوین‌پرداخت‌بر‌تقاضای‌پول‌نقد‌نبوده‌است.

‌1911-1939(‌با‌استفاده‌از‌داده‌های‌سری‌زمانی‌در‌سالهای‌1939)‌3مائده‌پور‌حسن‌امیری

‌وقفه‌های‌توزیعی ‌به‌روش‌خودرگرسیونی‌با ‌ایران‌را رد‌برآو‌11تابع‌تقاضای‌پول‌نقد‌برای‌کشور

نمود.‌نتایج‌نشان‌می‌دهد‌که‌نرخ‌سود،‌تعداد‌پایانه‌های‌فروش‌و‌کارت‌ها،‌تقاضای‌پول‌را‌کاهش‌

و‌تعداد‌دستگاههای‌خودپرداز‌و‌درآمد،‌تقاضای‌پول‌را‌افزایش‌می‌دهد.‌وی‌با‌استفاده‌از‌آمارهای‌

‌کانادا،‌سوئیس‌و‌هلند‌ ‌فرانسه، ‌بلژیک، ‌ایران، ‌ایتالیا، ‌انگلیس، -4119طی‌سالهاینه‌کشور‌آلمان،

به‌بررسی‌اثر‌روش‌های‌پرداخت‌الکترونیکی‌بر‌تقاضای‌پول‌نقد‌پرداخته‌است.‌نتایج‌بیانگر‌‌1339

‌دستگاههای ‌توسعه ‌که ‌است ‌تعداد‌    آن ‌افزایش ‌و ‌دهد ‌می ‌کاهش ‌را ‌نقد ‌پول تقاضای

 موجب‌افزایش‌تقاضا‌برای‌پول‌نقد‌می‌شود.‌    دستگاههای

به‌بررسی‌اثر‌توسعه‌ابزارهای‌پرداخت‌الکترونیک‌بر‌تقاضای‌پول‌‌با‌‌‌(1931)‌11تاری‌و‌شاپوری

کشور‌با‌درآمد‌متوسط‌و‌با‌بهره‌گیری‌از‌روش‌پانل‌دیتا‌برای‌دوره‌زمانی‌‌41استفاده‌از‌داده‌های‌
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نموده‌است.‌نتایج‌بیانگر‌آن‌است‌که‌نسبت‌دستگاههای‌خودپرداز‌بر‌میزان‌تقاضای‌‌4111-4114

‌ ‌ولی‌نسبت‌پایانهپول‌اثری‌منفی‌و ‌دارند ‌لحاظ‌آماری‌‌معنادار ‌از ‌اما ‌منفی‌دارند های‌فروش‌اثر

 اند.‌لذا‌توسعه‌ابزارهای‌پرداخت‌الکترونیک‌اثر‌منفی‌بر‌مقدار‌تقاضای‌پول‌می‌گذارد.‌معنادار‌نشده

 

 روش شناسی موضوع -3

سه‌معادله‌پویا،‌‌استنباط‌و‌تجزیه‌و‌تحلیل‌در‌روش‌خود‌رگرسیونی‌با‌وقفه‌های‌توزیعی‌مشتمل‌بر

‌معادله‌پویا‌مبتنی‌بر‌یک‌مدل‌خود‌رگرسیونی‌است‌که‌می‌ بلند‌مدت‌و‌تصحیح‌خطا‌می‌باشد.

‌به‌صورت‌زیر‌نشان‌داد:‌(            )    توان‌آن‌را‌برای‌یک‌مدل

 (1رابطه‌

 (   )   ∑

 

   

  (    )            

  

ز‌متغیرهای‌قطعی‌)غیر‌تصادفی(‌نظیر‌عرض‌از‌مبدأ،‌متغیر‌روند،‌متغیر‌برداری‌ا‌  (،‌1در‌رابطه)

‌Lوقفه‌های‌بکارگرفته‌شده‌برای‌متغیر‌وابسته‌و‌pمجازی‌و‌یا‌متغیرهای‌برون‌زا‌با‌وقفه‌های‌ثابت،

‌(‌روابط‌زیر‌برقرار‌است:1عملگر‌وقفه‌است.‌در‌رابطه)

 (4رابطه‌

 (   )           
       

  
 

   (    )             
          

 

‌تخمین‌رابطه‌بلند‌مدت‌طی‌دو‌مرحله‌انجام‌می‌ در‌روش‌خود‌رگرسیونی‌با‌وقفه‌های‌توزیعی،

شود.‌در‌مرحله‌اول،‌وجود‌ارتباط‌بلند‌مدت‌بین‌متغیر‌های‌تحت‌بررسی،‌بدین‌ترتیب‌آزمون‌می‌

(‌وچکتر‌از‌یک‌باشد،‌  های‌متغیر‌وابسته)‌شود‌که‌اگر‌مجموع‌ضرایب‌برآورد‌شده‌‌مربوط‌به‌وقفه

الگوی‌پویا‌به‌سمت‌تعادل‌بلند‌مدت‌گرایش‌می‌یابد.‌بنابراین‌برای‌آزمون‌هم‌جمعی‌لازم‌است‌که‌

‌آزمون‌فرضیه‌زیر‌صورت‌بگیرد:

 (9رابطه‌

   ∑

 

   

       

 (2رابطه‌

 

   ∑
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‌ق‌چنین‌محاسبه‌می‌شود:مورد‌نیاز‌برای‌انجام‌آزمون‌فو‌tکمیت‌آماره

 (9رابطه‌

  
∑ 

    ̂   

∑ 
      ̂

 

 ̂  که‌در‌آن
 ،‌نشانگر‌انحراف‌معیار‌ضرایب‌وقفه‌های‌متغیر‌وابسته‌است.‌

بدست‌آمده‌از‌قدر‌مطلق‌مقادیر‌بحرانی‌ارائه‌شده‌توسط‌بنرجی،‌دولادو‌و‌‌tاگر‌قدر‌مطلق‌آماره

مستر‌بزرگتر‌باشد،‌فرضیه‌صفر‌رد‌شده‌و‌وجود‌یک‌رابطه‌بلند‌مدت‌پذیرفته‌می‌شود.‌اگر‌وجود‌

رابطه‌بلند‌مدت‌بین‌متغیرهای‌مدل‌اثبات‌شود‌در‌مرحله‌دوم،‌تخمین‌و‌تحلیل‌ضرایب‌بلند‌مدت‌

ارزش‌آنها‌صورت‌گیرد.‌ضرایب‌بلند‌مدت‌متغیر‌های‌توضیح‌دهنده‌بر‌اساس‌و‌استنتاج‌در‌مورد‌

‌رابطه‌زیر‌محاسبه‌می‌شود:

 (1رابطه‌

 ̂  
 ̂    ̂    ̂      ̂  

   ̂   ̂     ̂ 

 

‌

بر‌اساس‌یکی‌از‌ضوابط‌تعیین‌وقفه‌‌  و‌pمقادیر‌انتخاب‌شده‌‌‌i=1,2,…,kبرای‌‌ ̂ و‌‌̂ که‌در‌آن،

 هستند.

‌ ‌وقفه‌توزیعی،تعیین‌وقفه‌های‌بهینه‌است.‌یکی‌از ‌زمینه‌الگوی‌خود‌رگرسیون‌با موارد‌مهم‌در

تعداد‌وقفه‌های‌بهینه‌برای‌هر‌یک‌از‌متغیر‌های‌توضیح‌دهنده‌را‌می‌توان‌به‌کمک‌یکی‌از‌آماره‌

 های‌آکائیک،‌شوارتز‌بیزین،‌حنان‌کوئین‌تعیین‌کرد.‌

 است:‌یک‌مثال‌ساده‌از‌مدل‌تصحیح‌خطا‌به‌صورت‌زیر

                    ̂       

‌

مقدار‌باقیمانده‌رگرسیون‌برآورد‌شده‌معادله‌بلند‌مدت‌با‌‌   ̂ اپراتور‌تفاضل‌مرتبه‌اول،‌‌ که‌در‌

جمله‌‌  یک‌دوره‌وقفه‌زمانی‌است.‌به‌عبارت‌دیگر،‌تخمین‌تجربی‌از‌جمله‌خطای‌تعادل‌است‌و‌

 خطا‌با‌ویژگیهای‌متعارف‌است.

‌حالی‌که‌جمله‌‌    تغییرات‌کوتاه‌مدت‌در‌‌     در‌این‌رگرسیون‌ ‌نشان‌می‌دهد،‌در را

‌اگر   ̂ تصحیح‌خطای ‌بیان‌می‌کند. ‌جهت‌تعادل‌بلند‌مدت‌را ‌تعدیل‌در ‌لحاظ‌آماری‌‌  ، از

‌عدم‌تعادل ‌نشان‌می‌دهد‌که‌چه‌نسبتی‌از ‌باشد، ‌بعدی‌‌    معنادار ‌توسط‌دوره در‌یک‌دوره،

 تصحیح‌می‌شود.
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‌الکترونیک‌بر‌ ‌پرداخت ‌ابزارهای ‌اثر ‌دادن ‌نشان ‌منظور ‌به ‌استفاده ‌مورد ‌الگوی ‌تحقیق، ‌این در

توبین‌است.‌دلیل‌بهره‌گیری‌از‌این‌مدل‌به‌خاطر‌توجه‌به‌‌-تقاضای‌پول‌برگرفته‌‌از‌مدل‌بامول

‌و ‌پول ‌به ‌مالی ‌های ‌دارایی ‌تبدیل ‌پرداخت‌‌هزینه ‌ابزارهای ‌بارز ‌ویژگی ‌که ‌باشد بالعکس‌می

 توبین‌به‌معادله‌زیر‌دست‌می‌یابیم.‌-الکترونیک‌است.‌در‌بحث‌تقاضای‌پول‌توسط‌بامول

  

 
  √

  

   
 √

   

  
 

‌

  که‌در‌آن‌

 
نرخ‌بهره‌و‌‌‌ درآمد‌حقیقی،‌‌ هزینه‌معاملات‌،‌‌‌  تقاضا‌برای‌مانده‌های‌حقیقی‌،‌‌

ل‌دوره‌می‌باشد.‌اگر‌از‌طرفین‌معادله‌بالا‌لگاریتم‌بگیریم‌به‌یک‌معادله‌خطی‌می‌رسیم‌که‌طو‌ 

‌بیان‌ ‌در ‌اما ‌متغیرهاست. ‌نشانگر‌کشش‌تقاضای‌پول‌نسبت‌به‌هر‌کدام‌از ‌ ‌آنها ‌از توان‌هر‌کدام

 تجربی‌و‌در‌حالت‌کاربردی‌معمولاً‌معادله‌تقاضای‌پول‌به‌صورت‌زیر‌می‌باشد:

    (     ) 

‌

‌آن‌ ‌در ‌تقاضای‌پول‌رابطه‌‌yکه ‌مقدار ‌با ‌فعالیت‌های‌اقتصادی‌است‌که ‌حجم نشان‌دهنده

‌ نشانگر‌متغیر‌هزینه‌فرصت‌است‌که‌در‌واقع‌بیانگر‌درآمدهایی‌است‌که‌با‌نگهداری‌‌rمثبت‌دارد.

نیز‌متغیری‌است‌که‌سایر‌عوامل‌را‌که‌بر‌‌ پول‌نزد‌خود‌از‌آن‌ها‌صرف‌نظر‌می‌کنیم‌و‌در‌آخر

 قاضای‌پول‌موثر‌است‌شامل‌می‌شود.ت

را‌هزینه‌تبدیل‌پول‌به‌‌ توبین‌و‌هم‌چنین‌موضوع‌این‌پژوهش‌می‌توان‌‌-طبق‌بحث‌بامول

‌با‌ ‌را ‌این‌متغیر ‌ما ‌مثبت‌دارد. ‌رابطه ‌تقاضای‌پول ‌با ‌گرفت‌که ‌نظر ‌در دارایی‌های‌دارای‌بهره

نده‌وارد‌مدل‌می‌کنیم‌و‌در‌واقع‌با‌استفاده‌از‌تحول‌در‌روش‌و‌ابزار‌پرداخت‌به‌عنوان‌متغیر‌نمای

تغییر‌روش‌و‌ابزار‌پرداخت‌از‌روش‌کاغذی‌و‌نقدی‌به‌سمت‌الکترونیک‌می‌توان‌این‌هزینه‌ها‌را‌

کاهش‌داد‌و‌مقدار‌پول‌کمتری‌را‌تقاضا‌کرد.‌لذا‌توسعه‌ابزار‌پرداخت‌الکترونیک‌و‌استفاده‌از‌آن‌ها‌

 اثری‌منفی‌بر‌تقاضای‌پول‌خواهد‌گذاشت.

پژوهش‌برای‌عوامل‌موثر‌بر‌تقاضای‌پول‌جامعه‌متغیر‌های‌خاصی‌را‌به‌عنوان‌نماینده‌‌در‌این

انتخاب‌نموده‌ایم‌که‌دلایل‌انتخاب‌هر‌یک‌به‌شرح‌زیر‌است.متغیر‌وابسته:‌برای‌متغیر‌وابسته‌می‌

‌از‌کلیت‌های‌پول‌به‌صورت‌ )سکه‌و‌اسکناس‌در‌دست‌مردم‌و‌‌  توان‌متغیر‌های‌مختلفی‌را

‌تا ‌دیداری( ‌های ‌روی‌‌  سپرده ‌بر ‌عمدتاً ‌ما ‌تمرکز ‌مطالعه ‌این ‌در ‌داد.اما ‌قرار ‌استفاده مورد

اسکناس‌و‌مسکوک‌در‌دست‌مردم‌و‌سپرده‌های‌دیداری‌است.‌انتظار‌می‌رود‌که‌تغییر‌در‌روش‌
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در‌تقاضای‌پول‌نگهداری‌‌پرداخت‌از‌پرداخت‌های‌نقدی‌به‌سمت‌پرداخت‌الکترونیک‌باعث‌کاهش

‌شده‌توسط‌مردم‌شده‌و‌این‌مقادیر‌را‌به‌سمت‌سپرده‌های‌بانکی‌مدت‌دار‌سوق‌می‌دهد.
 

 متغیرهاي مستقل

برای‌متغیر‌مقیاس‌می‌توان‌ثروت،‌درآمد‌دائمی‌و‌یا‌درآمد‌ملی‌را‌در‌نظر‌گرفت‌‌متغیر‌مقیاس:

‌گیری‌مقیاس‌فعا ‌دو‌که‌به‌ترتیب‌متغیر‌های‌مناسب‌برای‌اندازه ‌اما لیت‌های‌اقتصادی‌هستند.

متغیر‌ثروت‌و‌درآمد‌دائمی‌را‌در‌بسیاری‌از‌کشورها‌و‌مناطق‌نمی‌توان‌به‌درستی‌تعیین‌نمود‌زیرا‌

این‌متغیر‌ها‌به‌لحاظ‌تعریفی‌و‌همچنین‌برآوردی‌مشکلاتی‌دارند‌و‌بسیاری‌از‌افراد‌مقدار‌صحیح‌

‌ه ‌به ‌نمی‌کنند. ‌بیان ‌را ‌شان ‌دائمی ‌درآمد ‌یا ‌برآورد‌ثروت‌و ‌برای ‌مقیاس‌را ‌متغیر ‌خاطر مین

‌ناخالص‌داخلی، ‌تولید ‌آماری‌قابل‌GDPتقاضای‌پول‌جامعه، ‌نظر ‌از ‌هم ‌زیرا ‌ایم. ‌گرفته ‌نظر ‌در ،

‌یک‌محدوده‌ ‌میزان‌فعالیت‌های‌اقتصادی‌در ‌هم‌نشانگر ‌قبلی‌است‌و ‌متغیر ‌دو ‌از اطمینان‌تر

 باشد.جغرافیایی‌است.‌علامت‌انتظاری‌ضریب‌این‌متغیر‌مثبت‌می‌

‌هرچه‌سطح‌ 14لیدلر‌متغیر‌توزیع‌درآمد: ‌درآمد‌کل، معتقد‌است‌برای‌هر‌سطح‌مشخصی‌از

‌صرفه‌ ‌زیرا ‌برای‌پول‌کمتر‌است. ‌تقاضا بیشتری‌از‌درآمد،‌در‌دست‌عده‌ای‌معدود‌متمرکز‌باشد،

‌یابد.‌ ‌افزایش‌می ‌گران ‌معامله ‌از ‌کدام ‌برای‌هر ‌نگهداری‌پول، ‌مقیاس‌در ‌از ‌ناشی جویی‌های

‌پول‌نقد‌کمتری‌از‌دو‌ ‌انجام‌می‌دهد، بطوریکه‌یک‌معامله‌گر‌که‌حجم‌مشخصی‌از‌معاملات‌را

‌نگهداری‌خواهد‌کرد.‌ ‌می‌دهند، ‌انجام ‌معاملات‌را ‌از ‌نصف‌همان‌حجم ‌کدام ‌هر ‌که ‌گر معامله

بنابراین‌اگر‌نحوه‌توزیع‌درآمد‌تغییر‌کند،‌تقاضا‌برای‌پول‌نیز‌تغییر‌خواهد‌کرد‌و‌هر‌چقدر‌توزیع‌

‌ایران‌از‌ ‌برای‌نشان‌دادن‌توزیع‌درآمد ‌می‌شود. ‌برای‌پول‌کمتر ‌تقاضا ‌باشد، ‌تر ‌ناعادلانه درآمد

‌معکوس‌میان‌ ‌رابطه ‌رود ‌می ‌انتظار ‌است‌که ‌شده ‌استفاده ‌این‌تحقیق ‌در ‌ضریب‌جینی متغیر

 افزایش‌مقدار‌این‌ضریب‌و‌تقاضای‌پول‌وجود‌داشته‌باشد.

وت‌بین‌نرخ‌بازده‌پول‌و‌دارایی‌های‌جایگزین‌پول‌)‌متغیر‌هزینه‌فرصت:‌هزینه‌فرصت‌پول‌تفا

دارایی‌های‌مالی‌مثل‌سهام‌و‌اوراق‌قرضه‌و‌دارایی‌های‌فیزیکی‌مانند‌مسکن،‌خودرو‌و‌...(‌را‌نشان‌

می‌دهد.‌بازدهی‌دارایی‌هایی‌مانند‌اوراق‌قرضه‌و‌سهام‌با‌نرخ‌بهره‌و‌بازده‌دارایی‌های‌فیزیکی‌با‌

بیشتر‌محققان‌بازده‌پول‌را‌صفر‌در‌نظر‌گرفته‌اند،‌چرا‌که‌بهره‌ای‌به‌‌نرخ‌تورم‌ارزیابی‌می‌گردد.

اسکناس‌و‌سپرده‌های‌دیداری‌تعلق‌نمی‌گیرد.‌لذا‌برای‌عامل‌هزینه‌فرصت‌می‌توان‌متغیر‌های‌

گوناگونی‌همچون‌نرخ‌بهره‌و‌یا‌نرخ‌تورم‌را‌وارد‌مدل‌نمود.‌علامت‌انتظاری‌ضریب‌این‌متغیر‌منفی‌

 می‌باشد.



 (رانیا یدر حال توسعه )مطالعه مورد یپول در کشورها یبر تقاضا یکیپرداخت الکترون یاثر ابزارها /   055

 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1311بهار /  05شماره   

نرخ‌ارز‌می‌تواند‌هم‌اثر‌مستقیم‌و‌هم‌معکوس‌بر‌تقاضای‌پول‌داشته‌باشد.‌به‌‌نرخ‌ارز:متغیر‌

‌باعث‌افزایش‌ارزش‌دارائیهای‌ ‌مقابل‌پولهای‌خارجی، ‌کاهش‌ارزش‌پول‌داخلی‌در عبارت‌دیگر،

خارجی‌و‌دارائیهای‌واقعی‌داخلی‌نگهداری‌شده‌توسط‌ساکنان‌داخلی‌می‌شود‌و‌لذا‌این‌افزایش‌

صورت‌افزایش‌ثروت‌متجلی‌گردیده‌و‌میزان‌تقاضا‌برای‌پول‌داخلی‌را‌افزایش‌می‌دهد.‌دارایی‌به‌

این‌اثر‌به‌اثر‌ثروت‌معروف‌است‌که‌رابطه‌مستقیم‌میان‌تقاضای‌پول‌و‌تضعیف‌پول‌داخلی‌را‌نشان‌

‌از‌طرف‌دیگر‌هزینه‌فرصت‌نگهداری‌پول‌مطرح‌می‌شود،‌همگام‌با‌کاهش‌ارزش‌پول‌ می‌دهد.

‌مقا ‌برای‌پول‌داخلی‌در ‌تقاضا ‌داخلی، ‌ارزش‌پول ‌کاهش‌بیشتر ‌انتظار ‌بدلیل ‌ارزهای‌معتبر، بل

داخلی‌کاهش‌می‌یابد‌و‌پول‌خارجی‌جایگزین‌پول‌داخلی‌می‌شود‌که‌به‌آن‌اثر‌جانشینی‌می‌

 گویند.‌این‌حالت‌رابطه‌معکوس‌میان‌تضعیف‌پول‌داخلی‌و‌تقاضای‌پول‌است.

برای‌عامل‌تغییر‌در‌روش‌پرداخت‌می‌توان‌متغیر‌‌ک:متغیر‌ترکیبی‌ابزارهای‌پرداخت‌الکترونی

های‌گوناگونی‌را‌وارد‌مدل‌نمود.‌از‌جمله‌معروفترین‌آنها‌می‌توان‌تعداد‌کارتهای‌پرداخت،‌تعداد‌

 دستگاههای‌خودپرداز‌و‌یا‌تعداد‌پایانه‌های‌فروش‌و‌پایانه‌های‌شعب‌را‌عنوان‌نمود.

برای‌تهیه‌پول‌نقد‌است‌و‌اثر‌آن‌روی‌حجم‌‌دستگاههای‌خود‌پرداز‌نشان‌دهنده‌روش‌جانشین

اسکناس‌و‌مسکوک‌در‌گردش‌بایستی‌منفی‌باشد.‌به‌عبارت‌دیگر‌افزایش‌دستگاههای‌خود‌پرداز‌

هزینه‌های‌تبدیل‌سپرده‌های‌قابل‌برداشت‌با‌این‌دستگاه‌به‌اسکناس‌و‌مسکوک‌را‌برای‌مصرف‌

ول‌این‌دستگاهها‌هزینه‌هر‌برداشت‌را‌کنندگان‌کاهش‌می‌دهد.‌بر‌طبق‌تئوری‌انبارداری‌پول‌بام

‌باعث‌می‌شود‌که‌افراد‌دفعات‌بیشتری‌برای‌دریافت‌اسکناس‌و‌مسکوک‌به‌ کاهش‌می‌دهد‌و

 دستگاههای‌خود‌پرداز‌مراجعه‌کنند‌و‌بطور‌متوسط‌اسکناس‌و‌مسکوک‌کمتری‌نگهداری‌نمایند.

کوک‌اثر‌بگذارد.‌از‌پایانه‌انتظار‌می‌رود‌که‌پایانه‌های‌فروش‌بطور‌منفی‌بر‌حجم‌اسکناس‌و‌مس

های‌فروش‌برای‌خرید‌و‌انتقال‌وجه‌از‌حساب‌مشتری‌به‌حساب‌فروشنده‌استفاده‌می‌شود‌و‌از‌

این‌طریق‌دریافت‌پولی‌صورت‌نمی‌گیرد‌و‌پایانه‌های‌فروش‌حجم‌اسکناس‌و‌مسکوک‌را‌کاهش‌

 خواهد‌داد.

‌پ ‌مبادلات‌در ‌جهت‌انجام ‌کارتهای‌بدهی‌به‌شکل‌منطقی‌و ‌از ‌های‌فروش‌استفاده‌اگر ایانه

گردد‌در‌آن‌صورت‌افزایش‌این‌کارتها‌موجب‌کاهش‌حجم‌اسکناس‌و‌مسکوک‌خواهد‌شد.‌اما‌اگر‌

‌به‌ ‌منجر ‌تواند ‌می ‌شود، ‌استفاده ‌پرداز ‌خود ‌دستگاههای ‌از ‌دریافت ‌جهت ‌بیشتر ‌کارتها ‌این از

 افزایش‌حجم‌اسکناس‌و‌مسکوک‌در‌گردش‌گردد.

‌که‌پایانه‌های‌شعب‌بر ‌آنجا ‌بنابراین‌افزایش‌این‌از ‌قرار‌می‌گیرند، ‌مورد‌استفاده ای‌انتقال‌وجه

 دستگاهها‌می‌تواند‌بطور‌معکوس‌بر‌حجم‌اسکناس‌و‌مسکوک‌اثر‌بگذارد.



 051 / عباس معمارنژاد ی وانیهژبر ک زیکامب ی،کچو مثقال انیمنصوره زوارئ 

 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1311بهار /  05شماره  

برای‌وارد‌نمودن‌اثرات‌ابزارهای‌پرداخت‌الکترونیک‌ما‌متغیر‌ترکیبی‌ابزارهای‌پرداخت‌الکترونیک‌‌

‌روش‌مولفه‌های‌اصلی ‌از ‌استفاده ‌با ‌ ‌بر‌آن‌است‌که‌ضریب‌این‌‌رد‌مدل‌نمودهوا 19را ‌انتظار ایم.

 متغیر‌منفی‌بوده‌و‌تقاضای‌پول‌را‌کاهش‌دهد.

‌مدل‌نهایی‌که‌برای‌تقاضای‌پول‌در‌کشورهای‌در‌حال‌توسعه‌در‌نظر‌گرفته‌ایم‌عبارتست‌از:
 

                                            

‌

 :‌اسکناس‌و‌مسکوک‌در‌دست‌اشخاص‌  

 :‌تولید‌ناخالص‌داخلی‌  

 :‌تورم   

 :‌نرخ‌ارز‌بازار‌آزاد   

 :‌شاخص‌ضریب‌جینی     

 شاخص‌ترکیبی‌ابزارهای‌پرداخت‌الکترونیک‌   :

 :‌‌جزء‌اختلال‌می‌باشد.   

‌زمانی ‌دورۀ ‌برای ‌و ‌ایران ‌اسلامی ‌جمهوری ‌مرکزی ‌بانک ‌آمار ‌از ‌‌1939:9آمارها ‌1931:2الی

 استخراج‌شده‌و‌بصورت‌فصلی‌استخراج‌شده‌است.

 

 برآورد مدل و تجزیه و تحلیل آن -3

و‌‌ATMبرای‌محاسبه‌شاخص‌ترکیبی‌ابزارهای‌پرداخت‌الکترونیک‌از‌اطلاعات‌تعداد‌دستگاههای

 استفاده‌شده‌است.‌pinpad،‌تعداد‌کارتهای‌بدهی‌و‌تعداد‌دستگاههای‌‌POSتعداد‌دستگاههای

 
 KMOجدول نتایج آزمون

 آماره آزمون

KMO 0.76 

 پژوهشگر:‌یافته‌های‌منبع

‌

‌توجه‌به‌این‌درجه‌‌KMOنتایج‌آزمون ‌با ‌وجود‌دارد. نشان‌می‌دهد‌که‌همبستگی‌بین‌متغیرها

‌یک‌ ‌ها ‌متغیر ‌کاهش‌تعداد ‌های‌اصلی‌با ‌مؤلفه ‌روش‌تحلیل ‌از ‌استفاده ‌با ‌توان همبستگی‌می

 شاخص‌ترکیبی‌به‌نام‌شاخص‌ترکیبی‌ابزارهای‌پرداخت‌الکترونیک‌ارائه‌نمود.



 (رانیا یدر حال توسعه )مطالعه مورد یپول در کشورها یبر تقاضا یکیپرداخت الکترون یاثر ابزارها /   050

 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1311بهار /  05شماره   

ار‌ویژه‌اولین‌مؤلفه‌بزرگتر‌از‌یک‌می‌باشد‌و‌حدود‌چنان‌که‌در‌جدول‌ذیل‌نیز‌نشان‌می‌دهد‌مقد

 درصد‌پراکندگی‌مجموعه‌داده‌ها‌توسط‌این‌مؤلفه‌بازگو‌می‌شود.‌33

 
 جدول مؤلفه هاي اصلی

Principal components 

cumulative Proportion Difference Eigenvalue Component 

0.9915 0.9915 3.93705 3.96587 1 

0.9987 0.0072 0.0245643 0.0288255 2 

0.9997 0.0011 0.00321851 0.0042612 3 

1.0000 0.0003  0.00104268 4 

Eigenvectors 

Unexplained PC4 PC3 PC2 PC1 variable 

0 0.5968 0.3044 0.5490- 0.4998 Card 

0 0.2320 0.7885- 0.2711 0.5009 Atm 

0 0.7655- 0.0451- 0.4014- 0.5008 Pos 

0 0.0624- 0.5325 0.6812 0.4985 pinpad 

 پژوهشگر:‌یافته‌های‌منبع

‌

نامیده‌می‌شود‌را‌می‌توان‌شاخص‌ترکیبی‌ابزارهای‌پرداخت‌الکترونیک‌دانست‌‌PC1بردار‌اول‌که‌

‌انتخاب‌این‌بردار،‌ترکیب‌خطی‌مؤلفه‌ و‌در‌مدلهای‌مختلف‌اقتصاد‌سنجی‌از‌آن‌استفاده‌نمود.‌با

 و‌متغیرهای‌اصلی‌با‌توجه‌به‌جدول،‌به‌صورت‌زیر‌می‌باشد.‌‌‌PC1اول‌یا‌همان

                                       

‌

 آزمون پایایی متغیر ها -4
 

 نتایج آزمون پایایی متغیرهاي الگو

 وضعیت پایایی مقادیر بحرانی آماره آزمون متغیر توضیحی

LM 5.7- 2.95-  ( ) 

LY 42.4- 3.5-  ( ) 

LP 12.2- 3.5-  ( ) 

LR 26.8- 3.5-  ( ) 

LGINI 6.54- 3.57-  ( ) 

Pc 9.7- 3.5-  ( ) 

 پژوهشگر:‌یافته‌های‌منبع

‌



 059 / عباس معمارنژاد ی وانیهژبر ک زیکامب ی،کچو مثقال انیمنصوره زوارئ 

 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1311بهار /  05شماره  

با‌توجه‌به‌اینکه‌متغیر‌های‌مورد‌استفاده‌در‌تحقیق‌حاضر،‌جمع‌بسته‌از‌مرتبه‌های‌متفاوت‌

(‌بهترین‌روش‌برای‌برآورد‌ARDLوقفه‌های‌توزیعی)هستند.‌لذا‌استفاده‌از‌روش‌خود‌بازگشتی‌با‌

 مدل‌است.

تعداد‌وقفه‌های‌بهینه‌برای‌هر‌یک‌از‌متغیر‌های‌توضیح‌دهنده‌را‌می‌توان‌به‌کمک‌یکی‌از‌

آماره‌های‌آکائیک،‌شوارتز‌بیزین،‌حنان‌کوئین‌تعیین‌کرد.‌با‌توجه‌به‌اینکه‌ضابطه‌شوارتز‌بیزین‌

‌صرفه ‌ها ‌وقفه ‌تعداد ‌بکارگیری ‌استفاده‌‌در ‌فوق ‌معیار ‌از ‌حاضر ‌تحقیق ‌در ‌کند ‌می ‌جویی

 12می‌شود.

استنباط‌و‌تجزیه‌و‌تحلیل‌در‌روش‌خود‌رگرسیونی‌با‌وقفه‌توزیعی‌مشتمل‌بر‌سه‌معادله‌پویا،‌

 ،PC ،LR ، LPبلند‌مدت‌و‌تصحیح‌خطا‌می‌باشد.‌بر‌اساس‌ضابطه‌شوارتز‌بیزین‌برای‌متغیر‌های‌

LM، LYوقفه‌بهینه‌دو‌و‌برای‌متغیر‌‌‌LGINI‌.وقفه‌بهینه‌یک‌تعیین‌شده‌است 

درصد،‌بر‌صحیح‌‌9با‌احتمال‌خطای‌کمتر‌از‌‌F(،‌مقدار‌آماره1طبق‌نتایج‌گزارش‌شده‌در‌جدول)

 بودن‌کلیت‌رگرسیون‌دلالت‌دارد.

از‌آنجایی‌که‌مدل‌به‌شکل‌لگاریتمی‌برآورد‌شده‌است،‌تمامی‌ضرایب‌الگو‌به‌جز‌ضریب‌متغیر‌

ترکیبی‌ابزارهای‌پرداخت‌الکترونیک‌نشان‌دهنده‌کشش‌تقاضای‌پول‌نسبت‌به‌متغیر‌های‌مربوط‌

‌در‌مدل‌فوق‌متغیر‌ ‌برای‌حل‌این‌مشکل‌می‌توان‌‌LGINIهستند. از‌نظر‌آماری‌معنادار‌نیست.

‌با‌حذف‌این‌متغیر‌از‌مدل‌مشاهده‌شد‌که‌متغیری‌ک ‌اما ‌از‌مدل‌حذف‌نمود. ه‌معنادار‌نیست‌را

بهبودی‌در‌نتایج‌ایجاد‌نشد‌و‌باعث‌بدتر‌شدن‌خروجی‌های‌مدل‌گردید.‌با‌توجه‌به‌اینکه‌معمولاً‌

وقتی‌یک‌الگوی‌خود‌توضیح‌با‌وقفه‌های‌توزیع‌شده‌برآورد‌می‌گردد،‌با‌توجه‌به‌کثرت‌پارامترها‌

ار‌نمی‌رود‌که‌کلیه‌ضرایب‌برآورد‌شده‌از‌نظر‌آماری‌معنادار‌باشند،‌اما‌ممکن‌است‌که‌ضرایب‌انتظ

[(‌بر‌F=112411‌[11111معنادار‌باشند.‌‌بنابراین‌از‌آنجا‌که‌این‌آماره‌)‌Fدر‌مجموع‌بر‌اساس‌آماره

‌نبودن‌بعضی‌از‌ضرایب‌خللی‌به‌مدل‌ ‌معنادار ‌لذا وارد‌صحیح‌بودن‌کلیت‌رگرسیون‌دلالت‌دارد

‌نمی‌سازد.

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌



 (رانیا یدر حال توسعه )مطالعه مورد یپول در کشورها یبر تقاضا یکیپرداخت الکترون یاثر ابزارها /   051

 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1311بهار /  05شماره   

 ARDLتخمین مدل تقاضاي پول به روش  –( 1جدول)

 T-Ratio خطاي استاندارد ضرایب متغیر توضیحی

LM(-1) 1.42 0.08 16.5 

LM(-2) 0.98- 0.06 16.2- 

LY 0.95 0.13 7.2 

LY(-1) 1.16- 0.19 5.8- 

LY(-2) 0.55 0.17 3.17 

LP 1.37- 0.5 2.72- 

LP(-1) 2.05 0.64 3.21 

LP(-2) 0.72- 0.35 2.07- 

LR 1.4 0.35 4.03 

LR(-1) 1.4- 0.50 2.89- 

LR(-2) 0.79 0.48 1.64 

LGINI 0.4- 0.23 1.73- 

LGINI(-1) 0.46 0.18 2.44 

PC 0.01- 0.01 1.8- 

PC(-1) 0.03 0.01 2.4 

PC(-2) 0.07- 0.03 2.18- 

c 9.36- 3.81 2.45- 

        

                

       

 پژوهشگر:‌یافته‌های‌منبع

‌

پس‌از‌تخمین‌مدل‌پویا،‌وجود‌رابطه‌بلند‌مدت‌بین‌متغیر‌ها‌آزمون‌می‌شود.‌اکنون‌با‌استفاده‌از‌

(‌فرضیه‌صفر‌عدم‌وجود‌همجمعی‌بین‌متغیر‌های‌الگوی‌تقاضای‌پول‌آزمون‌می‌1نتایج‌جدول‌)

‌مورد‌نیاز‌برای‌انجام‌آزمون‌فوق‌به‌صورت‌زیر‌محاسبه‌می‌شود:‌‌tشود.‌کمیت‌آماره
 

  
∑ 

    ̂   

∑ 
     ̂ 

       

‌

مقایسه‌آماره‌محاسباتی‌با‌کمیت‌بحرانی‌ارائه‌شده‌از‌سوی‌بنرجی،‌دولادو‌و‌مستر‌در‌سطح‌

‌تأیید‌م39اطمینان ‌بین‌متغیرهای‌مدل‌را ‌هم‌جمعی( ‌بلند‌مدت)وجود ‌رابطه ‌وجود ‌فرضیه ی‌%

کند.‌به‌این‌ترتیب‌یک‌رابطه‌تعادلی‌بلند‌مدت‌بین‌متغیرهای‌الگوی‌تقاضای‌پول‌وجود‌دارد.‌نتایج‌

(‌آورده‌4حاصل‌از‌برآورد‌رابطه‌بلند‌مدت‌بین‌متغیرهای‌الگوی‌تقاضای‌پول‌پیشنهادی‌در‌جدول)

 شده‌اند.

‌



 050 / عباس معمارنژاد ی وانیهژبر ک زیکامب ی،کچو مثقال انیمنصوره زوارئ 

 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1311بهار /  05شماره  

 ARDLتخمین بلند مدت مدل تقاضاي پول به روش  –( 2جدول)

 T-Ratio خطاي استاندارد ضرایب متغیر توضیحی

LY 1.30 0.42 3.06 

LP 0.16- 0.07 2.16- 

LR 2.85 1.39 2.04 

LGINI 0.22 0.72 0.30 

Pc 0.20- 0.09 2.20- 

C 35.19- 13.07 2.69- 

 پژوهشگر:‌یافته‌های‌منبع

 

‌بنابراین‌الگوی‌بلند‌مدت‌تخمین‌زده‌شده‌به‌صورت‌زیر‌است:
 

   
̂                                                    

‌

وجود‌رابطه‌بلند‌مدت‌بین‌مجموعه‌متغیرهای‌تابع‌تقاضای‌پول‌در‌اقتصاد‌ایران،‌مبنایی‌را‌جهت‌

استفاده‌از‌الگوی‌تصحیح‌خطا‌که‌در‌آن‌نوسانات‌کوتاه‌مدت‌به‌مقادیر‌تعادلی‌بلند‌مدت‌ارتباط‌

 .‌در‌جدول‌ذیل‌نتایج‌حاصل‌از‌مدل‌تصحیح‌خطا‌ارائه‌شده‌است.داده‌می‌شود،‌فراهم‌می‌آورد

 
 ARDLنتایج تخمین تصحیح خطا براي تابع تقاضاي پول به روش   –( 3جدول)

 T-Ratio خطاي استاندارد ضرایب متغیر توضیحی

dLM 0.98 0.06 16.2 

dLY 0.95 0.13 7.20 

dLY1 0.55- 0.17 3.17- 

dLP 1.37- 0.50 2.72- 

dLP1 0.72 0.35 2.07 

dLR 1.43 0.35 4.03 

dLR1 0.79- 0.48 1.64- 

dLGINI 0.40- 0.23 1.73- 

dPC 0.01- 0.01 1.8- 

dPC1 0.07 0.03 2.18 

dc 9.36- 3.81 2.45- 

ECM 0.26- 0.12 2.21- 

        

                

       

 پژوهشگر:‌یافته‌های‌منبع

‌
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‌اطلاعات‌ ‌به ‌توجه ‌به‌با ‌مدل‌تقاضای‌پول‌نقد ‌جدول‌فوق‌الگوی‌تصحیح‌خطا ‌در گزارش‌شده

 صورت‌زیر‌است:

   
̂                                                      

                                        

                         

‌

است‌‌33/1تعدیل‌شده‌برابر‌‌  ه‌که‌مشاهده‌می‌شود‌بیشتر‌ضرایب‌معنی‌دار‌هستند.همان‌گون

‌ ‌برابر ‌تصحیح‌خطا ‌ضریب‌تعدیل‌یا ‌دارد. ‌قدرت‌توضیح‌دهندگی‌خوب‌الگو ‌نشان‌از ‌-41/1که

درصد‌از‌عدم‌تعادل‌های‌موجود‌در‌یک‌دوره‌‌41برآورد‌شده‌است‌و‌نشان‌می‌دهد‌که‌در‌هر‌فصل‌

‌نوسانات‌کوتاه‌مدت‌بطور‌‌در‌دوره‌بعد‌تعدیل ‌به‌بیان‌دیگر،‌پس‌از‌چهار‌دوره‌فصلی، می‌شوند.

 کامل‌تسویه‌می‌شوند.‌بنابراین‌تعدیل‌به‌سمت‌تعادل‌به‌کندی‌پیش‌می‌رود.

‌بلند‌مدت‌و‌تصحیح‌خطای‌تقاضای‌ با‌توجه‌به‌نتایج‌حاصل‌از‌تخمین‌الگوهای‌کوتاه‌مدت،

‌سنجی ‌اقتصاد ‌روش ‌به ‌ایران ‌در ‌اب‌ARDLپول ‌دستگاههای‌، ‌نظیر ‌الکترونیک ‌پرداخت زارهای

و‌پایانه‌شعب‌اثر‌منفی‌و‌معنی‌دار‌بر‌تقاضای‌پول‌‌   خودپرداز،‌کارتهای‌بدهی‌و‌دستگاه‌های‌

‌(‌دارد‌و‌لذا‌نتایج‌بدست‌آمده‌از‌برآوردها‌فرضیه‌این‌تحقیق‌را‌تأیید‌می‌نماید.‌M1نقد)
 

 نتیجه گیري -4

پرداخت‌الکترونیک‌بر‌تقاضای‌پول‌در‌اقتصاد‌ایران‌‌از‌تکنیک‌جهت‌نشان‌دادن‌تأثیر‌ابزارهای‌

‌سنجی‌خود ‌)‌اقتصاد ‌توزیعی ‌وقفه ‌با ‌تقاضای‌پول‌ARDLرگرسیونی ‌تابع ‌است. ‌شده ‌استفاده ،‌ )

(M1برای‌اقتصاد‌ایران‌طی‌دوره‌‌)   تخمین‌زده‌شد.‌متغیرهای‌استفاده‌شده‌‌‌1939   -1391

(‌لگاریتم‌تولید‌ناخالص‌داخلی،‌لگاریتم‌تورم،‌لگاریتم‌‌M1ل)در‌مدل‌عبارتند‌از‌لگاریتم‌حجم‌پو

‌با‌ ‌در‌ابتدا ‌لگاریتم‌شاخص‌ضریب‌جینی‌و‌متغیر‌ترکیبی‌ابزارهای‌پرداخت‌الکترونیکی. نرخ‌ارز‌،

‌روش‌تحلیل‌مؤلفه ‌از ‌ابزارهای‌پرداخت‌الکترونیک‌‌استفاده های‌یک‌شاخص‌ترکیبی‌برای‌متغیر

‌آ ‌بررسی ‌سپس‌به ‌گردید. ‌که‌محاسبه ‌داد ‌نشان ‌آزمون ‌از ‌حاصل ‌نتایج ‌پرداختیم. ‌پایایی زمون

‌وقفه‌متغیر ‌با ‌روش‌خودبازگشتی ‌از ‌لذا ‌بودند. ‌متفاوت ‌جمعبستگی ‌مرتبه ‌دارای ‌مدل های‌‌های

دار‌لگاریتم‌تولید‌ناخالص‌داخلی‌با‌لگاریتم‌‌توزیعی‌استفاده‌شد.‌تخمین‌نشانگر‌رابطه‌مثبت‌و‌معنی

‌نت‌تقاضای‌پول‌نقد‌می ‌و ‌ناخالص‌‌ایج‌تحقیق‌بیان‌میباشد ‌تولید ‌افزایش‌در ‌یک‌درصد کند‌که

‌که‌این‌امر‌بیانگر‌آن‌است‌که‌‌‌درصد‌افزایش‌در‌تقاضا‌برای‌پول‌نقد‌می‌119داخلی‌موجب‌ گردد.

دهند‌که‌سهم‌بیشتری‌از‌افزایش‌درآمد‌خود‌را‌به‌‌بدلیل‌ضعف‌در‌بازارهای‌مالی،‌افراد‌ترجیح‌می

.‌‌همچنین‌ضریب‌متغیر‌ترکیبی‌ابزارهای‌پرداخت‌الکترونیک‌منفی‌صورت‌پول‌نقد‌نگهداری‌کنند
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باشد.‌این‌امر‌بیانگر‌این‌است‌که‌یک‌واحد‌افزایش‌در‌استفاده‌از‌ابزارهای‌پرداخت‌الکترونیک‌‌می

‌به‌میزان‌ دهد.‌ضریب‌متغیر‌نرخ‌ارز‌در‌تابع‌مثبت‌و‌‌درصد‌کاهش‌می‌1141تقاضای‌پول‌نقد‌را

‌است‌‌معنی ‌بدست‌آمده ‌مقابل‌پولهای‌دار ‌کاهش‌ارزش‌پول‌داخلی‌در ‌اثر‌ثروت‌است. که‌بیانگر

خارجی)افزایش‌نرخ‌ارز‌(،‌باعث‌افزایش‌ارزش‌دارائیهای‌خارجی‌و‌دارائیهای‌واقعی‌داخلی‌نگهداری‌

شود‌و‌لذا‌این‌افزایش‌دارایی‌به‌صورت‌افزایش‌ثروت‌متجلی‌گردیده‌‌‌شده‌توسط‌ساکنان‌داخلی‌می

دهد.‌‌نتایج‌بیانگر‌این‌است‌که‌یک‌درصد‌افزایش‌در‌‌ول‌داخلی‌را‌افزایش‌میو‌میزان‌تقاضا‌برای‌پ

گردد.‌ضریب‌نرخ‌تورم‌منفی‌و‌مطابق‌با‌‌درصدی‌تقاضا‌برای‌پول‌نقد‌می‌4139نرخ‌ارز‌باعث‌افزایش

رود‌که‌افراد‌تقاضای‌خود‌را‌برای‌پول‌‌انتظارات‌تئوریکی‌می‌باشد.‌لذا‌در‌شرایط‌تورمی‌انتظار‌می

ش‌داده‌و‌ثروت‌خود‌را‌به‌صورت‌سایر‌اشکال‌دارایی‌که‌ارزش‌خود‌را‌در‌مقابل‌تورم‌حفظ‌نقد‌کاه

دهد‌که‌پول‌به‌عنوان‌یک‌دارایی‌مورد‌توجه‌‌نمایند.‌این‌امر‌بدین‌دلیل‌رخ‌می‌کند‌نگهداری‌می‌می

که‌‌گیرد‌نه‌فقط‌به‌عنوان‌واسطه‌مبادله.‌به‌عبارت‌دیگر‌این‌ضریب‌بیانگر‌این‌است‌افراد‌قرار‌می

 شود.‌درصد‌می‌1111یک‌درصد‌افزایش‌نرخ‌تورم‌موجب‌کاهش‌تقاضای‌پول‌نقد‌به‌میزان‌

درصد‌از‌‌41دهد‌‌برآورد‌گردیده‌است‌که‌نشان‌می‌-1141علاوه‌بر‌این‌ضریب‌تصحیح‌خطا‌برابر

 شود.‌های‌موجود‌در‌یک‌دوره‌در‌دوره‌بعد‌تعدیل‌می‌عدم‌تعادل

‌بلند‌مدت‌و‌تصحیح‌خطای‌تقاضای‌با‌توجه‌به‌نتایج‌حاصل‌از‌تخمین‌ الگوهای‌کوتاه‌مدت،

‌سنجی ‌اقتصاد ‌روش ‌به ‌ایران ‌در ‌دستگاههای‌‌ARDLپول ‌نظیر ‌الکترونیک ‌پرداخت ‌ابزارهای ،

و‌پایانه‌شعب‌اثر‌معنی‌دار‌بر‌تقاضای‌پول‌نقد‌دارد‌‌‌   خودپرداز،‌کارتهای‌بدهی‌و‌دستگاه‌های‌

‌نماید.‌‌ضیه‌این‌تحقیق‌را‌تأیید‌میو‌لذا‌نتایج‌بدست‌آمده‌از‌برآوردها‌فر
 

 . پیشنهادات5

‌آخرین‌داده‌ها‌و‌ ‌استفاده‌از ‌اثر‌ابزارهای‌پرداخت‌الکترونیک‌بر‌تقاضای‌پول‌با در‌تحقیق‌حاضر،

‌ابزارهای‌ ‌از ‌گسترده ‌استفاده ‌که ‌بود ‌این ‌بیانگر ‌نتایج ‌است. ‌گرفته ‌قرار ‌بررسی ‌مورد اطلاعات

‌می‌پرداخت‌الکترونیک‌موجب‌کاهش‌تقاضای ‌هر‌سطح‌مشخص‌نرخ‌بهره ‌بنابراین‌‌پول‌در شود.

 سیاستگذاران‌پولی‌کشور‌باید‌به‌این‌امر‌توجه‌داشته‌باشند.

با‌توجه‌به‌اینکه‌استفاده‌از‌ابزارهای‌پرداخت‌الکترونیک‌موجب‌کاهش‌هزینه‌معاملات‌شده‌و‌

رای‌رونق‌هر‌چه‌افزایش‌حجم‌مبادلات‌و‌بهبود‌فضای‌کسب‌و‌کار‌را‌در‌پی‌دارد‌لذا‌لازم‌است‌ب

بیشتر‌کسب‌و‌کار‌به‌گسترش‌استفاده‌از‌ابزارهای‌پرداخت‌الکترونیک‌همت‌گمارده‌شود.همچنین‌

با‌توجه‌به‌یافتة‌این‌تحقیق‌که‌استفاده‌از‌ابزارهای‌پرداخت‌الکترونیک‌تقاضا‌برای‌پول‌را‌کاهش‌

زینه‌های‌مربوط‌به‌چاپ‌دهد،‌می‌توان‌با‌استفاده‌گسترده‌از‌ابزارهای‌پرداخت‌الکترونیک‌در‌ه‌می
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های‌آماری‌در‌‌و‌نشر‌اسکناس‌و‌امحائ‌آن‌صرفه‌جویی‌نمود.‌نکته‌آخر‌اینکه‌با‌توجه‌به‌محدودیت

توان‌در‌سالهای‌آتی‌این‌تحقیق‌را‌برای‌اقتصادهایی‌که‌مشابهت‌بیشتری‌با‌اقتصاد‌‌این‌تحقیق‌می

ها‌با‌استفاده‌‌.‌‌بدیهی‌است‌که‌تخمینتر‌مورد‌بررسی‌قرار‌داد‌ایران‌دارند‌و‌برای‌بازه‌زمانی‌گسترده

 تری‌را‌در‌پی‌داشته‌باشند.‌تواند‌برآوردهای‌دقیق‌از‌مشاهدات‌بیشتر‌می
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