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 اقتصاد مالی و توسعهفصلنامـه 

  3135 بهار/  13شماره /  31سال 

 

 

 تأثیر رشد و عینی بودن دارایی ها برکارایی عملکرد بانک ها در ایران

 
 

 1زهرا پورزمانی

 2کاظم قاسمی
 

 

 چكيده

بهمشتریانضمنکسبدرآمدبانک ارائهخدماتبانکیمتنوع با ها نحومقیاساز هایاقتصادیبه
مهم از دهند.یکی افزایش را خود سودآوری سطح تا نموده استفاده اطلاعاتیمطلوبی منبع ترین

اعتباردهندگانسرمایه استفادهگذاران، سایر و سودهایارائه توسطمدیریتکنندگان، درسازمانشده ها

ایناساسپیش.فواصلزمانیمعیناست اهمیتبینیسودآوریشرکتبر هایاقتصادیاز بنگاه و ها

شاخصقابل تحولاتدر امروزه است. یکتوجهیبرخوردار اقتصاد بودن باز سطح اقتصادیو هایکلان

شود.مقالهحاضربهوبمیهامحسکشورباجهانخارجعاملموثریبرعملکردمالیوسودآوریشرکت

هایهایایرانیطیسالها،درجهبازبودناقتصادونرختورمبرسودآوریبانکبررسیپیامدرشددارایی

۳۱۳۱ نشانمی۳۱۳۱تا یافتهها  داراییدهدپرداختهاست. بازده بر هایخصوصیتأثیرهایبانکتورم

هایخصوصیودولتیتأثیرمستقیمدارد.هایبانکازدهداراییمعکوسوتولیدناخالصداخلیووارداتبرب

دارایی بانکهمچنینعینیبودن حقوقصاحبانسهام بازده بر معکوسها دولتیتأثیر هایخصوصیو

.داشتهاست
 

 .کاراییعملکردها،رشدوعینیبودنداراییتورم،اقتصادباز،هاي کليدي: واژه

 JEL:E44, G21, O16طبقه بندي 
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 مقدمه -1

تجهیزمنابعوجذبتریناهدافسیستمبانکیکشوربهیکیازمهم عنوانبخشیازنظاماقتصادی،

هایاعتباریوتسهیلاتمنظورتأمینمنابعبانکیلازمجهتپشتیبانیازبرنامههابهانواعمختلفسپرده

عرضهتطابق ،مناسبپرداختسمیمکانازطریقیمالمهمفیوظایباانجاممالیهاواسطهباشد.اعطاییمی

،سطحریسکسکیرانتقالوتیشفافارائه،دهیچیپیمالیابزارهاپرداختنبه،یمالیبازارهادرتقاضاو

خدماتازایمجموعهکههستنداقتصادهاشتریبدریمالیهاهواسطنیترمهمهابانک کنند.میتیریمدرا
-میدرآمدکسبمشتریان،بهبانکیخدماتارائهازطریقها(.بانک۳۱۳2)باقری،.دهندمیراارائهمختلف

نرخمردمهایسپردهجذبطریقازاینکهنمایند نرختسهیلاتواعطایپایینبهرهبا وبالاتربهرهبا

پذیرد؛میشود،صورتمیگفتهوبهرهسودحاشیهآنبهکهباشدبانکمیدونرخ،عایدیاختلافنتیجه

خواهدبیشترعملاینازحاصلکند،سوداستفادهاقتصادیهایمقیاسازبتواندبانکهرچقدربنابراین،

سودآوریبود؛ عواملبانکمدیریتکنترلقابلداخلیعواملتأثیرتحتهابانکاما شرایطو اقتصادیو

موثرعواملانحرافی،هرازدوریبرای.باشدگذارند،میتأثیرمیآنبرکهمحیطیوعواملکشورهابرحاکم

گروهدوبهبرسودآوری بیرونیداخلیکنندهتعیینعوامل»اصلی و داخلی،عوامل.اندشدهتقسیم«

-وتصمیمبانکمدیریتیهایسیاستدراختلافانعکاسدرکلهاوآنباشندمیبانکمدیریتکنترلقابل

استفادهمنابعبهتوجهدرگیری بدهیهاداراییپرتفویمدیریتازو کفایتو مدیریتسرمایهها، و

کهاستموثربانکسودآوریدرکارهابهینهانجامدرمدیریتیبالایهایانگیزه.هستندهاوهزینهنقدینگی

.گیردقرارتحلیلووتجزیهبررسیموردوزیانسودصورتهایوحسابترازنامهبررسیوسیلهبهتواندمی

بیشترکهعواملیدودستهبهکههستندهابانکمدیریتازفراتربیرونیکنندهتعیینعواملدیگر،ازطرف

برکشورحاکماقتصادیشرایطبهکهوعواملیبانکومقیاسمانندمالکیتدارندبانکویژگیبهبستگی
مرکزیبانکهایوسیاستوتعدیلیتنظیمیاقتصاد،شرایطپول،بازبودندارندمانندتورم،عرضهبستگی

(.۳،۱۱۳1اند)اسکاتواوفینشدهتفکیکداخلیتولیدناخالصرشدونرخ

کنندهبرونیمانندشودتاتأثیربرخیازعواملتعیینفوق،دراینمطالعهتلاشمیهایباتوجهبهتوضیح

.هایایرانیبررسیگرددسودآوریبانکهایاقتصادیواقتصادبازبرشاخص



 مبانی نظري و پيشينه -2

بهداشتهاستوازثبتیاملاحظهقابلهایهایحسابداریطیقرونمتمادی،تغییرعملکردورویه

هایحسابداریکامپیوتریوپیچیدهامروزی،تکاملیافتهاست؛امانسبتسادهدردورانباستانتاسیستم

جریان هدفنهاییحسابدارییعنیتأمیناطلاعاتاستفادههاوتحولهااینتغییردر بدون، کنندگان،

زیرمجموعهینترکهبهعنوانمهماستتغییرباقیماندهاست.درحقیقت،حسابدارییکسیستماطلاعاتی

وظیفهجمعسیستم طبقههایاطلاعاتیمدیریت، تلخیصوارائهگزارشآوری، مربوطبهوقایعهایبندی،

استفاده بیشتر اگرچه دارد. برعهده اقتصادییکسازمانرا سهامدارانومالیو کنندگانایناطلاعات،
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هایمختلفهاییکهدرقبالگروهمدیرانیکبنگاهاقتصادیهستند،ولیمدیریت،بنابروظایفومسئولیت

ااستفاده بنابر همچنین و دارد مالی اطلاعات طرفکنندگان درخواست یا قانونی یالزامات تجاری های

دهد.اینکنندگانخارجازبنگاهقرارمیمالیبنگاه،اطلاعاتمختلفیرادراختیاراستفادهکنندگانینتأم

جهتاستفادهگزارش چارچوبمشخصارائهمیها، وصحتاینکنندگانخارجیاطلاعاتمالیدر شود

گزارش توسطحساطلاعاتو اقلامصورتابرسانمستقلتأییدمیها یکیاز بهگردد. عنوانهایمالیکه

باشد.می«گزارشگریسود»گیرد،معیارارزیابیعملکردوتواناییسودآوریواحدانتفاعیقرارمی

دراینمطالعهتلاشمیطورکهپیشهمان رشدوعینیبودنداراییترگفتهشد، ارتباط، ها،شودتا

عنواندربورساوراقبهادارتهرانوبانکملیبهشدهیرفتههایپذبازبودناقتصادباسودآوریبانکتورمو

یکبانکدولتیآزمونشدهوموردقیاسقرارگیرد.

پدیده اغلبتورم قبول مورد و متداول ساده، تعریفی در است. گوناگون ابعاد دارای و پیچیده ای
تورموضعیتی بهطورمداوموبهمرورزمانافزایشماستکهسطحعمومیقیمتاقتصاددانان، ،یابدیها

نکتهبنابراینعنصرزمانواستمرارافزایشسطحعمومیقیمت اهمیتبسیاریدارد. درتعریفتورم، ها

وجودتعریفیمشخصدراینخصوصتورم،دیدگاهواحدیبرخلافتوجهدرخصوصتورمآناستکهقابل

طهباعللایجادتورموجودندارد.درراب

رغمکاهشنسبیهایگذشتههموارهدرمعرضنرختورمبالابودهاست،اماعلیاقتصادایرانطیسال

سال در تورم به منتهی یارانه۳۱۳۳های هدفمندسازی برنامه اجرای گسترشبیپساز نیز و سابقهها

هایصادایران،کمبودمنابعارزیناشیازاعمالمحدودیتهایمختلفاقتبربخشالمللیینهایبتحریم

شدهتولیددرشدهبرکشورورشدفراواننرخارزوبهتبعآنافزایشهزینهتماممالیومبادلاتیاعمال

ازاین افزایشیافتهاست. بررسیروندتورموعللافزایشآنبهوکشورنرختورممجدداً دردورهیژهرو،

(.۳۱۳۱رسد)عظیمیوهمکاران،نظرمیعملآمدهبرایمهارآنضروریبهواقداماتبه۳۱۳۳-۳۱۳۳

کهابعادمختلفحیاتیانسانیازجملهابعاداقتصادی،فرهنگی،یجهانیشدن،مفهومیاستچندبعد

ز میمحیطییستسیاسی، شامل میرا کلی یکمعنای در بنابراین افزشود. را شدن جهانی ایشتوان
.غیره(دانستوها،کشورهاوابستگیمتقابلاجزاءدورازهم)اعمازانسان



 مدل هاي پژوهش -۳

)اینمدلدردوشودیمهایفرعیآنازمدلزیراستفادهیهفرضبرایآزمونفرضیهاولتحقیقو-۳-1

یدولتیوخصوصیتخمینزدهمیشود(:هاگاموبرایدوگروهبانک

هابانکشناساییتأثیراقتصادبازبرکاراییعملکرداول:فرضيه 


BNEFFit = β0 + β1 TOPNt + β2 BNSIZEit+ β3 LENDINGSit  + β4 DEPOSITSit + ԑit 
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)اینمدلدردوگاموشودیمهایفرعیآنازمدلزیراستفادهیهفرضبرایآزمونفرضیهدومتحقیقو

 شود(:یمیدولتیوخصوصیتخمینزدههابرایدوگروهبانک

هابانکیاقتصادیبرکاراییعملکردهاشاخصشناساییتأثیرفرضيه دوم:


BNEFFit = β0 + β1 INFt + β2 GDPt + β3 Importt + β4 Exportt  + β5 BNSIZEit + β6 LENDINGSit + 
β7 DEPOSITSit + ԑit  



هایدولتیبیشترازهایاقتصادیبرکاراییعملکردبانکشاخصتأثیراقتصادبازو:اصلی سومفرضيه 

هایخصوصیاست.بانک

شودیمبرایآزمونفرضیهچهارمتحقیقازمدلزیراستفاده

هابانکشناساییتأثیررشدداراییبرکاراییعملکردفرضيه چهارم:


BNEFFit = β0 + β1 Growthit + β2 BNSIZEit+ β3 LENDINGSit  + β4 DEPOSITSit + ԑit 



شودیمبرایآزمونفرضیهپنجمتحقیقازمدلزیراستفاده

.هابانکشناساییتأثیرعینیبودنداراییبرکاراییعملکردفرضيه پنجم.


BNEFFit = β0 + β1 Tanigibilityit + β2 BNSIZEit + β3 LENDINGSit + β4 DEPOSITSit + ԑit 

 

 شناسی پژوهش روش -۴

 نتایجاز که اینپژوهشحاصلآنجا تحلیلسرمایهتصمیماتمدیران،درتواندمیاز وگذاران، گران

ازقراراستفادهموردسرمایهبازارفعالان شماربهکاربردیهایپژوهشنوعازهدفپژوهش،جنبهگیرد،

همچنینمی -توصیفیهایپژوهشگروهدرپژوهش،هایفرضیهخصوصدراستنباطنحوهجنبهازرود.

ورگرسیونهایتکنیکازپژوهش،متغیرهایبینروابطکشفجهتزیراگیرد،میقرارهمبستگی

آنجاازهمچنین،.استاستقراییاستدلالاستدلالی،نظرازترتیب،اینبهشدکهخواهداستفادههمبستگی
قراراثباتیهایتئوریگروهدراینپژوهشگیریخواهیمکرد،موجود،نتیجههایدادهآزمایشطریقکهاز

.گرفتخواهد

نمونهمورداستفادهنیزازطریقروشحذفسیستماتیکازجامعهآماریانتخابخواهدشد،بهاینترتیب

هایموجوددرجامعهآماریاستکهحائزمعیارهایزیرباشند:بانککهنمونه،متشکلازکلیه

؛دردورهمالینداشتهباشنددرطولدورهپژوهش،تغییر (۳

؛،موجودباشند۳۱۳۱الی۳۱۳۱هایموردنیازجهتمتغیرهایتحقیق،درطولدورهزمانیداده (۱

هارادرکناریکدیگرودرصورتنیاز،هرسالباشدتابتوانداده۱۳/۳۱هامنتهیبهدورهمالیآن (۱

.کاربردبهصورتپانلیبه
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-عنوانبانکبهشدهدربورساوراقبهادارتهرانانتخابدهبانکپذیرفتهبهمنجرمذکور،شرایطاعمال

بانکملیبه نمایندههایخصوصیو نمونهبانکایبرایعنوان شد.پژوهشاینآماریهایدولتیدر

کمینهپایندرشدهاستفادهتوصیفیآماریهایشاخص بیشینهو انحرافمعیار، میانه، میانگین، ژوهش،

باشندمی هاپژوهشبرایآزمونفرضیهایندر. مدلرگرسیونخطیچندمتغیره استاز شده .استفاده

یهادادهیترکیبیمیباشد.درادامهنخستروشهادادهروشآماریمورداستفادهدراینپژوهش،روش

وبودنکلمدل داریمعنیمربوطبههاآزمونگردد.سپسیمیحتشرهایمربوطبهآنترکیبیوآزمون

هایمربوطبهمفروضاتشود.درآخرنیزبهتشریحآزمونداربودنمتغیرهایمستقلتوضیحدادهمییمعن

افزارهاازنرمبرایتجزیهوتحلیلدادهدراینمطالعهشود.لازمبهذکراسترگرسیونکلاسیکپرداختهمی

Eviews7.بهرهگرفتهشدهاست



 ها گيري آن پژوهش و نحوه اندازهمتغيرهاي  -۵

وابسته-شوند:الفدستهتقسیممی۱دارندبهمتغیرهایاینتحقیق،براساسنقشیکهدرپژوهشبرعهده

کنترلی-مستقلیاتأثیرگذارج-یاتأثیرپذیرب



متغير وابسته -۵-1

BNEFF itکاراییعملکردبانک=iدرسالtهاوبازدهآنازدومعیاربازدهداراییگیریاستکهبرایاندازه

شود:حقوقصاحبانسهاماستفادهمی

ROA it(هایبانکبازدهداراییiدرسالtهااستکهبرابراستبانسبتسودخالصبهکلدارایی.) ROE 

it(بازدهحقوقصاحبانسهامیاسرمایهبانکiدرسالtنسبتسودخالصبه استبا برابر کلاستکه

حقوقصاحبانسهامیاسرمایهآن(



 متغيرهاي مستقل -۵-2

TOPNtدرسال=میزانبازبودناقتصادکشورtشودگیریآنازمعیارزیراستفادهمیاستکهبرایاندازه 

 
 Trade openness(TOPN)=(Export+Import)/GDP 

 

استکهبرابراستباشاخصبهایکالاوخدماتمصرفیtدرسال=نرختورمکشورINFtکهدرآن:

.tتوسطبانکمرکزیدرسالشدهاعلام

GDPt= لگاریتمتولیدناخالصداخلیکشوردرسالt

Importt=لگاریتموارداتکشوردرسالt

Exportt=لگاریتمصادراتکشوردرسالt
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Growth itرشدداراییبانک=iدرسالt(هایسالقبل،هایسالجاریوکلداراییتفاضلکلدارایی

هایسالقبل(تقسیمبرکلدارایی

Tanigibility itهایبانک=عینیبودنداراییiدرسالtهایثابتکهبرابراستبانسبتداراییاست

هایآن.مشهودبانکبهکلدارایی



متغيرهاي کنترلی -۵-۳

BNSIZE itاندازهبانک=iدرسالtهایبانک؛استکهبرابراستبالگاریتمکلدارایی

LENDINGS it=تسهیلاتاعطاییبانکiدرسالtکهبرابراستبانسبتکلتسهیلاتاعطاییبانکبه

هایسپردهکهبرابراستبانسبتکلtدرسالiهاینزدبانکسپرده=DEPOSITS it هایآن؛وکلدارایی

هایآن.نزدبانکبهکلدارایی



 یافته هاي پژوهش-۶

استنباطیمیباشد.آمار(۱)وتوصیفیآمار(۳)بخشقالبدودرتحقیقهاییافته



 توصيفی آمار -۶-1
آوریشدهراپردازشکردهوخلاصهتواناطلاعاتجمعهامیوسیلهآنهاییراکهبهطورکلی،روشبه

پردازدوهدفازآن،محاسبهنامند.ایننوعآمارصرفاًبهتوصیفجامعهیانمونهمیآمارتوصیفیمینمود،

موردزمانیمقاطعطیبررسیمورد.نمونه((.۳۱۳۳پارامترهایجامعهیانمونهپژوهشاست)آذرومومنی،

۳۱۳۱بررسی بانکملیبهبانکپذیرفته۳۱شامل،۳۱۳۱تا و تهران بهادار بورساوراق در عنوانشده

باشد.هایدولتیمیایبرایبانکنماینده
 

 متغيرهاي مورد مطالعه هاي توصيفی (. شاخص1جدول )

 کمينه بيشينه ميانه ميانگين متغيرهاي پژوهش
انحراف 

 معيار
هاي بانک

 خصوصی
۱۳0/۱۱۳0/۱۱11/۱۱۱۱۳/۱۱۳۳/۱ هابازدهدارایی

۱5۱/۱۱51/۱5۳۱/۱۱۳5/۱۳۳1/۱ بازدهحقوقصاحبانسهام

۱15/۱۱۱۳/۱11۱/۱۳0۳/۱۱2۳/۱ بازبودناقتصاد

۱۱1/۱۱۱1/۱۱۱۳/۱۱۱۱۳/۱۱۱۱/۱ هابازدهدارایی
هاي بانک

 دولتی
۳۳۳/۱۳15/۱۳۳1/۱۱۱۱/۱۱21/۱ بازدهسرمایه

۱15/۱۱۱۳/۱11۱/۱۳0۳/۱۱0۱/۱ بازبودناقتصاد
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نقطهتعادلومرکزثقلدهندهآیدکهنشانترینشاخصمرکزیبهشمارمیترینومهممیانگین،اصلی

هامتغیربازدهداراییشود،مقدارمیانگینومیانه(مشاهدهمی۳طورکهدرجدولشماره)توزیعاست.همان

ترتیبهایخصوصیبرایبانک دولتیبه به1۱۱/۱و۳0۱/۱و معیارهایپراکندگی،است. کلی، طور

حولمیانگینبررسیومقایسهمی یکیازمهممعیارهاییهستندکهپراکندگیمشاهداترا تریننمایند.

می انحرافمعیار برامعیارهایپراکندگی، اینمعیار بهجدولفوق، توجه با دارایی یباشد. بازده هامتغیر

است.۱۱۱/۱و۳۳۱/۱،ودولتیبهترتیبیخصوصیهابرایبانک



 استنباطی آمار -۶-2 

 آزمون نرمال بودن توزیع متغير وابسته -۶-2-1

برابرایبررسینرمالبودنمتغیرهایوابستهرگرسیوناستفادهشدهاست.نتایجاین-ازآزمونجارک

براساساینآزمون،چونسطحمعناداریمتغیرهایوابسته۱آزموندرجدولشماره) (ارائهشدهاست.

صورتنرمالاست.است،توزیعمتغیرهایوابستهبه5۱/۱بیشتراز



 آزمون جارک برا -2جدول 

 سطح معناداري براآماره جارک متغير

۳۳۳/1۱۳2/۱ هایخصوصیهایبانکبازدهدارایی

۱5۱/۳5۱1/۱هایخصوصیبانکبازدهحقوقصاحبانسهام

105/۱0۳۳/۱هایدولتیهایبانکبازدهدارایی

۱۱1/۳5۳5/۱هایدولتیبازدهسرمایهبانک





 ها هاي پژوهش و آزمون آن فرضيه -۷

 آزمون فرضيه اصلی اول -۷-1

5۱/۱ترازبزرگبازبودناقتصاد(،ازآنجاکهسطحمعناداریمتغیر۱باتوجهبهنتایججدولشماره)

بین ارتباطیمعنادار داراییبازبودناقتصاداست، بازده نیستو برقرار حقوقصاحبانسهام و اینها به .

شود.هایخصوصیفرضیهاولتحقیق،تأییدنمیترتیب،درموردبانک

5۱/۱ترازبزرگبازبودناقتصاد(،ازآنجاکهسطحمعناداریمتغیر1باتوجهبهنتایججدولشماره)

.بهاینترتیب،درموردهاوسرمایهبرقرارنیستوبازدهداراییبازبودناقتصاداست،ارتباطیمعناداربین

شود.شود.پسدرمجموعنیزفرضیهاولتحقیقردمیهایدولتیفرضیهاولتأییدنمیبانک
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 هاي خصوصیبانک –نتایج برآورد ضرایب مدل اول  -۳جدول 

 بازده ح.ص.س. هابازده دارایی ←متغير وابسته 

 سطح معناداري ضرایب سطح معناداري ضرایب ↓دهنده متغيرهاي توضيح

۱۱0/۱۳۳۳/۱۱22/۳۱۱۱۳/۱مقدارثابت

۳۳1/۱-۱۱۱/۱0۳/۱۱۳2/۱ بازبودناقتصاد

۱۱۱/۱-۱۱۱/۱۱۳1/۱-۱۱۱/۱اندازهبانک

۱00/۱-۳۱5/۱۳۱۱/۱-۱۱۱/۱تسهیلاتاعطایی

۳۳0/۱-۱۱۱0/۱۳5۱/۱۱20/۱هاینزدبانکسپرده



 هاي دولتیبانک –نتایج برآورد ضرایب مدل اول  -۴جدول 

 بازده سرمایه هابازده دارایی ←متغير وابسته 

 سطح معناداري ضرایب سطح معناداري ضرایب ↓دهنده متغيرهاي توضيح

۳0۳/۱-۳۱/۱515/۱-۱۳/۱مقدارثابت

۱۱1/۱۱۱۱/۱۱15/۳۳۳0/۱ بازبودناقتصاد

۱۱۱/۱۱۱۳/۱۳1۱/۱-۱۳۱/۱اندازهبانک

۱۱2/۱-۳0/۱0۳۳/۱-۱۱۱/۱تسهیلاتاعطایی

۱0۳/۱۳1۳/۱۱0/1۱۱0/۱هاینزدبانکسپرده





 آزمون فرضيه اصلی دوم -۷-2

( نتایججدولشماره به توجه 5با از صورتاستفاده در که آنجا از دارایی(، بهبازده متغیرها عنوان

وضریبآنمنفیاست،تأثیریمعکوسبرمتغیر5۱/۱ترازوابسته،سطحمعناداریمتغیرتورمکوچک

وابستهدارد.ایندرحالیاستکهدرشرایطمذکور،تولیدناخالصداخلیومیزانوارداتدارایتأثیری

هستند.ایندرحالیاستکهدرصورتاستفادهازبازدهحقوقصاحبانهامستقیمومعناداربربازدهدارایی

هایخصوصیفرضیهدومبنابرایندرموردبانکعنوانمتغیروابسته،ارتباطمعناداریمشاهدهنشد؛سهامبه
قبولاست.تحقیققابل

استو5۱/۱رازت(،ازآنجاکهسطحمعناداریمتغیرتورمکوچک2باتوجهبهنتایججدولشماره)

دارایی بازده و بینتورم معنادار ارتباطیمستقیمو بانکضریبآنمثبتاست، سرمایه و هایدولتیها

کهدرصورتاستفادهازبازدهسرمایهبهبرقراراست.درضمناز سطحمعناداریآنجا عنوانمتغیروابسته،

تأثیریمستقیمبرمتغیروابستهومعناداربروضریبآنمثبتاست،5۱/۱ترازمتغیروارداتکوچک

عنوانمتغیروابسته،ارتباطهابهکاراییعملکرددارد.ایندرحالیاستکهدرصورتاستفادهازبازدهدارایی

قبولاست.هایدولتیفرضیهدومتحقیققابلبنابرایندرموردبانکمعناداریمشاهدهنشد؛
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 هاي خصوصیبانک –نتایج برآورد ضرایب مدل دوم  -۵جدول 

 بازده ح.ص.س. هابازده دارایی ←متغير وابسته 

 سطح معناداري ضرایب سطح معناداري ضرایب ↓دهنده متغيرهاي توضيح

۱۱۱/۱۳۳1/۳۱۱۱/۱-1۱۳/۱مقدارثابت

۱1۱/۱۱۱۱۳/۱۳۳۳/۱-۱۱۱۳/۱تورم

۱۱/۱۱۱۱/۱۳۱0/۱۱00/۱ تولیدناخالصداخلی

۱5۳/۱۱۱/۱102/۱۳0۳/۱وارداتکشور

۱0۳/۱-5۱5/۱1۳1/۱-۱۱۳/۱صادراتکشور

۱۱۱/۱-۱۱۱/۱۱۱0/۱-۱۱0/۱اندازهبانک

۱۱۱/۱-۱۱5/۱125/۱۳۱۳/۱تسهیلاتاعطایی

۳1/۱-۱۱۳/۱0۳/۱۱2۱/۱هاینزدبانکسپرده



 دولتیهاي بانک –نتایج برآورد ضرایب مدل دوم  -۶جدول 

 بازده سرمایه هابازده دارایی ←متغير وابسته 

 سطح معناداري ضرایب سطح معناداري ضرایب ↓دهنده متغيرهاي توضيح

۱۱۳/۱-۳۳/۱۳2۳/۱۱-۱00/۱مقدارثابت

۱۱۱۱/۱۱۱۱/۱۱۱۱/۱۱۱5/۱تورم

2۱۱/۱۳۳۳/۱2۳۳/۱-۱۱۳/۱ تولیدناخالصداخلی

۱۳5/۱۳۳۱/۱۳1۱/1۱۱۳/۱وارداتکشور

۱02/۱-۳2۱/۱۱۳0/۱-۱5۳/۱صادراتکشور

۳1۳/۱-۱۳۳/۱5۱۱/۱۳۳/۱اندازهبانک

۱۳5/۱-۱0۱/۱۱۱۱/۱-۱11/۱تسهیلاتاعطایی

۳۳۱/۱۱5۳/۱۱۳/2۱۱۳/۱هاینزدبانکسپرده



آزمون فرضيه اصلی سوم -۷-۳

هایاقتصادیبراقتصادبازوشاخصتأثیر»کهمنظورآزمونفرضیهاصلیسومتحقیقمبنیبراینبه

معنادارمتغیرهایهای،بهقیاستأثیر«هایخصوصیاستهایدولتیبیشترازبانککاراییعملکردبانک

-کهدربخشهمانطورشود.هایخصوصیودولتیپرداختهمیهایاولودومبینبانکمستقلدرفرضیه

بانک در برهایخصوصیهایپیشینتشریحشد، تورم معنادارمتغیرهایمستقل)تأثیر شاهدسهتأثیر

هایها(ودربانکها؛وتأثیروارداتبربازدهداراییها؛تأثیرتولیدناخالصداخلیبربازدهداراییبازدهدارایی

دارایی بازده بر تورم )تأثیر مستقل متغیرهای معنادار تأثیر سه شاهد نیز دولتی بر تورم تأثیر بازدهها؛
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بوده موردایمکهاینامرنشانگرعدموجودتمایزجدیدرروابطسرمایه؛وتأثیروارداتبربازدهسرمایه(

شود.استکهبهاینترتیب،فرضیهسومتحقیقردمینظر



 آزمون فرضيه اصلی چهارم -۷-۴

است،5۱/۱ترازبزرگبانکرشد(،ازآنجاکهسطحمعناداریمتغیر0باتوجهبهنتایججدولشماره)

.بهاینترتیب،فرضیههاوحقوقصاحبانسهامبرقرارنیستوبازدهداراییرشدبانکارتباطیمعناداربین
شود.چهارمتحقیقتأییدنمی

است،5۱/۱ترازبزرگرشدبانک(،ازآنجاکهسطحمعناداریمتغیر۳باتوجهبهنتایججدولشماره)

بین داراییرشدبانکارتباطیمعنادار بازده بانکو سرمایه و نیستها اینترتیب،هایدولتیبرقرار به .

شودوبهاینصورت،درمجموعنیزفرضیهاصلیچهارمتحقیقردفرضیهاصلیچهارمتحقیقتأییدنمی

شود.می



 هاي خصوصیبانک –نتایج برآورد ضرایب مدل سوم  -۷جدول 

 بازده ح.ص.س. هابازده دارایی ←متغير وابسته 

 سطح معناداري ضرایب سطح معناداري ضرایب ↓دهنده متغيرهاي توضيح

۱۱5/۱2۱۳/۱۱۱۱/۱-۱۱۱/۱مقدارثابت

۳۳۱/۱-۱۱۳/۱2۱۱/۱۱۱۱5/۱ رشدبانک

۱۳۱/۱-۱۱5/۱۱1۱/۱-۱۱2/۱اندازهبانک

۳2۳/۱۱۳۳/۱۳۳۳/۱-۱۱۱2/۱تسهیلاتاعطایی

215/۱-۱۱۳/۱5۱۳/۱۱۳5/۱هاینزدبانکسپرده



 هاي دولتیبانک –نتایج برآورد ضرایب مدل سوم  -۸جدول 

 بازده سرمایه هابازده دارایی ←متغير وابسته 

 سطح معناداري ضرایب سطح معناداري ضرایب ↓دهنده متغيرهاي توضيح

۱۳0/۱-۱۱2/۱۱55/5-۱۳۳/۱مقدارثابت

0۳5/۱-۱۱۳/۱055/۱۱۳۱/۱بانکرشد

۱۱0/۱۳۱5/۱1۱۱/۱۱۳۳/۱اندازهبانک

۱5۱/۱-۱۱/۱110/۳-۱۱1/۱تسهیلاتاعطایی

۱۳۳/۱۱۱2/۱0۳۳/۱۱۱۱/۱هاینزدبانکسپرده
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 آزمون فرضيه اصلی پنجم -۷-۵

بازدهحقوقصاحبانسهام(،ازآنجاکهدرصورتاستفادهازمتغیر۳باتوجهبهنتایججدولشماره)

وضریبآنمنفیاست،5۱/۱کوچکترازعینیبودنداراییعنوانمتغیروابسته،سطحمعناداریمتغیربه

.بهاینترتیب،وبازدهحقوقصاحبانسهامبرقراراستعینیبودنداراییارتباطیمعنادارومعکوسبین

قبولاست.فرضیهپنجمتحقیققابل

عنوانمتغیر(،ازآنجاکهدرصورتاستفادهازمتغیربازدهسرمایهبه۳۱نتایججدولشماره)باتوجهبه
 سطحمعناداریمتغیر داراییوابسته، کوچکعینیبودن از ارتباطی5۱/۱تر ضریبآنمنفیاست، و

بهاینترتیب،فرضیه.هایدولتیبرقراراستبانکبازدهسرمایهوعینیبودنداراییمعنادارومعکوسبین

قبولاست.پنجمتحقیققابل



 هاي خصوصیبانک –نتایج برآورد ضرایب مدل چهارم  -۹جدول 

 بازده ح.ص.س. هابازده دارایی ←متغير وابسته 

 سطح معناداري ضرایب سطح معناداري ضرایب ↓دهنده متغيرهاي توضيح

۱۱۳/۱۱02/۱۱50/۳۱۱۱/۱مقدارثابت

۱۱۱/۱-۱1۳/۱002/۳-۱21/۱ داراییعینیبودن

۱۱۱/۱-۱۳2/۱۳۱5/۱-۱۱۱/۱اندازهبانک

۱0/۱-۳۳۱/۱۳۱۳/۱-۱۱۱/۱تسهیلاتاعطایی

1۳۱/۱-۱۱۱0/۱۳11/۱۱۱۱/۱هاینزدبانکسپرده



 هاي دولتیبانک –نتایج برآورد ضرایب مدل چهارم  -1۱جدول 

 سرمایهبازده  هابازده دارایی ←متغير وابسته 

 سطح معناداري ضرایب سطح معناداري ضرایب ↓دهنده متغيرهاي توضيح

01۳/۱-۳2۱/۱2۳۳/۱-۱۱۱/۱مقدارثابت

۱1/۱-15۳/۱۳۱2/1-۱5۳/۱هابودنداراییعینی

۱۱۱/۱۱۳۱/۱225/۱-۱۱۳/۱اندازهبانک

۱۱۱/۱-۱2۳/۱۳00/۳-۱۱۳/۱تسهیلاتاعطایی

۱۱۳/۱2۱5/۱۱15/۳۱5۱/۱هاینزدبانکسپرده



گيري نتيجه

هایخصوصیتأثیرمعکوسدارد؛هایبانک(تورمبربازدهدارایی۳هامشخصنمودکه)نتیجهبررسی

(تولیدناخالصداخلیبر۱هایدولتیتأثیرمستقیمدارد؛)هاوبازدهسرمایهبانک(تورمبربازدهدارایی۱)

دارایی )هایهایبانکبازده دارد؛ مستقیم دارایی1خصوصیتأثیر بازده بر وارداتکشور هایهایبانک(
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بانک سرمایه بازده و )خصوصی دارد؛ مستقیم دولتیتأثیر دارایی5های بودن عینی حقوق( بازده بر ها

بانک بانکصاحبانسهام سرمایه بازده )هایخصوصیو معکوسدارد؛ افزایشاندازه2هایدولتیتأثیر )

صورتجداولتوانبههاهمراهباشد.خلاصهنتایجتحقیقرامیتواندباکاهشکاراییعملکردآنهامیبانک

(ارائهکرد.۳۳شماره)



 خلاصه نتایج تحقيق -11جدول 

 متغير

 هاي دولتیبانک هاي خصوصیبانک

 هابازده دارایی
 بازده حقوق

 صاحبان سهام
 بازده سرمایه هابازده دارایی

 تأثير
 جهت

 تأثير
 تأثير

 جهت

 تأثير
 تأثير

 جهت

 تأثير
 تأثير

 جهت

 تأثير

 × × × × × × ×× بازبودناقتصاد

+√ × × × ×-√ تورم

 × × × × × ×+√ تولیدناخالصداخلی

+√ × × × ×+√ وارداتکشور

 × × × × × × ×× صادراتکشور

 × × × × × × ××رشد

-√ × ×-√ × ×هاعینیبودندارایی

 

هاي پيشينمقایسه نتایج بایافته

آزمون شاملدرجهبرآورد اینمطالعه بررسیدر متغیرهایاقتصادیمورد که داد هایآمارینشان

هاتوانندبرکاراییعملکردبانکبازبودناقتصاد)برایبانکسینا(،تورم،تولیدناخالصداخلیووارداتمی

-ها،میبنابراینازحیثتأثیرگذاریعواملکلاناقتصادیبرسودآوریوکاراییعملکردبانکموثرباشند.

استدلال انطباقبا در را نتایجتوانایننتیجه و ۳۱۳2باقری)ها پراتس)(، استیچل۱۱۱۱دفریتاسو ،)

(۳۱۳۱بیومولایی)دارا(ودرتضادبانتیجهمطالعه۱۱۳1(واسکاتواوفین)۱۱۱۳(،پپینسکی)۱۱۱1)

گفتنیاست مولایی)دانست. مطالعه۳۱۳۱دارابیو در تورم،»ایتحتعنوان( متغیرهاینقدینگی، اثر

بیننقدینگیباسودآوری،نتیجهگرفتندکه«حفظسرمایه،تولیدناخالصداخلیبرسودآوریبانکملت

تورمباسودآوریبانکوتولیدناخالصداخلی،بینحفظسرمایهامابانکملترابطهمعناداریوجوددارد،

 تواناستدلالکردکهنتایجدرتضادهستند.بنابراینتاحدودزیادیمی؛داردنملترابطهمعناداریوجود
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 منابعفهرست 

۳) ( بانکرفاه(.(.تحلیلعواملموثربرسودآوریبانک۳۱۳2باقری،حسن. هایتجاری)مطالعهموردی:

.۱2-۱تحقیقاتمالی،

شدهیرفتهپذیهادرشرکتیحسابرستیفیسودوکتیریمدنیرابطهبنیی(.تب۳۱۳۳اصغر.)،یزیعز (۱

 ک.واحدارایدانشگاهآزاداسلام،یارشدحسابداریکارشناسنامهیاندربورساوراقبهادارتهران.پا

یحسابرسیاستانداردها۱1۱یربخشتأثی(.بررس۳۱۳۳سمانه.)ان،یدیقاسمورشعباس،بولو،،یهش (۱
-۱،5شماره،یحسابدارقاتیسود،فصلنامهتحقبینییشپتیفی(برکیآتیبهاطلاعاتمالیدگی)رس

۱2.
4) 4.Scott, A.O. and Ovuefeyen, E.J. (2014). Effects of Economic Openness and Inflation on 

Commercial Banks’ Profitability: Panel Data Evidence from Nigeria, Post-Banking Sector 

Consolidation (2005-2012). European Journal of Business and Management, 6 (30), 86-96 
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