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 چكيده
ارتقاي سطح کمی و کیفی ، در فرایند جهانی شدن هـاي مـالیها و بحـرانانواع ریسک  بروز

 خاص ماهیت علت به اسلامی هايخدمات بخش مالی را  بیش از پیش ضروري نموده است. بانک

 هستند روبهفردي روبهمنحصر هايبا ریسک متداول بانكداري هايریسک بر افزون خود، هايقرارداد

هاي نظام بانكداري است. مقاله حاضر به شناسایی ریسک ضروري هاآن سایی و مدیریتشنا که

هاي عمومی بانكداري بدون ربا و سپس  پردازد. ابتدا ریسکها میربا و بررسی روابط بین آن بدون

کارگیري روش ترکیبی  در این نظام شناسایی و با به  هاي خاص با توجه به عقود خاصریسک

نفر از  05تفسیري، الگوي مناسب بر اساس نمونه اي به حجم دیمتل و مدل سازي ساختاري

هاي نرخ پایه و دولت در بالاترین سطح )چهارم( دهد ریسک ها نشان می خبرگان  انتخاب شد. یافته

اعتباري،  هايریسک ها در نظام موجود بانكداري قرار دارند.گذارترین نوع ریسکعنوان اثربه

هاي گذاري در ابزارسرمایه، قیمت و سرمایههاي کفایتنقدینگی و شریعت، سطح سوم و ریسک

تاثیر ترین سطح قرار گرفتند و تحتها، در پایین. سایر ریسکمالكانه سطح دوم را تشكیل دادند

 .باشندهاي سطوح بالاتر میریسک
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 مقدمه -1
ها در راستاي دستیابی به اهداف خود و در جهان امروزي مقوله ریسک و مدیریت آن براي بانک

ماهیت عملیات بانكی پذیرش  مطلوب نوسانات اقتصادي، بسیار ارزشمند است.کاهش اثرات نا

ریسک است. بانكها بدون پذیرش ریسک قادر به سودآوري و رشد نیستند. وجود عوامل متعددي از 

هاي مالی و ها، افزایش نوآوري در صنعت بانكداري، ایجاد بحرانالمللی بانکجمله فعالیت بین

ها را واره فعالیت بانکپیچیده شدن معادلات و روابط اقتصادي سبب شده که پدیده ریسک هم

تر و تر، پیچیدههاي دیگر اقتصادي حساسها نسبت به واحدتهدید کند. مدیریت ریسک در بانک

باشد. بانكداري اسلامی هم از تر بوده و افزایش کارایی نظام بانكی در گرو کاهش ریسک میمشكل

هاي مختلف در تقیم با ریسکاین قائده مستثنی نیست؛ به طوري که در مواجهه مستقیم یا غیر مس

هاست )محرابی و هاي خود، نیازمند تدابیري در جهت تعدیل ریسکمنابع، مصارف و اغلب فعالیت

 (.0310ندري، 

 متداول بانكداري هايریسک بر افزون خود، هايقرارداد خاص ماهیت علت به اسلامی هايبانک

ریسک این مدیریت صحیح منظور به هاآن شناسایی که هستند روبهرو فرديمنحصربه هاي ریسک با

 پولی منابع توزیع و هاي تجهیزروش ایران، رباي بدون بانكداري رسد. درمی نظر به ضروري امري ها

 (.0311طلبد )حسین پور و کاوند، می را ايویژه ریسک مدیریت

 

 مبانی نظری  -2
(. بنا به 0301خطر در آن باشد )معین، ریسک به مفهوم خطر و اقدام به امري است که احتمال 

ریسک به معنی امكان وقوع یک خسارت و زیان مالی یا غیر مالی در نتیجه  1و گالاي 0تعریف مارک

، نخستین بار انحراف معیار چند 3(. هري مارکویتز1550انجام یک فعالیت است )گالاي و همكاران، 

ریسک را احتمال کاهش  4ه کرد. هیوباي را تحت عنوان شاخص عددي براي ریسک ارائدوره

توان ارائه کند. از این رو براي تعریف ریسک دو دیدگاه میدرآمد یا از دست دادن سرمایه تعریف می

 (:0110نمود )هیوب، 

 ریسک به عنوان هرگونه نوسانات احتمالی در بازدهی اقتصاد در آینده. دیدگاه اول:

 احتمالی متفی در بازدهی اقتصاد در آینده.ریسک به عنوان نوسانات  دیدگاه دوم:

گیرد؛ زیرا هم در رویكرد مدیریت یكپارچه ریسک، ریسک با رویكرد اول مورد توجه قرار می

دهد. از ها( را مد نظر قرار میهاي مطلوب )فرصتهاي نامطلوب )تهدیدات( و هم ریسکریسک

شود و هاي درآمد و سرمایه حاصل مییاناي است که یا مستقیما از زطرف دیگر ریسک زیان بالقوه

یابی به آید که توانایی بانک را براي دستهایی به وجود مییا به صورت غیر مستقیم از محدودیت
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 آینده به اطمینان عدم نوعی (.ریسک،1550، 0دهد )کارناهداف تجاري و مالی خود کاهش می

 کرد، را محاسبه آینده به اطمینان عدم میزان نتوان اگر باشد؛ داشته را محاسبه که قابلیت است

 اطمینان عدممقداري  محاسبه دلیل به جهت همین به است؛ اطمینان عدم فقط بلكه نیست؛ ریسک

 (.0311)محقق نیا و همكاران،  کرد کنترل و مدیریت را آن توان می ریسک قالب در

 به علمی نگرش است، بنابراین ریسک از ايدرجه با همراه اقتصادي فعالیت هر نظري دیدگاه از

 شده باعث تجاري هايبانک در ریسک مدیریت آن نیست. ضرورت مدیریت جز چیزي ریسک مسئله

 شناخت عملكرد بر گیرد. در این مطالعات افزون صورت بارهاین در ايگسترده هايکه مطالعه است

مدل و هاروش مدیریت استراتژیک، ریاضیات، آمار، با ریسک مدیران است لازم بانک مالی اقتصادي

 چندانی تلاش اسلامی بانكداري در .(0301باشند )فرتوک زاده و الهی،  آشنا نیز ریسک کنترل هاي

 دولتی ها،آن ترین دلایلاز عمده .است نگرفته صورت احتمالی خطرات با مواجهه و براي مدیریت

 علم بودن اسلامی، جدید مبانی از کافی آگاهی کشورها، عدم از در برخی اسلامی هايبانک بودن

 بانكداري یا اسلامی بانكداري در ریسک بروز صورت هر باشد. درآن می مانند و ریسک مدیریت

 از کمتر آوريسود شكل سه به بانک آوريسود قدرت کاهش به باشد منجر که شكل هر از سنتی

شود )علم الهدي، دهی می زیان و شده بینی پیش سود تمام رفتن بین از شده، بینی پیش هدف

0311) . 

از  المقدورحتی تا به این وسیله امكانی فراهم شود ریسک آن است که مدیریت از هدف

 شود پیشگیري شوندمی ریسک بروز به منجر که بینیپیش نامطلوب و در عین حال قابل رخدادهاي

 .(0300برسد )کاظمی نژاد،  ممكن حداقل به ریسک میزان و

 

 انواع ریسک در نظام بانكداری بدون ربا  -2-1
-هاي متفاوتی را دارا میهاي بانكداري اسلامی به واسطه ماهیت آن مجموعه ریسکفعالیت

ها بین نظام بانكداري متعارف و نظام بانكداري بدون ربا مشترک باشند. با این اوصاف برخی ریسک

تند. اما تفاوت اصلی بانكداري اسلامی با بوده و با ابزارهاي رایج مدیریت ریسک قابل کنترل هس

کارگیري قراردادهاي اسلامی و مبتنی بر مشارکت در سود و زیان است که بانكداري متعارف در به

گذاران بانک و هاي خاص و توزیع متفاوت  الگوي ریسک میان سپردهمنجر به ایجاد ریسک

توجه به اینكه بحث مدیریت ریسک بیشتر در (. با 0310گردد )محرابی و ندري، گذاران میسرمایه

هاي خاص بانكداري بدون رباي ایران بخش تخصیص و تجهیز منابع کاربرد دارد، به بررسی ریسک

هاي شود. در قسمت تجهیز منابع، با توجه به مادهدر بخش تجهیز و تخصیص منابع پرداخته می

-نظام بانكی ایران وجود دارد: سپرده قرض سه تا شش قانون بانكداري بدون ربا، سه نوع سپرده در



 (یریتفس یساختار یساز و مدل متلید یبیبدون ربا )روش ترک یدر نظام بانکدار سکیسنجش انواع ر /   99

 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1911تابستان /  11شماره   

گذاري. همچنین در قسمت تخصیص انداز و سپرده سرمایهالحسنه پسالحسنه جاري، سپرده قرض

تواند وجوه و هاي هفت تا هفده قانون بانكداري بدون ربا، نظام بانكی میمنابع، با توجه به ماده

اي )شامل فروش هاي وام قرض دهنده، عقود مبادلهها را با استفاده از روشمنابع حاصل از سپرده

اقساطی، اجاره به شرط تملیک، سلف، خرید دین، جعاله، مرابحه، استصناع(، عقود مشارکتی 

گذاري مستقیم تخصیص دهد )ندري و همكاران، )سهمی از سود و سهمی از محصول( و سرمایه

هاي شرعی، نظام مالی و وه و الزامهاي خاص در تخصیص و تامین وج(. با توجه به ویژگی0310

هاي مدیریت ریسک متعارف قابلیت شود که سبک و روشهایی روبرو میبانكداري اسلامی با ریسک

رو الگوي بانكداري بدون رباي ایران نیاز به بررسی انواع ریسک و ها را ندارند. از اینبرخورد با آن

 (.0311)نظرپور و رضایی،  ردهاي اسلامی داها با توجه به قانونمدیریت آن

هاي عمومی هاي شناخته شده در بانكداري بدون ربا  شامل ریسکدر این پژوهش ابتدا ریسک

ها و قراردادهاي خاص این نظام به ویژه هاي خاص نظام بانكداري بدون ربا متناسب با ابزارریسک و

 ( 0شكل اي و مشارکتی شناسایی شدند. ) در زمینه عقود اسلامی مبادله

 

 
 مدل نظری تحقيق -1شكل 
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 های عمومی در بانكداری بدون رباالف: انواع ریسک
 شدن وصول عدم یا وصول بودن مشكوک تعویق، از احتمال است عبارت ریسک اعتباری:

فرع وام  و اصل پرداخت به قادر وجه کنندهکه قرض مشتریان. به این معنا به شده ارائه تسهیلات

 نقد وجوه گردش در مشكلاتی ایجاد موجب امر اینباشد و نمی قرارداد در مندرج طبق شرایط خود

 (. 0310شود )احمدي و همكاران، می بانک

 ها زمانیاست. معمولاً شرکت تعهدات بازپرداخت براي نقد وجه فقدان ریسک ریسک نقدینگی:

 کارایی نهایت در کنند وهاي خود جلوگیري رویه هزینهبی مختلف نتوانند از افزایش علل به که

. دارد مختلف حالتدو  نقدینگی شوند. ریسکمی مواجه نقدینگی مشكل با یابد، کاهش مجموعه

 شودمی ظاهر زمانی دارایینقدینگی  ریسک .مالی تأمین نقدینگی ریسک و دارایی نقدینگی ریسک

 در توانایی عدم بهمالی  تأمین نقدینگی ریسک .نباشد انجام قابل شده بینیپیش قیمت با معامله که

 (.0310)اسماعیل زاده و جوانمردي،  گرددبرمی تعهدات پرداخت

ریسک عملیاتی به صورت ریسک ضرر و زیان مستقیم یا غیر مستقیم ناشی  ریسک عملياتی:

هاي خارجی است موفق افراد و سیستم که حاصل رویدادهاي داخلی غیر کارآمد یا نااز فرآیند

  .(0301خدایی وله زاقرد،  شود )تقوي ویتعریف م

هاي اسلامی با نرخ بهره سروکار ندارند، اما تغییرات در نرخ بهره با اینكه بانک ریسک نرخ پایه:

بازار، درآمد نهادهاي مالی اسلامی را در معرض خطر قرار خواهد داد؛ چرا که نهادهاي مالی از یک 

نمایند. اگر نرخ پایه تغییر نماید مالی متفاوت استفاده میگذاري ابزارهاي نرخ پایه براي قیمت

و در نتیجه  شده بر روي قراردادهاي با درآمد ثابت وجود نداردامكان تطبیق حاشیه سود وضع

 (.0301شوند )خان و احمد، هایی روبرو میهاي اسلامی با ریسکبانک

( حداقل الزام کفایت IFSB) کمیته خدمات مالی اسلامی در استاندارد ریسک كفایت سرمایه:

درصد براي کل سرمایه  0هاي اسلامی مانند نهادهاي مالی متعارف، کمتر از سرمایه براي بانک

هاي اسلامی را با ریسک کفایت سرمایه روبرو کند تواند بانکنیست. رعایت نكردن این حداقل می

 (.0311)حسین پور و کاوند، 

وسیله ها بهتسهیلات تكلیفی و دستوري و تعیین نرخ سود تسهیلات و سپرده ت:ریسک دول

دولت و بدون توجه به نرخ سود حاصل از عرضه و تقاضا در بازار باعث افزایش ریسک نقدینگی و 

طور که افزایش بدهی دولت به هاي دولتی ایران شده است. همانریسک کاهش سپرده براي بانک

ی مضاعف براي بانكداري ایران پدید آورده است )ابوالحسنی و حسنی مقدم، بانكداري نیز مشكل

0301.) 
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هایش ریسک شریعت خطري است که نظام بانكی به دلیل عدم انطباق فعالیت ریسک شریعت:

(. لذا 0310با اصول و قوانین بانكی بدون ربا ممكن است با آن مواجه شود )میسمی و همكاران، 

هاي نظام بانكی به أله نظارت شرعی جهت کاهش ریسک شریعت از دغدغهضرورت پرداختن به مس

 رود.شمار می

 

 های خاص در بانكداری بدون رباب: ریسک
 انواع برخی و استصناع سلف، مانند اسلامی بانكداري قراردادهاي از برخی در ریسک قيمت:

هاي نوسان صورت این گیرد. درمی تحویل را پروژه یا کالا یک بانک قرارداد سررسید مشارکت، زمان

است بانک را با ریسک قیمت روبرو کند  ممكن قرارداد مدت طول در پروژه یا کالا قیمت نامطلوب

 (.1550، 1و اقبال 0)گریونینگ

 با موازي استصناع قرارداد در که صورتی در اسلامی بانک ریسک قيمت در قرارداد استصناع:

 قیمت ریسک با و بیابد شدهساخته کالاي براي دیگري خریدار است شود، مجبور روبرو مشتري نكول

 .(همانشود )میروبرو 

 بانک از دارایی خرید براي توافق دهد که مشتريزمانی رخ می :مرابحه قراداد در قيمت ریسک

 ازتر پایین دارایی بازار قیمت کهکند. چنان پیدا خود هايدارایی فروش به نیاز بانک و زند همبر را

 شود )همان(.  روبرو زیان با بانک است ممكن باشد، آن واقعی قیمت

 قیمت ریسک با بانک کند، نكول اجاره قرارداد در مشتري اگر ریسک قيمت در قرارداد اجاره:

 قیمت به را دارایی یا دهد مجدد اجاره را دارایی که است مجبور بانک این حالت شود. درمی روروبه

 پایان قرارداد در که بگیرد تصمیم یا شود منصرف آن ادامه از در قرارداد مشتري گر .بفروشد بازار

 کمتر آن دفتري ارزشاز  دارایی بازار ارزش اگر آنگاه نكند، خریداري بازار قیمت به بانک از را دارایی

 (.0311)حسین پور و کاوند،  شودمی روبرو قیمت ریسک با بانک باشد،

 با کالا تحویل توان اولیه سلف قرارداد در سلف فروشنده اگر :سلف قرارداد در قيمت ریسک

 در خود هايتعهد به عمل منظور به بازار در کالا خرید به مجبور بانک باشد، داشتهرا  قرارداد شرایط

 ریسک قیمت با بانک باشد قرارداد در تعهد شده قیمت از بیشتربازار  قیمت است. اگر موازي سلف

 .)همان( شودمی روبرو

 نرخ از بیشتر نرخی با سررسید از پیش دین فروش صورت در :دین خرید در قيمت ریسک

 آید. می پدید) بازار ( قیمت ریسک بانک، وسیله به تنزیل شده
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 کاهش علتبه اجاره، عملیات . دراست اسلامی بانكداري مختص ریسکاین  ریسک نرخ اجاره:

 پیش نكول از ناشی قرارداد زودهنگام علت پایان به یا اجاره انقضاي زمان در استیجاري دارایی ارزش

 گیرد )همان(.  می قرار اجاره ریسک نرخ معرض در بانک قرارداد، عمر پایان از

هاي ریسک آن شبیه در صورتی که قرارداد استاندارد شده باشد، ویژگی ریسک طرف مقابل:

خواهد بود. بر مبناي شباهت در خصوصیات ریسک قراردادهاي تامین مالی بر مبناي نرخ بهره 

قرارداد با خصوصیات ریسک قراردادهاي مبتنی بر نرخ بهره، مرابحه نوع قابل قبولی از تامین مالی 

تواند مورد تایید تمام باشد. هرچند چنین قرارداد استانداردي نمیهاي قانونی میدر تعدادي از حوزه

ل بروز ریسک طرف مقابل و جو فضاي غیر کارآمد براي حل و مكاتب فقهی باشد و همین امر عام

 (.0310گردد. )ندري و همكاران، فصل دعاوي می

ها و عقود مشارکتی، ریسک گذاريدر بانكداري بدون ربا ریسک سرمایه ریسک عدم تقارن:

معرض که سرمایه مشارکت در طوريها است، بههاي اسلامی در انواع مشارکتناشی از ورود بانک

-گذاري بهگیرد. زیرا این احتمال وجود دارد که طرح مورد سرمایهریسک فعالیت تجاري قرار می

رفت سوددهی نداشته باشد. هریک از این طور که انتظار میموقع یا اصلا به سوددهی نرسد و یا آن

 (. 0301شود )محرابی، ها باعث ایجاد ریسک عدم تقارن میحالت

 اسلامی است. هايبانک در هادارایی بازدهی به نسبت اطمینان عدم از شینا ریسک نرخ بازده:

 شودمی بزرگتر بازده نرخ ریسک شود، بیشتر انتظار مورد بازدهی از گذارانسپرده انحراف چههر

 (.1550)گریونینگ و اقبال، 

 زمان طول در جُعل مبلغ بودن ثابت علت به جعاله در :جعاله قرارداد در بازدهی نرخ ریسک

 بانک براي آن تعدیل امكان بازار، سود هاي نرخ افزایش یا نرخ تورم تغییر صورت در قرارداد، اجراي

 .(0311شود )حسین پور و کاوند، می روبرو بازدهی نرخ ریسک با بانک نتیجه در ؛ندارد وجود
نمی تجارت به مستقیم طور به خود بانک مضاربه در :مضاربه قرارداد در بازدهی نرخ ریسک

 که بپردازد هاییفعالیت به عامل که صورتی دهد. درمی قرار اختیار عامل در را خود منابع بلكه پردازد

 این است؛ اما ساخته روروبه بازار ریسک با غیرمستقیم طور به را بانک رو شود،بهرو بازار ریسک با

 از حاصل بازدهی است ممكن مضاربهقرارداد  در رو این از کند؛نمی تهدید را بانک سرمایه ریسک

 .)همان( شود روبرو بازدهی نرخ ریسک با بانک و باشد ترپایینبانک  انتظار مورد بازده نرخ از مضاربه
 عوامل بروز صورت در مشارکتی قراردادهاي در :مدنی مشاركت قرارداد در بازدهی نرخ ریسک

 بیاید ترپایین انتظارحد از نظرمورد کالاي یا قیمت محصول کهچنان فناوري، تغییر مانند گوناگون

 بازده نرخ از تریین پا را طرح بازدهی نرخ است ممكن امر شود. اینروبرو می قیمت ریسک با بانک

 .کند )همان( روبرو بازدهی نرخ ریسک با را بانک امر این و بیاورد گذاران سرمایهانتظار  مورد
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 قیمت هاينوسان ریسک با بانک حقوقی مشارکت در :حقوقی مشاركت در بازدهی نرخ ریسک

 کاهش باعث مساله که منجر به ریسک کاهش ارزش خواهد شد. این است مواجه بازار در سهام

گذاران سرمایه انتظار مورد بازدهی نرخ از ترپایین را بانک بازدهی نرخ است شده و ممكن بانک درآمد

 .کند روبرو نیز بازدهی نرخ ریسک با را بانک و بیاورد
هاي مبتنی بر دارایی سمت در اسلامی هايبانک گذاری در ابزارهای مالكانه:ریسک سرمایه

 ویژه حدودي تا ریسک روبرو هستند. این مالكیتی ابزارهاي در گذاريسرمایه ریسک با مشارکت

 کنند. بهنمی گذاريسرمایه هادر این نوع دارایی متعارف بانكداري که چرا است اسلامی هايبانک

 .(1551، 1و الگود 0)لوئیز

هاي عامل ممكن است گزارش در قرارداد مضاربه، :گذاری در قرارداد مضاربهریسک سرمایه

موارد  دهد. ممكن است عامل منابع را در غیر خلاف واقع بدهد و سود مضاربه را کمتر از واقع نشان

در ابزارهاي  گذارهنیز از مصداق هاي ریسک سرمایبیان شده در قرارداد هزینه کند که این مورد 

 .(0311)حسین پور و کاوند،  مالكیتی است

 چون مواردي با بانک مدنی مشارکت در :مدنی مشاركت قرارداد در گذاریسرمایه ریسک

 فنی مهارت عدم یا پروژه از غیر مواردي در شریک وسیله سرمایه به هزینه پروژه، نادرست انتخاب

 ابزارهاي در گذاري سرمایه ریسک هايمصداق از همگی که است روبرو مدیریت پروژه در شریک

 .هستند )همان(مالكیتی 

 

 پيشينه پژوهش  -3
انواع ریسک و ساختار مدیریت ریسک در نظام بانكداري "( در بررسی 0310محرابی و ندري )

ها در میان نظام ریسکضمن شناسایی انواع ریسک در نظام بانكی دریافتند که برخی  "اسلامی

ها انواع هاي اسلامی وجود دارد. آنبانكی متعارف و اسلامی مشترک بوده و برخی فقط در بانک

ریسک در بانكداري اسلامی را شامل ریسک اعتباري، عملیاتی، اعتماد، کاهش سپرده، نقدینگی، 

ها به دلیل ماهیت کقیمت، عدم تعدیل، شریعت و سرمایه برشمردند. نتایج نشان داد برخی ریس

باشند که براي کنترل و مدیریت آن نیازمند نظام بانكداري بدون ربا، مختص به این نظام می

باشیم ابزارهاي ویژه و سازگار با اصول اسلامی مانند تبدیل مضاربه به جعاله و قرارداد صلح می

 (.0310)محرابی و ندري، 

هایی مواجه و بانكداري اسلامی با ریسک( معتقد است که سیستم مالی 0301حسنی مقدم )

هاي متداول با آن ها و سیستم( ریسک متعارف که بانک0است که دو نوع مهم آن عبارتند از : 

ها ضمن بررسی آن. ( ریسک ناشی از الزامات شرعی که در بانكداري اسلامی وجود دارد1مواجهند. 
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یریت و کاهش انواع ریسک که مطابق با هاي مدانواع ریسک در سیستم بانكداري اسلامی، روش

 (.0301شریعت اسلام است، مورد بررسی قرار دادند )حسنی مقدم، 

( در تحقیق خود با استفاده از روش توصیفی به شناسایی انواع 0310حسین پور و کاوند )

-ک. نتایج نشان داد که ریسها پرداختنداولویت بندي آن هاي اسلامی وهاي مالی در بانکریسک

هاي مالی خاص بانكداري هاي مالی مشترک با بانكداري متعارف و ریسکهاي مالی شامل ریسک

ها بر اساس بندي این ریسکاسلامی است که هر یک از این دو دسته خود انواعی دارند. در اولویت

هاي ها در گروه ریسکهاي میزان اهمیت، احتمال رخداد، شدت اثر و میزان نوسانشاخص

هاي نرخ هاي خاص، ریسکهاي اعتباري، نقدینگی و نرخ ارز و در گروه ریسکریسک مشترک،

هاي یک تا سه قرار دارند )حسین بازدهی، قیمت و سرمایه گذاري در ابزارهاي مالكیتی در اولویت

 (.0310پور و کاوند، 

متعارف  ( در پژوهش خود به بررسی انواع ریسک در دو نظام بانكداري0310ندري و همكاران )

ها در پژوهش خود اند. آنو بدون ربا و تحلیل جایگاه و نقش ریسک در بانكداري بدون ربا پرداخته

هاي مخصوص به هریک از عقود بانكداري هاي عمومی و ریسکدو دسته ریسک شامل ریسک

خ پایه، هاي عملیاتی، اعتباري، نقدینگی، نرخ بازدهی، نراسلامی معرفی کردند. به این ترتیب ریسک

هاي عمومی در نظام بانكداري بدون ربا شناسایی شدند. از برداشت، قانونی و دولت به عنوان ریسک

ها بیان گردید. هاي خاص آناي و نیز عقود مشارکتی ریسکسوي دیگر براي هر یک از عقود مبادله

ل و راهكارهایی هاي خاص بانكداري بدون ربا را تحلیها در پژوهش خود منشا ریسکدر نهایت آن

 ارائه نمودند.

( در پژوهش خود مجموعه ریسک در بانكداري را به دو دسته 0301فرتوک زاده و الهی )

هاي هاي برون بانكی را ریسکترین ریسکریسک درون بانكی و برون بانكی تقسیم کردند و مهم

-اد و استفاده از پرسشنامهکاوي، مصاحبه جامع، بررسی اسنشمردند. با استفاده از موردراهبردي بر 

آوري گردید و هاي راهبردي جمعهاي متفاوت در چهار دور در قالب روش دلفی لیستی از ریسک

 مردم نزد در رقیبان بانكی تصویر تقویتترین عوامل، رتبه بندي شدند. در نهایت پس از تعیین مهم

و افول تصویر بانک در نزد مردم و  مشتریان از کمی عده به حد از بیش وابستگی، دولتمردان و

هاي دولتمردان به ترتیب سه ریسک راهبردي مهم در بانک ملت شناخته شدند. سایر ریسک

 (.0301هاي بعدي قرار گرفتند )فرتوک زاده و الهی، راهبردي شناخته شده در رتبه

کشور به بررسی  05بانک اسلامی از  03اي از (  در پژوهشی با نمونه1501و همكاران ) 05احمد

تاثیر نظارت شرعی و ساختارهاي حاکمیتی بر میزان افشاي ریسک عملیاتی پرداخت. مشخص شد 

که نظارت شرعی، مالكیت بلوک، استقلال هیات نظارت و کیفیت حاکمیت در سطح کشور، از نظر 
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نظارت آماري ارتباط مثبت و معناداري با افشاي ریسک عملیاتی دارد. با توسعه و اجراي هیات 

گذاران در کشورهاي هاي حاکمیتی، این مطالعه دستاوردهایی براي سیاستکاروشرعی و ساز

تواند بروز ریسک عملیاتی را بهبود بخشد. این امر منطقه خاورمیانه و شمال آفریقا دارد که می

 کارهاي حاکمیتی است )احمد وومستلزم تقویت درک فعلی از ساختارهاي نظارت شرعی و ساز

 (.1501همكاران، 

ریسک در بانكداري اسلامی و "( در بررسی موضوع 1501) 01و شمس الدین 00صفی الله

 بیبه نقش ترک ژهیو متعارف را با توجه و یاسلام يهابانک نیب سکیرتفاوت  "هاحاکمیت شرکت

کشور تعدادي بانک  10ی کردند. از بررس یاسلام يهابانک سکی( در رSSB) ینظارت شرع ئتیه

ها با استفاده از مدل ریسک بانكی دریافتند که به عنوان نمونه انتخاب شد. پس از آزمون فرضیه

هاي متعارف، ریسک نقدینگی بالاتر، ریسک اعتباري و ریسک هاي اسلامی در مقایسه با بانکبانک

تقاء و ار SSBعدم پرداخت کمتر اما ریسک عملیاتی مشابه هم دارند. همچنین با افزایش اندازه 

یابد، اما با افزایش هاي عملیاتی و عدم پرداخت کاهش می، ریسکSSBمدارک تحصیلی اعضاي 

تاثیر قابل توجهی بر  SSBهاي یابند. ویژگیها افزایش میاین ریسک SSBمحققان بنام شرع در 

 (.1501هاي نقدینگی و اعتباري ندارند )صفی الله و شمس الدین، ریسک

نقش قوانین بانكی در یک اقتصاد تحت "(، پژوهشی با عنوان 1503) 04و دیوینو 03داسیلوا

در کشور برزبل انجام دادند. نتایج این مطالعه نشان داد که  "ریسک اعتباري و شوک نقدینگی

هاي ساختاري بستگی دارد. بنابراین اي است و ریسک پیش فرض به ویژگیریسک اعتباري دوره

هایی براي ارتقاي ثبات مالی و کارایی، نوسانات ا تنظیم سیاستتوانند بگذاران بانكی میسیاست

 (.1503خروجی را کاهش دهند )داسیلوا و دیوینو، 

 سال ازي مالز هاي اسلامی در( در ارزیابی ریسک اعتباري بانک1500و همكاران ) 00میسمان

 هیسرمابازدهی نرخ  و یمنابع مال تیفیکه کدریافتند از مدل اثر ثابت  با استفاده ،1503تا  0110

 يدارمعنا اختلاف ی به دلیل شرایط متفاوتخارج تیو مالك یمحل تیبا مالك یاسلام يهابانک نیب

 . وجود دارد

هاي هاي گوناگون ریسک و مدیریت آن در بانک( در شناسایی جنبه1550و احمد ) 00خان

بازار و اعتباري  در هر یک از هاي چهارگانه عملیاتی، نقدینگی، اسلامی در زمینه میزان ریسک

کشور دریافتند که عقد  10بانک و موسسه اسلامی در  00عقود اسلامی در نمونه اي متشكل از 

ها با هاي اجاره و مرابحه داراي ریسک هستند. آنمشارکت، مضاربه، سلف و استصناع بیش از عقد

مطلوب ذخیره سرمایه جهت  استفاده از ضرایب ریسک به دست آمده در هر یک از عقود، میزان
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ها را به صورت نسبت کل ذخیره سرمایه مورد نیاز ها را محاسبه و مجموع آنکاهش ریسک آن عقد

 (.1550براي مقابله با ریسک تعیین کردند )خان و احمد، 

(، در تحقیق خود ضمن تعریف کارایی، به بررسی استفاده از اختیار 1551بن عبیدالله )محمد

ي مدیریت ریسک بر اساس قوانین اسلامی پرداخته و ثابت کرد که اختیار معاملات در معاملات برا

-چارچوب قوانین اسلامی کاراتر از نظام ربوي است. وي با استفاده از خیار شرط، خیار تعیین و بیع

-الوفا چندین روش براي کاهش ریسک و اجراي اختیار معاملات بر مبناي قوانین اسلامی ارائه می

هاي از مقایسه چنین نتیجه گیري کرد که به دلیل افزایش مطلوبیت دو طرف در قرارداد کند.

اسلامی و کاهش امكان سود یک طرف معامله در برابر زیان طرف دیگر استفاده از چنین روشی 

 (.1551کارایی بیشتري دارد )عبیدالله، 

 

 معرفی الگو  -4
هاي نظام بانكداري شناسایی و مدیریت کردن ریسکاین پژوهش به گونه اي  هدفمند به دنبال 

باشد. این تحقیق پیمایشی به دنبال کشف روابط  اسلامی در عرصه تجربی و عملی در کشور می

باشد.در جمع آوري داده  ها میهاي موجود در نظام بانكداري بدون ربا و کاهش آنعلی میان ریسک

ام بانكداري بدون ربا  سنجش و روابط بین آنها ارزیابی هاي نظها استفاده از پرسشنامه، انواع ریسک

تمام شود و شده است. با توجه به اینكه در پرسشنامه دیمتل از روش مقایسه زوجی استفاده می

شوند، این عمل خود تمام احتمالات مرتبط را با در نظر گرفتن یک معیار  عوامل با هم سنجش می

 جامذکور داراي روایی محتوایی است. در خصوص پایایی نیز از آنبرد؛ بنابراین پرسشنامه  از بین می

-اند، پایایی تنها نشان میکه در پرسشنامه دیمتل، عوامل به صورت دو به دو با هم سنجیده شده

ها بهتر است، زیرا ضریب پایایی بالا زمانی حاصل ها و معیاردهد که کدام بعد و معیار از دیگر بعد

به اجماع در مقایسه دو به دویی به برتري یک معیار نظر داده باشند )رضاپور،  شود که مخاطبانمی

0311 .) 

 و ایران بانكداري نظام در ریسک مدیران و کارشناسانجامعه آماري پاسخگویان متشكل از  

  05در  این پژوهش از نظر خبرگان در نمونه اي به حجم  ریسک بودند. حوزه در دانشگاهی خبرگان

نفر استفاده شده است. با توجه به اینكه در اکثر موارد تعداد خبرگان در دسترس پژوهشگر محدود 

قابل  نیز نتیجه 0تر از هاي بالاها متكی به تعداد نمونه نیستند و با تعداد نظرهستند، این روش

ها و (. در این پژوهش، روش تجزیه و تحلیل داده0310اریانی و آذر، )معم شودقبولی حاصل می

هاي موجود در نظام بانكداري اسلامی طبق ادبیات موضوع و تجزیه و تحلیل روابط ریسک شناسایی

 ها به روش ترکیبی دیمتل و  مدل سازي ساختاري تفسیري ارزیابی شده است.بین ریسک
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( مجموعه اي از عوامل گوناگون و  ISM)  01تاري تفسیريبر مبناي الگو سازي  دیمتل و ساخ

معلولی  -ها در قالب علت مرتبط به هم به شكلی جامع سازمان یافته و روابط مفهومی بین متغیر

تشریح می شود. در این روش بر اساس قضاوت خبرگان ارتباط متغیرها و چگونگی تعامل میان آنها  

ست؛ بدین معنا که ساختار کلی از یک مجموعه پیچیده از شود. این الگو ساختاري ابررسی می

ها و کند. روابط ویژه متغیرها را بر اساس ارتباطات بر اساس تكنیک الگو سازي استخراج میمتغیر

مدل سازي  روشگذارد . همچنین ساختار کلی را در قالب یک مدل گرافیكی به نمایش می

هاي پیچیده قابل گیري در سیستمساختاري تفسیري و دیمتل براي تجزیه و تحلیل و تصمیم

اما از طرفی روش مدل ساختاري تفسیریفقط سطح تاثیر (؛ 1550، 01و جانگ 00اند )جو استفاده

بندي بندي و سطحکند و در تشخیص روابط درونی میان عوامل، اولویتعوامل بر هم را مشخص می

کند، در حالی که دیمتل این توانایی را دارد که شدت تعاملات و روابط میان عوامل را به کمک می

 (. 0310پذیري را تعیین کند )آذر و همكاران، گذاري و اثرصورت کمی نشان داده و میزان اثر

 از گیريبهره است که با زوجی هايمقایسه پایه بر گیريتصمیم هايانواع روش از دیمتل روش

 کارگیريبه با و هاآن به سیستماتیک ساختاردهی سیستم، یک عوامل در استخراج خبرگان نظرات

و  تأثیرگذاري روابط با همراه سیستم عوامل از مراتبی سلسله ساختاري گراف،نظریه  اصول

 کمیصورت  به مذکور روابط اثر شدت که ايگونهآورد، بهمی فراهم مذکور عناصر متقابل تأثیرپذیري

 مناسب استفاده که شد ایجاد عقیده این با رویكرد این(. 0311شود )مرادي و همكاران، می مشخص

 هايحلراه شناسایی در و بخشد بهبود را مسائل پیچیده ساختار تواندمی پژوهش علمی، هاياز روش

(. مراحل و جزئیات 1505و همكاران،  15)تیزنگ کند مشارکت سلسله مراتبی ساختار با عملی

 در پژوهش حاضر به صورت زیر است:اجراي روش دیمتل 

نفر از خبرگان در پرسشنامه دیمتل به تأثیرات بین  05 تشكیل ماتریس اثر مستقیم: (0

دهنده نشان 5( نمره دادند. 5-1ها( بر اساس طیف سه امتیازي لیكرت )ها )ریسکمتغیر

 دهنده ارتباط قوي بین دو متغیر است.نشان 1دهنده ارتباط ضعیف و نشان  0عدم ارتباط، 

گاه ام تكمیل گردیده ، آنkدهنده ماتریس اثر مستقیم باشد که توسط خبره نشان    اگر 

   
ها است. دهنده تعداد متغیرنشان nتعداد خبرگان و  j (  )  ،mبر  (  ) iاثر متغیر   

 ( است:0به صورت رابطه ) Xماتریس اثر مستقیم 

 (0رابطه )
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 عبارت است از:     که در آن 

 (1رابطه )

 
 

تشكیل ماتریس اثر جامع: مجموع ارتباطات مستقیم و غیر مستقیم بین متغیرها را نشان  (1

 ( قابل محاسبه است:3( از رابطه )Tدهد. ماتریس اثر جامع )می

 (3رابطه )

 
 ( قابل محاسبه است:                                              4باشد و از رابطه )میTنرمال شده ماتریس  Gکه در آن 

 (4رابطه )

 
    

هاي نظام بانكداري بدون ربا محاسبه درجه اثر گذاري، اثر پذیري، مرکزیت و علیّت ریسک

 پذیراست.امكان Tاز طریق ماتریس 

 ها است؛بر دیگر متغیر i( ، اثر کل متغیر   گذاري )منظور از درجه اثر 

 (  0رابطه )

               
 ؛است iها بر متغیر (، اثر کل دیگر متغیر  درجه اثر پذیري )

   (0رابطه )

                                                                                    
                      

 ها است؛(، نشان دهنده اهمیت آن متغیر در میان کل متغیر  ) iدرجه مرکزیت متغیر 

 (  1رابطه )
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 باشد؛  ها میبر دیگر متغیر i( نشان دهنده اثرات خالص متغیر   ) iو درجه علیت متغیر 

                                                  (                                                                      0رابطه ) 

 
گیرد و  ( اثر هر متغیر بر خودش را نیز در نظر میHاین ماتریس): تشكیل ماتریس اثر کل (3

 ( قابل محاسبه است:1از رابطه )

 ( 1رابطه )   

     
                                                                                                                                                                                                                                                                                                      

ها با استفاده از روش مدلسازي ساختاري تفسیري، سطح بندي و متغیرH پس از تشكیل ماتریس 

 اولویت بندي شدند.

 سازي ساختاري تفسیري به شرح زیر است: مراحل انجام روش مد

 تشكیل ماتریس دستیابی (0

با یک  H( بر اساس مقایسه درجه اثر گذاري هر متغیر در ماتریس Kماتریس دستیابی )

( در صورتی که درجه اثر گذاري یک متغیر 05آید. مطابق رابطه )دست میسطح آستانه به

و اگر کمتر از حد آستانه بود، عدد  0بزرگتر از حد آستانه بود، در ماتریس دستیابی مقدار 

حاصل  Hهاي ماتریس گیري از درایهنه با میانگینصفر را به خود اختصاص داد. سطح آستا

 K(. ماتریس 1500و همكاران،  10تواند با نظر خبرگان تعدیل شود. )وانگشود و میمی

نشان دهنده ارتباط ضعیف و  5نشان دهنده ارتباط قوي و  0است که در آن  0و  5شامل 

 یا عدم ارتباط بین دو متغیر است.

 (05رابطه )

 
 

 مجموعه قابل دستیابی و مقدم و سطح بندي متغیرهاتشكیل  (1

یک  صورت متغیرها به عدد ها،سطر آن در که اي استمجموعه (،  دستیابی) قابل مجموعه

 متغیرها به عدد ها،ستون آن در است که ايمجموعه (  مقدم ) مجموعه و باشند شده ظاهر

 (01( و )00ظاهر شده باشند. رابطه ) یک صورت

 ( 00رابطه )
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 ( 01رابطه )

 
 داشته باشیم: 03حال اگر مطابق رابطه 

 (   03رابطه )

     
 

-شوند. این عمل تكرار میگیرند و همچنین از مجموعه حذف میها در سطح اول قرار میاین متغیر

 ها در سطوح بعدي قرار گیرند. شود تا همه متغیر

 (MICMAC) وابستگی -رسم نمودار قدرت نفوذ (3

هاي شده در بانكداري بدون ربا در چهار گروه ریسکهاي شناساییدر این مرحله ریسک

هاي مستقل قدرت نفوذ و مستقل، وابسته، پیوندي و نفوذي طبقه بندي شدند. ریسک

هاي پیوندي نفوذ و ریسکهاي وابسته نفوذ ضعیف و وابستگی بالا، وابستگی ضعیف، ریسک

هاي نفوذي )کلیدي( نفوذ بالا و وابستگی پایین دارند. از طریق جمع ریسکوابستگی بالا و 

ها به در هر سطر و ستون قدرت نفوذ و میزان وابستگی ریسک "0"کردن ورودي هاي 

 (.0310آید )آذر و همكاران، دست می

 

 های تحقيقیافته -5

سپس تشكیل گردید.  0جدول صورت هاي بانكداري بدون ربا بهماتریس اثر مستقیم ریسک

ها با پذیري، مرکزیت و علیت شاخصگذاري، اثرتشكیل و با استفاده از آن درجه اثر Tماتریس 

 (. 1محاسبه شد )جدول  Excelاستفاده از نرم افزار 

 (.3تشكیل گردید )جدول  Excelبا استفاده از نرم افزار  Hدر گام بعد ماتریس 

ها ابتدا سطح آستانه با استفاده از روش مذکور مقدار ریسک( Kبراي تشكیل ماتریس دستیابی )

 4مطابق با جدول  Kماتریس  Hمحاسبه شد. با مقایسه این مقدار با کلیه عناصر ماتریس  01/5

 .  حاصل شد

هاي بانكداري بدون ربا، ابتدا باید براي سطح بندي و ساخت مدل سلسله مراتبی از ریسک

ها تشكیل شود. بر اساس مراحلی که عه مقدم براي هر یک از ریسکمجموعه قابل دستیابی و مجمو

 دهد.هاي مدل نشان میبندي سطوح را براي متغیرنتایج بخش 0قبلا اشاره شد، جدول شماره 
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 هاي پژوهشگرمنبع: یافته
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صورت مدل ها و ماتریس دستیابی، مدل نهایی به بندي، با توجه به سطوح ریسکپس از سطح

 1طور که در شكل (. همان1بندي شده به دست آمد؛ )شكل هاي سطحسلسله مراتبی از ریسک

شود، مدل نهایی از چهار سطح تشكیل شده است؛ باید توجه داشت آن دسته از ملاحظه می

 گذاري بیشتري برخوردارند و کمتر تحت تأثیر سایرهایی که در سطوح بالاتر هستند، از تأثیرریسک

 باشند. ها میریسک

 
 های بانكداری بدون ربابندی ریسکسطح -2شكل 
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با توجه به میزان قدرت و نفوذشان در ها اقدام دیگري که صورت گرفت این بود که ریسک

؛ بر همین اساس نمودار بندي شدندهاي مستقل، وابسته، پیوندي و نفوذي طبقهچهار گروه شاخص

 به دست آمد. 3شكل 

 

 
 وابستگی -نمودار قدرت نفوذ -3شكل 

 

هایري نرخ پایه و یعنی سک 4و  3شود که ریسک شماره ، ملاحظه می3مطابق نمودار شكل 

نمودار قرار گرفتند که از قدرت نفوذ بالا و وابستگی کمتري نسبت به سایر  4نقدینگی در ناحیه 

گذارند ها اثر مینقدینگی بر سایر ریسکنرخ پایه و  هايها برخوردارند. به این معنا که ریسکریسک

هاي باقیمانده شامل ، ریسک3ها تحت تاثیر این دو نیز قرار دارند. با توجه به شكل و سایر ریسک

هاي اعتباري، عملیاتی، کفایت سرمایه، دولت، شریعت، قیمت، نرخ جاره، نرخ بازدهی، عدم ریسک

هاي مستقل قرار ابزارهاي مالكانه، همگی در دسته ریسکگذاري در تقارن، طرف مقابل و سرمایه

ها هستند؛ در عین حال قدرت نفوذ بالایی گرفتند که هم داراي وابستگی کم نسبت به سایر ریسک

 هم ندارند. 

 

 گيری نتيجه -6

عامل ریسک  در نظام بانكداري بدون ربا با روش ترکیبی دیمتل و  03در این پژوهش 

هاي تحقیق و مدل ساختاري فسیري شناسایی و ارزیابی شد. بر اساس یافتهمدلسازي ساختاري ت

سطح قرار گرفتند. در بالاترین سطح )چهارم(،  4هاي حوزه بانكداري بدون ربا در ، ریسک1شكل 
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ها نرخ پایه و ریسک دولت قرار گرفت. طبق نظر خبرگان حوزه مدیریت ریسک، این ریسک ریسک

هاي اعتباري، نقدینگی و تر خود هستند. در سطح سوم، ریسکوح پایینهاي سطساز ریسکزمینه

گذاري در ابزارهاي مالكانه، سطح هاي کفایت سرمایه، قیمت و سرمایهشریعت قرار گرفتند. ریسک

هاي باشند. ریسکهاي سطح پایینی )اول( میساز ریسکها نیز زمینهدوم را تشكیل دادند که آن

نرخ بازده، عدم تقارن و طرف مقابل، عناصر سطح اول را تشكیل دادند که  عملیاتی، نرخ اجاره،

 ها هستند.تحت تاثیر سایر ریسک

توان نكات زیر را بیان هاي موجود در حوزه بانكداري بدون ربا میبر اساس نتایج براي سطوح ریسک

 نمود:

هاي موجود در حوزه دغدغهترین هاي نرخ پایه و دولت از زیربناییاز دید خبرگان، وجود ریسک

ها، این دو  نوع ریسک، به عنوان رکن نخست نقش بازي باشد. به اعتقاد آنبانكداري بدون ربا می

توان ها میاندازند. بنابراین با حذف و یا تعدیل آنهاي این حوزه سایه میکنند و بر سایر ریسکمی

ریسک دولت، کاهش استقراض دولت از بسیاري از مشكلات این حوزه را مرتفع نمود. در خصوص 

ها به هاي جلوگیري از نفوذ دولتبانک مرکزي و همچنین حفظ استقلال بانک مرکزي از راه

هاي دستوري سیستم بانكی است. معمولا قوانین دولتی براي کنترل تورم، خود را به صورت نرخ

تا حد زیادي نفوذ قوانین دولتی تواند دهد. تعدیل این رویه میگذاري نشان میتسهیلات و سپرده

جا که تغییرات در نرخ بهره بازار، ریسک ها و در نتیجه ریسک دولت را کاهش دهد. از آنبر بانک

ها در مقابل بازار نیز افزایش یابد تا دهد، لذا بایستی قدرت رقابتی بانکنرخ پایه را افزایش می

 ش دهند. ها بتوانند اثرات ناشی از این ریسک را کاهبانک

تر نسبت به دو هاي اعتباري، نقدینگی و شریعت در سطحی پایینمطابق با نظر خبرگان، ریسک

هاي دولت ریسک پیشین قرار دارند. به عبارت دیگر مسئولان مربوطه، پس از مرتفع نمودن ریسک

 و نرخ پایه باید بر این سه نوع ریسک تمرکز کنند.

اعتباري، پرهیز از اطلاعات نامتقارن در انتخاب سبد هاي کاهش شدت ریسک از جمله راه

هاي جایی که برگزیدن سبد دارایی با کیفیت مناسب به انتخاب پروژهگذاري است. از آنسرمایه

-مناسب وابسته است، بنابراین مدیریت ریسک اعتباري ارتباط تنگاتنگی با به حداقل رسانیدن این

هاي مالی چگونگی بر هاي نهادهاي عملیاتی و راهبردساختار کند کهگونه مسائل اطلاعاتی پیدا می

براي مقابله با ریسک  . هاي اطلاعاتی را تعیین خواهد کردطرف کردن مسائل ناشی از عدم تقارن

به  بتوانند که دارند نگاه حدي در را مدتکوتاه نقدینگی میزان هاشود بانکنقدینگی پیشنهاد می

 افزایش با هابانک همچنین .دهند کاهش امكان حد در را نقدینگی ریسک و نموده عمل خود تعهدات

 خود مطلب این که دهند،می را کاهش خود تسهیلات ارائه توان ثابت هايدارایی در گذاريسرمایه
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 افزایش باعث جزء دو این همزمان افزایش .شودمی هابانک درآمدزاي هايدارایی میزان کاهش باعث

 افزایش به منجر خود به خود که شود،می درآمدزاهاي دارایی و مالیاتی سپر از هابانک محرومیت

 شود.می نقدینگی ریسک

هاي در ارتباط با تجربه نظارت شرعی و کاهش ریسک شریعت در سطح بین الملل هم بررسی

 در فعال اسلامی و مؤسسات ها بانک اکثر ها حاکی از آن است کهمتفاوتی انجام شده که نتایج آن

 کمیته شریعت، شوراي فقهی، شورايفقهی،  تخصصی شوراي مانند گوناگونی تعابیر به کشورها، سایر

 ها الگوي شرعی نظارت زمینه در مختلف کشورهاي .اند پرداخته موضوع این به غیره، و شریعت

 این از برخی دارند. توجهی قابل هاي تفاوت یكدیگر با موارد برخی در که اند اجرا کرده را مختلفی

 اندازي راه بودن اجباري یا اختیاري شرعی، نظارت بودن دولتی یا از: خصوصی اند ها عبارت تفاوت

وجود  عدم یا و وجود دولت، یا و شرعی نظارت قبال در مرکزي بانک نمودن مسئول نظارت شرعی،

سازي  اجرایی براي واحد استانداردهاي و قانون وجود عدم یا و وجود مرجع، شرعی نظارت نهاد

 .غیره و شرعی نظارت

ها )ریسک تر یعنی سطح دوم، سه نوع ریسک قرار گرفتند که دو نوع از آندر سطح پایین

هاي خاص نظام بانكداري بدون هاي مالكانه( مربوط به ریسکگذاري در ابزارقیمت و ریسک سرمایه

هاي کمتري دارند ولی در بین ریسکهاي سطوح بالاتر اثرگذاري ربا است. هرچند نسبت به ریسک

طور که ذکر شد ریسک خاص بانكداري بدون ربا از قدرت اثرگذاري بیشتري برخوردارند. همان

 هاي اسلامی و عقود مشارکتی آن استهاي مالكانه تا حد زیادي ویژه بانکگذاري در ابزارسرمایه

کنند. بنابراین شایسته نمی گذاريسرمایه مشارکت بر مبتنی هايدر دارایی متعارف بانكداري که چرا

-هاي قیمت و سرمایهاي و عقود مشارکتی بانكداري بدون ربا به ریسکاست که در عقود مبادله

 گذاري در ابزارهاي مالكانه توجه ویژه شود.
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