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 چكيده
 را كشورها اقتصاد و گذاشته تأثير كشورهای جهان در متغيرهای كلان اقتصادی بر نفت قيمتتغيير  ها ونوسان

از  ناشی منفی تأثيرهای از ماندن امان در برای ها آن تا شده موجب است.این عامل كرده جدی روبرو چالشی با

 بر بلندمدت یگذار سياست وی ریز برنامه نفت، بازار یثباتیب همچنين بيندیشند. مختلفی تدابير ها، شوك این

هدف این مطالعه بررسی اثر  .ساخت خواهد ناممكن را ی در كشورهای صادركننده نفتنفتی درآمدها اساس

با استفاده از تكنيک خود  ۰۹۳۱-۰۹۳۱نوسان های قيمت نفت بر تراز تجاری اقتصاد ایران طی دوره 

 های گسترده است.  رگرسيونی با وقفه

درصد  ۳۳دهد كه ضرایب مربوط به قيمت نفت و شكاف توليد در سطح  شان مینتایج این مطالعه ن

ها با تراز تجاری، منفی است. با این حال ضریب مربوط به اثر نرخ ارز بر تراز  ی آن معنادار هستند و رابطه

ی  درصد معنادار است. بر این اساس، با مشخص شدن رابطه ۳۳تجاری، مثبت و از لحاظ آماری در سطح 

های  های مناسبی در مواجهه با نوسان توانند استراتژی گذاران می ين قيمت نفت و تراز تجاری، سياستب

ی كشور و  های سالانه توسعه اقتصادی، تدوین برنامه اجتماعی، تنظيم بودجه قيمت نفت اتخاذ كنند و در

 های مناسب برای حفظ تعادل و ثبات اقتصادی، از آن بهره ببرند. طراحی سياست
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 مقدمه -1

ی گذشته نوسانات چشمگيری داشته است. این نوسانات تأثير گوناگونی نفت در طول چند دهه قيمت

نيز  ایرانبر اقتصاد كشورهای مختلف، اعم از صادركنندگان و واردكنندگان نفت داشته است. اقتصاد كشور 

از این امر نبوده است. آمار و اطلاعات موجود در كشور بيانگر این واقعيت است كه صدور نفت خام برای جدا 

شده، به طوری كه  نفتاليان متمادی باعث وابستگی اقتصاد كشور به درآمدهای ارزی حاصل از فروش س

های صنعت، كشاورزی و خدمات به طور مستقيم و غيرمستقيم های اقتصادی از جمله فعاليت بخشفعاليت

 یا ملاحظه بخش قابل ،درآمدهای نفتی اینبر به صادرات و درآمد این محصول ارتباط پيدا نموده است. علاوه

این وابستگی  ،توسعه ها در كشورهای در حالدهد كه با توجه به نقش دولتاز درآمد دولت را تشكيل می

 . شود تشدید می

شود و تعيين زا تلقی میهمچنين از آنجا كه قيمت و مقدار فروش نفت در این اقتصادها یک متغير برون

-های كلان اقتصادی نسبت به شوكار داشته و از سوی دیگر فعاليتميزان آن خارج از حيطه اقتصاد ملی قر

تواند اقتصاد ملی را تحت تأثير قرار ای برخوردارند، لذا هرگونه نوسان در آن میهای نفتی از حساسيت ویژه

دهد. از جمله نوسانات، تغييرات در شاخص قيمت كالا و خدمات، سطح توليد كه تا اندازه زیادی تحت تأثير 

های توليد، تغيير در تراز تجاری و تغيير در نرخ ارز های دولتی قرار دارد، تغييرات در هزینهبخش عاليتف

 . (۰۹۳۱ ،اللهی و طباطبایی )نعمت است

كشورهای صادركننده  بالای نفت منجر به انتقال درآمد از كشورهای واردكننده بهاز طرف دیگر، قيمت 

نرخ  ها، تراز پرداخت، های خارجیبدهیكشورها، حجم در تراز تجاری بين  این انتقال تغييراتی را .شودمی

المللی های بيندر قيمتبراین افزایش  (. علاوه3۱۱۱، ۰آورد )بالكار و همكارانتورم و نرخ ارز به وجود می

طبيعتاً (. 3۱۱۲، 3شود )كورس و همكارانمی رفاه و رشد اقتصادی كاهش درپيدا شدن یک نفت، باعث 

 .هرچه افزایش قيمت نفت و مدت تداوم آن بيشتر باشد، اثرات آن بر اقتصاد كلان بيشتر خواهد بود

 نفتی در های بحران اثرات و عواقب از نفت كننده كشورهای مصرف همانند نيز نفت صادركننده كشورهای

 تنها كشورها، برخی در انرژی بخش در حمایتی هایسيستم دليل قيمت نفت به نيستند. اگر چه افزایش امان

 و عرضه طرف دو هر تحریک سبب آن، صادركننده كشورهای در تقاضاست، اما معمولاً كننده طرف تحریک

 این از كه كلانی درآمدهای و فراوان طبيعی ثروت وجود با نفت در نتيجه كشورهای صادركننده .شود می تقاضا

 و نفت ثروت از محققان، اند. برخینيافته دست توسعه و اقتصادی مطلوب رشد به هنوز آورند،می دستمنبع به

 اند. دانسته كشورها برای این بلایی را آن فروش یا اجاره از حاصل درآمدهای افزایش

تواند اثری نامطلوب را به  از سوی دیگر، افزایش قيمت نفت بر تراز تجاری كشورهای صادركننده نفت می

قيمت نفت منجر به افزایش درآمدهای ارزی از محل صادرات نفت  همراه داشته باشد؛ زیرا اگر چه افزایش

های نفتی مانند بنزین و محصول  ی فرآورده گردد، ولی در مقابل برای كشورهایی كه واردكننده عمده می

تواند منجر به افزایش خروج  صنعتی و صنعتی از كشورهای دیگر هستند، افزایش قيمت نفت می های نيمه

 (.3۱۱۱، ۹سری در تراز تجاری گردد )آكانیارز از كشور و ك
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ی نفت وابسته به افزایش درآمدهای نفتی است،  به طور كلی بهبود در تراز تجاری كشورهای صادركننده

زند.  ی نفت، شوك قيمت نفت به طور كلی به تراز تجاری صدمه می اما برای اقتصادهای واردكننده

كنترل كالا  پذیری كشورها را برای شوك غيرقابل گران، آسيببراین، انتقال به سمت نفت وارداتی  علاوه

، از طرف دارد وجودبين نفت خام و تغييرات نرخ ارز  یک عليت یک طرفه(. 3۱۰۰، 1دهد )لی افزایش می

یک رابطه بسيار قوی بين قيمت كالاهای وابسته به قيمت نفت با بازار نرخ ارز وجود دارد. به این  دیگر

 شود تغييرهای نرخ ارز می نفتی باعث نوسانات بيشتر درمواد های مبتنی بر  نهادهاستفاده بيشتر از  ترتيب

یک بنابراین،  ؛(. در واقع قيمت نفت منبعی غالب از حركات نرخ ارز واقعی است3۱۱۲، ۳)هاری و همكاران

 . (3۱۰۱كبخت )ني قيمت واقعی نفت و نرخ ارز واقعی وجود دارد رابطه بلندمدت و مثبت بين

شود كه تغييرات عمده و كلی در رشد اقتصادی، نرخ ارز، قيمت كالا، شكاف توليد،  براین اشاره می علاوه

، ۲آیند )سانچز ی قيمت نفت به وجود میها رفاه، بحران اقتصادی جهانی و كسری تجاری به دليل نوسان

المللی تعيين  تقاضا برای نفت در بازارهای بين(؛ اما خود قيمت نفت با توجه به عوامل بسياری مانند 3۱۰۰

، ۱شود. همچنين بين قيمت بالای نفت و مصرف نفت و توليد نيز عليت وجود دارد )گالو و همكاران می

تحت تأثير منفی افزایش قيمت نفت قرار ی نفت  اقتصادهای واردكنندهبه طور كلی، واضح است كه (. 3۱۰۱

 (. 3۱۱۲)ملک،  گيرند می

ریزی شده است كه در بخش دوم به ادبيات نظری پژوهش  گونه طرح ی این مقاله این اساس، ادامه بر این

شود. بخش سوم مقاله شامل شواهدی آماری و حقایق آشكارشده در زمينه مسأله تحقيق در  پرداخته می

م مقاله به شوند. بخش پنج ها و روش تخمين معرفی می اقتصاد ایران است و در بخش چهارم، الگو، داده

 شود. گيری پرداخته می بخش ششم، به نتيجه پردازد و در پایان نتایج تجربی می

 

 پژوهش اتيادب -2

های قيمت نفت و اثرات آن بر تراز تجاری، پنج ساز و  به طور كلی، ادبيات نظری موجود در زمينه نوسان

سمت عرضه، سازوكار سمت تقاضا،  های قيمتی نفت به حساب جاری شامل سازوكاركار را برای انتقال شوك

اند. اثربخشی و  گذاری را شناسایی كردهارزش تجاری و ساز و كار های پولی، ساز و كار سياست ساز و كار

خاص به سطح توسعه اقتصادی هر كشور و این كه آیا كشور مورد نظر یک  سطح عملكرد هر ساز و كار

 تگی دارد. كشور واردكننده نفت یا صادركننده نفت است، بس

سياست پولی به عنوان پاسخی سيستماتيک و قابل انتظار توسط مقامات پولی برای تمایل  ساز و كار

های قيمتی نفت به افزایش فشارهای ركودی در یک اقتصاد مطرح شده است. در نتيجه، ركودها باعث  شوك

 ۲رم جلوگيری كرد )برنانكه و همكارانهای بالاتر توداشتن نرخ بهره از هزینه شوند كه بتوان با ثابت نگه می

 از طریق تغييرات در مقدار و قيمت كالاهای صادراتی و وارداتی یتجار ساز و كاراز طرف دیگر، (. ۰۳۳۱

گذاری از  شارز كنند. از طرف دیگر،  ساز و كار می منعكسآن را در حساب جاری  وكند بحث را پيگيری می
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های تغيير و آن را در جریان درآمد و دركند  بحث را بيان میازگشت دارایی تفاضل بتغيير در كل  طریق

 (.3۱۱۲، ۳)كيليان و همكاراندهد  گذاری انعكاس میارزش

 اولين. است یاصل مفاهيم از الملل ينب تجارت در كه است اقتصاد المللیبين یپارامترها از یكی تجاری تراز

 و تجارت آن، انجام با كه است بوده كالا به كالا معامله پيوسته، وقوع به یالمللبين سطح در كه اقتصادی معامله

 چون  یافتند،یم شكل كلان اقتصاد علم در هانظریه كه ۰۳۲۱و ۰۳۳۱ دهه یط در. یابدیم مفهوم یتجار تراز

 عنوان به را یتجار تراز تنها یاقتصاد الگوهای لذا بوده، مختص كالا تجارت به یخارج یاقتصاد معاملات اكثر

 و اقتصادها ینزدیك با ،یجهان اقتصاد توسعه فرآیندی ط در اند. قرار داده مدنظر یخارج بخش در تحليل عامل

 یها معامله و رفته یكالای یها مبادله از فراتر كشورها یاقتصاد یها معامله الملل،بين یبازارها آمدن به وجود

 شامل را خارجی بعد در عمده هایبخش عنوان به گردشگری و خدمات تجارت ،یخارج یگذارسرمایه ،یمال

 اكثر و كرده رها را ارز نرخ تثبيت نظام مرور به كشورها كه بود آن یخارج بخش با ارتباط در دیگر تحول. شد

 تثبيت نظام شدن نهاده كنار با همراه. كردند اتخاذ ار «شده مدیریت پذیر انعطاف»ی ارز نظام ینوع به كشورها

 ،هادولت تركمرنگ دخالت نيز و تجارت در یخصوص بخش گسترده حضور ،یتجار روابط یپيچيدگ ارز، نرخ

 ، مستقل یها مبادله معيار یبرنج های یباد   تراز پرداخت موازنه عدم تشخيص كه كرد فراهم یشرایط

 اما ؛شد غيرممكن یشرایط در و روبرو مشكل بای رارسم تسویه روش و یاساس یها مبادله روش ،یجبران

-بين تجارت اگر. است مطرح همچنان كشور یکی مل اقتصاد موقعيت یمبنا و پایه عنوان بهی كالای تجارت

 ارائه نيز و خارجی یهاسرمایه جذب ينه یكشور زم آن نباشد یتوجه قابل سطح در كشور یک در كالا یالملل

 اقتصاد یخارج بخش در پارامتر ینتر مهم یتجار تراز بنابراین،. داشت نخواهد المللی بين سطح در را خدمات

 به یتجار تراز كهی طوره ب ،دارد قرار مدنظر بخش این در یگذارسياستی برا مبنایی صورت به و گردیده

 در دوجانبه و یامنطقه ،یالملل بين سطح در یاقتصادی ها مبادله در مباحث آميزترینمناقشه از ییك عنوان

 .(۰۹۲۲،یاقتصاد یهایبررس و یزیر برنامه معاونت) است شده مطرح یبازرگان روابط

 و هایاستراتژ غالب در اقتصاد خارجی بعد در یسياست یابزارها از یكی عنوان به یتجار تراز دیگر، یسو از

 عنوان به نفت حضور آن خارجی بخش یویژگ ترینمهم كه است یكشور ایران .دارد قرار توسعه هایبرنامه

 این یابد،یم اختصاص واردات به صادرات از حاصل منابع كه این به توجه با. است یصادرات یكالا ترینعمده

 خاص صورت به  را ایران اقتصاد در یخارج بخش است،ی نفت صادرات صادرات، یعمده بخش كه مشخصه

 تواندی م ینفت یدرآمدها توسط طرف یک از بخش این در تعادل عدم كهی طوره ب است، داده قرار تأثير تحت

 افزایش یا و كاهش با همراه ،یارز یدرآمدها بودن بينی پيش يرقابلغ دليل به دیگر طرف از و شود جبران

 بارز ه هایمشخص از بنابراین،. شودمی ایجاد یاغيرمنتظره یهاتعادل عدم ،ینفت یدرآمدها و نفت قيمت

 .است ینفت یدرآمدها به شدید یوابستگ ایران یخارج بخش

-سال در كشور صادرات كل ازی نفت صادرات سهم دیگر عبارت به یا و كشور یارز یدرآمدها از نفت سهم

 از بخش ترینمهم ینفت درآمد ترتيب، ینه اب. )همان منبع( است بودهدر صد ۲۱ ميانگين طوره ب گذشته های

 غيرقابل و ملاحظه قابل اثر نفت یجهان قيمت های نوسان پس. آیدیم حساب به ایران اقتصاد یارز یدرآمدها
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 بيرون یخارج عوامل تأثير تحت نفت قيمت . دارد اقتصاد خارجی بخش تعادل و یارز یدرآمدها در یاغماض

 نفت قيمت بر موثر عوامل ترینمهم. شودیم تعيين یداخل یسياس و یاقتصاد یهاسياست نفوذ یحوزه از

 هزینه و نفت یتقاضا و عرضه ،یاقتصاد عوامل. هستند سياسی عوامل و یانحصار عوامل ،یاقتصاد عوامل

 و بازار تنظيم در اوپک چارچوب در مشاركت الزامات به یانحصار عوامل. شودیم شامل را فرآورده این توليد

 از یسياس عوامل علاوه،ه ب .دارد اشاره نفت عرضه و توليد فرآیند در ینفت بزرگ هایشركت با مشاركت

 عرصه این در خود منافع حفظ برای هاآن تلاش و كنندهمصرف و توليدكننده كشورهای یسياس یبرخوردها

 و نامطمئن بسيار نفت صدور از حاصل درآمد عوامل، مجموعه این به عنایت با. شودیم ناشی

 به طور را اقتصاد یخارج بخش و یارز یدرآمدها ،ینفت درآمدهای  نوسان و است بينی پيش يرقابلغ

 كه است صورت ینه اب یتجار تراز بر (نفت قيمت)ینفت درآمد های نوسان اثر. سازدیم متأثر ایغيرمنتظره

 داده سوق مثبت جهت در را یتجار تراز و داده افزایش باره یک به را صادرات ،ینفت یدرآمدها یناگهان افزایش

 .كندیم هدایت یمنف سمت به را یتجار تراز و داده تقليل را صادرات ،ینفت درآمد كاهش مقابل در و

 به را نامطلوب یاثر تواند یم نفت صادركننده یكشورها یتجار تراز بر نفت متيق شیافزا گرید یسو از

 نفت صادرات محل از یارز یدرآمدها شیافزا به منجر نفت متيق شیافزا اگرچه رایز ،باشد داشته همراه

 محصول و نیبنز مانند ینفت یهافرآورده یعمده واردكننده كه ییكشورها یبرا مقابل در یول گردد،یم

 خروج شیافزا به منجر تواند یم نفت متيق شیافزا هستند، گرید یكشورها از یصنعت و یصنعتمهين های

 (.۰۹۲۲ همكاران، و یاله نعمت) گردد یتجار تراز در یكسر و كشور از ارز

 را واردات و گذاردمی واردات در شدیدی مثبت اثر نفت قيمت در مدتمثبت كوتاه شوك یک ایجاد

 زیرا یابد،می كاهش به تدریج دارد، ولی وجود مثبت همچنان اثر این چند هر بلندمدت در اما دهد،می افزایش

 قيمت افزایش دیگر سوی از و یابدمی افزایش ارزی سو درآمدهای یک از نفت قيمت افزایش با مدتكوتاه در

 افزایش زمينه عامل دو این مجموع در كه شود می تقاضا افزایش نتيجه و در پول عرضه افزایش باعث نفت

 ارزش نتيجه در و واردات ارزی، درآمدهای كاهش با بلندمدت در اما نماید،می را ایجاد كشور به كالا واردات

 باعث عامل دو این مجموع در كه یابدمی ها افزایشقيمت شاخص دیگر سوی از و یابدمی كاهش اسمی واردات

 (.۰۹۲۲شود )صمدی و همكاران،  می واردات حقيقی ارزش كاهش

آن بر اقتصاد كلان بيشتر  هایهرچه افزایش قيمت نفت و مدت تداوم آن بيشتر باشد، اثر همچنين

 های بحران اثرات و عواقب از نفت كننده كشورهای مصرف همانند نيز نفت یصادركننده كشورهای خواهد بود.

 و عرضه طرف دو هر تحریک سبب ،آن صادركننده كشورهای در نفت قيمت افزایش .نيستند امان در نفتی

 طرف كننده تحریک تنها ،كشورها یبرخ دری انرژ بخش در یحمایت یها سيستم دليل به اما شود، یم تقاضا

 یبيمار ایجاد و واردات افزایش ها،قيمت سطح ترقی) ،مهمیهای تأثير نفت قيمت یناگهان افزایش .تقاضاست

 و فراوان طبيعی ثروت وجود با نفت یصادركننده یكشورها .دی گذارم كشورها این اقتصاد در( هلندی

 .اندنيافته دست توسعه و مطلوب یاقتصاد رشد به هنوز آورند،یم دست به منبع این از كه یكلان یدرآمدها
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 كشورها این یبرا یبلای را آن فروش یا اجاره از حاصل درآمدهای افزایش و نفت ثروت محققان، از یبرخ

 (. 3۱۱۱ ،یآكان) انددانسته

 یكشورها یتجار تراز در بهبود سبب تواند یم یطیشرا تحت ینفت یدرآمدها شیافزا یكل طور به

 یتجار تراز به یكل طور به نفت متيق شوك نفت، ی واردكننده یاقتصادها یبرا اما شود، نفت ی صادركننده

 (.3۱۰۰ ،یل) زند یم صدمه

اقتصادی  متون در را مختلفی نظرهای نقطه تنها نه كشورها، اقتصاد بر نفتی های شوك تأثير اهميت

 نمود. اشاره زیر تحقيق های به توان می داشته است كه دنبال به نيز را تحقيقاتی انجام بلكه ساخته، مطرح

 

 هاي داخلي((: پيشينه پژوهش )مطالعه 1جدول )

 نتايج عنوان پژوهش پژوهشگر

مهرآور و اسكوئی 

(۰۹۲۳) 

های نفتی بر اقتصاد  بررسی اثرات پویای تكانه

چهار كشور صادركننده نفت )ایران، اندونزی، 

با استفاده از  ) كویت و عربستان سعودی

 ۰۳۲۱-3۱۱۹های  اطلاعات سال

زایی قيمت نفت در عربستان و كویت نسبت  درجه برون

تر است. همچنين تكانه قيمت  به ایران و اندونزی پایين

ترین منبع نوسان های توليد ناخالص داخلی و  نفت مهم

كه در اندونزی  واردات در عربستان و ایران است، درحالی

ترین منبع تغييرهای این دو متغير  تكانه واردات اصلی

 .است

اخلاق و  خوش

 (۰۹۲۳موسوی )

ورت بروز شوك بررسی اقتصاد ایران در ص

درآمدی نفت با استفاده از الگوی تعادل 

 پذیر عمومی محاسبه

درصدی افزایش درآمدهای  ۳۱كه با وقوع یک شوك 

های قابل مبادله به ویژه حاصل از فروش نفت، بخش

كشاورزی و صنعت تضعيف و بخش ساختمان به عنوان 

گردد و سرانجام علائمی بخش غيرقابل مبادله تقویت می

های نفتی  بيماری هلندی در ایران به هنگام شوكاز 

 .دیده شد

بهبودی و همكاران 

(۰۹۲۲) 

ثباتی قيمت نفت بر توليد ناخالص ی تأثير ب

 در ایران یداخل

العمل آنی، تكانه ی قيمت نفت  بر اساس توابع عكس

ی مورد بررسی  تأثير منفی بر توليد داشته و در كل دوره

در  دهد. دائمی خود قرار میتر از سطح  آن را پایين

بلندمدت متغير قيمت نفت تأثير مثبت و بی ثباتی 

 اند قيمت نفت تأثير منفی بر توليد ناخالص داخلی داشته

 های پژوهشگر : یافتهنبعم
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 هاي خارجي( (: پيشينه پژوهش )مطالعه2جدول )

 نتايج عنوان پژوهش پژوهشگر

سيدا انام حسن و همكاران 

(3۱۰3) 

بررسی جهت عليت بين تراز تجاری و 

های قيمت نفت در پاكستان برای دوره  شوك

3۱۰۱-۰۳۱۳ 

اند كه رابطه منفی و  نتایج نشان داده

معناداری بين قيمت نفت، نرخ ارز و تراز 

 تجاری در پاكستان وجود دارد

 (3۱۰۰لی )

های قيمت نفت بر عدم  بررسی تأثير شوك

نگاپور و ژاپن توازن تجاری دو كشور آسيایی س

 ۰۳۳۳-3۱۰۰برای دوره 

نتایج یک رابطه علت و معلولی بين قيمت 

 دهند. نفت و عدم توازن تجاری را نشان می

 (3۱۰۱ایفوینگ و همكاران )

بررسی رابطه ميان شوك قيمت نفت و تراز 

-3۱۱۲های  حساب جاری كشور نيجریه سال

۰۳۱۱ 

دهد كه شوك قيمت نفت  نتایج نشان می

توجهی بر تراز  مدت اثر قابل كوتاهدر  

 حساب جاری دارد.

 های پژوهشگر منبع: یافته

 

 آشكارشده قيحقا -۳

طور كه از نمودارهای زیر پيداست، بيشترین تأثير را قيمت نفت بر تراز تجاری دارد و با بالا رفتن  همان

 یابد. قيمت نفت تراز تجاری نيز افزایش می

 

 

 (1۳۳۱-1۳۳۱طي دوره )  شكاف توليدو  تراز تجاري، قيمت نفتهاي  (. نوسان1نمودار )

 های پژوهشگریافتهو  اوپک، منبع: بانک مركزی
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 ها و روش پژوهش الگو، داده -۴

ترین عناصر برای برآورد یک الگو، دسترسی به آمارها و اطلاعات معتبر است. آمارهای مورد یكی از اصلی

تا  ۰۹۳۱صورت سری زمانی برای دوره زمانی  ایران و بانک مركزی ایران بهاستفاده این مطالعه از مركز آمار 

 آوری شده است. جمع ۰۹۳۱
 

 ها(: متغيرها و توصيف آن۳جدول)

 هاداده منبع فيتوص يريگواحد اندازه رهايمتغ

 بانک مركزی ایران تفاوت خالص صادرات و واردات یک كشور ميليون دلار تراز تجاری

 دلار/بشكه قيمت نفت
شود و تعيين  زا تلقی میقيمت نفت یک متغير برون

 ميزان آن خارج از حيطه اقتصاد ملی قرار دارد.
 اوپک

 بانک مركزی ایران ارزش پول خارجی به داخلی ریال/دلار نرخ ارز

 GDP% شكاف توليد
تفاوت بين توليد واقعی و توليد بالقوه به صورت 

 درصد

بانک مركزی و 

 ۰۱پژوهشمحاسبات 

 های پژوهشگر منبع: یافته

 

 لگوی اوليه مورد بررسی در این مطالعه به صورت زیر تصریح شده است:

 

(۰                 )0 1 2 3t t t t t
LnTB LnOP LnOG LnER u        

   

جزء اخلال    : قيمت نفت وOP: نرخ ارز رسمی، ER: شكاف توليد، OG: تراز تجاری، TBكه در این الگو 

 است.

 مدت كوتاه پویایی حفظ با (ARDL)گسترده  های وقفه با توضيح خود الگوی مانند الگوهایی از استفاده

 الگو این كمک به كه آن ضمن نمود، خواهد كمک بيشتر دقت با ضرایب تخمين به متغيرها بين موجود

مدت  كوتاه نوسانات كه (ECM) خطا تصحيح الگوی تخمين به رابطه تعادلی بلندمدت، تخمين بر علاوه توان می

های  توضيح با وقفه در الگوی خود .نمود اقدام دهد، می ارتباط ها آن بلندمدت تعادلی مقادیر به را متغيرها

داوری و استفاده  توان الگوی مناسب را بدون پيش های مناسب برای متغيرها می گسترده تنها با تعيين وقفه

متغيرهای  از ایمجموعه بين  جمعی هم وجود كه آن رغم های اقتصادی انتخاب كرد. همچنين علی از نظریه

 توان بلكه می دارد، وجود متغيرها این بين بلندمدت ی تعادل رابطه یک كه است مفهوم به این تنها نه اقتصادی

 به را الگو ضرایب از سازگار الگو برآوردی در پایا نا متغيرهای وجود از نگرانی بدون OLSروش  از استفاده با

 آورد. دست

توان به صورت زیر تصریح  (، نمونه خود رگرسيون برداری را می3۱۱۰به پيروی از روش پسران و همكاران )

 :  ردك
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تراز تجاری به عنوان متغير وابسته تعریف شده  Ytاست، كه   Ytو Xtبرداری از هر دو متغير  Ztكه در آن 

( و LnER(، نرخ ارز )LnOPماتریسی از متغيرهای توضيحی به عنوان مثال، قيمت نفت ) Xt( و LnTBاست )

 ( است.LnOGشكاف توليد )

 تواند با استفاده از نمونه تصحيح خطای غير (، تابع تراز تجاری می3۱۱۰بر طبق روش پسران و همكاران )

 ( زیر تخمين زده شود:UECMمقيد )
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شده ممكن است از نظر مانایی درجات  با توجه به این كه متغيرهای بحث شده در چارچوب نظری ارائه

مختلفی داشته باشند، بهترین روش برای تخمين نمونه در این حالت استفاده از روش خود بازگشت با 

( است. در این روش برای آزمون وجود رابطه بلندمدت بين متغيرهای الگو از آماره ARDLهای توزیعی ) وقفه

    
∑  ̂ 

 
     

∑   ̂ 
 
   

شود. شرط وجود رابطه بلندمدت بين متغيرهای الگو، این است كه قدر مطلق  استفاده می

 . تر باشد ( بزرگ۰۳۳۲شده توسط بنرجی، دولادو و مستر ) آماره فوق، از كميت ارائه

( مبتنی بر 3۱۱۰های پسران، شين و اسميت ) توان از آزمون كرانه برای بررسی رابطه بلندمدت می

( شامل رابطه پویا و رابطه تعادلی بلندمدت نيز UECMمقيد ) رویكرد تخمين نمونه تصحيح خطای غير

مربوط  Fه آماره استفاده كرد. در این روش وجود رابطه بلندمدت بين متغيرهای تحت بررسی، توسط محاسب

 Fشود. باید توجه داشت كه توزیع به معناداری سطوح با وقفه متغيرها در فرم تصحيح خطا آزمون می

محاسباتی در خارج از این مرز قرار گيرد، یک تصميم قطعی بدون نياز به  Fغيراستاندارد است. اگر آماره 

محاسباتی فراتر از محدوده  F. در این صورت اگر شودباشند، گرفته می I(1)یا  I(0)دانستن این كه متغيرها 

تر از محدوده شود و اگر پایينبالایی قرار بگيرد، فرضيه صفر مبنی بر عدم وجود رابطه بلندمدت رد می

توان شود. بعد از اطمينان از وجود رابطه بلندمدت در الگو، میپایينی قرار گيرد، فرضيه صفر مذكور رد نمی

 شود، برآورد كرد.بيزین تعيين می -هایی كه توسط شوارتزرا با استفاده از وقفه ARDLتصریح 
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 نتايج تجربي -۳

شود، بررسی  های سری زمانی استفاده می اولين اصل در برآورد الگوی رگرسيونی، زمانی كه از داده

مانا هستند، باید نسبت  نا كه اكثر متغيرهای سری زمانی كلان اقتصادیمانایی متغيرهاست و با توجه به این

به مانایی متغيرها اطمينان حاصل نمود. به این منظور، متغيرهای مورد بررسی در این مطالعه، با استفاده از 

ها جمعی آن اند و درجه هم (، مورد آزمون قرارگرفتهADFیافته ) فولر تعميم -آزمون ریشه واحد دیكی

ها و تفاضل مرتبه اول یشه واحد دیكی فولر برای سطح داده(،  نتایج آزمون ر1مشخص شده است. جدول )

 دهد.ها را نشان میآن

 

 بر سطح و تفاضل مرتبه اول متغيرها ADF(: نتايج آزمون ۴)جدول

 پژوهشگر هاییافته: منبع

 

برای متغيرهای شكاف توليد و قيمت  ADFشود، نتایج آزمون می( مشاهده 1) همان طور كه در جدول

توان نتيجه دهد. همچنين میایستایی در سطح را نشان می نفت، ایستا و برای تراز تجاری و نرخ ارز، نا

اند و فرضيه صفر مبنی بر وجود ریشه واحد برای ایستا، ایستا شده گرفت كه تفاضل مرتبه اول متغيرهای نا

 است.  I(1)بنابراین درجه جمعی این دو متغير، یک  شود؛ها، رد میتبه اول دادهتفاضل مر

توان از روش  نيستند، نمی I(1)از آن جایی كه درجه جمعی متغيرها متفاوت است و كليه متغيرها 

( معتقد است 3۱۱۱) ۰۰جوسيليوس استفاده كرد. همچنين باید به این نكته نيز اشاره كرد كه ماه -یوهانسن

( در ۰۳۳۱جوسيليوس ) -( و یوهانسن۰۳۲۲(، یوهانسن )۰۳۲۱جمعی انگل گرنجر ) های همكه روش

های  توان از روش خود توضيح برداری با وقفهاتكا نيستند. در این حالت می هایی با حجم كم قابلنمونه

 ( برای بررسی رابطه پویای بلندمدت و تصحيح خطا استفاده كرد. ARDLگسترده )

برآورد شده و نتایج برآورد در  ۰3افزار ميكروفيت استناد به طول وقفه بهينه، معادله اصلی با استفاده از نرمبا 

 جدول زیر ارائه شده است.

 

 

 متغير
 و روند مبدأبا عرض از  مبدأبا عرض از 

 نتيجه
 مقدار بحراني آماره مقدار بحراني آماره

LnTB ۱۲/۹- ۳11/۹- ۰۲/۹- ۳۹۰/۹- نا مانا 

 مانا -۳3۹/۹ -31/۳ -۳۰۹/۹ -۰۱/۳     

LnER ۱۱۲/۱ ۳3۹/۹- ۲۲/۰- ۳۰1/۹- نا مانا 

LnOG ۲۳/۹- ۳3۲/۹- ۲3/۹- ۳33/۹- مانا 

DLnTB ۹۰/۹- ۹3/۹- ۳۰/۹- ۳3۹/۹- مانا 

DLnER ۲۹/۳- ۳۰۹/۹- 1۰/۳- ۳3۹/۹- مانا 
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 (LnTBمقيد )متغير وابسته، نتايج برآورد الگوي تصحيح خطاي غير -۳جدول 

 نتيجه tآماره  ضريب متغير

 معنابی -۲۹/۱ -۳۲/۱        

LnTbt-1 ۹۱/۱ ۲۱/1 معنادار 

 معنادار 3۹/3 ۱۱۳/۱        

 معنادار ۰۰/۹ ۱1۱/۱      

 معنادار 3۰/1 1۳/۱      

 معنابی -۳۲/۱ -۱۲۱/۱         

 معنادار ۱۱/3 ۱۱/۱         

 معنابی -۱۲/۱ -۱1۹/۱         

 معنادار /۹۱ -۳1/۰  

DW= 2۳/2  F=  (۱۱/۱  )۳۲/۲  R2= ۱۹/۱  

 های پژوهشگریافته: منبع

 

 شود. پس از برآورد رگرسيون فوق، جهت حصول اطمينان از وجود رابطه بلندمدت، قيد زیر اعمال می

(1) 0: 3310  H 
  

این كه است. بدون توجه به  ۳1/۳الگو، برابر با  دست آمده از اعمال قيد فوق بر آماره آزمون به

هستند، آماره مذكور دارای توزیع نرمال نيست. از این رو با مقادیر بحرانی  I(1)یا  I(0)متغيرهای مذكور 

ی محاسباتی آزمون،  این كه آمارهشود. با توجه به( مقایسه می3۱۱۰شده توسط پسران، شين و اسميت ) ارائه

 شود.رهای الگو رد میبيشتر از حد بالای مقادیر بحرانی است، فرضيه عدم وجود رابطه بلندمدت ميان متغي

 -هایی كه توسط آماره شوارتزبا وقفه ARDLپس از اطمينان از وجود رابطه بلندمدت، الگوی پویای 

در جدول زیرنشان داده  ARDLشود. نتایج برآورد الگوی كند، برآورد میبيزین به وسيله سيستم تعيين می

 شده است.

بيزین تنها به متغير وابسته، یک وقفه تخصيص داده است.  -شود، معيار شوارتزطور كه ملاحظه میهمان

درصد است و  ۱۲/۱قبول، معنادار هستند. ضریب تعيين الگو  همچنين تمام متغيرها در سطح اهميت قابل

ماره ، الگو ناهمسانی واریانس ندارد؛ زیرا آARCHدرصد معنادار است. با توجه به آزمون  ۳۳در سطح  Fآماره 

F ( ۲/۱آزمون برابر با)است و دليلی برای رد فرض صفر مبنی بر همسانی واریانس وجود ندارد.  ۳۰/۹

است و  ۹3/۰(3۰/۱برابر با ) F، آماره LMهمبستگی سریالی ندارد؛ زیرا براساس آزمون  همچنين الگو خود

حاكی از  JBآماره آزمون  دليلی برای رد فرض صفر مبنی بر عدم وجود مشكل خود همبستگی وجود ندارد.

3نرمال بودن الگو دارد؛ زیرا آماره 
 χ( ۱۱/۱آن برابر با )است. همچنين نتایج حاكی از این است كه الگو ۹۳/۱

 مشكل تورش تصریح ندارد.
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 (LnTB)متغير وابسته ARDLبرآورد به روش  (: نتايج۶) جدول

 نتيجه احتمال tآماره  ضريب متغير

LnTBt-1 ۹3/۱ 1۹/۹ ۱۱۱/۱ معنادار 

LnOGt-1 3۲۳/۱- ۲۳/3 ۱۱3/۱ معنادار 

LnOGt ۹۹۳/- ۹3/3- ۱۱3/۱ معنادار 

LnOPt-1 ۰۹/۱- ۳۲/۰- ۰3/۱ معنا بی 

LnOPt ۱۳۲/- ۰۰/۹- ۱۱۱/۱ معنادار 

LnERt 311/۱ 1۹/3 ۱۱۰/۱ معنادار 

LnERt-1 ۱۳۲3/ ۲۲/۰ ۱۳۱/۱ معنا بی 

 معنادار ۱۱۱/۱ /۰۳ -۰۳/۰  

DW= ۰۱/3  F=  (۱۱/۱ )۰۹/۰۱  R2= ۱۲/۱  

F=  (3۰/۱ )۹3/۰  Serial correlation Test 

F=  (۱۲۰/۱ )۳۰/۹  Functional Form Test 

χ
3
=  (۱۱/۱ )۹۳/۱  Normality Test 

F=  (۱۲/۱ )۳1۱/۰  Hetroscedasticity Test 

 های پژوهشگرمنبع: یافته

 

طی ساليان متمادی با فراز و الملل های ارزی در سطح بين نظامبه طور كلی باید اشاره شود كه 

های ارزی  ثير خود قرار داده است. نظامأهای زیادی روبرو بوده و ساختار اقتصادی كشورها را تحت ت نشيب

نرخ ارز بر تراز تجاری  اثرگذارید. جهت و ميزان نده مختلف، چگونگی تعيين نرخ ارز را در اقتصاد نشان می

كاربردی به آن پرداخته شده است.  ه هایاست كه در بسياری از مطالع بااهميتمسائل  و ها از موضوع

كند و سپس بعد از چند ماه، )افزایش ارز(، ابتدا وضعيت حساب جاری را بدتر می تضعيف واقعی پول داخلی

-تواند در اقتصاد اتفاق افتد. با این حال اگر شرط مارشال می Jبخشد و پدیده ی منحنی  میوضعيت را بهبود 

دست آمده، اثر نرخ  تواند باعث بهبود تراز تجاری شود. بر اساس نتایج به لرنر برقرار باشد، افزایش نرخ ارز می

ارز بر تراز تجاری مثبت و معنادار است. این مطلب نشان می دهد كه افرایش نرخ ارز توانسته است، بهبود 

به منظور تحریک صادرات در اقتصاد ایران استفاده توان از این ابزار  تراز تجاری را ایجاد كند و بنابراین می

 گذاری ها مورد توجه قرارداد. كرد و آن را در سياست

از طرف دیگر اثر قيمت نفت بر تراز تجاری نيز منفی و معنادار است. همان طور كه در بالا اشاره شد این 

از طریق افزایش قيمت كالاهای تواند ناشی از مقابله كشورهای صنعتی با افزایش قيمت نفت،  موضوع می

صنعتی باشد، اگرچه افزایش قيمت نفت منجر به افزایش درآمدهای ارزی شده است، اما در مقابل چون 

های نفتی مانند بنزین و محصول های نفتی مانند بنزین و محصول های  ایران واردكننده عمده فرآورده

 زایش ارزش واردات كشور نيز خواهد شد.صنعتی و صنعتی از كشورهای صنعتی است، باعث اف نيمه
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شود. برای  جمعی بين متغيرهای الگو بررسی می برآورد شده، عدم همARDL با توجه به نتایج الگوی 

شود. كميت این آماره از  ( استفاده می۰۳۳۳انجام این آزمون از مقدار بحرانی جدول بنرجی، دولادو و مستر )

 شود. رابطه زیر محاسبه می

   
∑  ̂ 

 
     

∑   ̂ 
 
   

 
      

     
       

 

( است، دليلی برای رد فرضيه صفر مبنی بر -3۲/۹درصد ) ۳۳با توجه به این كه مقدار بحرانی در سطح 

بنابراین رابطه بلندمدت بين متغيرهای الگو وجود  جمعی بين متغيرهای الگو وجود ندارد؛ عدم وجود هم

( ۱رابطه بلندمدت بين متغيرهای الگو، برآورد این رابطه بلندمدت در جدول )دارد. بعد از اطمينان از وجود 

 نشان داده شده است.

 

 (LnTB(: نتايج رابطه بلندمدت )متغير وابسته ۱)جدول 

 نتيجه احتمال tآماره  ضريب متغير

LnOPt ۱۰۱/۱- ۲۳/3 ۱۱۳/۱ معنادار 

LnERt ۰۳/۱ ۰3/۳ ۱۱۱/۱ معنادار 

LnOGt ۰۹/۱- ۳۲/۰ ۱1۳/۱ معنادار 

 معنادار ۱۱۱/۱ ۹۰/۰۹ -3۰/۰  

 های پژوهشگر: یافتهنبعم

 

با  (    )( و شكاف توليد LnOPشود، رابطه بين قيمت نفتی )طور كه در رابطه بالا مشاهده میهمان

( منفی است؛ LnTBها با تراز تجاری )آن درصد معنادار است. همچنين رابطه ۳۳تراز تجاری در سطح 

دهد، این متغير اثر منفی و معناداری بر تراز تجاری است كه نشان می -۱/.۰۱ضریب قيمت نفتی برابر با 

بر تراز تجاری  (ER)اما اثر نرخ ارز  دارد. به عبارتی افزایش قيمت نفت تراز تجاری را كاهش داده است؛

بارتی افزایش نرخ ارز تراز تجاری در ایران طی درصد معنادار است. به ع ۳۳مثبت و از لحاظ آماری در سطح 

 دوره مورد بررسی را افزایش داده است.

توان از الگوهای تصحيح خطا بعد از اطمينان از وجود رابطه بلندمدت بين متغيرهای اقتصادی، می

(ECMاستفاده كرد. این الگوها بين نوسان های كوتاه ) ها ارتباط  مدت متغيرها و مقادیر تعادلی بلندمدت آن

مدت و سرعت نزدیک شدن به بلندمدت  كند. با استفاده از این الگوها، نيروهای موثر در كوتاه برقرار می

دهد كه بعد از وارد شدن یک شوك به الگوی بلندمدت  نشان می ECMشود. ضریب جمله  گيری می اندازه

(، نتایج حاصل ۲كشد تا این متغير به روند بلندمدت خویش برگردد. جدول ) تراز تجاری، چند دوره طول می

 دهد.  از برآوردالگو تصحيح خطا را نشان می
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 (TB(: نتايج حاصل از معادله تصحيح خطا )متغير وابسته۸)جدول 

 نتيجه احتمال tآماره  ضريب متغير

DLnOPt ۱1۰/۱- 1۳/۱ ۱۱۱/۱ معنادار 

     t ۰۰3/۱ ۹۰/۹ ۱۱۰/۱ معنادار 

     t ۰3۹/۱- 1۹/۱ ۱۱۰/۱ معنادار 

 معنادار ۱۱۱/۱ 3۰/۹ ۰۳۹/۱  

 معنادار ۱۱۱/۱ -3۰/۹ -1۱۳/۱       

DW= 21/2  F=  (۱۱/۱  )۹۰/۰1  R2= ۱3/۱  

 های پژوهشگرمنبع: یافته

 

درصد معنادار هستند. نتایج  ۳۳شود، تمامی متغيرها در سطح طور كه از جدول بالا مشاهده میهمان

الگو  DWو  R2 ،Fدهنده این است كه بر اساس معيارهای  مدت الگو در مقایسه با بلندمدت نشان برآورد كوتاه

تر از اثری  بلندمدت، بزرگاز اعتبار كافی برخوردار است؛ چون اثرگذاری متغيرها بر تراز تجاری در الگوی 

و از  -1۱/۱مدت بر تراز تجاری دارد. ضریب جمله تصحيح خطا در این الگو، است كه این متغيرها در كوتاه

شده  درصد از عدم تعادل در تراز تجاری تعدیل 1۱/۱دهد كه در هر دوره نظر آماری معنادار است و نشان می

 .شودو به سمت روند بلندمدت خود نزدیک می

(، CUSUMSQ( و مجذور پسماند تجمعی )CUSUMبا استفاده از آزمون مجموع مربع های تجمعی )

شود، نتایج این ( مشاهده می1( و )۹پایداری ضرایب الگو بررسی شده است. همان طور كه در نمودار )

درصد،  ۳۳ها حاكی از پایداری ضرایب برآوردی است و به دليل قرار گرفتن در فاصله اطمينان آزمون

 الگو وجود ندارد.  شكست ساختاری در

 

 
 (CUSUMSQ(. پايداري ضرايب )۳) نمودار

 های پژوهشگرمنبع: یافته



 12 / طاهره نورافروز و مهدی يزدانی 

 علوم اقتصادیه ـفصلنام 
 1131 تابستان/  11شماره  

 
 (CUSUM(. پايداري ضرايب )۴) نمودار

 های پژوهشگرمنبع: یافته

 

 آزمون تجزيه واريانس -۳-1

-متغيرها توضيح داده می كند كه چه مقدار از تغييرهای یک متغير توسط سایراین تكنيک تعيين می

های هر متغير، بيشترین تأثير را بر توضيح واریانس اجزای اخلال خوددارند، هر  شود. به طور معمول شوك

های چند كه ممكن است از سایر متغيرها نيز تأثير بپذیرد. تجزیه و تحليل اثرهای متقابل پویا از تكانه

گيرد )تشكينی، العمل آنی و تجزیه واریانس صورت می ابع عكسهای توایجادشده در الگو، با استفاده از روش

۰۹۲3.) 

طور كه از نمودار پيدا ( نشان داده شده است. همان۳العمل برای متغير تراز تجاری در نمودار ) تابع عكس

 كند.دوره به سمت صفر ميل می ۲است، اثر شوك ميرا است و پس از تقریباً 

 

 
 هاي وارده بر تراز تجاريالعمل اثر شوک(. تابع عكس۳نمودار )

 های پژوهشگر منبع: یافته
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 ثباتی متغير تراز تجاریتوان گفت كه سهم بیهمچنين با توجه به نتایج حاصل از تجزیه واریانس، می

مدت یا افق زمانی  درصد و در ميان ۲۹/۱مدت یا افق زمانی پنج ساله،در توجيه نوسان های خود طی كوتاه

ثباتی متغير درصد است. سهم بی ۱۲/۱ساله  3۱درصد است و در بلندمدت و افق زمانی  ۲۰/۱ه،سال ۰۱

و  ۱/.۹۳مدت درصد، در ميان ۱/.۹۰مدت قيمت نفت، نرخ ارز و تراز تجاری در توجيه تراز تجاری در كوتاه

 درصد است. ۱/.1۲در بلندمدت 

 

 يريگجهينت -۶

هدف این مطالعه بررسی اثر نوسان های قيمت نفت بر تراز تجاری اقتصادی ایران طی دوره زمانی 

های مانایی انجام شد. نتایج آزمون پایایی الگو نشان داد بود. در ابتدا آزمون ARDLبه روش  ۰۹۳۱-۰۹۳۱

ایج برآورد الگو، توجيه شد. نت ARDLكه درجه پایایی متغيرها یكسان نيست و ضرورت استفاده از روش 

بيانگر یک رابطه بلندمدت بين متغيرهای پژوهش بود. در ابتدا شكاف توليد محاسبه و در ادامه به عنوان یک 

درصد معنادار  ۳۳( در سطح   ( و شكاف توليد )OPمتغير وارد الگو شد. نتایج نشان داد قيمت نفت )

 فی است. ( منTBها با تراز تجاری ) ی آن هستند. همچنين رابطه

درصد معنادار است. به عبارتی  ۳۳( بر تراز تجاری مثبت و از لحاظ آماری در سطح ERاثر نرخ ارز )

افزایش نرخ ارز، تراز تجاری در ایران طی دوره مورد بررسی را افزایش داده است. ضریب جمله تصحيح خطا 

درصد از عدم تعادل در  ۳۱/۱دهد كه در هر دوره  و از نظر آماری معنادار است و نشان می 1۱/۱در این الگو 

شود. نتایج حاصل از تجزیه واریانس نيز  شده و به سمت روند بلندمدت خود نزدیک می تراز تجاری تعدیل

ی در توجيه نوسان ثباتی متغير تراز تجار ساله نشان داد كه سهم بی 3۱برای متغير تراز تجاری، در یک افق 

 ۲۰/۱ساله،  ۰۱مدت یا افق زمانی  درصد و در ميان ۲۹/۱مدت یا افق زمانی پنج ساله،  های خود طی كوتاه

 درصد است.  ۲۱/۱ساله  3۱درصد است و در بلندمدت و افق زمانی 

 آن توان نمی و شود محسوب می ایران اقتصاد در زا برون متغير یک نفت قيمت ثباتی بی كه این به توجه با

 با امر متوليان و گذاران سياست كه است آن حاضر ی مطالعه یسياست ی توصيه ترین مهم كاهش داد، را

ی در سایر ارز ی ذخيره حساب از شده كسب ی تجربه نيز و ینفت یكشورها سایر موفق تجارب از استفاده

 از تا توسعه ملی و نقش مثبت آن در اقتصاد، بيش از پيش توجه داشته باشند صندوق به نسبت ،كشورها

 قيمت یثبات یب یمنف هایاثر و كرده یجلوگير داخلی اقتصاد به زا برون های نوسان و ها شوك مستقيم ورود

   .دهند كاهش را یداخل اقتصاد بر نفت
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 1۳۳۱-1۳۳۱روند متغيير ها در بازه زماني  پيوست الف:
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 پيوست ب: نحوه محاسبه شكاف توليد

 ی توليد از آن جا حائز اهميت است كه از این مفاهيم در حوزه و شكاف بالقوه توليد یگير اهميت اندازه

دهد كه  یاین امكان را م یگذاران اقتصاد و به اقتصاددانان و سياست شود استفاده می تورمی غيررشد پایدار 

كند كه باید  یمرا راهنمایی گذاران  را مورد ارزیابی قرار دهند. این ابزار سياست یكلان اقتصاد یها سياست

 . باشد یو یا انقباض یانبساط یكل در چه شرایط یتقاضا یها سياست

( بر اساس رابطه زیر ۰۳۳۱در این مطالعه برای محاسبه شكاف توليد از روش فيلتر هودریک و پرسكات )

 شود: استفاده می

(1)   ∑     
 

  ۰
   

   
3  λ∑     

  ۰
  

  ۰

  3
   

       
    

  ۰
    

3 

 

  كه در آن 
در نظر گرفته  ۰۱۱برابر با  λهای ساليانه  بالقوه و توليد واقعی و برای سری توليد   و    

 در جدول زیر ارائه شده است: GDPشود. نتایج برآورد شكاف لگاریتم  می

 

 GDP(: سري زماني لگاريتم شكاف 2جدول)
 OG سال OG سال
۰۹۳۹ ۱۲۲3۰/۱ ۰۹۱3 ۱1۲/۱ 
۰۹۳1 ۱۱۳۳۰/۱ ۰۹۱۹ ۱۰۹۱۱/۱ 
۰۹۳۳ 3۱۱1/۱ ۰۹۱1 ۱۱۹1/۱ 
۰۹۳۲ ۰۳۰۰/۱ ۰۹۱۳ ۱3۹۱/۱ 
۰۹۳۱ ۱۲31/۱ ۰۹۱۲ ۱۰۰۰/۱ 
۰۹۳۲ ۱۰۱۹/۱ ۰۹۱۱ ۱۱۱۳/۱- 
۰۹۳۳ ۰13۳/۱- ۰۹۱۲ ۱3۳/۱- 
۰۹۲۱ ۰۲۰۹/۱- ۰۹۱۳ ۱۰۲۲/۱- 
۰۹۲۰ ۱۳۱1/۱- ۰۹۲۱ ۱۱3۲/۱ 
۰۹۲3 ۱۳۰1/۱ ۰۹۲۰ ۱۱3۲/۱- 
۰۹۲۹ ۱۹3۲/۱ ۰۹۲3 ۱۱۱۲/۱- 
۰۹۲1 ۱۳۰۳/۱ ۰۹۲۹ ۱۱۱۱1/۱- 
۰۹۲۳ ۱1۲۳/۱- ۰۹۲1 ۱۲۱3۰/۱ 
۰۹۲۲ ۱۲۲۲/۱- ۰۹۲۳ ۱۱۹۳/۱- 
۰۹۲۱ ۰13۹/۱- ۰۹۲۲ ۱۱۱۱۰/۱- 
۰۹۲۲ ۰۱1۳/۱- ۰۹۲۱ ۱۲3/۱ 
۰۹۲۳ ۱۱۱۱/۱- ۰۹۲۲ ۱۱۳3/۱ 
۰۹۱۱ ۱۲۲3۰/۱ ۰۹۲۳ ۱۱۲۱/۱- 
۰۹۱۰ ۱۲۲3۰/۱ ۰۹۳۱ ۱۱۲۹/۱- 

 منبع: نتایج پژوهشگر
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