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 چكیده

تواند  ثباتی در آن می همچنین بی از جمله عواملی است که انحراف آن از مقادیر تعادلی و نرخ ارز واقعی،

های نرخ ارز واقعی  نوسان. پذیری کشورها را تحت تأثیر قرار دهد ویژه رقابت عملکرد اقتصاد کلان به

این نوسان ها موجب ایجاد . های نسبی بین کشورهاست قطعیت در روند قیمتثباتی وعدم  دهنده بی نشان

ارتقای سطح  سویی دیگر فراهم نمودن فضای رقابتی و گردند. از نامطمئن در اقتصاد می ثبات و فضایی بی

پذیری از طریق حاکمیت بازار و  رقابت. ساز ورود به فرایند جهانی شدن است زمینه پذیری ملی، رقابت

هدف اصلی مقاله حاضر شناسایی عوامل . شود رقابتی حاصل می ها بر پایه مزیت نسبی و گیری فعالیت شکل

ایران است. نتیجه تخمین  پذیری در اقتصاد ها بر شاخص رقابت موثر بر نرخ ارز واقعی و بررسی تأثیر آن

نگی و محصول ناخالص نقدی مدت درآمدهای نفتی،دهد که در کوتاهنشان می VARمعادله ها به روش 

باشند. در بلندمدت  داخلی دارای تأثیر مثبت و کسری بودجه دارای تأثیر منفی بر نرخ ارز واقعی می

درآمدهای نفتی و کسری بودجه دارای تأثیر منفی و حجم نقدینگی و محصول ناخالص داخلی دارای تأثیر 

 تا ۸۵۳۱خ ارز واقعی در اقتصاد ایران از سال ها پژوهش نر مثبت بر نرخ ارز واقعی هستند. بر اساس محاسبه

پذیری  همواره در حال افزایش بوده و کاهش ارزش پول ملی به موازات آن باعث کاهش شاخص رقابت ۸۵۳۱

 .شده است

 .VARپذیری، شاخص رقابت واقعی، نرخ ارز ارزش پول، هاي کلیدي: واژه

 JEL  :E52, F31, F41, P52طبقه بندي 
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 مقدمه -1

در  ژهیدر چند دهه گذشته، سبب شده است تا مقوله نرخ ارز به و یارز یها نظام یو تحول ها رییتغ

و  ها استیو مهم در س یدیعامل کل کیاز گذشته به عنوان  شیدر حال توسعه ب یکشورها

 یها استیس ریکشورها نه تنها تحت تأث یکند. امروزه ارزش پول مل ییخودنما یاقتصاد یها یریگ میتصم

بر ارزش  زین الملل نیدر عرصه ب یاسیو س یهر کشور قرار دارد، بلکه هرگونه رخداد اقتصاد یداخل یصاداقت

 راتییاز تغ یا مجموعه ،ینرخ ارز واقع رییخواهد گذاشت. تغ ریو به دنبال آن بر اقتصاد تأث یپول داخل

عملکرد اقتصاد کشور را  تواند یآن م ندیبه همراه دارد که برآ یو خارج یمتفاوت و متضاد را در بخش داخل

و  میبر صادرات و واردات و به تبع آن تنظ ینقش موثر یاز طرف ینرخ ارز واقع نییقرار دهد. تع ریتحت تأث

 یقدرت رقابت نییدر تع یاز نقش موثر گریکشور دارد و از طرف د یها و تراز پرداخت یتراز تجار لیتعد

 زانیم نییو به تبع آن در تع یو خارج یداخل یدر بازارها یرجخا یادر برابر رقب یداخل دکنندگانیتول

 برخوردار است. دواشتغالیتول

شده،  یرمنطقیغ ،یگذار هیارز، روند پس انداز و سرما یبه طور معمول برهم خوردن ثبات نرخ واقع

 نییدر تع ینقش اساس یارزش پول مل ،یالملل نینظام ب کینخواهد بود. در ریپذ منابع امکان نهیبه صیتخص

خواهد گذاشت.  یاقتصاد شدآن بر ر ریصادرات و واردات و تأث ،یگذار هیمربوط به سرما یاقتصاد یها نهیهز

و متزلزل  نانینا اطم طیشرا کی جادیبا ا تواند یارز، م یواقع یها مستمر در نرخ ینانینوسانات مکرر و نا اطم

از  هیسرما انیجر یکم تحرک نیسبب کاهش تجارت و همچن ،یالملل نیب یاز مبادله ها یسود ناش نهیدر زم

شود. اضافه بر  یمال یها ییو به هم خوردن سبد دارا یخارج یها تیدر فعال یگذار هیکاهش سرما قیطر

خطر  شیقابل مبادله و افزا یکالاها متیارز سبب بالا رفتن ق ینرخ واقع یو تعدد نوسان ها شیافزا ن،یا

 ۸۸(۱۰۰۱ل،یرو-نیوری. )گشود یارز م ینرخ واقع نشده ینیب شیپ راتییپوشش تغ

به پول  یواردات یکالاها نهیو هز یصادرات یارز قادر است ارزش کالاها ینامنظم نرخ واقع یها نوسان

کشور نسبت به  یتجارت خارج انیمتصد یریپذ سکیقرار دهد و باعث کاهش ر ریتحت تأث داًیرا شد یمل

قابل  یها تیدست از فعال یاز واردکنندگان و صادرکنندگان به طور کل یاست برخ. ممکن دینوسانات آن نما

و  یجهان یخود در بازارها تیآن دسته از صادرکنندگان و واردکنندگان که به فعال ایتجارت خود بردارند و 

نند. مطالبه ک یشتریتحمل خطرات آن سود ب یبرا دهند، ینرخ ارز ادامه م ثبات ینامطمئن و ب یدر فضا

 (۵، ص ۸۵۱۶،ی)حلاف

خود  یارز از سطوح تعادل یمستمر نرخ واقع ییجدا یاست که به معن یا دهیپد زیارز ن ینرخ واقع انحراف

 ریارز از مقاد یمساله به صورت انحراف مداوم نرخ واقع نیاز اقتصاددانان است. در واقع ا یاریبس دییمورد تأ

 یرتجاریغ یبه کالاها یتجار یهاکالا ینسب متیارز آن ق یتعادل ی. نرخ واقعشود یم فیآن تعر یتعادل

 یها متیق ،یتجار یها اتیمال ریمربوطه نظ یرهایمتغ ریتعادل بلندمدت مقاد یاست، که در آن برا

 گردد یم یو خارج یداخل یها موجب حصول همزمان تعادل یو تکنولوژ یا هیسرما یها انی،جریالملل نیب

 .۸(۸۳۳۱)ادواردز،
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 ندیورود به فرا ساز نهیزم ،یمل یریپذ سطح رقابت یو ارتقا یرقابت یفراهم نمودن فضا گرید یسو از

 یو رقابت ینسب تیمز هیبر پا ها تیفعال یریگ بازار و شکل تیحاکم قیاز طر یریپذ شدن است. رقابت یجهان

و  یتسلط بر بازار، توسعه و رشد سودآور ،یو کسب قدرت رقابت یریپذ . هدف از کسب رقابتشود یحاصل م

 تیامکان به دست آوردن موقع یبودن به معنا ریپذ رقابت ،یاست. در اقتصاد جهان یزندگ تیفیبهبود ک

سالانه  یو بررس لی(. تحل۳، ص ۸۵۱۶جه،یهسن یمیاست. )کر یالملل نیب یدر بازارها داریمناسب و پا

ها و نقاط  چالش گر،یکدیکشورها با  رتبه سهیکشور و مقا مختلف یها در بخش یریپذ رقابت یها شاخص

و  تیرؤ کشور قابل گذاران استیس یو نقاط قوت در هر بخش در هر کشور را برا ها لیپتانس نیضعف و همچن

و از آنجا که  دینما یم ییراهنما یآت یها استیو اتخاذ س ها یزیر ها را در برنامه پررنگ نموده و آن

 یها شناخت توان کشور در بخش شود، یمحسوب م ایدن یشورهاک یاهرم رشد اقتصاد یریپذ رقابت

در  یرقابت یها . اعلام رتبهدیرا محقق نما یبه رشد و توسعه اقتصاد یابیدست تواند یم یررقابتیو غ ریپذ رقابت

 یها مواجه و مشوق یگذار هیشفاف در عرصه سرما یفضا کیرا با  یخارج گذاران هیمختلف سرما یها بخش

 (۸۱، ص ۸۵۳۱،یراحسنی. )مدینما یم جادیا یریپذ رقابت شیافزا نهیزم رلازم را د

ملت از عوامل  کیاستفاده  یچگونگ یور را مترادف با بهره یریپذ پورتر از منظر اقتصادی رقابت کلیما

که  شود یم فیو عوامل تعر ها استیاز نهادها، س یا به عنوان مجموعه یریپذ . رقابتداند یخود م دیتول

در  یدسترس رفاه قابل حسط انگریبه نوبه خود ب یور کشورها هستند. سطح بهره یور بهره کننده نییتع

بالاتری برخوردار  یور تر است که از سطح بهره یاقتصادی رقابت گریکشورهای مختلف است؛ به عبارت د

، ۸۵۱۳،یروانیرا برای آحاد مردم فراهم کند. )ا تریشیسطح بالاتری از درآمد، رفاه ب لیبا تحص یعنیباشد 

 (۱ص 

بستر  جادیا گر،ید یدارد به عبارت ادییز تیاهم ،یفضای رقابت جادیشدن، ا یجهان ندیورود به فرا برای

 نیتر از مهم یریپذ قدرت رقابت شیتوجه به صادرات و حذف موانع موجود و به دنبال آن افزا ،یرقابت

 تیدارای مز یها خشراستا رشد ب نیشدن و ورود به آن است. در ا یآماده سازی بستر جهان یها شاخص

شدن  یگسترش روابط جهان ساز نهیزم یبه جای بازارهای داخل یالملل نیبازارهای ب ینیگزیبا جا ،یصادرات

تجارت  ییگرا برون استیدارند و س یعلت و معلول یوابستگ ،یریپذ شدن و رقابت یاست موضوع جهان

 (۱، ص ۸۵۱۶جه،یهسن یمیدارد. )کر ادییز ریشدن تأث یبر جهان یخارج

 یریپذ رقابت اری. معشود یعملکرد اقتصاد کشورها بکار رفته م لیاغلب در تحل ،یالملل نیب یریپذ رقابت

و بهبود روند تجارت  ها یآزادساز یرگذاریمهم را که منجر به تأث یاقتصاد یها از مشخصه یبرخ ،یالملل نیب

نه تنها به  یالملل نیب یریپذ . رقابتکند یم سهیآن مقا یتجار یکشور و شرکا کی یرا برا شوند یم الملل نیب

 نی. بنابراردیگ یدر بر م زین ستند،یکردن ن یرا که قابل کم یفیتوجه دارد، بلکه عوامل ک یعوامل کم

 یو ارزش خدمات پس از فروش همگ داتیتول تیفیک د،یبودن تول یتخصص زانیم ،یابداع تکنولوژ تیظرف

 یریپذ قرار دهند. بهبود رقابت ریکشور را تحت تأث کیتجارت  کردعمل توانند یهستند که م یاز جمله عوامل

 زیبهبود نرخ ارز ن طیبلکه در شرا ست،ین یخارج یفروش در بازارها شیافزا یلزوماً به معنا یالملل نیب
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 قیاز طر گریبماند؛ به عبارت د رییبود، گرچه عملکرد صادرات بدون تغ یفروش تجار شاهد بهبود توان یم

 -یبی. )طافتیدست  ینسب یریپذ رقابت یریگ و اندازه سهیبه مقا توان یم یالملل نیب نهیهز ای متیقاختلاف 

 (۵-۴، صص ۸۵۱۴نژاد،  مصری – یجانیآذربا

کشور در  یریپذ بر رقابت رینقش نرخ ارز در تأث ر،یپذ انعطاف یاقتصاد کلان در نظام ارز یمرکز هسته

 یکالاها متینسبت به ق شود یم دیکه در کشور تول ییکالا متیکشور است. اگر ق یکالاها یبرا یبازار جهان

 یکه درآمدها ییها . کشورالعکسو ب شود یکشور افزوده م یریپذ بر رقابت ابدیکاهش  یدر بازار جهان بیرق

 یخود، تورم داخل یحفظ توان رقابت یبرا کنند یتلاش م شود یم نیتأم یها از محل صادرات صنعت نآ یارز

ها  آن یریپذ ها، رقابت که ضمن حفظ موازنه پرداخت ندینما نییارز را چنان تع یرا کنترل کنند و نرخ اسم

 (.۳، ص ۸۵۱۱و بانک  مهیاقتصاد کلان، ب ونیسیمخدوش نشود. )گزارش کم یدر بازار جهان

 تینرخ ارز اهم تیریمد ران،یعملکرد اقتصاد ا ینرخ ارز برا رییگسترده تغ یامدهایبا توجه به پ نیبنابرا 

 ها، ارانهی یطرح هدفمند یاقتصاد کشور، به خصوص پس از اجرا یفعل طیامر در شرا نیدارد. ا ییبالا اریبس

 تیاهم یدو نرخ یارز در بازار آزاد و بازگشت به نظام ارز یررسمیجهش نرخ غ ،یاقتصاد یها میتحر شیافزا

آن بر شاخص  ریو تأث ینرخ ارز واقع یرهاییتغ یاست. هدف مقاله حاضر بررس افتهی زین یشتریب

شده و در بخش  پرداخته قیتحق نهیشیو پ ینظر یاست. در بخش اول به مبان رانیدر اقتصاد ا یریپذ رقابت

 تیمدل و در نها حیو در بخش سوم به تصر یریپذ و شاخص رقابت ینرخ ارز واقع لیدوم به محاسبه و تحل

 مقاله پرداخته شده است. یشنهادهایو پ یریگ جهیبه نت

 

 ينظر یمبان -2
ارز به صورت شناور و یا شناور مدیریت شده در سطح اقتصاد جهانی مطرح  یها که نرخ ییها سال از

دهند  حینرخ ارز را توض ینوسان ها توانند یبه بعد( سعی شده تا متغیرهایی که م ۸۳۹۵ یها گردید )سال

نظری و تجربی خود،  اهدافها روی نرخ ارز تعیین گردد. اقتصاددانان برای دستیابی به  و اثر آن ، ییشناسا

رفتار نرخ واقعی ارز،  اند. در ادبیات نظری و تجربی مدل سازی بیشتر روی مفهوم نرخ ارز واقعی تمرکز نموده

ها تأکید  عوامل حقیقی که به عنوان عوامل مؤثر بر روند نرخ واقعی تعادلی بلندمدت ارز بر آن نیتر از مهم

ورود و خروج  یرابطه مبادله تجاری، قیمت حقیقی نفت، جریان ها ،یرو اند از: رشد بهره شده است، عبارت

 کنندگان.  باشت سرمایه، نرخ بهره جهانی و ترجیح مصرفتجاری، اندازة دولت، ان یها استیسرمایه، س

 

 يور رشد بهره -2-1
بازدهی ثابت  یبر نرخ واقعی ارز در یک اقتصاد کوچک، با تکنولوژ یور اثرگذاری رشد بهره چگونگی

قابل مبادله و غیرقابل مبادله وهم چنین با فرض قانون قیمت واحد در بازار  یها نسبت به مقیاس در بخش

کالاهای قابل مبادله و بازار  اربا فرض قانون قیمت واحد در باز زیکالاهای قابل مبادله و غیرقابل مبادله و ن

نیروی کار و  یور در بخش تولید کالاهای قابل مبادله، بهره یور سرمایه، بدین صورت است که با افزایش بهره
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ها، سبب  و فرض تحرك کامل نیروی کار در میان بخش ابدی یدستمزدها در این بخش افزایش م جهیدر نت

 .کند یو در نهایت نرخ واقعی ارز را در بلندمدت تقویت م دهافزایش قیمت کالاهای غیرقابل مبادله ش

 

 رابطه مبادله تجاري -2-2
سو درآمد  کیبدتر شدن رابطه مبادله تجاری )افزایش دائمی قیمت نسبی کالاهای وارداتی(، از  با

)اثر  ابدی یقابل مبادله(، کاهش م زیمبادله )و ن رقابلیو در نتیجه تقاضای کالاهای غ افتهی حقیقی کاهش

مبادله  رقابلیبه کالاهای غ تدرآمدی( و از سوی دیگر با گرا ن تر شدن کالاهای وارداتی )قابل مبادله( نسب

و با فرض جانشینی دو کالا در مصرف، تقاضای کالاهای غیرقابل مبادله افزایش خواهد یافت )اثر جایگزینی(. 

نسبی، تولید کالاهای غیرقابل مبادله را افزایش  یها متیهمچنین، بخش عرضه نیز در واکنش به تغییر ق

ز کاهش تقاضا در بازار کالاهای غیرقابل مبادله را تشدید خواهد خواهد داد، که این امر مازاد عرضه ناشی ا

و  افتهی مبادله کاهش رقابلیکرد. حال اگر اثر درآمدی بر اثر جایگزینی غلبه کند، تقاضا و قیمت کالاهای غ

در نتیجه نرخ حقیقی ارز تعادلی تضعیف خواهد شد. در حالت بدتر شدن دائمی رابطه مبادله تجاری، نحوه 

جایگزینی بین دورهای بر نرخ واقعی ارز، ملموس نیست، اما در حالت بدتر شدن موقتی رابطه  یاثرها زروب

مبادله تجاری، این اثر از طریق انتقال بخشی از مخارج مصرفی دوره جاری به آینده، بر نرخ حقیقی ارز تأثیر 

است و به غلبه اثر درآمدی بر جانشینی  م. پس تأثیر رابطه مبادله تجاری بر روی نرخ واقعی ارز مبهگذارد یم

 بستگی دارد.

 

 قیمت حقیقی نفت -2-3
 یچه آثار تغییر قیمت حقیقی نفت بر نرخ واقعی بلندمدت ارز به طور معمول از طریق تغییرها اگر

 یدر اقتصاد جهان ۸۳۹۰اما به لحاظ اهمیتی که قیمت نفت از دهه  شود، یرابطه مبادله تجاری نمایان م

اقتصاد داخل منتقل  بهخارجی را  یها مطالعه ها به عنوان متغیر برون زایی که آثار شوك یدر برخ افته،ی

مورد توجه قرار گرفته است.فرآیند انتقال آثار تغییر قیمت حقیقی نفت بر نرخ حقیقی ارز به این  کند، یم

و در  شده فیصورت است که با افزایش قیمت حقیقی نفت، نرخ واقعی ارز کشورهای واردکننده نفت تضع

 .شود یممقابل، نرخ واقعی ارز کشورهای صادرکننده نفت تقویت 

 

 ورود و خروج سرمايه يجريان ها -2-4

ورود سرمایه، خواه در واکنش به متغیرهای اقتصادی داخلی و خارجی و خواه به شکل وام،  افزایش

. افزایش در انجامد یخارجی، به تقویت نرخ واقعی بلندمدت ارز م یگذار هیبلاعوض و یا سرما یها کمک

 جریان خالص سرمایه ممکن است به دلایل زیر انجام گرفته باشد:

 به علت حوادث طبیعی یالملل نیب یها افزایش کمک 

 کاهش در نرخ بهره جهانی 
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 متعدد بر روی جریان سرمایه یها حذف کنترل 

 عمومی به علت تأمین کسری بودجه از خارج یها یافزایش بده 

 افزایش برو نزا در وام دهی اعتباردهندگان خارجی 

 

. با فرض این که ابدی یافزایش ورود سرمایه، تقاضای کالاهای قابل مبادله و غیرقابل مبادله افزایش م با

و ثابت است، قیمت  شده نییقیمت کالاهای قابل مبادله در یک اقتصاد کوچک در بازارهای جهانی تع

. البته لازم به شود یو در نتیجه نرخ واقعی ارز در بلندمدت تقویت م افتهی شیکالاهای غیرقابل مبادله افزا

اقتصاد  یور و سبب توسعه ظرفیت بهره افتهی شیافزا یگذار هیذکر است که اگر با ورود سرمایه، مخارج سرما

دهنده  تقویت نرخ واقعی ارز، در بلندمدت نشان ابد،ی یشود، بر خلاف حالتی که مخارج مصرفی افزایش م

 در اقتصاد خواهد بود. یریپذ هبود سطح رقابتب

  

 نرخ بهره جهانی -2-5
نرخ بهره جهانی بر نرخ ارز واقعی از طریق جریان  یتغییرها میرمستقیخلاف این که بخشی از آثار غ بر

اما به دلیل در نظر گرفتن هم زمان آثار مستقیم و غیرمستقیم آن،  ابد،ی یورود و خروج سرمایه انتقال م یها

است. با افزایش نرخ بهره جهانی،  دهدر برخی مطالعه ها به عنوان یکی از متغیرهای مستقل در نظر گرفته ش

و از سوی دیگر، با افزایش  شود یاز یک سو به دلیل افزایش خروج سرمایه، نرخ واقعی بلندمدت ارز تضعیف م

موجب کاهش تقاضای پول، افزایش پس انداز و در  افته،ی شیخروج سرمایه، نرخ بهره حقیقی داخلی نیز افزا

بدهکار خالص باشد،  یالملل نی. اگر کشور در بازارهای مالی بشود ینتیجه بهبود وضعیت خارجی اقتصاد م

. در مجموع در مورد کشور بدهکار ابدی یو در نتیجه، مصرف کاهش م افتهی شیها افزا آن یا بهره یها پرداخت

نشده، وضعیت خارجی  رهیها، بر آثار افزایش پس انداز چ بهره یها خالص تا وقتی که آثار افزایش پرداخت

 .شود یو در کنار کاهش مخارج مصرفی، به تقویت نرخ واقعی بلندمدت ارز منجر م افتهیاقتصاد بهبود

 

 تجاري يها استیس -2-6

است  نیعبارت از ا شده رفتهیسنتی پذ هیتجاری و نرخ واقعی ارز، نظر یها استیرابطه بین س نهیزم در

ها در یک اقتصاد کوچک، حفظ موازنه خارجی در بلندمدت، مستلزم تضعیف نرخ  که با کاهش سطح تعرفه

که کاهش  کند یها بوده و بیان م واقعی ارز است. این استدلال بر مبنای تفسیر تعادل جزئی روش کشش

. افزایش واردات دهد یها منجر به کاهش قیمت داخلی کالاهای وارداتی شده و تقاضای آن را افزایش م تعرفه

با فرض صادق بودن شرط مارشال لرنر، نرخ واقعی  نیبنابرا شود، یبروز عدم تعادل در اقتصاد خارجی م لیدل

 یا مذکور این است که ایستا بوده و آثار بین دوره لارز در بلندمدت تضعیف خواهد شد. ضعف عمده استدلا

حمایتی به شکل موانع  یها استیاز سوی دیگر، س رد،یگ یو نقش کالاهای غیرقابل مبادله را در نظر نم

قیمت نسبی کالاهای وارداتی را افزایش داده و با فرض جانشینی کالاهای وارداتی  ،یا تعرفه ریو یا غ یا تعرفه
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مبادله شده و در  رقابلیمبادله در مصرف، منجر به افزایش تقاضا و قیمت کالاهای غ ابلقو کالاهای غیر

حمایتی، واردات  یها استی. به علاوه، به دنبال اعمال سکند ینتیجه نرخ حقیقی ارز را در بلندمدت تقویت م

تقویت نرخ  دتمکه این امر در بلند ابد،ی ی)مازاد( حساب جاری کاهش )افزایش( م یو کسر افتهی کاهش

 .کند یحقیقی ارز را تشدید م

 

 اندازة دولت -2-7

مخارج دولت از طریق خلق پول تأمین شود، هیچ اثر بلندمدتی بر نرخ واقعی ارز نخواهد داشت. در  اگر

حقیقت، در اینجا جنبة واقعی سیاست مالی که به طور عمده به ترکیب تقاضای دولت برای کالاهای قابل 

دولت برای کالاهای  رج. افزایش مخاردیگ یمورد توجه قرار م شود، یمبادله مربوط م رقابلیمبادله و غ

قیمت کالاهای غیرقابل مبادله را  شود، ی، تأمین مالی م«مالیات یک جا » غیرقابل مبادله که از طریق وضع

دیگر، تقاضای بخش . از سوی کند یدر جهت تقویت نرخ واقعی بلندمدت ارز وارد م ییرویافزایش داده و ن

خصوصی برای کالاهای غیرقابل مبادله به دلیل وضع مالیات جدید )که تقاضای کالاهای قابل مبادله را نیز 

 نرخ تضعیف سبب امر این که یابد، و نیز افزایش قیمت این کالاها، کاهش می افتهی ( کاهشدهد یکاهش م

ش و کاهش تقاضای کالاهای غیرقابل افزای صخال که آن به بسته حال. بود خواهد ارز بلندمدت واقعی

ارز در بلندمدت خواهد شد. البته از آن جا که افزایش تقاضای دولت برای  شدمبادله، مثبت یا منفی با

کالاهای غیرقابل مبادله به طور معمول بیش از کاهش تقاضای بخش خصوصی برای این کالاهاست )زیرا 

ل بزرگ تر از بخش خصوصی است(، تقویت نرخ واقعی ارز در میل نهایی به مصرف دولت به طور  معمو

 ها بزرگ است، محتمل تر است. بلندمدت به ویژه در مورد کشورهای در حال توسعه که اندازه دولت در آن

 

 انباشت سرمايه -2-8
طورمعمول متغیر انباشت سرمایه، به عنوان یکی از متغیرهای طرف عرضه اقتصاد، در مدل های  به

. با افزایش انباشت سرمایه، توان تولیدی اقتصاد ارتقاء ردیگ یتبیین رفتار نرخ واقعی ارز مورد توجه قرار م

در بخش غیرقابل مبادله انجام  یگذار هی. حال اگر افزایش سرماابدی ییافته و عرضه کالاها و خدمات افزایش م

ها در بازار داخلی کاهش خواهد  و در نتیجه قیمت آن افتهی شیشده باشد، عرضه کالاهای غیرقابل مبادله افزا

 یگذار هییافت، که این امر به مفهوم تضعیف نرخ واقعی ارز در بلندمدت خواهد بود. اگر چه افزایش در سرما

اما از آن جا که  کند، ینرخ واقعی تعادلی بلندمدت ارز را متأثر نم تقیمدر بخش قابل مبادله به طور مس

لذا به طور غیرمستقیم، نیرویی در جهت تقویت  شود، یم یور سبب رشد سطح بهره یگذار هیافزایش سرما

. با این وجود، در کشورهای در حال توسعه، به دلیل وابستگی ساختار کند ینرخ واقعی تعادلی ارز وارد م

در هر بخش که باشد، منجر به افزایش واردات، کسری  یگذار هیها به واردات، افزایش سرما آن لیدیتو

 تجاری و در نهایت تضعیف نرخ واقعی بلندمدت ارز خواهد شد.
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 کنندگان ترجیحات مصرف -2-9

که به دلیل بالا بودن کشش درآمدی  کند یخود استدلال م ی(، در مطالعه ها۸۳۳۹جانستون ) چاین

و  افتهی شیتقاضا و قیمت این کالاها افزا کنندگان، کالاهای غیرقابل مبادله، با افزایش درآمد یا ثروت مصرف

این استدلال در مورد  که رسد ی.با این وجود، به نظر مشود یدر نتیجه نرخ واقعی تعادلی ارز تقویت م

کشورهای در حال توسعه به دلیل کیفیت نازل کالاهای غیرقابل مبادله، صادق نباشد، زیرا در این کشورها 

کنندگان، تقاضای کالاهای قابل مبادله که به طور عمده وارداتی هستند،  با افزایش درآمد یا ثروت مصرف

 .ابدی یافزایش م

یر تغییر درآمدهای نفتی بر نرخ واقعی ارز مورد ایران نشان داده که تأث ی( در بررس۸۵۹۱فرد ) طاهری

افزایش درآمد حاصل از صدور نفت و افزایش مالیات بر واردات موجب کاهش نرخ ارز واقعی شده است. 

ارز پرداخته و به  خ( در تخمین نرخ ارز واقعی تعادلی به بررسی تعادل و نامیزانی در نر۸۵۹۱) ینیحس

ز ار نرخ رفتار روی بر وارداتی های ر متغیرهای نرخ مبادله خارجی، حجم مخارج دولت و تعرفهبررسی تأثی

عامل انحراف نرخ ارز واقعی از مسیر تعادلی، وجود موانع  نتری مهم او نظر از.پردازد واقعی در بلندمدت می

نرخ ارز  ی( در الگویی عوامل تأثیرگذار بر نوسان ها۸۵۹۹) لو. قاسمباشد یارز م یررسمیتجاری و رشد بازار غ

تجاری، پیشرفت فناوری در داخل، میزان درآمد واقعی نفت  یها تیواقعی در ایران را شرایط تجاری، محدود

( در مطالعه اثر مخارج دولت بر نرخ اسمی و واقعی ارز مورد ایران ۸۵۹۶. خالصی )داند یو عرضه پول م

که مخارج دولت، با نرخ ارز مؤثر اسمی و نرخ ارز واقعی، رابطه بلندمدت  دهد ینشان م ۸۵۳۱-۸۵۹۱درباره 

 یناخالص داخل دیاثر نرخ ارز و تول»  یتحت عنوان بررس یا در مقاله ی(، و۸۵۱۶زاده ) یورد مثبت دارد. الله

( در تلاش ۸۵۴۰-۸۵۱۳) یضمن در نظر گرفتن مقطع زمان«  رانیدر اقتصاد ا ینفت ریبر توسعه صادرات غ

قرار دهد.  یرا مورد بررس یناخالص داخل دیبا نرخ ارز و تول ینفت ریصادرات غ نیارتباط ب یاست که چگونگ

و نرخ  ینفت ریصادرات غ نیکه ب رسد یم جهینت نیمعادله به ا نیا نیتخم یبرا OLSبا استفاده از روش  یو

( یکی از مطالعاتی است که با استفاده از ۸۵۹۹پدرام ) طالعهوجود دارد. م یارز موثر رابطه مثبت و معنادار

که کاهش ارزش پول در  دهد یو نشان م کند ی( انحراف نرخ واقعی ارز را محاسبه م۸۳۱۳مدل ادواردز )

 بلندمدت موجب کاهش تولید خواهد شد.

 یجمهور یها کاهش ارزش پول بر تراز پرداخت ریتأث» با عنوان  یقی(، تحق۸۵۹۱) یبروجرد یمیرح

کاهش  استیس یابیبه منظور دست قیتحق نیانجام دادند. ا ۸۵۳۱-۸۵۹۱ یدر بازه زمان «رانیا یاسلام

لرنر  -مارشالشرط  یو به طور همزمان و بر مبنا کیآن به تفک یو اجرا یتجارت خارج یارزش پول بر الگو

 است.  دهیبنا گرد افتهی میتعم

مطالعه  ،ینسبت به نرخ ارز رسم یپول افتیبا عنوان ره یقی( در تحق۸۵۱۱) یفشار ،یکازرون رضازاده،

 یرا موثر بر نرخ ارز رسم یناخالص داخل دیو تول ینگینرخ تورم، حجم نقد یرهایمتغ ران،یدر ا یمورد

 یا رابطه ید ناخالص داخلیمعکوس و تول یا رابطه ینگیاند که نرخ تورم و حجم نقد ( دانستهی)ارزش پول مل

 دارند. یمثبت باارزش پول مل
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 علوم اقتصادیه ـفصلنام 
 ۱۳۲۴ پائیز/  ۳۲شماره  

 یها سال یرا در ط رانیارز در ا یمعادله نرخ مواز ،ی( با استفاده از روش مکتب پول۸۵۹۳) یاخلاق

نسبت به  رانیکه اگر حجم پول ا دهد یمطالعه نشان م نیا یها افتهیرا برآورد کرده است.  ۸۵۹۴تا  ۸۵۳۵

ناخالص  دیو چنانچه تول ابدی یم شیارز افزا یشود در آن صورت نرخ مواز ادتریطرف مبادله ز یکشورها

 تیتقو یارزش پول مل گریو به عبارت د ابدی یارز کاهش م یشود، نرخ مواز ادیز یبه طور نسب رانیا یداخل

 .شود یم

 رانیها در ا عوامل موثر بر نرخ ارز و تراز پرداخت یبه بررس یقی( در تحق۸۵۳۰) یمحمد و یتقو

 یو درآمدها یناخالص داخل دیو تول یمنف ریکه تورم و مخارج دولت تأث اند دهیرس جهینت نیاند و به ا پرداخته

 مثبت دارند. ریتأث یبر ارزش پول مل یاتیو مال ینفت

در حال توسعه پرداخته است.  یآن در کشورها یریگ ارز و اندازه ینرخ واقع یبه بررس ۸(۸۳۱۳) ادواردز

او با استفاده از متغیرهای بنیانی اقتصادی به تخمین نرخ ارز پرداخت و تغییرات نرخ واقعی ارز رسمی و نرخ 

 یها توسعه به دست آورد. وی شوك الدر ح یواقعی ارز بازار موازی و تأثیر آن را بر رشد اقتصادی کشورها

نحراف نرخ ارز از میزان تعادلی دانسته و نوسانات نرخ ارز اسمی، دائمی و موقت بر نرخ ارز را موجب ا

 ی، به بررس۱(۸۳۱۳چندجانبه و مؤثر را به عنوان انحراف از نرخ ارز در نظر گرفته است. آلن استوکمن )

ارزی شناور و ثابت پرداخته و معتقد است که نوع  یها نظام اراینرخ ارز واقعی در کشورهای د یرهاییتغ

به تدریج که نظام ارزی به سمت شناور  دهد ی. او نشان مگذارد یزی بر رفتار نرخ ارز واقعی تأثیر منظام ار

 دهند ی، نشان م۵(۸۳۱۹) زوندویتأثیر نظام ارزی بر رفتار نرخ ارز محسوس تر است. خان ول کند، یحرکت م

دارد و ابزاری برای تأمین  به مقدار کاهش ارزش پول داخلی، بستگی یدر نرخ ارز واقع رهاییتغ زانیمکه 

ارزی و  یها استیکسری بودجه، خواهد بود و به علاوه این دو تأکید فراوانی بر سازگاری میان س

که اثر  متغیریکه هر  کنند یم انی، ب۴(۸۳۳۶کاهش کسری بودجه دارند. هالپرن و ویپلوز ) یها استیس

بر نرخ ارز واقعی تعادلی، تأثیر بگذارد. اینکه کدام متغیر انتخاب شود، بستگی به مدل  تواند یحقیقی دارد، م

 خاص و کشور خاص دارد. 

 ،یکاهش ارزش پول و تراز تجار» با عنوان  یا در مطالعه نیو پراو نزی، راو۳(۸۳۳۵) نیو پراو نزیراو

از جمله کامرون،  ییقایکشور آفر ۸۳موضوع در  نیا یبه بررس«  قایمنتخب آفر یکشورها ریتجربه اخ

 پرداخته است. ۸۳۶۰-۸۳۳۰ ورهد یرواندا، سنگال، توگو و... ط ه،یجرین جر،یماداگاسکار، ن ا،یغنا، کن ا،یگامب

(، برای اینکه سیاست نرخ ارز دولت ترکیه را ارزیابی کند، دست به تخمین نرخ ارز ۱۰۰۱) انیدرود

.متغیرهای اساسی که در مدل درودیان کند یواقعی می زند و آن را با نرخ ارز مؤثر واقعی مقایسه م

بر گردش  کنترل ی،اند از: روند تجارت خارجی، مصرف دولت از کالاهای غیرتجار اند، عبارت کاررفته به

شده، این است  سرمایه، کنترل ارز و تجارت، روند تکنولوژی و انباشت سرمایه. نتایجی که از مدل وی گرفته

که بهبود روند تجارت، افزایش مصرف دولت، آزادسازی و کنترل سرمایه، تکنولوژی و افزایش نسبت 

قعی و کنترل ارز و تجارت نیز باعث ارز وا خبه تولید ناخالص داخلی، موجب افزایش ارزش نر یگذار هیسرما

. نتیجه کلی مدل این است که رفتار نرخ ارز واقعی نسبت به تغییر در شود یکاهش نرخ ارز واقعی م



  (۱۳۳۱-۲۲)عوامل موثر بر تغییرات نرخ ارز واقعی و تاثیر آن بر شاخص رقابت پذیری در اقتصاد ایران   / ۱1

 علوم اقتصادیه ـفصلنام 
 ۱۳۲۴ پائیز/  ۳۲شماره   

سرمایه، نرخ مبادله،  یها انی(، نقش جر۸۳۳۳) یفاروق دی. حمباشد یمتغیرهای اساسی بسیار حساس م

در قالب مدلی پویا در تعیین رفتار نرخ واقعی ارز، مؤثر کارایی و تفاوت نرخ بهره واقعی داخل و خارج را 

که تعیین عوامل مؤثر بر رفتار نرخ ارز واقعی، یک موضوع تجربی است.  دارد ی. حمید فاروق اظهار مدانند یم

ارز بر  یاثر نرخ واقع یابیارز یبرا ECMکاربرد مدل » تحت عنوان  یا در مقاله ی، و۵(۱۰۰۹) نیتانگ نگو

اثر  تنامیصادرات و یارز بر رو ینرخ واقع ایکه آ پردازد یسؤال م نیا یبه بررس«  تنامیصادرات و یرو

صادرات در دوره کوتاه مدت و  زانیبر م یاز اثر مثبت نرخ ارز واقع یحاک قیتحق جینتا ر؟یخ ای گذارد یم

بر نرخ ارز دوطرفه  یپول استیس ریتأث ی، در مطالعه خود به بررس۴(۱۰۰۵) رییبلندمدت بوده است. زتلم

نرخ ارز مورد  یرهایینرخ بهره بر تغ یرهاییتغ ریمطالعه تأث نیاست. در ا کاپرداختهیوآمر یلیش یکشورها

تا  ۳/۸در نرخ بهره به کاهش  شیدرصد افزا ۸که  دهد یمدل نشان م نیتخم جیقرار گرفته است. نتا یبررس

 .شود یمنجر م یلیکشور ش یواحد پول یدرصد ۱

 

 1358 – 1392پذيري ايران طی دوره  شاخص رقابت بررسی روند -3
 شود. پذیری پرداخته می این بخش نخست به محاسبه و سپس به تحلیل شاخص رقابت در

 

 پذيري محاسبه شاخص رقابت  -3-1 

اسننتفاده از نننرخ  بننا ۸۵۳۱ –۸۵۳۱پننذیری ایننران طننی دوره  ایننن بخننش بننه محاسننبه شنناخص رقابننت در 

نحنوه محاسنبه بنه اینن شنرح اسنت کنه نخسنت درصند تغییرهنای ننرخ ارز            . شنود  پرداخته میواقعی  ارز

محاسنبه شنده اسنت سنپس حاصنل تفاضنل درصند         ۸۵۳۱غیررسنمی( بنه سنال پاینه      ننرخ بنازار  ) اسمی

در اینن  . باشند  پنذیری منی   تغییرهای نرخ ارز واقعی و نرخ ارز اسنمی بینانگر درصند تغیینر شناخص رقابنت      

تغییننر نننرخ ارز واقعننی دارای علامننت مثبننت و درصنند تغییرهننای نننرخ ارز اسننمی  شننیوه محاسننبه درصنند 

بننابراین اگنر حاصنل تفاضنل منفنی باشند بینانگر اینن اسنت کنه شناخص            . باشنند  دارای علامت منفی می

اگننر حاصننل تفاضننل مثبننت شنند بیننانگر ایننن اسننت کننه شنناخص   و پننذیری کنناهش یافتننه اسننت، رقابننت

 است. پذیری کشور افزایش یافته  رقابت

/Δeˆ =./Δp-./Δp*۰ 

 

درصنند Δp*۰/درصنند تغییرهننای تننورم داخلننی،  Δp۰/واقعننی، درصنند تغییرهننای نننرخ ارز  Δ eˆ ۰/کننه 

  باشند. تغییرهای تورم خارجی می

/Δeˆ۰-  /Δe۰پذیری = درصد تغییرات شاخص رقابت 

 باشند. درصد تغییرهای نرخ ارز اسمی میΔe۰/واقعی،  درصد تغییرهای نرخ ارز Δeˆ۰/که 

 

 



 ۱۱ / انور، فرهاد خداداد کاشی، جهانگیر بیابانی و فاطمه پاسبان وحید منافی

 علوم اقتصادیه ـفصلنام 
 ۱۳۲۴ پائیز/  ۳۲شماره  

 درصد(: روند تغییرهاي نرخ ارز واقعی )واحد -1-3جدول 
 1358 يهپاسال  بر حسب تغییر نرخ ارز واقعی سال
۸۵۳۱ ۵٫۴ ۸۰۰ 
۸۵۳۳ ۸۵٫۳ ۸۸۵٫۳ 
۸۵۶۰ ۸۳ ۸۵۰٫۳۱ 
۸۵۶۸ ۸۴ ۸۴۱٫۳ 
۸۵۶۱ ۹ ۸۳۳٫۵ 
۸۵۶۵ ۱ ۸۹۰٫۳ 
۸۵۶۴ ۸ ۸۹۱٫۱ 
۸۵۶۳ ۱۸ ۱۰۱٫۵ 
۸۵۶۶ ۱۵ ۱۳۶٫۱ 
۸۵۶۹ ۱۴ ۵۸۹٫۶ 
۸۵۶۱ ۸۱٫۴ ۵۳۹٫۵ 
۸۵۶۳ ۴ ۵۹۸٫۶ 
۸۵۹۰ ۸۳٫۹ ۴۵۱ 
۸۵۹۸ ۱۰٫۴ ۳۸۳ 
۸۵۹۱ ۸۳ ۶۸۹٫۶ 
۸۵۹۵ ۵۱٫۱ ۱۸۳٫۵ 
۸۵۹۴ ۴۶٫۴ ۸۸۳۰٫۳ 
۸۵۹۳ ۱۰ ۸۴۱۱٫۶ 
۸۵۹۶ ۸۴٫۵ ۸۶۱۱٫۹ 
۸۵۹۹ ۸۹ ۸۹۰۳٫۳ 
۸۵۹۱ ۸۱٫۴ ۱۰۱۸ 
۸۵۹۳ ۳٫۶ ۵۰۸۳ 
۸۵۱۰ ۱٫۴ ۵۱۶۱٫۱ 
۸۵۱۸ ۸۵٫۱ ۵۹۸۳٫۱ 
۸۵۱۱ ۸۱٫۶ ۴۸۱۹٫۱ 
۸۵۱۵ ۸۱٫۱ ۴۶۳۱٫۱ 
۸۵۱۴ ۳٫۵ ۳۸۵۳٫۱ 
۸۵۱۳ ۸۰٫۸ ۳۶۴۳٫۴ 
۸۵۱۶ ۸۳٫۴ ۶۳۱۳ 
۸۵۱۹ ۱۱٫۴ ۹۳۱۶٫۶ 
۸۵۱۱ ۳ ۱۹۰۳٫۴ 
۸۵۱۳ ۸۸٫۴ ۳۹۰۴٫۱ 
۸۵۳۰ ۸۳٫۳ ۸۸۳۳۹٫۱ 
۸۵۳۸ ۱۳ ۸۴۴۳۶٫۳ 
۸۵۳۱ ۵۰ ۸۱۱۴۳ 

 های تحقیق مأخذ: یافته



  (۱۳۳۱-۲۲)عوامل موثر بر تغییرات نرخ ارز واقعی و تاثیر آن بر شاخص رقابت پذیری در اقتصاد ایران   / ۱3

 علوم اقتصادیه ـفصلنام 
 ۱۳۲۴ پائیز/  ۳۲شماره   

 روند تغییرهاي نرخ ارز اسمی )واحد: درصد( -2-3جدول 
 1358 يهپابرحسب سال  تغییر نرخ ارز واقعی سال
۸۵۳۱ ۴۸ ۸۰۰ 

۸۵۳۳ ۴۸ ۸۴۸ 

۸۵۶۰ ۵۳ ۸۳۰٫۵ 

۸۵۶۸ ۵۰ ۱۴۹٫۴ 

۸۵۶۱ ۱۱ ۵۸۶٫۶ 

۸۵۶۵ ۱۳ ۴۰۱٫۴ 

۸۵۶۴ ۶ ۴۵۱٫۳ 

۸۵۶۳ ۱۸ ۳۱۵٫۱ 

۸۵۶۶ ۵۵ ۶۳۶٫۶ 

۸۵۶۹ ۱- ۶۱۱٫۹ 

۸۵۶۱ ۱۳ ۱۳۵٫۵ 

۸۵۶۳ ۸۹ ۳۳۱٫۵ 

۸۵۹۰ ۳. ۸۰۰۵٫۵ 

۸۵۹۸ ۳ ۸۰۳۵٫۴ 

۸۵۹۱ ۱۰ ۸۱۶۴٫۸ 

۸۵۹۵ ۴۶ ۸۱۴۳٫۶ 

۸۵۹۴ ۳۵ ۱۱۱۵٫۹ 

۸۵۹۳ ۸۰ ۵۸۰۶ 

۸۵۹۶ ۹ ۵۵۱۵٫۴ 

۸۵۹۹ ۵۳ ۴۴۱۶٫۶ 

۸۵۹۱ ۵۵ ۳۳۶۹٫۸ 

۸۵۹۳ ۶ ۳۶۰۳٫۸ 

۸۵۱۰ ۱- ۳۴۳۹ 

۸۵۱۸ ۱. ۳۳۴۸ 

۸۵۱۱ ۴ ۳۹۶۱٫۶ 

۸۵۱۵ ۳ ۶۰۳۰٫۹ 

۸۵۱۴ ۵ ۶۱۵۱٫۱ 

۸۵۱۳ ۱ ۶۵۳۶٫۱ 

۸۵۱۶ ۸ ۶۴۱۰٫۵ 

۸۵۱۹ ۵ ۶۶۸۱٫۳ 

۸۵۱۱ ۵ ۶۱۸۸٫۵ 

۸۵۱۳ ۶ ۹۱۱۰ 

۸۵۳۰ ۱۰ ۸۱۳۳۶ 

۸۵۳۸ ۵۶٫۱ ۸۹۱۰۴ 

۸۵۳۱ ۱۱ ۱۸۹۹۳٫۶ 

 های تحقیق مأخذ: یافته



 ۱2 / انور، فرهاد خداداد کاشی، جهانگیر بیابانی و فاطمه پاسبان وحید منافی

 علوم اقتصادیه ـفصلنام 
 ۱۳۲۴ پائیز/  ۳۲شماره  

 روند تغییرهاي شاخص رقابت پذيري )واحد: درصد( -3-3جدول 

 تغییر شاخص رقابت پذيري سال تغییر شاخص رقابت پذيري سال

۸۵۳۱ -- ۸۵۹۶ ۸۶۳۴٫۹- 

۸۵۳۳ ۱۹٫۳- ۸۵۹۹ ۱۹۱۸٫۸- 

۸۵۶۰ ۳۳٫۱- ۸۵۹۱ ۵۳۴۶٫۸- 

۸۵۶۸ ۳۱٫۳- ۸۵۹۳ ۱۳۳۴٫۸- 

۸۵۶۱ ۸۳۹٫۵- ۸۵۱۰ ۱۱۱۱٫۱- 

۸۵۶۵ ۱۵۹٫۳- ۸۵۱۸ ۸۱۱۸٫۱- 

۸۵۶۴ ۱۶۰٫۹- ۸۵۱۱ ۸۳۹۴٫۱- 

۸۵۶۳ ۵۸۳٫۳- ۸۵۱۵ ۸۵۳۸٫۳- 

۸۵۶۶ ۴۴۰٫۴- ۸۵۱۴ ۸۰۳۶٫۴- 

۸۵۶۹ ۵۶۳٫۸- ۸۵۱۳ ۹۰۹٫۴- 

۸۵۶۱ ۴۳۶- ۸۵۱۶ ۸۰۴٫۹ 

۸۵۶۳ ۶۱۶٫۱- ۸۵۱۹ ۸۵۹۵٫۹ 

۸۵۹۰ ۳۹۸٫۵- ۸۵۱۱ ۸۱۳۴٫۸ 

۸۵۹۸ ۳۵۴٫۴- ۸۵۱۳ ۱۴۱۴٫۱ 

۸۵۹۱ ۶۴۶٫۳- ۸۵۳۰ ۸۵۳۱٫۱- 

۸۵۹۵ ۸۰۵۰٫۵- ۸۵۳۸ ۵۵۰۹٫۳- 

۸۵۹۴ ۸۶۵۵٫۱- ۸۵۳۱ ۱۳۵۰٫۶- 

۸۵۹۳ ۸۶۹۹٫۴-   

 های تحقیق ماخذ: یافته

 

 تصريح مدل -4

هنای   پژوهش حاضر به دنبال بررسنی تجربنی عوامنل منوثر بنر تغیینر ننرخ ارز واقعنی و ینافتن مؤلفنه          

 در اقتصنناد ۸۵۳۱-۸۵۳۱هننای  اسننتفاده از منندل تصننحیح خطننای بننرداری در طننی سننال   اصننلی آن بننا

معادلنه تصنحیح خطنا اسنتخراج و      ایران است. ابتدا مندل کوتناه مندت و سنپس رابطنه بلندمندت از روش      

 ،( حجنم نقندینگی  ) پنول عرضنه  صنورت لگناریتمی و عبارتنند از:     شنوند . متغیرهنای الگنو بنه     تفسیر منی 

موجنب  افنزایش   هنا   در عرضنه پنول داخلنی و سنطح قیمنت      ، ننرخ ارز، افنزایش  هنا  سطح  عمنومی قیمنت  

آثنار منفنی بنر     یخنارج  هنای سنطح قیمنت   .د نن ده واقعنی را تغیینر منی    درآمند  شنوند. مینرخ اسمی ارز 

شنته و باعنث کناهش ارزش پنول ملنی      ننرخ ارز دخالنت دا   تعینین  در ،ننرخ تنورم   .های داخلی دارند قیمت

هننای مننالی و  بنگنناهد. نشننو هننای ارزی موجننب تقویننت پننول ملننی مننی  دارایننی افننزایش ارزش .شننوند مننی

 سنایر  بنا  بنه تقوینت پنول خنود     اژیتنر آرب ضنمن  تواننند  منی  با مدیریت ذخایر ارزی خنود  های مرکزی بانک

 کنند. اقدام ارزها

 باشد:   بنابراین با توجه به عوامل فوق شکل مدل تخمینی به صورت زیر می



  (۱۳۳۱-۲۲)عوامل موثر بر تغییرات نرخ ارز واقعی و تاثیر آن بر شاخص رقابت پذیری در اقتصاد ایران   / ۱1

 علوم اقتصادیه ـفصلنام 
 ۱۳۲۴ پائیز/  ۳۲شماره   

LRERt = C+β۸L GDPt +β۱ LMt + β۵LOILt + β۴L BDt + Ut     
   که در آن:

 LRER حاصننل تفاضننل سننالیانه تننورم داخلننی و  ییننر نننرخ ارز واقعننی بننر حسننب درصنند  اسننت و از  تغ 

درصند اسنت    ۹۰هنا بنا اینران     میانگین تورم کشورهای شریک تجاری اینران کنه سنهم تجناری سنالانه آن     

حسنب   حجنم نقندینگی بنر   LMt میلینارد رینال،  حسنب   ی نفتنی بنر  درآمندها  LOILt محاسبه شده اسنت. 

محصننول ناخننالص داخلننی بننه   LGDPt حسننب میلیننارد ریننال، کسننری بودجننه بننر LBDtمیلیننارد ریننال،

درآمنندهای  ایننن منندل، در. باشننند جملننه اخننلال مننیUt حسننب میلیننارد ریننال  و هننای جنناری بننر قیمننت

 از تحقیننق زتلمییننر حجننم نقنندینگی   و(۸۵۳۰) محمنندی تحقیننق تقننوی و  کسننری بودجننه از  نفتننی و

 . اند شده ( برگرفته۱۰۰۵)

 

 آزمون ساکن پذيري -4-1 

کنه   یافتنه اسنتفاده شنده    فنولر تعمنیم  -از نظر سناکن پنذیری از آزمنون دیکنی      برای بررسی متغیرها 

 یافتنه  تعمنیم ریشنه واحند دیکنی فنولر      آزمنون . باشند  این آزمون وجنود ریشنه واحند منی     در فرضیه صفر،

بنودن هنر ینک از عوامنل جبنری )مقنادیر ثابنت و         دار معننی مختلف و ممکنن و بنر اسناس     های صورتبه 

بنودن متغیرهنای وابسنته بنا وقفنه داده بنرای کلینه متغیرهنای موجنود در مندل آزمنون             دار معنی وروند( 

بنرای متغیرهنای منورد نظنر      یافتنه  تعمنیم نتنایج آزمنون دیکنی فنولر      دهننده  نشنان  (۸-۵) جندول گردید. 

 .باشد می

 قنندر M،GDP ،OIL ،BD  ،RERمتغیرهننای  شننود، مشنناهده مننی( ۸-۵)جنندول طننور کننه در  همننان

 باشنند؛ تننر مننی درصنند کوچننک ۳جنندول در سننطح ADFمطلننق  محاسننباتی از قنندر ADFمطلننق آمنناره 

 باشند. سطح ساکن می یعنی متغیرها در

 

 پذيري براي سطح متغیرها نتايج آزمون ساکن -1-4جدول 

 متغیر

پذيري در سطح با  ساکننتايج آزمون 

 عرض از مبدأ و بدون روند زمانی

پذيري در سطح با  نتايج آزمون ساکن

 نتیجه عرض از مبدأ و روند زمانی

 مقدار )ارزش( بحرانی آماره آزمون مقدار )ارزش( بحرانی آماره آزمون

RER ۵٫۱۴- ۱٫۳- ۴٫۰۳- ۵٫۳۳- ساکن 

BD ۴٫۴۱- ۱٫۳- ۴٫۶۳- ۵٫۳۳- ساکن 

GDP ۵٫۴۹- ۱٫۳- ۴٫۰۳ ۵٫۳۳- ساکن 

M ۵٫۳۳- ۱٫۳- ۱٫۵۵- ۵٫۳۳- ساکن 

OIL ۵٫۶۴ ۱٫۳- ۴٫۱۱- ۵٫۳۳- ساکن 

 های تحقیق مآخذ: یافته

 



 ۱5 / انور، فرهاد خداداد کاشی، جهانگیر بیابانی و فاطمه پاسبان وحید منافی

 علوم اقتصادیه ـفصلنام 
 ۱۳۲۴ پائیز/  ۳۲شماره  

 نتیجه نهايی آزمون ساکن پذيري متغیرها -2-4 جدول

 نتیجه آزمون ساکن پذيري متغیر

RER I(۰) 

M I(۰) 

OIL I(۰) 

BD I(۰) 

GDP I(۰) 

 های تحقیق مأخذ: یافته

 

 تخمین کوتاه مدت مدل عوامل موثر بر ارزش پول ملی -4-2-1
تا  ۸۵۳۱ های سالیانه مربوط به ایران از سال با واردکردن داده ۶Eviewsافزار مدل مورد نظر را توسط نرم

متغیرهای مورد  پذیری، با توجه به نتایج حاصل از آزمون ساکن. شوند هجری شمسی تخمین زده می ۸۵۳۱

 هستند. I(۰) پذیر ساکن همگی استفاده،

 تعیین وقفه بهینه -4-2-2
 از معینار شنوارتز بینزین اسنتفاده شنده اسنت،       VARدر این مطالعه برای تعینین وقفنه بهیننه الگنوی     

دسننت آمننده اسننت کننه نسننبت بننه  ( بننه۸۸۹/۱۴) ۵بیننزین در وقفننه  -بننا توجننه بننه اینکننه معیننار شننوارتز

سنه در نظنر    لنذا حنداکثر وقفنه بهیننه،     باشند،  بیشنتر منی   بینزین در وقفنه ینک و وقفنه دو     -معیار شوارتز

 گرفته شده است.

 

 بیزين -مقدار آماره شوارتز -3-4جدول 
 تعداد وقفه  ۸ ۱ ۵

 بیزين –آماره شوارتز  ۸۴٫۰۱۶  ۸۴٫۹۹۱  ۱۴٫۸۸۹

 های تحقیق مآخذ: یافته

 

بیننزین، بننه عنننوان  -منندل را مطننابق معیننار شننوارتز Eviews۶ افننزار و نننرم ۵هننای منندل  حننداکثر وقفننه

 ارائه شده است. ۵-۴خلاصه نتایج این مدل در جدول. کند بهترین مدل برآوردی انتخاب می

 

 مدت نتايج تخمین کوتاه -4-2-3

باشند   مدت اثر ضرایب بر روی متغیر وابسته که همنان ننرخ ارز واقعنی منی     این قسمت به بررسی کوتاه در 

 شود. مشاهده می ۴-۴ شود. نتایج در جدول میپرداخته 

 



  (۱۳۳۱-۲۲)عوامل موثر بر تغییرات نرخ ارز واقعی و تاثیر آن بر شاخص رقابت پذیری در اقتصاد ایران   / ۱6

 علوم اقتصادیه ـفصلنام 
 ۱۳۲۴ پائیز/  ۳۲شماره   

 نتايج ضرايب کوتاه مدت -4-4 جدول

 نام متغیر ضريب انحراف معیار Tآماره 

۳٫۹۱ ۰٫۸۳۶ ۸٫۸۵۳ RER(-۸) 

۰٫۵۳۶ ۰٫۱۳۸ ۰٫۰۱۳ REX(-۱) 

۱٫۴۱ ۰٫۸۹۱ ۰٫۰۱۵ GDP(-۸) 

۸٫۸۵- ۰٫۸۹۵ ۰٫۸۳۶- GDP(-۱) 

۱٫۸۸ ۰٫۰۰۱ ۰٫۰۰۴ M(-۸) 

۱٫۵۸- ۰٫۰۰۱۱ ۰٫۰۰۳- M(-۱) 

۱٫۶ ۰٫۰۰۱۳ ۰٫۰۰۹ OIL(-۸) 

۱٫۱۱- ۰٫۰۰۹۹ ۰٫۰۸۹- OIL(-۱) 

۱٫۸۸- ۰٫۰۰۵۳ ۰٫۰۰۰۵۳- BD(-۸) 

۵٫۳۹۳- ۰٫۰۰۳۳ ۰٫۰۰۱۵- BD(-۱) 

۸٫۰۱۳ ۸۳۳٫۸۸ ۸۶۱٫۴ C 

R-Squared= ۳۳۹/۰         Adj -R -Squared= ۳۳۶/۰         F-Stat=  [۰/۰ ]۱۳۰  

Schwarz Bayesian Criterion =  ۱۸/۳۹  

 های تحقیق مأخذ: یافته

 
دارای تنأثیر معننناداری بننر   ۱ و ۸هننای  دهنند متغیرهننای مندل در وقفننه  نشننان منی  ۴-۴نتنایج جنندول  

نشننان از آن دارد کننه الگننو در مجمننوع توانسننته اسننت    Fبننالا بننودن آمنناره  . روی متغیننر وابسننته دارننند 

 رابطه بین متغیرها را به خوبی بیان کند.

R =۳۳۹/۰منندل   ضننریب تعیننین 
نشننان از نکننویی  ۳۳۶/۰شننده بننا مقنندار   و ضننریب تعیننین تعنندیل   ۱

  برازش دارد.

 GDP شنود کنه ضنریب    مشناهده منی   (بنا ینک وقفنه ،   ۸-۴الف( با توجه به ضنرایب مندل رگرسنیون )   

درصنند افننزایش در  ۸ .از نظننر آمنناری معنننادار اسننت =۴۱/۱Tبننا آمنناره  دارای علامننت مثبننت و ۸β یعنننی

یعننی باعنث کناهش     شنود،  ننرخ ارز واقعنی منی    درصند در  ۰۱۵/۰باعنث افنزایش    تولید ناخنالص داخلنی،  

از آنجننا کننه اقتصنناد ایننران بننا توجننه بننه سنناختار آن دارای  .شننود درصنندی ارزش پننول ملننی مننی ۰۱۵/۰

باشنند، افننزایش  باشنند و ورود و خننروج سننرمایه در آن محنندود مننی نظننام ارزی شننناور منندیریت شننده مننی

بنه تبنع آن افنزایش نقندینگی و در نهاینت و افنزایش تنورم شنده و باعنث           درآمد موجب افنزایش تقاضنا و  

 ارزش پول ملی کاهش یابد. می شوند

 ۱β از نظنر آمناری نینز معننادار و علامنت مثبنت اینن ضنریب یعننی         =T ۸۸/۱ با آمناره  Mب( ضریب 

درصنندی در نننرخ  ۰۰۴/۰ باعننث افننزایش افننزایش در حجننم نقنندینگی، درصنند ۸حنناکی از آن اسننت کننه 



 ۱7 / انور، فرهاد خداداد کاشی، جهانگیر بیابانی و فاطمه پاسبان وحید منافی

 علوم اقتصادیه ـفصلنام 
 ۱۳۲۴ پائیز/  ۳۲شماره  

یافتننه و بننا افننزایش  بننا افننزایش نقنندینگی تقاضننا افننزایش. شننود مننی( کنناهش ارزش پننول ملننی) ارز واقعننی

 ارزش پول ملی کاهش یافته است.  تورم کشور،

و علامنت مثبنت اینن ضنریب      باشند  از نظنر آمناری نینز معننادار منی     =T  ۶/۱ با آمناره  OILضریب  ج(

باعنث افنزایش ننرخ ارز واقعنی      درآمندهای نفتنی،  درصند افنزایش در    ۸ حناکی از آن اسنت کنه    ۵β یعنی

بننا افننزایش درآمنندهای نفتننی کشننور و تزریننق آن بننه جامعننه بنندون  . شننود درصنند مننی ۰۰۹/۰بننه میننزان

یافتنه و منجنر بنه کناهش ارزش پنول ملنی        گذاری مناسنب نقندینگی و بنه تبنع آن تنورم افنزایش       سرمایه

 شده است.

باشنند و علامننت منفننی ایننن  اری نیننز معنننادار مننیاز نظننر آمنن - =T  ۸۸/۱بننا آمنناره  BDد( ضننریب 

افنزایش در کسنری بودجنه کشنور، باعنث کناهش ننرخ         درصند  ۸حاکی از آن اسنت کنه    ۴β ضریب یعنی

بننا افننزایش کسننری بودجننه کننه ناشننی از اسننتقراض از . شننود درصنند مننی ۰۰۰۵۳/۰ارز واقعننی بننه میننزان 

یابند و منجنر بنه     ادرات کشنور افنزایش منی   گذاری و بنه تبنع آن تولیند و صن     باشد سرمایه بانک مرکزی می

 شود. افزایش ارزش پول ملی کشور می

 شود که: ( در وقفه دو، مشاهده می۸-۴با توجه به ضرایب مدل رگرسیون )

از نظنر آمناری معننادار     -=T  ۸۵/۸دارای علامت منفی بنوده و بنا آمناره     B۸ یعنی ،GDP الف( ضریب

ننرخ ارز واقعنی    درصند  ۸۳۶/۰باعنث کناهش    محصول ناخالص داخلنی، افزایش در  درصد ۸یعنی . باشد می

افزایش تولیند و محصنول ناخنالص     با. شود درصدی ارزش پول ملی می ۸۳۶/۰یعنی باعث افزایش  شود، می

ارزش پول ملی افنزایش   زنی کشور، افزایش ارز خارجی و قدرت چانه یافته و با صادرات کشور افزایش داخلی،

 یابد. می

باشند و علامنت منفنی اینن ضنریب       از نظنر آمناری نینز معننادار منی     - =T ۵۸/۱ با آماره،M ب( ضریب

درصنند  ۰۰۳/۰ باعننث کنناهش افننزایش در حجننم نقنندینگی، درصنند ۸حنناکی از آن اسننت کننه  ۱β یعنننی

یافتنه و منجنر بنه افنزایش تولیند       گنذاری افنزایش   افنزایش نقندینگی سنرمایه    بنا . شود در نرخ ارز واقعی می

 و صادرات کشور شده است. 

باشنند و علامننت منفننی ایننن  از نظننر آمنناری نیننز معنننادار مننی-=T  ۱۱/۱ ، بننا آمننارهOILضننریب  ج(

باعنث کناهش ننرخ ارز     افنزایش در درآمندهای نفتنی،    درصند  ۸ حناکی از آن اسنت کنه    ۵β ضریب یعننی 

یافتنه و   درآمندهای کشنور افنزایش    افنزایش درآمندهای نفتنی،    بنا . شنود  درصد منی  ۰۸۹/۰به میزان واقعی 

 شود.  منجر به ثبات و افزایش ارزش پول ملی کشور می

باشنند و علامننت منفننی ایننن   از نظننر آمنناری نیننز معنننادار مننی -=T  ۳۹/۵ ، بننا آمننارهBDد( ضننریب 

باعنث کناهش ننرخ     در کسنری بودجنه کشنور،   افنزایش   درصند  ۸حاکی از آن اسنت کنه    ۴β ضریب یعنی

افننزایش کسننری بودجننه کننه ناشننی از اسننتقراض از   بننا. شننود درصنند مننی ۰۰۱۵/۰ارز واقعننی بننه میننزان 

یابند و منجنر بنه     افنزایش منی   گذاری و بنه تبنع آن تولیند و صنادرات کشنور      باشد سرمایه بانک مرکزی می

 شود. افزایش ارزش پول ملی کشور می



  (۱۳۳۱-۲۲)عوامل موثر بر تغییرات نرخ ارز واقعی و تاثیر آن بر شاخص رقابت پذیری در اقتصاد ایران   / ۱8

 علوم اقتصادیه ـفصلنام 
 ۱۳۲۴ پائیز/  ۳۲شماره   

 دت مدلتخمین بلندم -4-2-4

 باشد.  به صورت زیر می ۳-۴نتایج حاصل از تخمین بلندمدت مدل در جدول

 

 نتايج تخمین بلندمدت  -5-4جدول 

 متغیر ضريب انحراف معیار Tآماره 

۱٫۵۹ ۰٫۳۸۳ ۰٫۸۳ GDP 

۵٫۵۱ ۰٫۰۰۴۴ ۰٫۰۸۴ M 

۴٫۸۱- ۰٫۰۸۶ ۰٫۰۶۱- OIL 

۵٫۹۱- ۰٫۰۴۱ ۰٫۰۵- BD 

۱٫۹۳- ۰٫۸۱۳ ۳۹٫۴۱- C 

 های تحقیق یافتهمأخذ: 

 

حال به تحلیل نتایج تخمین بلندمندت تنابع عوامنل منوثر بنر ارزش پنول ملنی بنه صنورت زینر پرداختنه             

 شود:  می

درآمندهای  ) OILtمتغینر   تنوان گفنت کنه در بلندمندت،     هنای آن منی   و داده ۳-۴با توجنه بنه جندول    

 Mt تننأثیر منفننی و متغیرهننای از نظننر آمنناری معنننادار بننوده و دارای    )کسننری بودجننه(، BDt و( نفتننی

)محصول ناخنالص داخلنی( نینز معننادار بنوده و تنأثیر مثبتنی بنر تنابع ننرخ ارز            GDPtو ( )حجم نقدینگی

 واقعی دارند. 

از نظننر آمنناری   =T  ۵۹/۱دارای علامننت مثبننت بننوده و بننا آمنناره    ۸β یعنننی GDP الننف( ضننریب 

 درصنند ۸۳/۰باعننث افننزایش  داخلننی، درصنند افننزایش در محصننول ناخننالص ۸یعنننی . باشنند معنننادار مننی

کننه  از آنجننا. شننود درصنندی ارزش پننول ملننی مننی ۸۳/۰یعنننی باعننث کنناهش  شننود، نننرخ ارز واقعننی مننی

باشند و ورود و خنروج    اقتصاد ایران بنا توجنه بنه سناختار آن دارای نظنام ارزی شنناور مندیریت شنده منی         

ا و بنه تبنع آن افنزایش نقندینگی     افنزایش درآمند موجنب افنزایش تقاضن      باشند،  سرمایه در آن محدود منی 

 شوند ارزش پول ملی کاهش یابد. و در نهایت و افزایش تورم شده و باعث می

باشنند و علامننت مثبننت ایننن   از نظننر آمنناری نیننز معنننادار مننی  =T  ۵۱/۵بننا آمنناره  Mب( ضننریب 

 ۰۰۳/۰ باعننث افننزایش افننزایش در حجننم نقنندینگی، درصنند ۸ حنناکی از آن اسننت کننه ۱β ضننریب یعنننی

یابند و بنه خناطر ضنعف      افنزایش منی   تقاضنا  افنزایش حجنم نقندینگی،    با. شود درصد در نرخ ارز واقعی می

از عرضننه بیشنتر شننده و منجنر بننه افنزایش تننورم و کنناهش ارزش     در بخنش تولینند اقتصناد کشننور تقاضنا   

 پول ملی کشور شده است.  

و علامننت منفننی ایننن  باشنند از نظننر آمنناری نیننز معنننادار مننی -=T ۸۱/۴ بننا آمنناره OILضننریب  ج(

باعننث  افننزایش در درآمنندهای نفتننی در بلندمنندت،  درصنند ۸حنناکی از آن اسننت کننه  ۵β ضننریب یعنننی
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افنزایش درآمندهای نفتنی، درآمند کشننور      بنا . شنود  درصند منی   ۰۶۱/۰کناهش ننرخ ارز واقعنی بنه مینزان      

 ر شده است. یافته و با افزایش ارزآوری کشور منجر به ثبات و افزایش ارزش پول ملی کشو افزایش

باشنند و علامننت منفننی ایننن ضننریب  از نظننر آمنناری نیننز معنننادار مننی-=T ۹۱/۵ بننا آمنناره BDد( ضننریب 

باعننث کنناهش نننرخ ارز  درصنند افننزایش در کسننری بودجننه کشننور،  ۸حنناکی از آن اسننت کننه  ۴β یعنننی

بننا افننزایش کسننری بودجننه کننه ناشننی از اسننتقراض از بانننک  . شننود درصنند مننی ۰۵/۰واقعننی بننه میننزان 

یابنند و منجننر بننه  گننذاری و بننه تبننع آن تولینند و صننادرات کشننور افننزایش مننی باشنند سننرمایه کننزی مننیمر

 شود. افزایش ارزش پول ملی کشور می

 

 تخمین الگوي تصحیح خطا: -4-2-5
علینت   جمعنی بنین دو متغینر،    کنند کنه در صنورت وجنود ینک رابطنه هنم        بیان منی  (،۸۳۱۱) گرنجر

. هنا وجنود نخواهند داشنت     )ینک طرفنه ینا دوطرفنه( بنین آن      حنداقل در ینک جهنت    به مفهوم گرنجنری، 

توانند وجنود ینا عندم وجنود رابطنه علینت گرنجنری بنین           به هنر حنال اگنر چنه آزمنون هنم جمعنی منی        

( ۸۳۱۹انگننل و گرنجننر ). تواننند جهننت رابطننه علیننت را مشننخص کننند امننا نمننی متغیرهننا را معننین کننند،

همنواره ینک الگنوی تصنحیح خطنای بنرداری بنین         جمنع باشنند،   که اگنر دو متغینر هنم    کنند، عنوان می

تننوان بنرای بررسننی رابطنه علیننت گرنجنری بننین متغیرهننا از     در نتیجنه مننی . هنا وجننود خواهند داشننت   آن

کنند کنه تغییرهنای     بینان منی   الگنوی تصنحیح خطنا،   . یک الگوی تصنحیح خطنای بنرداری اسنتفاده کنرد     

و تغییننر ( شنود  ء تصننحیح خطنا بینان منی   کنه بنا جنز   ) تنابعی از انحنراف رابطننه بلندمندت    متغینر وابسنته،  

 (۱ ص ،۱۰۰۴نصیر،-بهمنی. )سایر متغیرهای توضیحی است

تنرین دلینل شنهرت     عمنده . انند  ای برخنوردار شنده   این الگوهنا در کارهنای تجربنی از شنهرت فزایننده     

 هنا  الگوهای تصنحیح خطنا آن اسنت کنه نوسنان هنای کوتناه مندت متغیرهنا را بنه مقنادیر بلندمندت آن            

ایننن  در. هننایی وجننود داشننته باشنند البتننه در کوتنناه منندت ممکننن اسننت عنندم تعننادل. دهننند مننیارتبنناط 

 ،۸۵۹۱نوفرسنتی، . )تلقنی کنرد   «خطنای تعنادل  »تنوان جملنه خطنای رابطنه زینر را بنه عننوان         صورت می

 (۶۴ ص

RERt=./۸۳GDPt + ۰/۸۴Mt – ۰/۶۱OILt – ۰/۵BDt – ۰/023ECM 

                                  

بیش از همه حائز اهمیت است، ضریب جمله تصحیح خطا است که  ه در مدل تصحیح خطا،آنچ

طور  همان ECM=-۰/۱۵ .باشد دهندة سرعت تعدیل فرآیند عدم تعادل به سمت تعادل در بلندمدت می نشان

 بین صفر و ،ECMبنابراین چون ضریب  این ضریب معنادار و دارای علامت منفی است، شود، که ملاحظه می

شود.  از این روش نیز تأیید می بلندمدت( بین متغیرها،) ی هم جمعی وجود رابطه منهای یک و معنادار است،

ای این که در هر دوره حدود  نتیجه برآورد شده است، ۰۱۵/۰با توجه به ضریب جمله تصحیح خطا که برابر 

در  ی بلندمدت خود در یک دوره،از مقادیر تعادل درصد از عدم تعادل ایجادشده در متغیر وابسته،۰۱۵/۰
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 ایجاد هرگونه شوك یا عدم تعادل در توسعه مالی پس از مدتی دوباره به تعادل بر شود.می  دوره بعد تعدیل

 بنابراین، حرکت به سمت تعادل به نسبت خوب است.. خواهد گشت

 

 نتايج ضرايب بلندمدت -6-4 جدول

T متغیر ضريب انحراف معیار آماره 

۱/۵۹ ۰/۳۸۳ ۰/۸۳ GDP 

۵/۵۱ ۰/۴۴ ۰/۸۴ M 

-۴/۸۱ ۰/۸۶ -۰/۶۱ OIL 

-3/۹۱ ۰/۴۱ -۰/۵ BD 

-۸/۳۹ ۰/۸۸ -۰/۱۵ ECM(-۸) 

-۱/۹۳ ۰ /۸۱۳ -۳۹/۴۱ C 

R-Squared= ۰/۳۴۱ R-Adj-Squared= ۰/۳۰۶ F-Stat= ۱۶/۶۳ 

SchwarzBayesian    Criterion =   ۳۹/۵۳ 

 های تحقیق یافته: مأخذ

 

 گیري نتیجه -5 

پذیری در اقتصاد ایران مورد  شاخص رقابت این مقاله عوامل موثر بر تغییر نرخ ارز واقعی و تأثیر آن بر در

 محصول و نقدینگی نفتی، درآمدهای مدت کوتاه در که دهدمی نشان ها تخمین بررسی قرار گرفت. نتیجه

 در همچنین. باشند می واقعی ارز نرخ بر منفی تأثیر دارای بودجه کسری و مثبت تأثیر دارای داخلی ناخالص

 داخلی ناخالص محصول و نقدینگی حجم و منفی تأثیر دارای بودجه کسری و نفتی درآمدهای بلندمدت

همواره  ۸۵۳۱ تا ۸۵۳۱نرخ ارز واقعی در اقتصاد ایران از سال  .باشند می واقعی ارز نرخ بر مثبت تأثیر دارای

پذیری شده است.  به موازات باعث کاهش شاخص رقابت و (کاهش ارزش پول ملی) در حال افزایش بوده

 ارز نرخ بر یرمتغ اینمثبت  یر. تأثاست داشته اسمی ارز نرخ بر دار یمعن و مثبت تأثیر تورم نرخ اختلاف

 کاسته داخلی کالاهای یریپذ رقابت از قدرت  ، در کشور تورم نرخ افزایش با که است صورت بدین نیز اسمی

 ارز نرخ افزایش به خود ی نوبه به امر این کرده است. پیدا افزایش خارج کالاهای کشور برای تقاضا و شده

 شده است.  اسمی منجر

 

 ها پیشنهاد

تجننارت  و سننهمباشننند  تننر یننزگربننه اینکننه هرچننه عوامننل تجننارت خننارجی کشننور خطننر   بننا توجننه

ینند داخلننی بننر تولیر بیشننتری تننأثخننارجی در تولینند ناخننالص ملننی بیشننتر باشنند نوسننان هننای نننرخ ارز  

 نوسنان ینن  بنر ا یرهنای منوثر   ، متغشنود جهنت کناهش نوسنان هنای ننرخ ارز       یمن یه ، توصخواهد گذاشت

بنا اسنتفاده از راهکارهننای    . دولنت گننردد ( کنتنرل نقندینگی  و رشند  ی تجنناری، کسنر کسنری بودجنه  ) هنا 
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لارهننای نفتننی بننه ی از قبیننل جلننوگیری از افننزایش شنندید نقنندینگی در جامعننه و کنناهش تبنندیل د ملننع

هننای تولینند در  افننزایش هزیننه جلنوگیری از  تننا ضننمن  نمایند رینال، نسننبت بنه کنناهش نننرخ تنورم اقنندام    

هننای تولینندی کشننور در برابننر  اقتصنناد ملننی و بخننش یریپننذ مقایسننه بننا کشننورهای دیگننر، قنندرت رقابننت

طننرف دیگننر مسننئولان باینند جهننت ارتبنناط بننا نهادهننای  تضننعیف شننود. از سننایر کشننورهای دنیننا، کمتننر

یری کشنور  پنذ  رقابنت هنا بنه ثبنات ارزش پنول ملنی و در نتیجنه افنزایش قندرت          یمتحنر المللی و رفع  ینب

 کمک نمایند. 
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