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 چكیده

متفاوت و نامتقارن  تواند تأثیر  میدر سطوح مختلف رشد اقتصادی،  تمرکز و ثبات مالی در نظام بانکداری یک کشور  

  ، یرقابت بانک   نیتعاملات ب  یبررس  ی( براQR)  لایکوانت  ونیاز مدل رگرس  پژوهش،  نیا  بنابرایند؛  نبر آن داشته باش

  ی هاشاخص نخست، . کرده است دهاستفا  2010:01- 2020:12 یدوره یدر عراق ط یو رشد اقتصاد بانکی ثبات

  ونی سپس مدل رگرس ،محاسبه شد Z-SCOREو  بنگاهی 5تمرکز ، بنگاهیسه   تمرکزلرنر،  رشمن،یه-ندالیهرف

و    یاثرات منف  یدارا   کیتمرکز و ثبات بان  یهاشاخص   یکه تمام  دهدینشان م  یتجرب  جیبرآورد شد. نتا  لایکوانت

  ر یتأث   تر رشد اقتصادی،نییپا  هایی در چارکنکتمرکز با  مختلف هستند و  یها در چارک   ینامتقارن بر رشد اقتصاد

  ی که رشد اقتصاد   یزمان  دهدینشان مبانکی  شاخص ثبات    بیضرا  ،همچنیندارد.    یبر رشد اقتصاد   یشتریب  یمنف

. بعلاوه، نتایج به دست  تر استمطلوب   یلکرد اقتصاد عم  یثبات برا   با  یمال  طیمح  کیقرار دارد    یترنییدر سطح پا

آمده از تمامی برآوردها حاکی از آن است که اثر منفی تمرکز، چندین برابر اثر مثبت ثبات بانکی بر رشد اقتصادی  

بانکی ی تمرکز  رشد اقتصاد   شیافزا  ی اول، به منظوردر مرحله  شودیمبنابراین پیشنهاد  ؛  ها استی چارکدر همه

ا  گذارانه یسرماتشویق    را از طریق   ی برا   ییهات یمحدودکاهش داد، سپس  کوچک و متوسط    یها بانک  جادیبه 

 شود. اعمال    بانکی و افزایش ثبات آن  سکیکاهش ر  به منظوربزرگ    یهابانک 

 . ثبات بانکی، رشد اقتصادی عراق، تمرکز بانکی، رگرسیون کوانتایل  های کلیدی:واژه 

 JEL : B22, O16, O23, O47, O58طبقه بندی 
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 مقدمه   -1

درجه انحصار و ثبات    مطالعات متعددی در خصوص ارتباط بین متغیرهای کلان اقتصادی،،  اخیردر چند دهه  

همکاران   هابانک و  )متیو  است  گرفته  همکاران 2022،  1صورت  و  ایسا  همکاران 2،2020؛  و  فرناندز  ؛  2016،  3؛ 

ی رشد  کننده اند که ثبات بانکی یکی از عوامل تعیین(. بیشتر مطالعات به این نتیجه رسیده 2008،  4کوکوریس 

پرداخت،   یهاان ی جر لیتسه ،یمال یگرها در واسطه بانک  یدینقش کل لیبه دل یثبات بخش بانکاقتصادی است. 

جایاکومر  مهم است )  یباثبات و قو اقتصاد    کیدر حفظ    رندگان،یگوام   انیدر م  یاعتبار و حفظ انضباط مال  صیتخص

ای که در سال  به گونه   آشکار شد.  2009-2007  یبحران مال  انی نکته به وضوح در جر  نی(. ا5،2017و همکاران 

و ثبات در بخش بانکی منجر به ایجاد نوسانات در اقتصاد اروپا و بحران مالی جهانی  رقابت  وجود  عدم  (  2007)

و در    ردیگیو از مردم سپرده م  دهدیاست که وام م  یاشکل، بانک مؤسسه   ن یتردر ساده  (.2016،  6گردید )جانس 

بازار    یرا برا   ینگیها نقد(. بانک2021،  7ابوموشا در اقتصاد دارد )   هیسرما  صیدر تخص  یکار نقش مهم  نیانجام ا

م داراکنندیفراهم  تغیی،  را  ریم  ر ییها  مد  هاسکیدهند،  همکاران،  )میر  ندکنیم  تیریرا  و  و   (1401زایی 

  ت یریرا مد  یپرداخت مل  سمیمکان  نیها همچن(. آن 2022،  8بای و همکاران )  رندیگینظر م  ریرا ز  رندگانیگوام 

(.  2014  ،نقش دارند )ساندرز و کورنت  ی مطلوب مانند مسکن و کشاورز   یهابه بخش  هیسرما  تیو در هدا  کنندیم

  ب ی به سلامت اقتصاد آس  جه یبه طور مؤثر انجام شوند و در نت  توانندینم  فیوظا  نیباثبات، ا  یبخش بانک  کیبدون  

 . شودی وارد م

 ستمیس  کیحفظ شود. تحت    دیمورد بحث، سطح تمرکز بانک است که با  اریو بسدیگر  موضوع مرتبط    کی

کم  اریبس تعداد  بانک   یمتمرکز،  بزرگاز  دارا  یها سهم  اخت)سپرده  هاییاز کل  در  را  حال  اری ها(  در  که    یدارند 

ها( را در  ها )سپرده ییرااز دا یکه هر بانک سهم کموجود دارد بانک  یادیتعداد ز نییبا سطح تمرکز پا یستمیس

را به همراه داشته است. بر    یمتناقض  جی نتارشد اقتصادی  و    یتمرکز بانک  نیدر مورد رابطه ب   قاتیدارد. تحق  اریاخت

های مطرح شده در خصوص ارتباط بین متغیرهای کلان اقتصادی همانند رشد اقتصادی و تمرکز  وریتئ  اساس

(،  2008کوکورس )  (.2017نقطه مقابل رقابت بانکی( چهار دیدگاه متفاوت وجود دارد )جایاکومرو همکاران،  )  یبانک

کاهش تمرکز و افزایش رقابت  که    کنندمیستدلال  ( ا 2018(: جایاکومر و همکاران )2014)  9کاسمن و کار والو 

( معرفی شده  SLHA)  10بانکی یکی از عوامل اصلی رشد اقتصادی است که تحت عنوان فرضیه پیشرو در عرضه 

 
1. Mateev et al 
2. issa et al 
3. Fernandez et al 
4. Coccorese 

5  . Jayakumar et al 
6. Janse 
7. Abuamsha 
8. Bai et al 
9. Kasman and Car-vallo 
10. supply-leading hypothesis 
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(  DFHA)  2ی پیرو ( فرضیه تقاضا 2014)  1(؛ گافیئو و مازوکهی 2008،  2004است. اقتصاددانانی از قبیل کوکورس )

اند. طبق این فرضیه رشد اقتصادی، رقابت بیشتر بخش بانکی )کاهش تمرکز بانکی( را در پی دارد.  را مطرح کرده 

  ل یرا تکم  گریکدیتوانند  یم  یو رقابت بانک  یرشد اقتصاد ( است که ادعا دارد،  FBHA)  3فرضیه سوم، فرضیه بازخورد 

-ی بیدر نهایت فرضیه چهارم، فرضیه؛  (2014؛ گافیئو و مازوکهی،  0112،  4)دی گوارا و مادوس   کنند  تیو تقو

اذعان میNLHA)  5رفیط است که  )سویدارمونو (  از هم هستند  اقتصادی مستقل  و رشد  بانکی  ،  6دارند تمرکز 

2010.) 

 قاتیتحق ن ییبه تع دهد،ی م شیرا افزا یدر رشد اقتصاد تمرکز بانکی و ثبات بانکیکه درک نقش    یقاتیتحق

قرار داده    تیبر اولو  یبر رشد اقتصاد  یبه تأثیر امور مال   مربوط. اطلاعات  کندیکمک م  زین  ندهیمحور آ  استیس

)درویشی و همکاران،    گذاردیتأثیر م  یبخش مال   یهااست یاصلاح س  یو مشاوران برا  گذاراناست یشده توسط س

مبرم به    ازین گذارد،یبلندمدت تأثیر م ی بر رشد اقتصاد یمال ستمیچگونه س  نکهی. شواهد معتبر در مورد ا(1401

این موضوع   .کندی را برجسته م  یتوسعه مال  کنندهنییتع  یاستیو س  ینظارت  ،ی قانون  ،یاسی در مورد عوامل س  قیتحق

کند که یک کشور دارای سیستم مالی ضعیف و نوپا باشد. به عنوان نمونه کشوری  زمانی اهمیت مضاعف پیدا می

مانند عراق که چند دهه با بحران داخلی و خارجی ارتباط دارد، دارای سیستم مالی ضعیفی است و در اسرع وقت  

  های مناسب مالی و پولی در جهت نیل به رشد اقتصادی با توجه به شرایط خاص خود است؛ نیازمند اتخاذ سیاست

  ، عراق   یاقتصاد   رشد  ها ومینه ارتباط بین بانک ای در ز، هیچ مطالعههای انجام شدهبا این وجود، براساس بررسی

دارای نوآوری    جنبهانجام نشده است. این پژوهش از سه  ،  ی بانکی کمک کندهای توسعه که بتواند به اتخاذ سیاست 

اینکه  :است ی مالی و  های توسعه که نیازمند سیاست باشد  جغرافیایی مورد مطالعه کشور عراق می  ، منطقهاول 

های تمرکز،  امکان بررسی اثرگذاری متفاوت شاخص   ،اقتصادسنجی استفاده شده   مدل،  دوم اینکه  اقتصادی است.

  دهنده نشان  که  کندفراهم می   رشد اقتصادی  در سطوح مختلفعراق را  ی مالی بر رشد اقتصادی  ثبات و توسعه 

چهار    در این مطالعهایت،  است. در نه   عراق  نامتقارن و غیرخطی متغیرها بر رشد اقتصادی  تأثیر  شناسایی امکان

بر رشد    هاآناثر  محاسبه و    هرشمن، تمرکز سه بنگاهی و پنج بنگاهی(-)لرنر، هرفیندال  بانکی  شاخص تمرکز

 . مورد مطالعه قرار گرفته استعراق  اقتصادی  

ی رگرسیون  ریکارگبه ی بین ثبات و تمرکز بانکی با رشد اقتصادی با  بنابراین هدف از مطالعه حاضر بررسی رابطه 

کوانتایل در کشور عراق است. با توجه به اینکه سیستم مالی عراق وابسته به درآمدهای نفتی است، انتظار بر این  

اولاً، آیا    شود این است کهی نامتقارن بین متغیرهای تحقیق برقرار باشد. لذا سؤالی که مطرح می است یک رابطه

ی نامتقارن  های مختلف رشد اقتصادی رابطهبین درجه انحصار بانکی و ثبات بانکی با رشد اقتصادی در چندک

 وجود دارد یا نه؟ ثانیاً، آیا ثبات بانکی و تمرکز بانکی بر رشد اقتصادی کشور عراق تأثیر معناداری دارند یا نه؟

 
1. Gaffeo and Mazzocchi 
2. demand-following hypothesis 
3. feedback hypothesis 
4. De Guevara and Maudos 
5. neutrality hypothesis 
6. Soedarmono 
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 ی تحقیقنظری و پیشینهمبانی   -2

 نظری ی مبان - 1- 2

 رشد اقتصادی ی مالی وتوسعه - 1- 1- 2

ی اقتصادی کشورها در نظر گرفته شده  طی چند دهه گذشته تعمیق یا توسعه مالی از شروط لازم رشد و توسعه 

( همکاران است  و  اسماعیل2023،  1جابین  تقوی،  بیگدلی،  کشیده،  ؛  دامن  و  مقری  به 1398زاده  که  (،  طوری 

صورت مطلوب بین نیازها  ها بهناچار منابع مالی در آنرای عمق کمتری هستند، بهکشورهایی که در این بخش دا

شوند منابع  تخصیص داده نخواهد شد و یا زمانی که با عدم دسترسی به ابزارهای تأمین مالی مناسب مواجه می

دیدگاه اول  (. درواقع در خصوص تعمیق مالی دو دیدگاه مطرح است  1385شود )اخباری،  آوری نمیکافی جمع

(،  1963)  3( و فریدمن و شوارتز 1952)  2رابینسون   دیدگاه طرف تقاضا مشهور است حامیان این دیدگاه،  عنوانبه

اما دیدگاه دوم، یعنی دیدگاه طرف عرضه، معتقد است  ؛  شود معتقدند که رشد اقتصادی منجر به تعمیق مالی می 

  4گلداسمیت   (.1396کننده رشد اقتصادی است )فلیحی و بخارایی،  که توسعه مالی یکی از عوامل مهم و تعیین

و سعیدپور،  )(  1973)  5(، مکینون 1969) از شهبازی  نقل  به  1392به  اشاره  با  اولین کسانی هستند که  ( جزو 

گذاری، معتقدند که توسعه مالی منجر  انداز و درنتیجه رشد سرمایه های مالی از طریق افزایش پسعملکرد واسطه

 ه افزایش رشد اقتصادی خواهد شد. ب

ی غیرخطی توسعه مالی و رشد اقتصادی مطالعات وسیعی صورت گرفته است که در دو در خصوص رابطه 

ی غیرخطی است که  دارند که توسعه مالی عامل ایجاد رابطهگیرند. دسته اول از مطالعات اذعان میدسته جای می

( در این  2008) 8( و دیدا و فاتو 2005) 7(، اگین و همکاران 1996) 6س اقتصاددانانی همچون برتیلیمی و واروداکی

های توسعه اقتصادی مانند سطح درآمد، نرخ تورم و .... را عامل  گیرند. دسته دوم از مطالعات شاخصگروه جای می

( جزء  2010)  10(، جوید 2004)  9(، گایتان و رانشر 2002دانند. ازجمله دیدا و فاتو )ی غیرخطی میایجاد رابطه

 اند. اقتصاددانانی هستند که در مطالعات تجربی خود به نتیجه مذکور دست یافته

 

 

 

 

 
1. Jabeen et al 
2.Robinson 
3. Friedman And Schwartz 
4. Goldsmith 
5. McKinnon 
6. Barthelmy and varoudakis 
7. Aghion et al 
8. Deidda And Fattouh 
9. Gaytan And Ranciere 
10. Jude 
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 بانكی بر رشد اقتصادی  اثر ثبات  -1-2- 2 

خود به طور مؤثر    یو حفظ کارکردها   یمال   یهادر مقاومت در برابر شوک   یبانک  ستمیس  کی  ییبه توانا  یثبات بانک

  یرشد اقتصاد  یباثبات برا یبانک ستمیس ک ی. (2023، 2؛ گرزیتا و همکاران 2023، 1یتایاو و همکاران اشاره دارد )

،  3سیدیکدهد )ی را ارتقا م  یگذار ه یو سرما  کندی م  لیرا تسه  یکارآمد منابع مال  صیتخص  رایمهم است ز  اریبس

  یگر و خطرات مرتبط با واسطه   نانی، عدم اطمهمچنین  .(2020،  5مکاران؛ حجاز و ه2022،  4؛ بارا و زوتی2023

  کند یم  قیو استقراض تشو  یگذار هیانداز، سرماکه به نوبه خود افراد و مشاغل را به پس  دهدیرا کاهش م  یمال

منجر    تیکه در نهاشود  یبالاتر م  یورو بهره  یاقتصاد   تیفعال  شیامر منجر به افزا  نی. ا(2023،  6علی و همکاران )

 (. 2022،  7شینگ و همکارانگردد )می  یاد به رشد اقتص

  ی باثبات با فراهم کردن دسترس  یبانک  ستم یس  کیاقتصاد سالم است.    کی   یاتیجزء ح  یثبات بانکدر حقیقت  

  ی گذار هیسرما  دیجد  یهادر پروژه   سازدی ها را قادر مو آن   دهدی را ارتقا م  ی وکارها به اعتبار، رشد اقتصادکسب

  تواند ی مشکننده    یبانک  ستمیس  کی  ،همچنین.  (1401نیکخو و همکاران،  خود را گسترش دهند )  اتیکنند و عمل

،  8فاضا و بدوانشود )  یرشد اقتصاد  یرا کاهش دهد و منجر به کند   یگذار ه یکند و سرما  جادیا  نانیعدم اطم

2023). 

  تواند یم  نیبر اقتصاد داشته باشد. ا  یدیشد  یاثرات منف  تواندیم  داریناپا   یبانک  ستمیس  کی  گر،ید  یسو  از

اعتبار منجر به کاهش رشد    تیو در نها  دهدیرا کاهش م  یگذاره یو سرما  یدهشود که وام  یمنجر به بحران 

  ی اهسک یر  جادیا  عثبا  تواندیم  یدر بخش بانک  یثباتی ب  ن،ی. علاوه بر ا(2019،  9یانگ و همکاران شود )یم  یاقتصاد

به طور خلاصه ثبات    .(2019،  10میر و همکاران گسترده شود )   یمال  یهاباعث بحران  تواندیشود که م  یستمیس

 دهد.های زیر، رشد اقتصادی را تحت تأثیر قرار میبانکی از طریق کانال

  ی اقتصاد   یرشد کل  یکه برا   کنندیم فایا یثبات بانک  یدر ارتقا  ینقش مهم  ینظارت  یهاچارچوب   جه،یدر نت

و سالم   منیها به طور ابانک  کندیم  نیکه تضم  ییهاو دستورالعمل  نیقوان  جادیبا ا  ینظارت  یاست. نهادها   یضرور 

کنند؛    یر یاقتصاد داشته باشد، جلوگ  یبرا   یدی عواقب شد  تواندی که م  یمال  یهااز بحران   توانندی ، مکنندیکار م

را ارتقا    یثبات بانک  ،یرشد اقتصاد   قیرا که ضمن تشو  یمؤثر   ینظارت  یهاچارچوب   جادیا  دیها بادولت   ن،یبنابرا

 قرار دهند.   تیدر اولو  دهند،یم
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 های اثرگذاری ثبات بانكی بر رشد اقتصادی کانال -1جدول 

 ی اثرگذاری نحوه یاثرگذارکانال 

 گری مالی واسطه

، کانال در دسترس  گذاردیم ریتأث ی آن بر رشد اقتصاد قی از طر  یکه ثبات بانک ی گریکانال مهم د

دارد که   یشتریدارند، احتمال ب  یکاف ینگیها باثبات هستند و نقد که بانک ی بودن اعتبار است. زمان 

کسب   ازیمورد ن  هی ا با فراهم کردن سرم تواند یم نای  دارند وام بدهند. ازیکه به آن ن  ی رندگان یگبه وام

کمک کند   یبه رشد اقتصاد  دی جد یهادر پروژه ی گذارهی سرما ا ی  اتی گسترش عمل یو کارها برا

 .(2022، 1اگوراکی و همکاران )

در دسترس بودن  

 اعتبار

 ریتأث یبر رشد اقتصاد  تواندیم یآن ثبات بانک قیاست که از طر  یگرید سمیمکان  نانیکانال اطم

و   گذارانهی اعتماد سرما تواندیشوند، م ی عنوان باثبات و امن تلقها بهکه بانک یبگذارد. زمان 

و   یگذارهی منجر به سطوح بالاتر سرما تواندیاعتماد م شی افزا ن یدهد. ا  شی کنندگان را افزامصرف

 .(2023، 2شبوری و همکاران آلکمک کند )  یبه رشد اقتصاد تواند یشود که م  نهیهز

 اطمینان 

  ریکانال ثبات اقتصاد کلان تأث قی از طر یبر رشد اقتصاد تواندیم نیهمچن یثبات بانک ت،ی ادر نه 

را   یمال یهادارد که شوک یدارند، احتمال کمتر یخوب   ه یها ثبات و سرما که بانک یبگذارد. زمان 

کلان کمک   تصادثبات اق  ی به ارتقا تواندیم نیکند. ا  ثباتیکل اقتصاد را ب  تواند یتجربه کنند که م

، 3جیوگردیس و ژو کند )  جادی در طول زمان ا  داری پا یرشد اقتصاد  یبرا یترمطلوب ط یکند و مح

2021). 

 ثبات اقتصاد کلان 

  ریکانال ثبات اقتصاد کلان تأث قی از طر یبر رشد اقتصاد تواندیم نیهمچن یثبات بانک ت،ی در نها

را   یمال یهادارد که شوک یدارند، احتمال کمتر یخوب   ه یها ثبات و سرما که بانک یبگذارد. زمان 

کلان کمک   تصادثبات اق  ی به ارتقا تواندیم نیکند. ا  ثباتیکل اقتصاد را ب  تواند یتجربه کنند که م

، 4جیوگردیس و ژو کند )  جادی در طول زمان ا  داری پا یرشد اقتصاد  یبرا یترمطلوب ط یکند و مح

2021). 

 گر های پژوهشمنبع: یافته

 

 اثر تمرکز بانكی بر رشد اقتصادی  - 3- 1- 2

،  5لی و همکاراناست )ها  ها و توزیع سهم بازار بانکی در بین بانکتمرکز در صنعت بانکداری بیانگر تعداد بانک 

وجود انحصار در ی شاخصی است که در آن  دهنده های اقتصادی، درجه تمرکز بازار نشانتئوری  بر اساس(.  2021

ی تمرکز بازار  تعیین درجه منظوربه(. 2022، 6و همکاران  شود )ژانربرابر عدم انحصار و شدت انحصار مشخص می

تعریف    و ....(  HHI)  رشمنه-ندالیشاخص هرف  ،( CRنسبت غلظت )  های متعددی از قبیل شاخص لرنر،شاخص

 
1. Agoraki et al 
2. Alshubiri et al 
3. Georgiadis and Zhu 
4. Georgiadis and Zhu 
5. Lee et al 
6. Zhang et al 



 51 /... عراق:  یبر رشد اقتصاد یبانک هایتقارن و عدم تقارن شاخص یبررسو همکاران /   ییالعزاو نیبسام عبدالمحسن حس 

 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1403زمستان /  69پیاپی /  18 ۀدور

بر اساس سهم    ها اغلب(. این شاخص2023،  3یانگ و جانگ ؛  2022،  2؛ خان 2019،  1شده است )فان و همکاران 

  لات یها، تسهسپرده  شوند بدین منظور برای برآورد هر شاخص عوامل متفاوتی همچون محاسبه میها  بانک   یبازار 

  ؛ سیولی 2021،  5؛ مفتی و همکاران 2019،  4ی و امروزنیاد شود )محمودآباداستفاده می  ، فروش و ...هایی دارا  ،یبانک

ماسلک و  و بحران هستند )  یمال  یثباتیمستعد ب  شتریب  یمتمرکز بانک  یبازارها (.  2023،  6هماکوس -و گارسینا

را متحمل شوند.   یادیز سکیتسلط دارند، ممکن است ر های مالیچند بانک بزرگ بر بازار ی. وقت(2023، 7سنل

 .(2020،  8هیون و همکاران کند )یم   دیرا تهد  صادشود که کل اقت  کیستماتیتواند منجر به خطرات سیم  نیا

های مختلف رشد اقتصادی و شرایط رقابتی  در خصوص ارتباط تمرکز بانکی و رشد اقتصادی، با توجه به دهک

وجود  دیدگاه متفاوتی  )های  عبدالشاه 2008،  9کوکودارد  و  قاسمی  همکاران،  2014،  10؛  و  جایاکومار  (.  2018؛ 

کپیلتی و  بارزتر است )  یرشد اقتصاد   ترن ییهای پادر چندک  یتمرکز بانک  یکه اثرات منف  دهدینشان م  قاتیتحق

داشته    یبه خدمات مال  یمحدود   یکنندگان ممکن است دسترس، مصرفهای پایینچندک. در  (2022،  11همکاران

 ی بانک   یهاستمیس  ن،ی. علاوه بر ا(2023،  12همکاران لی و  مواجه شوند )  یبالاتر  یهانهیبا هز  جهیباشند و در نت

شود    یاقتصاد  یثباتیمنجر به ب  تواندیباشند که م  یکیستماتیدر معرض خطرات س  شتریبمتمرکز ممکن است  

 .(2022،  13هانسن )

  ی برا   یرقابت در بخش بانک  جیترو  ت یاهم  ن،ییدهک پا  یبر اقتصادها   یتمرکز بانکدار   یمجموع، اثرات منف  در

(  1998محققانی همچون حنان )  .(2012،  14لینگ و ریچارددهد )ی را نشان م  یاز توسعه و ثبات اقتصاد   تیحما

انگیزه( بیان می2006،  15)به نقل از جیمنز و همکاران  های  دارد که وجود شرایط انحصاری باعث از بین رفتن 

گردد. در  بین خواهد رفت و افزایش تمرکز باعث کاهش رشد اقتصادی می  رقابتی شده اثربخشی و کارایی منابع از

( وجود شرایط رقابتی باعث افزایش  2006)  17(، بک و همکاران 2004)  16طرف مقابل محققانی مانند الن و همکاران 

انکداری متمرکز  دارند که نظام ب این محققان بیان می  گردد بنابراینها میها و کاهش بازده بانک ریسک فعالیت بانک 

 (. 2022،  18آلن و جیگتاین باشد )تواند مؤثرتر از نظام بانکداری رقابتی  می
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دهد بنا به تئوری مبانی خرد  ها را تحت تأثیر قرار میعنوان ساختار بازار، عملکرد بانک افزایش تمرکز بانکی به

انحصاری پیش  هنگامی  از سمت رقابتی به سمت  بازار  ارود قیمت میکه  فزایش و میزان تولیدات )تسهیلات  ها 

یابد. افزایش  ها افزایش می(، درنتیجه حاشیه سود بانک 2022،  1ادمی و همکاران -فیضی)  ابدیاعطایی( کاهش می

ی سود و کاهش در اعطای تسهیلات، در نقطه مقابل هم قرار دارند. اگر تأثیر میزان افزایش سود بر  در حاشیه 

هش اعطای تسهیلات مذکور باشد پس تمرکز بانکی تأثیر مثبت بر رشد اقتصادی دارد؛  عملکرد بانکی، بیشتر از کا

(. بنا به  2022،  2دومهیر و همکاران شود )ی میرشد اقتصاد در غیر این صورت افزایش تمرکز بانکی باعث کاهش  

ها است، به بیان دیگر در  بانک ( تمرکز در سطح خیلی بالا به دلیل افزایش کارایی  2014نظرات لیو و همکاران )

دارد. لذا،    یرشد اقتصاد یابد و این افزایش تأثیر مثبتی بر  شدت افزایش می  سطوح خیلی پایین از رقابت، تمرکز به

های متفاوت رشد اقتصادی بررسی های مختلف تمرکز بانکی و رقابت بانکی بر چندکدر این مطالعه اثر شاخص

 گردد. می

 

 های اقتصادی و مالی عراق ویژگی -1-4- 2

  دهد یکلان قرار م  که آن را در معرض نوسانات اقتصاداقتصاد کشورهای عضو اوپک به شدت به نفت وابسته است  

ی بخش غیر نفتی های اخیر این کشورها به دنبال توسعه(؛ به همین جهت، در دهه2022،  3)پردل و اسفندیاری 

  ی رنفتیاقتصاد غکه عراق هم از این قاعده مستثنی نیست. در عراق، بخش    (2021،  4خود هستند )اکینرولابو هارونا 

)حمید    فراتر از نفت است  ی دهنده تنوع بخشکه نشان  ه استدرصد رشد کرد  6از    شیب  2021ماهه اول سال    9در  

قرار    .(2022،  5و همکاران  تأثیر  این کشور تحت  را در  اقتصادی  عواملی که رشد  بررسی  نکته،  این  به  با توجه 

دهند به شدت مورد توجه قرار گرفته است. اکثر محققان بخش مالی یک کشور را عامل یا مانع اصلی رشد  می

  یبرا   یخدمات مال  ریو سا  یمال  یگرتوسعه واسطه  که(؛ بدین صورت  2017،  6دانند )پاآتوو و پیابو اقتصادی می

( و بر عکس ضعف در بخش مالی،  2023،  7)حسنو و همکاران   مهم است  اریبس  ی غیر نفتیاز رشد اقتصاد   تیحما

های صورت گرفته بخش مالی عراق بسیار ضعیف است.  با توجه به بررسی  گردد.منجر به کاهش رشد اقتصادی می

ای که در طی ، به گونهاستمواجه    یمال  یها رساختیزف در  ی، ضعکم مال  یاز جمله دسترس   ییهابا چالشچرا که  

های دولتی هستند که  ها، بانکاکثریت آن  اند وبانک در عراق فعال بوده   15تنها    2020تا    2010ی کامل  دوره

  است ها  بانک  متعلق به اینها  ییدارا  شتریاست و ب  یدولت  یهادر عراق تحت تسلط بانک  یبخش بانکدهد  نشان می

و    تیاما همچنان به تقو؛  مدرن هستند  یبانکدار   یهاوه یدر حال توسعه ش  یخصوص  یها. بانک (2022،  8)محمد 
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(.  2023،  1ضعف بنیادی در سیستم مالی عراق است )محمود و احمد   که این نیز بیانگردارند    ازین  شتریب  عیتجم

  ت یرا کند کرده است. اکثر  یمال  شرفتی دون نقد، پپرداخت ب   یهااز روش   یدانش ناکافی و  عدم اعتماد به بخش بانک

د  هستن  یحساب بانک  یدرصد از بزرگسالان دارا   19هستند و تنها    یمتک  ی نقد   یها ها هنوز به پرداختیعراق

  ی برا   یبخش بانکدار  یمعمار   یو نوساز  یاصلاحات بخش مال  یر فو  یاجرالذا  .  (2023،  2)کاظمی نجف عبدی 

به    از ی( بر نIFC)  یالملل  نیب  یاست. شرکت مال  یاتیشغل ح  جادیو ا  یتنوع اقتصاد  یارتقا   ی،بخش خصوص  تیتقو

)حمید و همکاران،    کندیم  دیکأدر عراق ت  بخش غیر نفتی  یمال  تیو حما  تیتقو  یمنسجم برا  یاستراتژ  کی

 یمال   یهاو واسطه   یالملل  نیب  یمنطبق با استانداردها   یبانک  ینظارت  ستمی س  کیامر مستلزم    نیا  (؛ اما2022

های مذکور باید نخست بخش مالی و بانکی در  به سیاست  (. جهت دستیابی2023،  3)دلی فوگلی  کارآمد است

تواند عرضه وجوه در اقتصاد را  یمی  نشان داده است که توسعه بخش بانک  قاتیتحقزیرا  ؛  کشور عراق توسعه یابد

 .را کاهش دهد  یمال  یهاتیمحدود  دهد و  شیافزا

توسعه بخش بانکی در عراق  ریزی جهت  برنامه  و اقتصاددانان به دنبالاران  با توجه به موارد ذکر شده، سیاستمد

  از جمله مسائل مهمی است که ،  بانکی بر رشد اقتصادی و ثبات  تمرکز    ی اثرگذاری. دانستن مقدار و نحوه هستند

ثبات  افزایش  کدام یک از بیشتر بر رویباید  ،ریزیهنگام برنامه کند که زیرا مشخص می ؛باید در نظر گرفته شود

. این  باشد  گذاراناست یسی یا ثبات بانکی در اولویت  تمرکز بانکشود؛ کدام یک از  توجه    هابانک  کاهش تمرکز  یا

اما با توجه به  ایجاد کنند؛  توانند بهبودی در عملکرد بخش بانکی و در نتیجه رشد اقتصادی کشور  اقدامات می 

  ازمند ین  ،است  یچندوجه  یدر عراق موضوع  یآن بر رشد اقتصاد  ریو تأث  یو تمرکز بانک  یثبات بانک  نیرابطه باینکه  

از قبیل تمرکز بانکی،    های مالی کشور عراقلذا، در این مطالعه بر آن شدیم، اثر شاخص  باشد.می  قیدق  یبررس

 ی مالی را بر رشد اقتصادی بررسی کنیم.توسعه ثبات بانکی و  

 

 ی پژوهش پیشینه - 2- 2

 شوند. ها بیان میترین آندر این زمینه مطالعات مختلف در داخل و خارج کشور انجام شده است که در ادامه مهم

برای دستیابی به این  .  اندی را بررسی کردهاقتصادثبات بانک و رشد    نیرابطه ب(،  2023)  4گابریلسون و همکاران 

شده است.    استفاده  ثابت  ثراتمدل ا  و  2020-2006  یها سال  نیاروپا ب  هیکشور اتحاد  24  ییتابلو  یهادادههدف از  

با رشد    یشود، ثبات بانک  دهیسنج  یجار   ریغ  یهابا نسبت وام   یکه ثبات بانک  یکه در صورت  دهدی نشان م  جینتا

ی معناداری بین ثبات بانکی شود رابطهاستفاده می  zزمانی که از شاخص  حال،    نیرابطه مثبت دارد. با ا  یاقتصاد

 و رشد اقتصادی وجود ندارد. 

 
1.Mahmood and Ahmed 
2.Kazemi Najaf Abadi 
3. Delle Foglie et al 
4. Gabrielsson et al 
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اند. بدین منظور  ی کرده را بررس  یبر رشد اقتصادبانکی  و ثبات    یرقابت بانک  ریتأث(،  2022)  1حجاز و همکاران 

برای ارزیابی اثر ثبات بانکی و    .اندرا بکار برده  2017تا    2001  یهاسال   یط  ییکشور اروپا  38  ییتابلو  یهاداده 

دهد  ینشان م  جی. نتاشده است( استفاده  GMM)   افته یی تعمیمگشتاورها تمرکز بانکی بر رشد اقتصادی از روش  

، اما اثر رقابت بانکی کندی کمک مدر اروپا    یبه رشد اقتصاد  یبه طور قابل توجه  ی و رقابت بانکیکه ثبات بانک

 . نسبت به تمرکز بانکی بر رشد اقتصادی کمتر است

  ییهابا استفاده از شاخص   رالئونی س  یبر رشد اقتصاد  یبخش بانکر  اث(،  2022)  2لوخوه و همکاران -دورمنی

انداز و سپرده  نرخ بهره، نرخ سود پس   ،یخصوص  یهابه بخش   یبانک، اعتبار داخل  ییبه دارا  ینگینقد  رهینسبت ذخ

 جیانجام شد. نتا  یمربعات معمول  لحداق  ونی با استفاده از رگرس  ی. مدل تجربدنکنیم  یو بررس  یناخالص داخل

به بخش    یاعتبارات داخل  ژهیبه و  یبانک  یهااز شاخص  یبرخ  ریبه شدت تحت تأث  یناخالص داخل  دی تولنشان  

  . دارد  یداخل  صناخال  دیبر تول  یمثبت و معنادار  ریتأث  یبه بخش خصوص  یاخلاعتبارات د  همچنیناست.    یخصوص

ها  شاخص   ریدارد. سا  یناخالص داخل  دیبر تول  زی مثبت اما ناچ  رینرخ بهره تأث  یبر رو  یگذار که سپرده  یدر حال

مثبت و معنادار    یناخالص داخل  دینسبت به تول  یانداز ناخالص داخلنرخ بهره و پس   ،ی بانک  ینگینقد  رهیمانند ذخ

 دارد.   و معنادار بر رشد اقتصادی  مثبت  ریتأث  یصبه بخش خصو  ی. اعتبارات داخلستندین

کشور با درآمدهای پایین،    110(، ارتباط بین رقابت بانکی و رشد اقتصادی را برای  2022)  3رودریگز -گومز

 ی حداقل مربعات معمول ی  ها برآورد از روش  یبرا ی کرده است.  بررس  1999- 2014ی  و بالا در طی دورهمتوسط  

دهد  ینشان م  جینتا  ه است.استفاده شد(  DOLS)  ایپو  یو روش حداقل مربعات معمول(  FMOLS) کاملاً اصلاح شده  

از رابطه    یشواهدهمچنین،  شد.    افتیهر سه نمونه    یبرا  مدتی طولان  یرابطه هم انباشتگ  کیبه نفع    یکه شواهد

  درآمد پایین و    درآمد بالابا    یهانمونه   یبرا   یسطح تمرکز بانک و رشد اقتصاد  نیب  یبلندمدت هم انباشتگ  یمنف

 شد.   افتی

و همکاران  پو(،  2021)  4بایر  عل  ا یاثرات  بانک  یهاشاخص   یو  ثبات بخش  اقتصاد   یمختلف  بر رشد  با    یرا 

  2016-1998دوره    یط  را دراروپا    هیاتحاد  یدر کشورها  تیو عل  دیپانل نسل جد  ییگراهم  یهااستفاده از آزمون 

معنادار بر رشد    ومثبت    ریتأث  یثبات بخش بانکهای  نتایج حاکی از آن است که شاخص.  اندهکرد  لیو تحل  هیتجز

نشان    یاقتصاد   رشدو    یثبات بخش بانک  یهاشاخص برخی از    نیب  معکوس را  تیجهت عل  همچنین.  دارد  یاقتصاد

 دهد. می

  ی و رشد اقتصاد  ی، ثبات بانکیرقابت بانک  نیب  یرابطه عل  ل یو تحل  هیتجزبه    ای(، در مقاله2019)  5نوسو و آنتن 

 ح یمدل تصح  یریکارگبهبا    2015-2000در طی دوره  (  CEE)  یو شرق  یمرکز  یکشور اروپا   11متشکل از    یگروه

رقابت    نیبلندمدت ب  یوجود رابطه تعادلپنل پرداخته است. نتایج حاکی از  ت گرنجر  ی( و علVECM)  یبردار   یخطا
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  ک ی  تیعل  ی به ترتیب بیانگرمطالعه تجرب  ج ی، نتانیاست. همچن  یناخالص داخل  دیتول  رشدو    ی، ثبات بانکیبانک

  ر یغ   جینتا  ب یو به ترت  یو رشد اقتصاد  یثبات بانک  نیب  طرفدو    تیو عل  یو رشد اقتصاد   یثبات بانک  نیطرفه ب

 است.   یو رشد اقتصاد   یرقابت بانک   نیرابطه ب  یبرا   یکنواختی

رقابت    نی(، تعاملات بVECM)  ییخطا بردار تابلو  حیبا استفاده از مدل تصح(،  2018)  1کومار و همکاران جایا

 ج ی. نتا اندمطالعه کرده   2014-1996  یهاسال   یط  ییکشور اروپا  32را در    یو رشد اقتصاد   یثبات بانک  ،یبانک

  ی در کشورها   یبلندمدت رشد اقتصاد  یهامحرک   یو هم ثبات بانک  یکه هم رقابت بانک  دهدینشان م  یتجرب

موجود    یهاتفاوت   دیبا  یاقتصاد  یهااستیس  -  است  یمهم  یاستیس  یامدها یپ  یمطالعه دارا   نیهستند. ا  ییاروپا

 کنند.  ییکشورها شناسا  نیا  داریپا  یرا به منظور حفظ عملکرد اقتصاد   یو ثبات بانک   یرقابت بانک  نیدر رابطه ب

را    های اقتصادیهای کلان بانکی، مالی، اقتصادی و بحراناخص(، در پژوهش خود ش 1401باقری و همکاران )

بررسی کرده است.  بر ادوار تجاری کشورهای منتخب در حال توسعه و توسعه یافته    1398-1392ی  در طی دوره

پژوهش،  این  در  استفاده  مورد  تعم  مدل  گشتاور    یا پو  ییتابلو  یهاداده و     (SGMM) سیستمی   افتهیمیمدل 

(PANEL VAR)  ریسک نقدینگی، نرخ رشد تسهیلات    یرها یکه متغ  دهداست. نتایج حاصل ز این مطالعه نشان می

  نفت  ها، نرخ کفایت سرمایه، قیمت  نرخ بازده دارائیدارد، اما  های مالی تأثیر منفی بر شکاف تولید  اعطایی و بحران

 .داردبر ادوار تجاری کشورهای منتخب    اثر منفی و معنادار  ، نرخ ارز و توسعه بازارهای مالیخام 

 تتأثیر ساختار بانکی بر تولید سرانه کل و بخشی کشاورزی، صنعای ر مطالعه(، د1400ابوترابی و همکاران )

  ( FMOLSشده )اصلاح    روش حداقل مربعات معمولی کاملاًی  ریکارگبهبا    1395-1358ی  در طی دوره  و خدمات

مالی به نفع یک  های تبعیضی و تورش در ساختار  تدهد سیاس های تجربی نشان مییافته  .شوددر ایران بررسی می

گذارد. در ارتباط با ساختار  تأثیر منفی می  تهای کشاورزی و صنعبخش بر رشد بخش واقعی و به ویژه بر بخش

 .کندها رشد اقتصادی را تشویق میدهد افزایش قدرت مالی بانکنشان می  هاافتهی  زین  یبانک

تمرکز و ثبات بانکی بر ارزش افزوده    ریتأث   ی به نقش توسعه مالی در(، در مطالعه1395زاده )شهبازی و حسن

برای  پرداخته است.    مدل رگرسیون انتقال ملایمی  ریکارگبه   با  1393-1360ی  بخش صنعت در ایران طی دوره

این منظور از اعتبارات مالی مهیا شده، به صورت درصدی از تولید ناخالص داخلی، به عنوان شاخص توسعه مالی  

 - بنگاه برتر و برای ثبات بانکی از شاخص زد 3ه شده است. برای محاسبه تمرکز از شاخص و متغیر انتقال استفاد 

اسکور استفاده شده است. نتایج آزمون خطی بودن، وجود رابطه غیرخطی بین متغیرهای مورد مطالعه را نشان  

برآورد شده    255/0نیز    درصد است و پارامتر شیب  69/15برابر    یادهد. نتایج حاکی از این است که حد آستانه می

منفی بر ارزش افزوده بخش صنعت   ریمثبت و متغیر تمرکز بانکی تأث ریاست. در رژیم اول افزایش ثبات بانکی تأث

متفاوت از حالت قبلی بر ارزش    ریدارد. در رژیم دوم یعنی در سطوح بالای توسعه مالی، ثبات و تمرکز بانکی تأث

مثبت    ریمنفی و تمرکز بانکی تأث   ریافزوده دارند. به عبارت دیگر در سطوح خیلی بالاتر توسعه مالی، ثبات بانکی تأث

 رد. دا بر ارزش افزوده

 
1. Jayakumar et al 
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توان هیچ پژوهشی را پیدا کرد که اثر ثبات بانکی و  مطالعات بررسی شده در خارج و داخل کشور نمی  اساسبر

داده با  عراق  اقتصادی در کشور  بر رشد  را  بانکی  ماهانه  تمرکز  باشد.    2020:12  -2010:01های  بررسی کرده 

اثر  همچنین هیچ مطالعه ی روش رگرسیون کوانتایل در عراق بررسی  ریرگکابه ی و تمرکز بانکی را با  ثباتی بای 

 نکرده است. 

 

 ها روش تحقیق و داده  -3

 روش تحقیق   -1- 3

  ر یمتغ است که بر میانگین شرطی توزیع    یاقتصادسنجیک روش سنتی    (OLS)  یحداقل مربعات معمولروش  

به همین دلیل دارد  متغیرهای    وابسته تمرکز  توزیع شرطی  به توصیف کامل  نیست. در حالی که  قادر  وابسته 

با    هاو همچنین قادر به تخمین داده  کندکل توزیع شرطی را لحاظ می  چندک  ونیرگرسهای دیگر همانند  مدل

(. با توجه  2023،  1ژانگ و چیوو کند )توانند توصیف  توزیع کامل را می  نیبنابرا  توزیع غیر نرمال و مقادیر بالا است،

های تمرکز بانکی،  ی سنتی، در این مطالعه تأثیر جامع شاخصهاروش بت به  های رگرسیون چندک نسبه مزیت

هیرشمن،    -های مختلف تمرکز بانکی )هرفیندالی شاخصریکارگبهثبات بانکی بر رشد اقتصادی کشور عراق با  

 2لییبنگاهی و شاخص لرنر( بررسی شده است؛ این مطالعه از مدل تخمین تان و    5تمرکز سه بنگاهی، تمرکز  

 ( استفاده کرده است. 2023)

اودین    مدل  در چارچوب  را  مطالعه  نیمورد استفاده در ا  یچندک  ونی، مشخصات رگرس(2023تان و لیی )مطابق با  

 : شودی میسیبازنوبه صورت زیر  (  2017)  3و همکاران 

(1) 𝑦𝑡 = 𝑥�́�𝛽0 + ε𝜃𝑡𝑤𝑖𝑡ℎ 𝑄𝑢𝑎𝑛𝑡𝜃(𝑦𝑡 𝑥𝑡) = 𝑥�́�𝛽𝑡 , 

 

  ی از بردار   βها،  برداری از رگرسیون  𝑥�́�  ،ی کشور عراقدهنده رشد اقتصاد نشان   𝑦𝑡، دهنده زمان نشان  t آنکه در  

چندک    نیما  𝜃  یدهندهن نشا  𝑄𝑢𝑛𝑡𝜃(𝑦𝑡 𝑥𝑡)  است.  هامانده یبردار باق  εزده شوند،    نیتخم   دیاست که با  ییپارامترها

0کوانتایل رگرسیون،    نیام 𝜃 است.   𝑥𝑡  داده شده از  𝑦𝑡از   < 𝜃 < شده در ادامه را برطرف      مشکلات ارائه  ،1

 :کندیم

 

(2) 
𝑚𝑖𝑛β

1
𝑛

{ ∑ 𝜃|𝑦𝑡 − 𝑥�́�β|

𝑡:𝑦𝑡>𝑥�́�β

+ ∑ (1 − 𝜃)|𝑦𝑡 − 𝑥�́�β|

𝑡:𝑦𝑡>𝑥�́�β

} = 𝑚𝑖𝑛β
1
𝑛

∑ 𝜌𝜃𝜀𝜃𝑖𝑡

𝑛

𝑖=1
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 شود: یم  فی عر( ت4، به صورت فرمول )شودیخته مشنا نا"  یعملکرد بررس"،(∙)𝜌𝜃که  ییجا

(3) 𝜌𝜃(𝜀𝜃𝑖𝑡) = {
𝜃𝜀𝜃𝑖𝑡            𝑖𝑓     𝜃𝜀𝜃𝑖𝑡 < 0  

(1 − 𝜃)𝜀𝜃𝑖𝑡                𝜃𝜀𝜃𝑖𝑡 ≥ 0  
} 

 

  ی ها چندک   یمطالعه به بررس  نیدر ا  ،OLSنسبت به    یچندک  ونیرگرس  نیروش تخممزایای  با توجه به  ،  تیدر نها

 : ( نشان داده شده است6( و )5(، )4معادلات )  که در  ه شده استپرداختدرصد    75و    50،  25

 

(4) 𝑄0.25(LPPP) = 𝛼0,0.25 + 𝛽1,0.25𝐶𝑜𝑛𝑐𝑒𝑛𝑡𝐼 + 𝛽2,0.25𝑆𝑡𝑎𝑏𝐼 + 𝛽3,0.25𝐹𝐷𝐼𝐼 + 𝜀4,0.25 

(5) 𝑄0.5(LPPP) = 𝛼0,0.50 + 𝛽1,0.50𝐶𝑜𝑛𝑐𝑒𝑛𝑡𝐼 + 𝛽2,0.50𝑆𝑡𝑎𝑏𝐼 + 𝛽3,0.50𝐹𝐷𝐼𝐼 + 𝜀4,0.50 

(6 ) 𝑄0.75(LPPP) = 𝛼0,0.75 + 𝛽1,0.75𝐶𝑜𝑛𝑐𝑒𝑛𝑡𝐼 + 𝛽2,0.75𝑆𝑡𝑎𝑏𝐼 + 𝛽3,0.75𝐹𝐷𝐼𝐼 + 𝜀4,0.75 

  

ی تمرکز بانکی،  هاشاخص به ترتیب بیانگر رشد اقتصادی کشور عراق،  LPPP ،ConcentI ،StabI ،FDIIکه در آن 

های استفاده شده به صورت  در مبحث بعدی هر کدام از شاخص  ؛ کهی مالی است توسعهشاخص ثبات بانکی و  

 استفاده شده است.   11  وزی ویاشوند. برای برآورد مدل از  توضیح داده می  کامل،

 

 متغیر وابسته  - 1- 1- 3

)تولید ناخالص    GDPاست که با نسبت  ( عراق  LPPP) تولید ناخالص داخلی سرانهوابسته    ریمتغدر این پژوهش،  

 این متغیر به صورت لگاریتمی استفاده شده است. .  ابدیی م  بیداخلی( بر جمعیت تقر

 

 متغیرهای مستقل  - 2- 1- 3

 های تمرکز شاخص

 بنگاهی  3شاخص تمرکز    ،هیرشمن  -شاخص هرفیندال  ،شاخص لرنر )  تمرکزبا چهار شاخص    تمرکز سیستم بانکی

. در اغلب مطالعات فقط یک شاخص برای تمرکز بانکی استفاده شده است اما  شودی ( مشخص مبنگاهی  5تمرکز  و  

های  ( هر چهار شاخص تمرکز بانکی را بکار برده است. شاخص2017جایاکومارو همکاران )این مطالعه به پیروی از  

 د. شون یم  یریگاندازه   ریبه شرح ز  تمرکز بانکی

  مت یبر ق  یینها  نه یو هز  متیق  نیتفاوت ب  میقدرت بازار است که از تقس  یریگشاخص لرنر اندازه   (:Le)  شاخص لرنر

و به    شودی مربوطه استفاده م  یدر بازارها   یگذارمت یها بر قکنترل شرکت  زانی م  نییتع  ی. براشودی محاسبه م

https://fa.tradingeconomics.com/iran/gdp-per-capita-ppp
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؛ فان و  2020،  3؛ شفیر و سپردیج2022،  2؛ یوان و همکاران 1،2023)فاکما و همکاران   شودیم  فیتعر  ریزصورت  

 (: 2019،  4همکاران

(7 ) Le𝑡 =
𝑃𝑡 − 𝑀𝐶𝑡

𝑝𝑡
 

 

  ابد یی می تمرکز بانکی افزایش  درجه شود    ترک ینزدمقدار این شاخص بین صفر و یک است هر چه مقدار آن به یک  

؛ یوان و همکاران،  2023ی انحصار کامل در بازار بانکی است )فاکما و همکاران،دهندهنشان ی که مقدار یک  اگونهبه  

این شاخص معایب و مزایایی متفاوتی دارد.   حال نیا اب(. 2019؛ فان و همکاران، 2020؛ شفیر و سپردیج، 2022

ها نشان  محصولات و خدمات بانک   متیرا در ق  سکیر  مهیحق بمعایب شاخص لرنر این است که    نیترمهم از    یکی

اندازه انحصار را  ن یدهد و از اینم بنابراین،  ؛  (2009،  5برگر و همکاران کند )ضعیف می   رو، ارتباط مثبت آن با 

باتیل و  قدرت بازار مغرضانه باشد )  یواقع  زانیم  یر یگتواند در اندازهیشده م  دهز  نیتخم  نهیهز-متیق  یهاه یحاش

آن    یینها  نهیشرکت و هز  متیق  نیب  ییواگرا  قیشرکت از طر  کیقدرت بازار  از طرف دیگر    (.2019،  6همکاران

فوکویاما  است )از دیگر مزایای این شاخص  ساده    اریبس  فسیرو تها  داده آسان به    گردد. همچنین دسترسمیمشخص  

. با این  شودیم(. با توجه به مزایا و معایب موجود، این شاخص معیار مناسبی در نظر گرفته  2023و همکاران،  

)جیکومار و    است  دینسبتاً جد  یینها  یها نهیهز  یریگاندازه   یدشوار   لیبه دل  یاستفاده از آن در بانکدار   وجود،

 . (2017همکاران،  

مجموع های تمرکز بانکی است که به صورت  (: این شاخص از دیگر شاخصNCR)  یبازار شاخص نسبت تمرکز  

بازار  اساس مطالعات جینگ و همکاران  بانک بزرگ است  N  یسهم  بر   8(، گاورلیدیس و همکاران 2023)  7که 

 شود. ( محاسبه می8فرمول )( به صورت  2019)  9(، گائو و همکاران 2022)

(8) 
𝐶𝑅𝑛 = ∑ 𝑠𝑖𝑡

𝑁

𝑖=1

 

 

(. به منظور  itS/itSاست )  t  یدر دوره  یبانک  تمیسس  ییبه کل دارا  iبانک    ییبه صورت نسبت دارا  itSکه در آن  

پنج بنگاه برتر به عنوان شاخص تمرکز    ایوجود ندارد، اما در اغلب مطالعات سهم سه    یاقاعده  چیه  Nانتخاب تعداد  

(. هرچه  2020؛ پاردهان و همکاران،  2022  لوام،یس  و  واشانکاری؛ س2023و وو،    انگیبازار استفاده شده است )ج
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کم به    ازیشاخص، ن  نیا  یاصل  تیمز.  کندی م  دای پ  شیافزا  زیدر عراق ن  یتمرکز بانک  ابدی  شیشاخص افزا  نیمقدار ا

در صنعت    یاست که نقش مهم  هانهیو کاهش هز  ینظارت  ریحذف موانع غ  کردی رو  نیا  یاصل  تیداده است. محدود

 (. 2017و همکاران،    کوماریکند )جی م  فایا  یبانکدار 

  یاز تمرکز بازار است که برا   یاریمع  ،(HHI)  رشمنیه  -ندالیشاخص هرف(:  HHI)  رشمنیه-شاخص هرفیندال

و   در سیستم بانکی  بانک. با مجذور کردن سهم بازار هر  شودیبازار خاص استفاده م  ک یسطح رقابت در    یابیارز

رقابت    نیبالاتر باشد، بازار متمرکزتر است و بنابرا  HHI. هرچه  شودیاعداد حاصل محاسبه م  یبندسپس جمع 

 ( محاسبه شده است. 9هیرشمن به صورت فرمول )-در این مطالعه شاخص هرفیندال  .دارد  یکمتر

 

(9) HHI𝑡 = ∑ (𝑆𝑖𝑡)2
𝑁

𝑖=1
 

 

 . است  t  یدر دوره  یبانک  تمیسس  ییبه کل دارا  iبانک    ییبه صورت نسبت دارا  itSکه در آن  که در آن  

 

 های ثبات بانكی شاخص

؛ حافظ  2023،  1نگین و همکاران ها است )بانک  یمال  ثبات  یابیارز  یپرکاربرد برا   یاریمع  یکی از score-Zشاخص  

این شاخص به پیروی از مطالعات مذکور  (.  2019،  4؛ البتی و همکاران 3،2021؛ فان و همکاران 2022،  2و همکاران 

 شود. ( محاسبه می10به صورت فرمول )

(10) Z − Scoret =
𝑅𝑂𝐴𝑡 + 𝑅𝑂𝑐𝑡

𝜎𝑅𝑂𝐴
 

 

دارایی    بازده  نوسانات  σROAدارایی  و   بازده   ROct نظام بانکی،   یسرمایه  بازده  دهندهنشان   ، 𝑅𝑂𝐴𝑡 ( 4در فرمول )

 لیاست که به دل  هابانک  یگآن با احتمال ورشکست  کیارتباط نزد،  شاخص این    یاصل  ژگیاست  است؛t ی  دوره در  

قابل   یبه راحت یتوسعه جهان یهابانک و در دسترس بودن آن در شاخص یارتباط معکوس با احتمال ورشکستگ 

  نیب  یاست که همبستگ  نیروش ا  نیا  ینقطه ضعف اصل  گر،یاز طرف د  .(2022،  5)موسوی و منصور قبول است  

است که   نیا  Z  ازیمهم امت  یهات یدوداز مح  گرید  یکی.  (2023،  6)انانی و آویوسو   ردیگی را در برنم  یمؤسسات مال

برای بیان درجه سلامت و    z. لذا در اکثر مطالعات شاخص ثبات بانکی  است  یحسابدار   یهاصرفاً بر اساس داده 

 (.  2017شود )جایاکومار و همکاران،  ثبات نظام بانکی استفاده می
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 ی مالی توسعه

مال  یهاشاخص  ارز  ک ی  یمال  ستمیهستند که عملکرد س  یکم  یارهایمع  یتوسعه  را    ن ی ا.  کنندی م  یابیکشور 

  ی ر یدرگ  زانی سهام و م  یبازارها   ییکارا  ،ی اندازه بخش بانک  ،یاعتبار   یمانند عمق بازارها  ییارهایها شامل معشاخص 

نقاط قوت و ضعف در    ییشناسا  یتوان برا یم  یتوسعه مال  یها از شاخص  .( 2023،  1)دویچ و همکاران   است  یمال

ها  (. در این مطالعه به دلیل محدودیت دسترسی به داده2022،  2یانگ و نی کشور استفاده کرد )  کی  یمال  ستمیس

ها و اعتبارات پرداخت شده توسط  وام   زانیم  شود. در واقع این شاخصی استفاده میاعتبار   یعمق بازارها از شاخص  

  4(، سالاری و همکاران2023)  3به پیروی از مطالعات رمضان و همکاران.  کندیم   یریگاقتصاد اندازه   کیها را در  بانک 

 . شودیم( محاسبه  11فرمول )( این شاخص به صورت  2020)  5(، چن و همکاران 2022)

(11) Fdi𝑡 =
credit𝑡

𝐺𝐷𝑃𝑡
 

 

  𝐺𝐷𝑃𝑡.  دهدیمنشان    t  زماندر  را  ها در اقتصاد  ها و اعتبارات پرداخت شده توسط بانک وام   زانیمcredit𝑡،که در آن 

دهنده سطح  است که نشان   تیشاخص از آن جهت حائز اهم  نیااست.    tی  بیانگر تولید ناخالص داخلی در دوره 

. نسبت  (2023و همکاران،    )دویچ  کنندگان استمشاغل و مصرف   یو در دسترس بودن اعتبار برا  یاقتصاد   تیفعال

که   یاقتصاد فعال است، در حال کیو  ی قو یبخش بانک کیدهنده بالا نشان  یناخالص داخل دی به تول یاعتبار بانک

)رمضان    شود  یمانع رشد اقتصاد  تواندیمحدود به اعتبار باشد که م  یدهنده دسترسممکن است نشان   نیینسبت پا

   .(2023و همکاران،  
 

 ها داده - 2- 3

در  .  کندی استفاده م  2020تا    2010از سال  عراق  در    بانک موجود  15سری زمانی ماهانه    یهامطالعه از داده   نیا

به    .ی اصلی هر بانک در عراق جمع آوری شده استشعبه ها، با مراجعه به بانکسالانه  یهاگزارش  پژوهش حاضر

𝐙 شاخص ثبات بانکی   یمطالعه تجرب  این  طور خاص، − 𝐒𝐜𝐨𝐫𝐞،   3ی تمرکز بانکی لرنر،  هاشاخصCR  ،5  CR   و  HHI 

( به دست  WDI, 2023)  یبانک جهان  ت یاز وب سای  داخلناخالص    دیرشد سالانه تول  ری. متغکندی محاسبه م  را

 آمده است. 

و حذف مقادیر    هاشاخص را پس از محاسبه  اقتصاد کلان    ی وخاص بانک  یرهایهمه متغ  یفیآمار توص  (1)جدول  

 . دهدینشان م  ،%99و    %1  یهادر صدک   بسیار پایین و بالا

بنابراین در این پژوهش  دهد؛  یقابل توجه را نشان م  پرتانحراف قابل توجه به سمت راست و نقاط    ک(، ی1)نمودار  

ی متغیرها  شود. علاوه بر موارد مذکور آزمون مانایی همهانتخاب میکوانتایل به عنوان مدل بهینه    ونی رگرسباید  
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ی متغیرهای پژوهش به غیر  دهد همهیافته بررسی شده است. نتایج نشان میفولر تعمیمبا استفاده از روش دیکی

بنابراین نتایج به  ؛ 1اند گیری مانا شده بار تفاضل( که در سطح مانا است، بعد از یکscore-zاز شاخص ثبات بانکی )

 دست آمده قابل اطمینان هستند. 

 

 
 2010:01- 2020:12ی    دوره زمان  یدر سطوح ط رهایمتغ یفیآمار توص -1جدول 

 CR3 CR5 FDI HHI LE Z_SCORE 

/0 8/359317 0/679092 0/542492 میانه  422913  0/ 595190  214096/0  

/0 0/160587 12/53599 0/731289 0/623459 بیشترین  600311  55538/0  

/0 0/467304 کمترین  070446  5/476090 0/104974 0/ 53700400  000234/0  

/0 انحراف معیار  453410  0/ 316660  1/823642 0/ 167820  0/ 899053  180206/0  

070153/0 چولگی   -0/495599 -0/004373 0 /022687 0/774410 072634/0  

127048/2 1/787463 2/101415 2/5335 1/863994 کشیدگی  118477/2  

برا - جارک  7/206080 7/803927 6/600489 8/518432 17/3848 8796/15  

00035/0 0/000163 0/012147 0/162521 0/020202 0/023132 احتمال   

321 مشاهدات   321  321  321  132 132 

 گر های پژوهشمنبع: یافته

 

 یهمبستگ سیماتر بیضرا -2جدول  
 FDI HHI LE LPPP CR3 CR5 Z_SCORE 

FDI 1/000000       

HHI 0/311641 1/000000      

LE -0/8551 -0/697147 1/000000     

LPPP 0/578741 0/504835 -0/727358 1/000000    

CR3 0/409013 0/899379 -0/661153 0/532515 1/000000   

CR5 0/192606 0/824554 -0/454133 0/298783 0/920509 1/000000  

Z_SCORE -0/8250 -0/717496 0/991498 -0/706133 -0/6991 -0/520385 1/000000 

 گر های پژوهشمنبع: یافته

 

 
 . نتایج نزد پژوهشگران است در صورت لزوم ارائه خواهد شد.1
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 2020:12-2010:01ی  رشد اقتصادی عراق طی دورهروند تغییرات  -1نمودار 

 گر های پژوهشمنبع: یافته

 

 

 های ایستایی متغیرهاآزمون  -3- 3

ابتدا از    دیبا  ن،یکاذب، قبل از هرگونه تخم  یهاونی از بروز رگرس  یر یجلوگ  یبرا   ،یاقتصادسنج  اتی بر اساس ادب

انجام    یهانیباشند، تخم  ستایملحوظ در مدل ا  یرهایکه متغ  ی حاصل کرد. در صورت  نانیاطم  رهایبودن متغ  ستایا

  افته یمیفولر تعم  یکیاز آزمون د  ،رهایمتغ  ایستایی  یبررس  یرا نخواهند داشت. برا   یساختگ  ونیشده مشکل رگرس

(ADFاستفاده م ) هیاست و فرض   یزمان  یسر   یهاواحد در داده   شهیر  یهاآزمون   نیترآزمون، از مهم  نی. اشودی 

 واحد است.  شهیبر وجود ر  یصفر آن مبن

 
 و متغیر روند( مبدأنتایج آزمون ریشه واحد )با عرض از  - 3جدول 

 گیرییكبار تفاضلبا  در سطح متغیرها

FDI 

 - t 39/11آماره  - t 53/2آماره 

 0000/0 ارزش احتمال  31/0 ارزش احتمال 

HHI 
 - t 52/3آماره  - t 82/1آماره 

 041/0 ارزش احتمال  68/0 ارزش احتمال 

LE 
 - t 11/4آماره  t 29/1آماره 

 008/0 ارزش احتمال  000/1 ارزش احتمال 

CR5 
 - t 76/4آماره  - t 43/1آماره 

 0009/0 ارزش احتمال  36/0 ارزش احتمال 

CR3  آمارهt 72/1 -  آمارهt 42/3 - 
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 گیرییكبار تفاضلبا  در سطح متغیرها

 012/0 ارزش احتمال  73/0 ارزش احتمال 

z-score 
 - t 99/4آماره  t 9647/0آماره 

 000/0 ارزش احتمال  999/0 ارزش احتمال 

LPPP 
 - tآماره  - t 35/4آماره 

 - احتمال ارزش  003/0 ارزش احتمال 

 گر های پژوهشمنبع: یافته

 

( در سطح ایستا بوده است، ولی LPPPدهد که متغیر لگاریتم درآمد سرانه )نتایج آزمون ریشه واحد نشان می

 و انباشته از مرتبه یک هستند.   ستایامتغیرهای دیگر نا

 

 ها تجزیه و تحلیل یافته -4

 درجه تمرکز  -4-1

و (  8 له)معاد  ی بنگاهسه بنگاهی و پنج    نسبت تمرکز  هایشاخص  ،(7  هلرنر )معادلشاخص    تمرکز بانکی باسطح  

مقادیر مختلف به دست    (G2)  جدولشده است.    یریگاندازه ( در این مطالعه  9هرشمن )معادله    -شاخص هرفیندال

  0/ 06261ها در عراق  شاخص لرنر، متوسط تمرکز بانک  بر اساس.  دهدینشان م  ی مذکور راهاشاخص آمده توسط  

های نسبت تمرکز سه بنگاهی،  شاخص  بر اساسها  ی مورد مطالعه است. در حالی که متوسط تمرکز بانکدر دوره

برابر    -پنج بنگاهی و شاخص هرفیندال برآورد شده نشان    13/0  و  67/0  ،53/0هرشمن به ترتیب  نتایج  است. 

های مختلف وجود دارد. شاخص لرنر، دارای  شاخص  بر طبقی بین مقادیر به دست آمده،  دهد تفاوت فاحشمی

پراکندگی است در حالی که شاخص هرفیندال پراکندگی است. همچنین  -بیشترین  بر  هرشمن دارای کمترین 

و شاخص  اند در حالی که دبیشترین تمرکز را داشته   2017ها در ماه چهارم  هرشمن، بانک-شاخص هرفیندال  اساس

دهند و بر طبق  را نشان می  2019نسبت تمرکز سه بنگاهی و شاخص نسبت تمرکز پنج بنگاهی، ماه دوازدهم  

ی نهایی در  به علت وجود هزینه  تواندیم دارای بیشترین مقدار تمرکز است. این تفاوت    2011شاخص لرنر ماه اول  

ها به جزء شاخص  شاخص بر اساستمرکز بنگاهی  دهد مقادیرها نشان میشاخص جینتااین شاخص باشد. بعلاوه 

𝐻𝐻𝐼  لرنر، به صورت < 𝐶𝑅3 < 𝐶𝑅5     .است 

 

 سطح ثبات  -4-2

بانک روش   2010:3-2020:2دوره    یط عراق در    هاثبات  از  استفاده  اندازه9)معادله    نییتع z-score با  گیری  ( 

این  ارائه شده است.  ) وستیپ  (G1 ها در جدولتحول آن   ریهر سال و س  یبازده برا   نیمتوسط ا  ری. مقادشودیم

درصد    24  ثبات  یدارابه طور متوسط  نمونه ما    یها، بانک 2010:01-2020:12دوره    یدهد که طینشان م جدول

؛  دارای عدم ثبات مالی استدرصد    76به طور متوسط   سیستم بانکی عراقمعناست که    نیبد  جهینت  نیهستند. ا
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شدیدتر شدن  دهنده  نشان  نیهمچن  جینتا   درصد است.  76در دوره انتخاب شده    هات مالی در بانکنوسانا  ن،یبنابرا

بانکی  وخامت در نزد  2011  ماه هفتمدرصد در    55از    ثبات  است.    2018  ماه اولدرصد در    006/0به    کیبه 

 باشد. می  0002/0برابر    آن  سطح ثبات بانکیثبت شد که    2017ماه ششم    ثبات بانکیدر    وخامت  نیتربزرگ 

 

 عراق  یبر رشد اقتصاد   یبانك یهااثر شاخص ل یتحل جی نتا -4-3

  ی حاضر، بررسی شده است. در مطالعه   ی مختلف رشد اقتصاد   سطوح   رشد در - رشد و ثبات - تمرکز   ی رابطه در این مطالعه  

- تمرکز   ی مختلف رابطه   ی برآوردها نتایج  انجام شده است.    ( QRروش رگرسیون چندکی ) با استفاده از  برآوردهای مختلف  

 مودارهای مربوط به ضـرایب برآورد شـده رگرسـیون نشان داده شده است. سپس ن   ( 6،  5،  4در جداول )   رشد - شد و ثبات ر 

 . آورده شده است (  5( و ) 4(، ) 3(، ) 2های ) نمودار  ها در آن   95%چندک همراه فاصــله اطمینان  
 

 با شاخص لرنر  یو رشد اقتصاد یبانك یهارابطه شاخص ج ینتا  لیتحل -4-3-1

و معنادار  مثبت    0/ 75و    0/ 50،  0/ 25  ی ها ت ی کم ی  همه   ی برا شاخص عمق مالی    ب ی ، ضرا ( 4نتایج جدول ) با توجه به  

ی مستقیم وجود دارد. در چارک اول،  ی مالی و رشد اقتصادی در عراق رابطه توسعه   بین   دهد ی که نشان م   شود ی م 

کاهش    درصد   0/ 153444و    0/ 384498،  0/ 489244وم و سوم یک درصد افزایش در شاخص لرنر به ترتیب باعث  د 

در سطوح پایین رشد اقتصادی،   کهدهند  گردد. ضرایب برآوردی این واقعیت را نشان می در رشد اقتصادی عراق می

های بالاتر  هر چقدر رشد اقتصادی به چارک ای که  ی مالی اثر بیشتری بر رشد اقتصادی دارد به گونه بهبود توسعه 

شاخص    به دست آمده برای   ب ی بر اساس ضرا شود. همچنین  ی مالی بر رشد اقتصادی کمتر می رود، اثر مثبت توسعه می 

اثر منفی   دهدی نسبتاً بزرگ است، نشان م  0/ 50و  0/. 25 چارک است و در  منفی  عی در سراسر توز  لرنر، این ضرایب

،  پایین رشد اقتصادی   در سطوح وح پایین رشد اقتصادی بیشتر از سطوح بالای آن است. در واقع  شاخص لرنر در سط 

  رقابت )شاخص لرنر   کاهش   به عبارت دیگر است؛    ج یرا   ی رقابت محدود و موانع نظارت   ل ی لرنر بالا به دل   ی ها شاخص 

.  شود ی م   رندگان ی گ وام   ی برا   مت ی ق   ش ی زا منجر به اف  ت ی وضع   ن ی ا   است که ها  بانک   نه ی هز بیشتر    ی ناکارآمد   انگر ی ( ب بالاتر 

گذاری  شوند. افزایش مخارج سرمایه های بیشتر می مجبور به پرداخت هزینه   ها هنگام تأمین مالی در نتیجه شرکت 

  توانند ی م شود. همچنین در سطوح بالای رشد اقتصادی،  می   ی رشد اقتصاد   منجر به اثرگذاری منفی شاخص لرنر بر 

  گذارد ی م ی منف ر ی تأث ز ی ن ی بر رشد اقتصاد  تی وضع  ن ی ا کننده شوند. مصرف  مت ی ق   ش ی و افزا  ی منجر به کاهش نوآور 

بعلاوه، ضرایب    . ( 2019؛ فان و همکاران، 2020؛ شفیر و سپردیج، 2022؛ یوان و همکاران، 2023)فاکما و همکاران، 

ها مثبت است. بدین صورت که در چارک اول، یعنی در سطوح پایین  ( در سراسر چندک Z-score)   ثبات بانکیشاخص  

درآمد سرانه اثر معناداری بر رشد اقتصادی ندارد، در حالی که در چارک دوم و سوم یک واحد افزایش در ثبات بانکی  

دهند با وجود  شود. این نتایج نشان می می   درصد افزایش در رشد اقتصادی   0058/0  و   0/ 002815به ترتیب باعث  

لحاظ شاخص لرنر هرچه رشد اقتصادی در سطح بالاتری قرار داشته باشد، ثبات بانکی رشد اقتصادی بیشتری را در  

  . ( 2018)جایاکومار و همکاران،    تر است مطلوب اقتصادی  عملکرد    ی برا   دار ی پا   یمال   ط ی مح  ک پی دارد و در نتیجه ی 

توسعه  شاخص  به  مربوط  برآوردی  چارک نتایج  در  ترتیب  به  مالی  برابر ی  سوم  و  دوم  اول،  ،  012617/0با    های 
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ی مالی نسبت  باشد که بیانگر این واقعیت است در سطوح میانی درآمد سرانه، توسعه می  0/ 005127و  0/ 010432

اما اثرگذاری آن زمانی که درآمد سرانه در سطح بالایی قرار  ؛ شد اقتصادی دارد به چارک اول و سوم اثر کمتری بر ر 

ی مالی، اثر مثبت و معنادار بر  دارد نسبت به سطوح پایین بیش از دو برابر است. به طوری کلی بهبود شاخص توسعه 

(  2023گابریلسون و همکاران ) ( و  2021باشد. مطالعات بایر و همکاران )ها می رشد اقتصادی دارد که مطابق با تئوری 

 ی حاضر است. همسو با مطالعه 

 
 ی بانكی بر رشد اقتصادی با شاخص تمرکز لرنر هاشاخصنتایج تخمین اثر  -4جدول 

 ارزش احتمال tآماره  انحراف معیار  ضرایب کوانتایل  متغیرها

LE 

250/0  -0/489244 0/071198 -6/871639 000/0  

500/0  -0/384498 0/039422 -9/753377 000/0  

750/0  -0/153444 0/053166 -2/886138 0046/0  

FDI 

250/0  0/012617 0/001701 7/416726 000/0  

500/0  0/010432 0/000814 12/81778 000/0  

750/0  0/005127 0/001091 4/699457 000/0  

Z-SCORE 

250/0  0/001672 0/001088 1/537079 1267/0  

500/0  0/002815 0/000639 4/405025 000/0  

750/0  0/005800 0/000830 6/988326 000/0  

C 

250/0  0/271774 0/015537 17/49247 000/0  

500/0  0/252471 0/007791 32/40633 000/0  

750/0  0/204399 0/010253 19/93509 000/0  

 گر های پژوهشمنبع: یافته

 
 درصد  95 نانیبه همراه فاصله اطم شاخص لرنر وجودچندکی با   ونیرگرس بیبرآورد ضرا -2نمودار  

 گر های پژوهشمنبع: یافته
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 CR 5   و CR3 با شاخص  یو رشد اقتصاد یبانك یهارابطه شاخص ج ینتا  لیتحل -4-3-2

نشان  بنگاهی را    5و    3های نسبت تمرکز  ی مالی و شاخص توسعه ( نتایج اثرگذاری ثبات بانکی،  6( و ) 5جداول ) 

بین تمرکز بانکی و رشد   CR5 و   CR3با هر دو شاخص    مختلف   های دهد. بر اساس نتایج تخمین زده در چندک می 

دهد که هرچه رشد  شده است. نتایج تمرکز بانکی هر دو شاخص نشان می مشاهده    ی و معنادار   یرابطه منف اقتصادی  

ای که  شود. به گونه منجر به کاهش بیشتر رشد اقتصادی می ی باشد، افزایش تمرکز بانکی  تر ن یی پا اقتصادی در سطح  

( یک درصد افزایش در تمرکز بانکی بر اساس شاخص پنج بنگاهی و سه بنگاهی به ترتیب باعث  0/ 25در چندک اول ) 

هر دو شاخص، افزایش    بر اساس (  0/ 75گردد. در حالی که در چارک بالا ) در رشد اقتصادی می   0/ 28و    0/ 29کاهش  

( بر رشد اقتصادی عراق  0/ 2069و    0/ 2491  ر ی مقادبانکی اثر نسبتاً کمتری نسبت به چارک اول )به ترتیب    تمرکز 

(( نشان  6( و ) 5دارد. ضرایب به دست آمده از هر دو مدل تفاوت فاحش ندارند. همچنین نتایج هر دو برآورد )جداول ) 

این اثرگذاری مثبت ثبات بانکی در سطوح پایین رشد    ؛دهد ثبات مالی اثر مثبت و معنادار بر رشد اقتصادی دارد می 

بیشتر است. در چارک اول یک واحد افزایش در ثبات بانکی به ترتیب    بالای آن بسیار   های اقتصادی نسبت به چارک 

گردند. در چارک میانی  درصد در رشد اقتصادی می   0/ 005344و    0/ 00283863در هر دو مدل منجر به افزایش  

گردد  درصد در رشد اقتصادی می   0/ 005384و    0/ 009971  ش ی افزا یک واحدی در ثبات بانکی باعث    ( افزایش 0/ 50) 

درصد رشد    0/ 02094و    0/ 004895( یک واحد افزایش در ثبات بانکی به ترتیب  0/ 750و در نهایت در چارک سوم ) 

با لحاظ شاخص لرنر در حالت کلی  اقتصادی را در پی دارد. نتایج مرتبط با ثبات بانکی در این دو مدل نسبت به مدل  

ی  ها تفاوت معناداری دارد. به طور کلی ضرایب به دست آمده از این دو مدل در همه یکسان است، اما در چارک 

ها اثر  ی چارک ی مالی در همه ها بزرگتر از ضرایب به دست آمده در مدل لرنر است. در نهایت شاخص توسعه چارک 

ی مالی در  با لحاظ شاخص پنج بنگاهی اثر بهبود توسعه   اما در مدل ؛  ادی عراق دارند مثبت و معنادار بر رشد اقتص 

و سه برابر در چارک    0/ 003058بیش از دو برابر اثر آن در چارک میانی با مقدار    0/ 006133چارک اول با مقدار  

ی مالی بر رشد  بود توسعه اما در مدل با لحاظ شاخص تمرکز سه بنگاهی اثرگذاری به ؛  است   0/ 002139سوم با مقدار  

رودریگز  - (  و گومز 2019باشد. مطالعات نوسو و آنتن ) اقتصادی در سه چارک متفاوت اما بسیار نزدیک به یکدیگر می 

 کنند.ی حاضر را تأیید می (، نتایج مطالعه 2022) 

 
 بنگاهی 5ی بانكی بر رشد اقتصادی با شاخص تمرکز هاشاخصنتایج تخمین اثر  -5جدول 

رهایمتغ ل یکوانتا  بیضرا  ار یانحراف مع   ارزش احتمال t آماره 

FDI 

0/250 0/006133 0/001952 3/142792 0/0021 

0/500 0/003058 0/000857 3/567656 0/0005 

0/750 0/002109 0/000539 3/911913 0/0001 

CR5 

0/250 -0/283663 0/052598 -4/537474 0/0000 

0/500 -0/295530 0/069461 -4/254618 0/0000 

0/750 -0/249144 0/125650 -1/982847 0/0495 
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رهایمتغ ل یکوانتا  بیضرا  ار یانحراف مع   ارزش احتمال t آماره 

Z-SCORE 

0/250 0/009971 0/001729 5/765320 0/0000 

0/500 0/005384 0/001182 4/553775 0/0000 

0/750 0/004895 0/001692 2/893670 0/0045 

C 

0/250 0/041703 0/054408 0/766484 0/4448 

0/500 -0/025965 0/049940 -0/519926 0/6040 

0/750 -7/29E-05 0/090083 -0/000809 0/9994 

 گر های پژوهشمنبع: یافته

 

 
 درصد  95  نانیبه همراه فاصله اطم بنگاهی 5چندکی با وجود شاخص   ونی رگرس بیبرآورد ضرا -3نمودار 

 گر های پژوهشمنبع: یافته

 
 بنگاهی 3ی بانكی بر رشد اقتصادی با شاخص تمرکز هاشاخصنتایج تخمین اثر -6جدول 

رهایمتغ ل یکوانتا  بیضرا  ار یانحراف مع   ارزش احتمال t آماره 

CR3 

0/250 -0/281522 0/024484 -11/49834 0/0000 

0/500 -0/255513 0/030449 -8/391437 0/0000 

0/750 -0/206970 0/073671 -2/809388 0/0057 

FDI 
0/250 0/003120 0/000704 4/435447 0/0000 

0/500 0/003206 0/000789 4/062705 0/0001 
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رهایمتغ ل یکوانتا  بیضرا  ار یانحراف مع   ارزش احتمال t آماره 

0/750 0/003308 0/000727 4/548945 0/0000 

ZSCORE 

0/250 0/005344 0/001029 5/195268 0/0000 

0/500 0/004520 0/001007 4/487703 0/0000 

0/750 0/003797 0/001610 2/359015 0/0198 

C 

0/250 0/017324 0/019897 0/870704 0/3855 

0/500 0/033624 0/022048 1/524986 0/1297 

0/750 0/063618 0/038833 1/638264 0/1038 

 گر های پژوهشمنبع: یافته

 
 درصد  95  نانیبه همراه فاصله اطم بنگاهی 3شاخص  وجودچندکی با   ونیرگرس بیبرآورد ضرا -4نمودار 

 گر های پژوهشمنبع: یافته

 

 

 رشمن ه -ندالیبا شاخص هرف یو رشد اقتصاد یبانك یهارابطه شاخص  جی نتا لیتحل -4-3-3

افزایش تمرکز بانکی که    دهدینشان م  (7در جدول )  HHIشده توسط    یریگاندازه   یتمرکز بانکنتایج برآوردی  

برآوردهای انجام شده بر رشد اقتصادی در کشور عراق با شاخص    ، مضر است.در کشور عراق   یرشد اقتصاد   برای

های تمرکز بانکی است با این تفاوت که ی نتایج به دست آمده توسط سایر شاخص دکنندهییتأهرشمن  -هرفیندال  

به عنوان شاخص تمرکز بانکی   HHIمقادیر برآوردی و معناداری ضرایب متفاوت است. به عنوان مثال، زمانی که  

( به ترتیب در سطوح  FDI)  یمالی سیستم  ( و توسعهz-scoreها )شاخص  شود، پایداری بانک در نظر گرفته می

( اثر معناداری بر رشد ندارد. به طور کلی نتایج اثرگذاری  25/0( و سطوح میانی )%75)چندک    یاقتصادبالای رشد  
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(، تمرکز  75/0دارد )قرار  رشد اقتصادی در سطوح بالا    که  یزماندهد  بر رشد اقتصادی عراق نشان می  HHIشاخص  

( نسبت به چارک  50/0اما اثر منفی تمرکز بانکی در چارک میانی )؛  بانکی اثر معناداری بر رشد اقتصادی ندارد

منجر به ایجاد    ،هابانک   یر یپذسکیر  ( از طریق افزایشHHIبالا )( بسیار بیشتر است. تمرکز بانکی  25/0پایین )

-ی شاخصهیکلی  نتایج برآوردی در این مطالعه با استفاده  شود.می  یکاهش رشد اقتصاددر نتیجه    بحران مالی و

؛  شود( تأیید میSLHAیستم بانکداری عراق فرضیه پیشرو در عرضه )دهد که در سهای تمرکز بانکی نشان می

 گردد. یعنی افزایش رقابت بانکی )کاهش تمرکز بانکی( منجر به افزایش رشد اقتصادی می

ها اثر مثبت بر رشد اقتصادی دارد، اما در  ی مالی در سراسر چارکدهد توسعهنتایج به دست آمده نشان می

ی مالی (، یک واحد بهبود توسعه 5/0( و چارک میانی )25/0باشد. در چارک اول )معنادار نمیچارک سوم این اثر  

گردد. همچنین شاخص ثبات بانکی در  درصد در رشد اقتصادی می 0211/0  و 022/0 به ترتیب منجر به افزایش

باشد. به ترتیب یک  نمی سراسر چندک اثر مثبت بر رشد اقتصادی دارد اما این اثرگذاری در چارک میانی معنادار

درصد    02094/0و   0037/0واحد افزایش در ثبات بانکی در چارک اول و چارک سوم به ترتیب منجر به افزایش  

کومار و همکاران  ( و جایا1401گردد. نتایج این بخش از مطالعه، با مطالعات باقری و همکاران )در رشد اقتصادی می

 ( همسو است. 2018)

 
 هرشمن -های بانكی بر رشد اقتصادی با شاخص تمرکز هرفیندالتخمین اثر شاخصنتایج  -7جدول 

رهایمتغ ل یکوانتا  بیضرا  ار یانحراف مع   ارزش احتمال t آماره 

HHI 

0/250 -1/276436 0/103804 -12/29664 0/0000 

0/500 -1/446383 0/189727 -7/623488 0/0000 

0/750 -0/435466 0/376283 -1/157284 0/2493 

FDI 

0/250 0/022240 0/001377 16/15203 0/0000 

0/500 0/021108 0/002013 10/48556 0/0000 

0/750 0/007177 0/004354 1/648362 0/1017 

ZSCORE 

0/250 0/003723 0/001226 3/036229 0/0029 

0/500 0/003137 0/002371 1/323097 0/1882 

0/750 0/020942 0/005716 3/664000 0/0004 

C 

0/250 0/405958 0/025196 16/11168 0/0000 

0/500 0/426083 0/044822 9/506030 0/0000 

0/750 0/140552 0/098323 1/429493 0/1553 

 گر های پژوهشمنبع: یافته
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 درصد   95 نانیبه همراه فاصله اطم هرشمن-شاخص هرفیندال وجودچندکی با   ونیرگرس بیبرآورد ضرا -5نمودار 

 گر های پژوهشمنبع: یافته

 

 

 گیری و پیشنهادها نتیجه -5

.  ست ین  یقاعده مستثن  نیاز ا  یبخش بانک  زیو در عراق ن  کندیم  فایدر اقتصاد هر کشور ا  ینقش مهم  یبخش بانک

گذارد. هدف  یم ریتأث یآن بر اقتصاد مل  ریو تأث یوجود دارد که بر عملکرد بخش بانک یار یحال، عوامل بس نیبا ا

  ون ی رگرس  کردیعراق با استفاده از رو  یاقتصاد   دبر رش   یبانک  یهاشاخص تأثیر  تقارن و عدم تقارن    یمقاله بررس  نیا

ی  بر رشد اقتصاد   یبانک  یهاتقارن و عدم تقارن شاخص   یبررس  یبرا  چندکی  ونی رگرس  کردیما از رو  است.  چندکی

 ی ونیرگرس  لیتحل  ینوع  چندکی،  ونیرگرس  کیتکن  .شده استاستفاده    2010:01-2020:12ی  عراق در طی دوره

ی تمرکز بانکی هاشاخص  قیتحق  نی. در اشودی استفاده م  ریچند متغ  ایدو    نیرابطه ب  ل یو تحل  هیتجز  یاست که برا 

Z شاخص ثبات بانکی ،  CR3  ،5  CR،  HHI  ،لرنر  − Scoret   مدل    نیبا تخم  محاسبه شده است.  ی مالیو توسعه

 . گذارندیم  ریدر عراق تأث  یبر رشد اقتصاد  شش شاخص  نیکه چگونه اشد    ی( بررسQRM)  چارک  ونیرگرس

در عراق    یاقتصاد   دبر رش  یقابل توجه  یمنف  ریتأث  هر چهار شاخص تمرکز بانکی،از آن است که    یحاک  جینتا

های متفاوت  چارک  شود؛ اما دریم  یمنجر به کاهش رشد اقتصاد  یبانک  تمرکز  شیآن است که افزا  انگرید که بندار

بین شاخصاثرگذاری شاخص در  است.  نامتقارن  اقتصادی  رشد  بر  برآورد شدهها  رشد  های  بر  بانکی  تمرکز  ی 

  تمرکزما نشان داد که    ل یتحل  ن،یهمچندهد.  هرشمن بیشترین جزئیات را نشان می–ل  هرفیندا  شاخص  اقتصادی،
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  ش یکه افزا  دهدینشان م  ن یبالا دارد. ا  چارک نسبت به  و میانی    نییپا  هایدر چارک  یبر رشد اقتصاد  یشتریب   ریتأث

 . دن دار  رشد اقتصادیتر  سطوح پاییندر    یبر رشد اقتصاد   یشتریب یمنف  ریتأث  ی تمرکزبانک  هایشاخص

اثر در    نیاثر مثبت داشته، اما ا  یاقتصاد  ی بر رشد کل  (Z-scoreشاخص ثبات بانکی )نشان داد که    ج ینتا  نیهمچن

  ی امدها یپهای مذکور نیست و اثر ثبات بانکی نسبت به تمرکز بانکی بسیار کمتر است. یافتههمگن  هاچارک نیب

بانکدار  و پژوهشگران  گذاراناست یس  یبرا  یقابل توجه دارد.  یدر بخش  این    عراق  از  نتایج حاصل  به  با توجه 

 شود که: پژوهش پیشنهاد می

شود؛ بنابراین،  افزایش تمرکز بانکی منجر به کاهش رشد اقتصادی می   :بر تمرکز بانکی  و نظارتتنظیم   (1

ا بانکی  برای کنترل و کاهش تمرکز  اقداماتی را  باید  بر رشد  سیاستگذاران  اثر منفی  این  تا  تخاذ کنند 

 .اقتصادی کاهش یابد

پایین (2 مناطق  در  بانکداری  شاخص :ترتوسعه  افزایش  مقاله،  نتایج  منفی  طبق  تأثیر  بانکی  تمرکز  های 

تر رشد اقتصادی دارند؛ بنابراین، توسعه بانکداری و ارائه خدمات  بیشتری بر رشد اقتصادی در سطوح پایین

   .تواند بهبود رشد اقتصادی را تسریع کندعراق می   تر توسعه یافتهکمبانکی در مناطق  

بر رشد کلی اقتصادی اثر مثبت داشته و اثر ثبات بانکی   (Z-score) شاخص ثبات بانکی  :تقویت ثبات بانکی (3

را برای تقویت ثبات   یهایباید برنامه   گذاراناست ینسبت به تمرکز بانکی بسیار کمتر است؛ بنابراین، س

 .ها اجرا کنندهای مالی در بانکی و کاهش ریسکبانک

بانکی (4 تأثیرات  بر رشد  تقارن و عدم تقارن تأثیر شاخص  یبررس  :تحقیقات بیشتر در زمینه  بانکی  های 

کمک کند تا    گذاراناست یتواند به سدهد که تحقیقات بیشتر در این زمینه میاقتصادی عراق نشان می 

 .و اقتصادی کشور بگیرند  تصمیمات بهتری برای توسعه بانکی

 

 منابع فهرست 

(. تأثیر ساختار مالی و بانکی بر رشد بخش واقعی 1400سحر. )  ،توحیدی  ؛مهدی  ،حاج امینی؛  محمدعلی  ،ابوترابی

 . 194-165،   (87)26.پژوهشهای اقتصادی ایران. اقتصاد در ایران

(. تأثیر شاخص های کلان  1401. )، مرجانکشیدهدامن   ، منیژه؛هادی نژاد؛  رافیک،  نظریان ، سید فاطمه؛  باقری 

بانکی، مالی، اقتصادی و بحران های اقتصادی بر ادوار تجاری ایران و کشورهای منتخب در حال توسعه  

 . 303-323(،  59)16،  اقتصاد مالی. اسلامی و توسعه یافته

(. آزمون تجربی 1400مرجان. )،  دامن کشیدهمحمد مهدی؛    ،تقوی   ، علی؛اسماعیل زاده مقری محمد؛    ،بیدگلی

بانکداری   صنعت  در  مالی  عملکرد  و  نقدینگی  ریسک  بین  رابطه  بر  کار  و  کسب  فضای  ریسک  تأثیر 

 .425-450(،  40)10،  گذاری دانش سرمایه  .ایران

(. ارائه چارچوبی برای گزارشگری  1401مهدی. )  ،مرادزاده فرد؛  بهمن  ،بنی مهد   ؛رضا،  نظری  ؛مرتضی  ،درویشی

 .251-272(،  61) 16،  اقتصاد مالی .ها در ایران با رویکرد بانکداری اسلامیانک مالی ب
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بر ارزش افزوده   یدر تأثیر تمرکز و ثبات بانک ی(. نقش توسعه مال1395. )دیجه؛ حسن زاده، خیومرث ک ،یشهباز 

 .214-189  ،(79)24  ی،اقتصاد   یها   استیها و سبخش صنعت. پژوهش

(،  38)11مالی. اقتصاد . (. بررسی اثر عمق مالی بر رشد اقتصادی در ایران1396ریحانه. ) ،بخارایی؛ نعمت ،فلیحی

63-80. 
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 ضمائم 
 شاخص ثبات بانكی -7جدول 

 Z-SCORE دوره  Z-SCORE دوره  Z-SCORE دوره 

2010: 01 0/420546 2013 : 09 0/20894 2017: 05 0/040331 

2010: 02 0/431054 2013 : 10 0/203718 2017: 06 0/031997 

2010: 03 0/44151 2013 : 11 0/199474 2017: 07 0/024307 

2010: 04 0/451862 2013: 12 0/196122 2017: 08 0/017381 

2010: 05 0/462058 2014: 01 0/193579 2017: 09 0/01134 

2010: 06 0/472045 2014: 02 0/191751 2017: 10 0/006305 

2010: 07 0/481772 2014: 03 0/190513 2017: 11 0/002396 

2010: 08 0/491187 2014: 04 0/189731 2017: 12 0/000299 



 77 /... عراق:  یبر رشد اقتصاد یبانک هایتقارن و عدم تقارن شاخص یبررسو همکاران /   ییالعزاو نیبسام عبدالمحسن حس 

 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1403زمستان /  69پیاپی /  18 ۀدور

 Z-SCORE دوره  Z-SCORE دوره  Z-SCORE دوره 

2010: 09 0/500237 2014: 05 0/189273 2018: 01 0/001827 

2010: 10 0/508871 2014: 06 0/189004 2018: 02 0/002272 

2010: 11 0/517036 2014: 07 0/188791 2018: 03 0/001714 

2010: 12 0/52468 2014: 08 0/188502 2018: 04 0/000235 

2011: 01 0/531752 2014: 09 0/188001 2018: 05 0/002084 

2011: 02 0/538181 2014: 10 0/187156 2018: 06 0/00516 

2011: 03 0/543826 2014: 11 0/185834 2018: 07 0/008913 

2011: 04 0/548529 2014: 12 0/1839 2018: 08 0/01326 

2011: 05 0/552129 2015: 01 0/181222 2018: 09 0/01812 

2011: 06 0/554468 2015: 02 0/177697 2018: 10 0/023412 

2011: 07 0/555387 2015: 03 0/17335 2018: 11 0/029053 

2011: 08 0/554726 2015: 04 0/168238 2018: 12 0/034957 

2011: 09 0/552327 2015: 05 0/162417 2019: 01 0/04102 

2011: 10 0/54803 2015: 06 0/155944 2019: 02 0/047132 

2011: 11 0/541677 2015: 07 0/148873 2019: 03 0/053183 

2011: 12 0/533108 2015: 08 0/141263 2019: 04 0/059064 

2012: 01 0/522163 2015: 09 0/133169 2019: 05 0/064664 

2012: 02 0/508771 2015: 10 0/124647 2019: 06 0/069875 

2012: 03 0/493201 2015: 11 0/115755 2019: 07 0/074586 

2012: 04 0/475809 2015: 12 0/106547 2019: 08 0/078688 

2012: 05 0/456952 2016: 01 0/097081 2019: 09 0/082071 

2012: 06 0/436986 2016: 02 0/087423 2019: 10 0/084625 

2012: 07 0/416266 2016: 03 0/077684 2019: 11 0/086242 

2012: 08 0/395149 2016: 04 0/067985 2019: 12 0/086866 

2012: 09 0/373992 2016: 05 0/058445 2020: 01 0/086666 

2012: 10 0/353149 2016: 06 0/049187 2020: 02 0/085865 

2012: 11 0/332979 2016: 07 0/20894 2020: 03 0/084687 

2012: 12 0/313836 2016: 08 0/203718 2020: 04 0/083356 

2013: 01 0/296077 2016: 09 0/199474 2020: 05 0/082094 

2013: 02 0/279984 2016: 10 0/196122 2020: 06 0/081127 

2013: 03 0/265547 2016: 11 0/193579 2020: 07 0/080676 

2013: 04 0/25268 2016: 12 0/191751 2020: 08 0/080966 

2013: 05 0/241299 2017: 01 0/190513 2020: 09 0/08222 

2013: 06 0/231319 2017: 02 0/189731 2020: 10 0/084663 

2013: 07 0/222656 2017: 03 0/189273 2020: 11 0/088516 
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2013: 08 0/215225 2017: 04 0/189004 2020: 12 0/093945 

 وهشگر ژهای پمنبع: یافته

 

 های تمرکز بانكیشاخص -8جدول 

 LE CR5 CR3 HHI دوره  LE CR5 CR3 HHI دوره 

2010: 01 0/144054 0/680651 0/49637 0/114012 2015: 11 0/034262 0/691443 0/54804 0/135803 

2010: 02 0/146102 0/681573 0/500542 0/114995 2015: 12 0/031763 0/692927 0/550464 0/137381 

2010: 03 0/148121 0/682432 0/504636 0/115957 2016: 01 0/029276 0/694645 0/553531 0/139072 

2010: 04 0/150079 0/683163 0/508574 0/116878 2016: 02 0/02683 0/696669 0/557342 0/140892 

2010: 05 0/151946 0/683702 0/512277 0/117735 2016: 03 0/024446 0/698939 0/561777 0/142816 

2010: 06 0/153694 0/683986 0/515669 0/118509 2016: 04 0/02214 0/701359 0/566664 0/144807 

2010: 07 0/155291 0/683951 0/51867 0/119179 2016: 05 0/01993 0/703835 0/57183 0/146826 

2010: 08 0/156708 0/683532 0/521202 0/119723 2016: 06 0/017832 0/706272 0/577102 0/148838 

2010: 09 0/157914 0/682666 0/523188 0/12012 2016: 07 0/015862 0/708575 0/582307 0/150805 

2010: 10 0/158879 0/681289 0/524549 0/120351 2016: 08 0/014038 0/710649 0/587273 0/152689 

2010: 11 0/159574 0/679337 0/525208 0/120393 2016: 09 0/012376 0/712399 0/591826 0/154455 

2010: 12 0/159968 0/676747 0/525086 0/120226 2016: 10 0/010894 0/713731 0/595794 0/156064 

2011: 01 0/160031 0/673453 0/524105 0/119829 2016: 11 0/009607 0/71455 0/599004 0/15748 

2011: 02 0/15974 0/669438 0/52223 0/119196 2016: 12 0/008533 0/714761 0/601283 0/158666 

2011: 03 0/159099 0/664859 0/519597 0/118384 2017: 01 0/007689 0/714268 0/602459 0/159585 

2011: 04 0/158119 0/659918 0/516386 0/117466 2017: 02 0/007086 0/713015 0/602414 0/160207 

2011: 05 0/156811 0/654818 0/512775 0/116513 2017: 03 0/006715 0/711087 0/601258 0/160537 

2011: 06 0/155185 0/649763 0/508943 0/115597 2017: 04 0/006565 0/70861 0/599157 0/160587 

2011: 07 0/153254 0/644953 0/505069 0/11479 2017: 05 0/00662 0/705707 0/596277 0/16037 

2011: 08 0/151027 0/640592 0/501334 0/114165 2017: 06 0/006868 0/702503 0/592784 0/159898 

2011: 09 0/148515 0/636882 0/497914 0/113794 2017: 07 0/007295 0/699121 0/588844 0/159182 

2011: 10 0/14573 0/634027 0/494991 0/113748 2017: 08 0/007888 0/695686 0/584621 0/158236 

2011: 11 0/142683 0/632227 0/492742 0/1141 2017: 09 0/008634 0/692321 0/580283 0/157072 

2011: 12 0/139384 0/631687 0/491347 0/114921 2017: 10 0/009519 0/689151 0/575995 0/155702 

2012: 01 0/135845 0/632609 0/490985 0/116285 2017: 11 0/010529 0/686299 0/571923 0/154138 

2012: 02 0/132079 0/635106 0/491767 0/118228 2017: 12 0/011652 0/68389 0/568232 0/152393 

2012: 03 0/128115 0/638946 0/493528 0/120651 2018: 01 0/012874 0/682048 0/565089 0/150478 

2012: 04 0/123985 0/643806 0/496038 0/123422 2018: 02 0/014174 0/680868 0/562628 0/148416 

2012: 05 0/11972 0/649363 0/499064 0/126407 2018: 03 0/015506 0/680336 0/560866 0/146264 

2012: 06 0/115353 0/655295 0/502375 0/129472 2018: 04 0/016818 0/680407 0/559784 0/14409 
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 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1403زمستان /  69پیاپی /  18 ۀدور

 LE CR5 CR3 HHI دوره  LE CR5 CR3 HHI دوره 

2012: 07 0/110914 0/66128 0/505738 0/132484 2018: 05 0/018054 0/681037 0/559369 0/14196 

2012: 08 0/106435 0/666996 0/508921 0/135311 2018: 06 0/019163 0/682184 0/559602 0/139942 

2012: 09 0/101949 0/67212 0/511694 0/137818 2018: 07 0/02009 0/683804 0/56047 0/138102 

2012: 10 0/097487 0/67633 0/513823 0/139872 2018: 08 0/020782 0/685852 0/561956 0/136508 

2012: 11 0/09308 0/679305 0/515077 0/14134 2018: 09 0/021187 0/688285 0/564043 0/135226 

2012: 12 0/08876 0/680722 0/515224 0/142088 2018: 10 0/02125 0/69106 0/566717 0/134324 

2013: 01 0/084559 0/680258 0/514033 0/141984 2018: 11 0/020918 0/694133 0/56996 0/133869 

2013: 02 0/080507 0/677705 0/511357 0/140941 2018: 12 0/020138 0/69746 0/573758 0/133928 

2013: 03 0/076626 0/673313 0/507399 0/13906 2019: 01 0/018856 0/700998 0/578095 0/134568 

2013: 04 0/072938 0/667442 0/502446 0/136491 2019: 02 0/01705 0/704695 0/582928 0/135826 

2013: 05 0/069462 0/660455 0/496786 0/133381 2019: 03 0/014821 0/70847 0/588118 0/137619 

2013: 06 0/06622 0/652716 0/490707 0/12988 2019: 04 0/012302 0/712234 0/593498 0/139834 

2013: 07 0/063233 0/644584 0/484498 0/126136 2019: 05 0/009623 0/715898 0/598903 0/142357 

2013: 08 0/060521 0/636425 0/478447 0/122298 2019: 06 0/006918 0/719374 0/604165 0/145076 

2013: 09 0/058105 0/628598 0/47284 0/118514 2019: 07 0/004317 0/722572 0/60912 0/147877 

2013: 10 0/056005 0/621467 0/467967 0/114933 2019: 08 0/001954 0/725404 0/6136 0/150648 

2013: 11 0/054243 0/615395 0/464115 0/111705 2019: 09 4/01E-05 0/727781 0/61744 0/153274 

2013: 12 0/05284 0/610742 0/461573 0/108976 2019: 10 0/001533 0/729613 0/620474 0/155643 

2014: 01 0/051816 0/607872 0/460628 0/106897 2019: 11 0/002393 0/730812 0/622536 0/157642 

2014: 02 0/051177 0/607044 0/46148 0/105577 2019: 12 0/002488 0/731289 0/623459 0/159158 

2014: 03 0/050876 0/608104 0/463972 0/104974 2020: 01 0/001686 0/730955 0/623078 0/160078 

2014: 04 0/050847 0/610797 0/467861 0/105005 2020: 02 0/00011 0/729749 0/621274 0/160316 

2014: 05 0/051029 0/614865 0/4729 0/10559 2020: 03 0/002848 0/727718 0/618123 0/159904 

2014: 06 0/051358 0/620053 0/478847 0/106646 2020: 04 0/006444 0/724937 0/613746 0/158901 

2014: 07 0/05177 0/626103 0/485456 0/108092 2020: 05 0/010812 0/721481 0/608266 0/157365 

2014: 08 0/052202 0/63276 0/492482 0/109847 2020: 06 0/015866 0/717426 0/601805 0/155356 

2014: 09 0/052592 0/639767 0/499681 0/111828 2020: 07 0/021521 0/712845 0/594487 0/152934 

2014: 10 0/052875 0/646868 0/506808 0/113956 2020: 08 0/02769 0/707815 0/586433 0/150156 

2014: 11 0/052989 0/653806 0/513618 0/116147 2020: 09 0/034288 0/702409 0/577767 0/147083 

2014: 12 0/05287 0/660324 0/519867 0/118321 2020: 10 0/041228 0/696704 0/568611 0/143773 

2015: 01 0/052455 0/666168 0/525311 0/120396 2020: 11 0/048427 0/690774 0/559087 0/140286 

2015: 02 0/051697 0/67114 0/52977 0/122308 2020: 12 0/055796 0/684694 0/549317 0/136681 

2015: 03 0/050613 0/675286 0/533333 0/124066 2015: 11 0/034262 0/691443 0/54804 0/135803 

2015: 04 0/049237 0/678712 0/536153 0/125697 2015: 12 0/031763 0/692927 0/550464 0/137381 

2015: 05 0/047603 0/681524 0/538385 0/127228 2016: 01 0/029276 0/694645 0/553531 0/139072 
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 LE CR5 CR3 HHI دوره  LE CR5 CR3 HHI دوره 

2015: 06 0/045745 0/683829 0/540182 0/128685 2016: 02 0/02683 0/696669 0/557342 0/140892 

2015: 07 0/043695 0/685731 0/541698 0/130095 2016: 03 0/024446 0/698939 0/561777 0/142816 

2015: 08 0/041489 0/687338 0/543088 0/131486 2016: 04 0/02214 0/701359 0/566664 0/144807 

2015: 09 0/039159 0/688755 0/544506 0/132883 2016: 05 0/01993 0/703835 0/57183 0/146826 

2015: 10 0/036738 0/690088 0/546105 0/134313 2016: 06 0/017832 0/706272 0/577102 0/148838 
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Abstract 
Banking concentration and financial stability in a country can have different and asymmetric effects on 

economic growth at different levels. Therefore, this study uses the quantile regression (QR) model to 

examine the interactions between banking competition, banking stability, and economic growth in Iraq 

during the period of 2010:01-2012:12. First, Herfindahl-Hirschman, Lerner, three-firm concentration, 

five-firm concentration, and Z-SCORE indices were calculated, and then the QR model was estimated. 

The empirical results show that all concentration and stability indices of banks have negative and 

asymmetric effects on economic growth in different quartiles. Banking concentration has a greater 

negative impact on economic growth at lower levels. In addition, the coefficients of the banking 

stability index indicate that a stable financial environment for economic performance is more desirable 

when economic growth is at a lower level. However, the results of all estimates show that the negative 

effect of concentration is several times greater than the positive effect of banking stability on economic 

growth in all quartiles. Therefore, it is recommended to first reduce banking concentration by 

encouraging investors to create small and medium-sized banks to increase economic growth, and then 

impose restrictions on large banks to reduce banking risk and increase stability. 
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