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فراوانی منابع طبیعی بر رشد اقتصادی کشورهای عضو اوپک از طریق کانال توسعه مالی: رهیافت مدل پانل  تأثیر

 ای آستانه
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 چکیده

مطالعات زیادی را در جهت یافتن دلایل این عدم    از سوی دیگر،  نامتناسب   رشد اقتصادیو    سویکاز    در کشورهای عضو اوپک  منبع طبیعیبه عنوان    نفت  ی فراوان  وجود

 در این راستا  .اندشمرده از بازارهای مالی عمیق    عدم برخورداری   در  برخی از مطالعات دلیل اصلی عدم تناسب وفور منابع طبیعی و رشد اقتصادی را.  تناسب موجب شده است

های ترکیبی و  برای این منظور از داده .  پردازدمی  بر رشد اقتصادی با توجه به سطح تعمیق مالی کشورهای عضو اوپکنفتی  رانت    تأثیرگذاری  حاضر به بررسی میزان  پژوهش

  فراوانی منابع طبیعی )نفت( بر تأثیر  باشد. می  19/4برابر  توسعه مالی    که مقدار آستانه دهد  استفاده شده است. نتایج نشان می  2000-2019بازه زمانی   در  ای آستانهون  مدل رگرسی 

همچنین بر اساس ی ندارد.  معنادار  تأثیررژیم دوم    بوده اما دررژیم اول که میزان تعمیق مالی کمتر از حد آستانه است، مثبت و معنادار    اقتصادی از کانال توسعه مالی در   رشد

را در دوره مورد بررسی افزایش داده  رشد اقتصادی    ناخالص،  گذاریسرمایهتجارت و  باز بودن  شده و  رشد اقتصادی    رشد جمعیت و تورم منجر به کاهش  تحقیق،  هاییافته

 . در کشورهای مورد مطالعه نتوانسته است بر پدیده نفرین منابع غلبه نماید مالی  تعمیق بنابراین .است
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 . مقدمه 1

  مورد   در  تجربی  مشاهدات  اما  است  اقتصادی  رشد  عاملان  از  یکی  طبیعی  منابع  که  هستند  معتقد نورکس  و  روستو  توسعه، نظیر  پیشروی  اقتصاددانان

  هستند   برخوردار  نفت   صادرات  زیاد  بسیار  درآمدهای  از  اینکه   وجود   با   کشورها  این   دهدمی   نشان  را  واقعیت   این  خلاف  نفت  صادرکننده   کشورهای
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هلندی،    بیماری  همچون  هاییکانال   طریق  از  پدیده   این  . اندبوده   مواجه  کندی  رشد  با   و  اندداشته   ضعیفی  اقتصادی  عملکرد  دهه  چند  طی  در  اما

 & Nazari)    است   شده   اقتصادی  رشد  بر  منفی   تأثیر  باعث  دیگر  موارد   و  ضعیف، رانت   انسانی  سرمایه  و   ثباتیبی   و   فساد   و  ضعیف  مالی  سیستم

Mobarak, 2010.) 

  تجربه   منابع  کشف  و   نفت  قیمت  در  افزایش زیادی را  ایدوره   طور  به  نفت  صادرکننده   کشورهای  که    کنندمی بیان    (2005)  1ویزان   و  کوتان

  . شودمیتجارت را باعث    غیرقابل  کالاهای  بخش   به   تجارت   قابل   کالاهای  بخش  از  اقتصاد  کارای   منابع  منابع، حرکت  یافته   افزایش  . تقاضایکنندمی

 غنی  طبیعی  منابع   که   هنگامی  هلندی   بیماری  به   توجه  با   . هلندی معروف است  بیماری  به      گرددمیتجارت ایجاد    های بخش   انقباضی که در    این

به  بازارهای  به   طبیعی  منابع   صادرات   طریق  از  را  خود   کشورها درآمد   است   ملی  پول  کشور،  به   ارز  ورود   افزایش  دلیل  خارجی کسب نموده و 

 ترارزان  محصولات  واردات  ،المللیبین   بازارهای  در  پولی  افزایش  دلیل  به  شودمی  ترگران   کشور  صادرات  محصولات  قیمت  وقتی.  شودمی   تقویت

 Ahmad)  تحقیقات در  (.Ahmad et al., 2016)  شودمی تولیدی   سطح انقباض به  منجر و   شودمی تبدیل   ضرر به  المللیبین   رقابت در و   شد خواهد 

et al., 2016) است شده  تائید ایران اقتصاد  در هلندی بیماری رویکرد  . 

  تائید   توسعه  حال  در  کشورهای  در  را  اقتصادی  رشد  و  طبیعی  منابع  فراوانی  بین  منفی  هاییرابط   شده   انجام  مطالعات  اکثر  که  بود  1980  دهه  اواخر  از

  که   است  درحالی  این  طبیعی را دریابند.   منابع  بلای  علت   اصطلاح   به  که  است  شده   انجام  منفی  رابطه   این  علت تعیین    مورد   در  مطالعاتی هم  و  کردند

  منابع  دارای  کشورهای از  بسیاری اقتصادی رشد کندی علت گفت توانمی  بنابراین . اندشده  غافل مالی توسعه بر طبیعی منابع تأثیر از مطالعات این

 (.Mahdavi Adeli, Rouhani, 2018) است(    مالی سیستم توسعه)   مالی تعمیق  سطح بودن پایین طبیعی

این است که آیا توسعه بازارهای مالی تأثیر    اساسی. اما سؤال  کنندمیایفای نقش    گذاریسرمایهو    اندازپسبازارهای مالی به عنوان واسطه میان  

 ( 1988)2س. به عنوان مثال، لوکان مسئله بیان نمودندمختلفی را نسبت به ای  هایدیدگاه   اقتصاددانان مثبتی بر رشد اقتصادی دارد؟ در طول زمان،  

 .(Rasekhi, Ranjbar,2009)جدی علمی برجسته  است نامطلوب و بیش از حـد در مباحـث    های شیوه بازارهای مالی به    نقش  کــه  اعتقاد دارد  

که مشارکت بازارهـای مـالی در فراینـد رشد اقتصادی یک قضیه بسیار واضح است و از اهمیت بالایی در مباحث    بیان نمود (1988)3میلر ،  درمقابل

تئوریکی جدید و رویکردهای    هایمدل موضوع توسعه مالی و رشد اقتصادی بر پایه    که    بود  این اختلاف نظرهابین  علمی برخوردار است. در  

بر   نیمطالعـات مبقوانین  میان توسعه مالی و رشد اقتصادی را در    انجام شده ارتباط    از مطالعـات  . حجم بسیاریپیشرفته تجربی گسـترش یافت

متفاوت بودن نتایج احتمال   .است  یار متفاوت بوده بسبه دست آمده  که نتایج    اندداده تلفیقی مـورد آزمـون قرار    هایداده سری زمانی و    هایداده 

   ، دوره زمانی مورد مطالعه باشند اقتصادسنجیرویکردهای  ، تنوعدر متغیرهای مورد استفاده دارد به علت تفاوت 

(Shahbazi, Saeedpour,2013). از نظر (Jude, 2010, p.16)  های واقعیتنادیده گرفتن این عوامل مانع از دستیابی به نتایج قابل اتکاء و منطبق با  

   اقتصادی کشورها شود.

  باشد  داشته   مثبت   اثرگذاری   اقتصادی   رشد  بر   طبیعی  منابع   فراوانی  تا   بدهند   انجام   باید   طبیعی  منابع   از  غنی  کشورهای  که  اساسی  اقدامات  از  یکی

 در  .شود  منتقل  واقعی  بخش  به  مالی  سیستم  طریق  از  طبیعی  منابع  از  حاصل  درآمد  که  دهدمی  رخ  زمانی  تقویت  این  و  است   مالی  سیستم  تقویت

  کسبارزی    درآمد   صادرات نفت  طریق  از  هستند   نعمت  این  دارای  که  کشورهایی  دارد،  تریبرجسته  جایگاه   نفت  طبیعی  منابع  سایر  با  مقایسه

 مالی  سیستم  توسط  انتقال  این  کندمی  کمک  اقتصادی  رشد   به  تولید  تشویق  با  واقعی  بخش  به  صادرات  این  از  حاصل  درآمد  انتقال  با  و  کنندمی

 ،یمال  ستم یبه س  هاآن انتقال    ی به جا  حاصلیبه مناطق ب  یعیانتقال درآمدها از صادرات منابع طب  ،یعیاز منابع طب   یغن  یدر کشورها .  شودمی  انجام 

 
 
1- Lucas (1988) 

 2-_Miller(1988) 
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 یعیمنابع طب  یاانتقال درآمده  ظورخواهد شد. به من یشود، منجر به کاهش رشد اقتصاد  یگذارهیسرما یدی تول یهای گذارهیدر سرما تواندیکه م

 یشتریب  هیسرما  انیجر  ،یمال  ستمیشدن س  ترق یشوند. با توسعه و عم  جادیا  گذارانسرمایهجذب    یبرا  دیسودآور با  یمحصولات مال  ،یمال  ستمیبه س

که منجر به رشد    یشدن مال  ترق ینقطه، سطح عم  ن یا  در   وجود خواهد داشت.  یقی بخش حق  ی برا  شتر یب  یگذارهیسرما  یهاو فرصت   ستمیبه س

توسط    . (Erdogan et al.,2020)  روشن شود.   دیبا  شودیم  یاقتصاد انجام شده  تحقیقات  و  به مطالعات  توجه  ، (Beck,2010; Truth, 2009)با 

به    تریپایین کشورهای نفتی سطح   به میانگین  جهانی دارا هستند و وضعیت رشد اقتصادی در کشورهای نفتی  نسبت  از توسعه مالی را نسبت 

که علت کندی رشد اقتصادی در کشورهای برخوردار از فراوانی منابع    اندبوده کشورهای توسعه یافته مناسب نیست. این مطالعات عمدتا در تلاش  

ن سیستم  طبیعی را توضیح بدهند؛ این در حالی بوده است که از تأثیرات فراوانی منابع  طبیعی بر توسعه مالی، از طریق مکانیزم های: ضعف یا فقدا

تا باعث پیشرفت شوند(، کاهش بلندمدت در    کنندمیدیگر اقتصاد منتقل ن  ی هابخش مالی قوی) که درآمد حاصل از صادرات منابع طبیعی را به  

درآمدی صادرات منابع طبیعی، بیماری هلندی، ضعف و سوء مدیریت دولتی، فساد و سطح پایین سرمایه انسانی    زایبرون رابطه مبادله، نوسانات  

ن  متغیرهای کلیدی است که نقش مهمی در رشد اقتصادی دارد، به همین تری برجسته و    ترینمهم. به دلیل اینکه توسعه مالی یکی از  اندبوده غافل  

د به دلیل پایین بودن سطح توسعه توانمیدلیل شاید بتوان این ادعا را کرد که علت کندی رشد اقتصادی در کشورهای دارای وفور منابع طبیعی  

برده   بیشتری   بهره   نفت  از حاصل  رانت  از  دارند  یافته  توسعه  مالی  سیستم  یک  که  کشورهایی  که  دهندمیها نشان  پژوهش مالی این کشورها باشد.  

 صادرات  از حاصل  درآمدکه    شود   باعث قوی  مالی   سیستم  یک  انتظار داشت که داشتن   توانمی   بنابراین .ری دارندو در نتیجه رشد اقتصادی بالات

خدادادی    موهبت   از  که   اعضای اوپک گرددی مانند  کشورهای  اقتصادی  رشد  بهتر  عملکرد  و   اقتصادی   رشد   باعث  پیش  از  بیش   نفت   طبیعی  منبع

 نفت برخوردار هستند.  

بر    میان توسعه مالی و رشد اقتصادی لحاظ شده است. اماارتباط  فرض خطی بودن در بررسی  صریح  ، به طور اکثر مطالعات تجربی انجام شده  در  

، بـا  باشدچندگانـه محتمـل  هایتعادل مثلمورد مطالعه به دلایلی چارچوب  رابطه غیرخطی در داشتن  وجوداحتمال تئـوریکی  هایاستدلال  پایه 

متغیرهای کلان اقتصادی  این احتمال وجود دارد که امکان تغییر    هابحران بروز    و اقتصادی    های شوک اقتصادی کشورها و یا    های سیاستتغییـر  

و این امر مسـتلزم   کندمیپیروی کـه رابطـه میـان توسـعه مـالی و رشـد اقتصادی از یک الگوی غیرخطی  رسدمیبه نظر بنابراین  بسیار زیاد است. 

 .بررسی است

با توجه  کشورهای عضو اوپک  صادرات منابع طبیعی بر رشد اقتصادی    تأثیرگذاریبررسی نحوه  هدف اصلی این پژوهش،  بنابر مطالب پیش گفته،  

مالی   تعمیق  منظورباشد می   هاآن به سطح  این  برای  داده   ،.  به  دسترسی  به  توجه  تعداد  با  نیاز،  مورد  شامل   11های  اوپک  عضو  منتخب  کشور 

روش پنل  از    گیریبهره با ( نیجریه و الجزایر  ،عربستان سعودی  ،کویت، گابن  ، جمهوری کنگو  ،قطر  ،اندونزی، اکوادر ران،ای  ، کشورهای آنگولا)

 مطالعه قرار گرفته است.مورد  0002-1920دوره  در ( PSTR) 1ایآستانه 

گردیده است.  ارائه سپس در بخش سوم الگوی نظری پژوهش ل برخی از مطالعات داخلی و خارجی، در بخش دوم، پیشینه پژوهش شام در ادامه 

 اختصاص یافته است.    گیرینتیجه بخش چهارم، به مدل پژوهش، معرفی متغیرها و نتایج تجربی پرداخته و بخش انتهایی، به  

 

 پیشینه پژوهش . 2 

از عبارت   بیان دیگر، تمام کشورهای دارنده منابع طبیعی   کاربردبرای تمام کشورهای دارای این منابع    "نفرین منابع طبیعی  "استفاده  به  ندارد 

هستند   هایینمونه عملکرد اقتصادی و رشد منفی ندارند. برای مثال کشورهای توسعه یافته ایی مثل ایالات متحده آمریکا، مالزی، نروژ  و بوتسوانا 

 
1- Panel Smooth Transition Regression Model 

2_ Kutan and Wyzan  

 

https://www.researchgate.net/publication/23697021_Panel_Smooth_Transition_Regression_Models
https://www.researchgate.net/publication/23697021_Panel_Smooth_Transition_Regression_Models
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  اند توانستهبلکه با مدیریت صحیح منابع و جریان ورودی درآمدهای حاصل از این منابع    اند نکرده که فراوانی منابع طبیعی نه تنها نقش بازدارنده ایفا  

در مطالعات خود با استفاده  (Stings, 2005)برای مثال  (sahabadi et al., 2018).به رشد اقتصادی مثبت و پیشرفت قابل ملاحظه ایی دست یابند 

در تحقیقات خود استفاده کردند نشان دادند که وفور منابع طبیعی بر رشد اقتصادی    (saks & varner. 1995)متفاوتی که    جایگزیناز متغیرهای  

خالص منابع طبیعی به ازای    )صادراتکه بین فراوانی منابع طبیعی    دارندمیبیان     (lederman & Maloney, 2003)اثرات مثبتی خواهد گذاشت  

نیز در مطالعات خود نشان دادند که اگر متغیرهایی مثل فساد،    (Papyrax & Galerf, 2004)هر کارگر( با رشد اقتصادی رابطه مثبتی وجود دارد.  

 ، درجه آزادی ، رابطه مبادله و آموزش را کنترل کنیم، رابطه بین وفورمنابع طبیعی بر رشد اقتصادی مثبت خواهد بود.      گذاریسرمایه

  تأثیر این    ها آن وفور منابع طبیعی بر رشد اقتصادی مطالعات متعددی برای کشورهای مختلف انجام گرفته است که برخی از   تأثیردر زمینه بررسی  

. از طرف دیگر، در زمینه رابطه توسعه مالی و رشد اقتصادی نیز نتایج متفاوتی حاصل شده  اندآورده را مثبت و برخی دیگر آن را منفی بدست  

 .شودمی ارائه است. برخی از مطالعات داخلی و خارجی مربوطه در ادامه 

رشد اقتصادی در کشورهای صادرکننده نفت  که گروه مهمی از کشورهای دارای منابع طبیعی هستند    ایمقاله ( در  1384سلمانی در سال )  ;یاوری  

مورد مطالعه قرار دادند که هدف از این تحقیق تحلیل رشد اقتصادی بوده است. نتایج این تحقیق نشان داد که طی 199تا    1960را طی دوره زمانی  

فیزیکی، باز بودن تجارت،  سرمایه انسانی و بهبود و پیشرفت رابطه مبادله اثر مثبت و تورم و فراوانی منابع طبیعی   گذاریسرمایهدوره مورد بررسی،  

  دهد میآماری این کشورها در این تحقیق نشان    های داده اثرات منفی بر رشد اقتصادی این کشورهای  صادرکننده نفت داشته است. مطالعات و  

نسبت    هاآن است و درنتیجه اقتصاد    ترپاییناین کشورهای صادرکننده  نفت و گاز نسبت به کشورهای دیگر    گذاری سرمایه انسانیکه سطح سرمایه

است که این به ضرر این کشورها بوده است. علاوه بر این، تورم بالا نیز در برخی از این کشورهای دارای وفور منابع طبیعی،   تربسته به بقیه کشورها  

استفاده   این کشورها شده است. روش مورد  اقتصادی  برای تخمین مدل و    هاآنباعث کندی رشد  روش حداقل مربعات   برآورددر این مقاله 

 و روش اثرات ثابت  بوده است. GLS )) یافتهتعمیم

سطح و رشد درآمد سودمند  تعیین کردن    ی برافراوانی منابع طبیعی    ایکه آ  باشد می  سؤال دادن به این    به دنبال  پاسخ  ایمقاله ( در  2006)  1ونگی  یچ

که  گرفت    جهیوفور منابع استفاده کرده و نت  شاخص جایگزینبه عنوان    یبه منابع  داخل  یاز نسبت وابستگ  ونگی  یچ  ؟شودمی  ضررباعث    ایاست  

به   یبار  اثر زیان یعیمنابع طب یفراوان هنگامی که و تا  دهد میانعکاس   را  دی و رشد تول یعیبه منابع طب ی وابستگ    ن یب یمنف ارتباط  منابع، فقط   ی بلا

 . خواهد گذاشت دیسطح تول  ی بر رو  یدیاثر مف، نداشته باشد د یرشد تول یرو

  دهد می( به بررسی پدیده نفرین منابع طبیعی و رشد اقتصادی در کشورهای صادر کننده نفت پرداختند. نتایج نشان  1387سالاریان )  ;ابراهیمی  

اثر مستقیم درآمدهای نفتی بر رشد   به تنهایی به عنوان شاخصی برای وفور منابع طبیعی برای رشد اقتصادی مضر نیست. یعنی  درآمدهای نفتی 

، به دلیل اثر  شده است،وارد مدل  فیزیکی، رابطه مبادله و آموزش    گذاریسرمایه اقتصادی مثبت است. اما وقتی متغیرهای توضیحی مانند فساد،  

. نتایج نشان  شودمیبر رشد اقتصادی، اثر کل درآمدهای نفتی بر رشد اقتصادی منفی    غیرمستقیمدرآمدهای نفتی بر این متغیرها و سپس اثرگذاری  

منفی بر رشد اقتصادی    تأثیرفیزیکی، رشد رابطه مبادله و گسترش آموزش اثرات مثبت و شاخص فساد مالی    گذاری سرمایهکه افزایش    دهندمی

 کشورهای صادر کننده نفت داشته است.   

( 1388رحمانی و گلستانی )  .شودمیاست که در بیشتر کشورهای دارای منابع طبیعی و منابع نفتی مشاهده    هاییمشخصه توزیع نابرابر درآمد، از   

 یافته و در حال توسعه   کشـور از میـان کشـورهای توسعه  16دارای منابع غنـی نفتـی  و    در مطالعات خود به این موضوع پرداختند برای کشورهای  

. نتایج رگرسیون  بود. هدف، بررسی اثر درآمدهای بالای نفتی در کشـورهای منتخب بر روی نابرابری توزیع درآمد  اندشده انتخاب    خیزنفت ی  

که دولت کارآ دارند، سبب کاهش نابرابری توزیع درآمد و در    اییافته اخیر درآمدهای نفتی در کشورهای توسعه    یدهه که در    دهد می نشان  
 

2- Chi Yung .E.(2006) 
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در زیرساخت نهادی و قانونی    توانمیسبب افزایش نابرابری شده است، علت این تفاوت را    ترکمبا کارایی    هایدولت بیشترکشورهای دارای  

جویی بیشترین تأثیر را بر    جویی جستجو کرد، چنانکـه در رگرسـیون تخمـین زده شـده، متغیـر جانشین رانت   رانت   هایفرصت کشورها و ایجاد  

 . نابرابری توزیع درآمد داراست

در    هاآن   . اندپرداخته صادرکننده نفت    یدر کشورها   ی اقتصاد  و رشد   یعیمنابع طب  ی فراوانی،   انسان  هیسرما  ی( به بررس1388و همکاران )  ی بهبود 

اصلی  ی کشورهادو گروه  ن یب  ی اقتصاد با رشد  یعیمنابع طب  ی فراوان انسانی و    هیسرما ن یرابطه بی بررس ی برا ییتابلو های داده خود از روش  مطالعه

نشان    هاآن   وهشژ. نتایج پ.اندبرده بهره    2004تا  1970»اقتصاد غیر نفتی« در دوره زمانی    ی دیگر  و کشورها  »اقتصاد نفتی«صادرکننده  نفت خام

و فراوانی منابع طبیعی و مخارج مصرفی دولت اثرات منفی بر  رشد اقتصادی    ، فیزیکی اثرات مثبت  گذاریسرمایهدرجه باز بودن اقتصاد و    دهدمی

  اثری، نفتیر نفتی داشته است، علاوه بر این  سرمایه انسانی بر روی رشد اقتصادی کشورهایی با اقتصاد  ه کشورهای اقتصاد نفتی و اقتصاد غدر گرو

از این نتایج این است که سرمایه انسانی از عوامل اصلی    هاآن مثبت داشته است. استدلال    تأثیرغیرنفتی  کشورهای    یاقتصاد   بر رشد  منفی داشته و 

ابع طبیعی به دلیل اینکه این کشورها به استفاده نادرست از وفور من  ؛وابسته به نفت است  هاآن کند بودن رشد اقتصادی، کشورهایی است که اقتصاد  

رشد اقتصادی پایدار    ،اند از این رو، این کشورها بر خلاف  داشتن منابع طبیعی بسیارصل از این منابع بسیار اتکا کرده و به درآمدهای حا  اند پرداخته

 .اندنکرده و خوبی را تجربه  

البته  )  اوپک  خیزنفت ( به بررسی ارتباط بین  رشد اقتصادی و  فراوانی منابع طبیعی )با تأکید بر منابع نفتی( در کشورهای  1390)  یاوری و همکاران

  های مدلداه ها و اطلاعات آماری از    سازیمدل خود برای    یالعه در مط  هاآن پرداختند.    ( کشورهای منتخب اوپک که شامل هشت کشور بودند

استفاده کردند و ارتباط بین فراوانی منابع طبیعی و رشد اقتصادی در کشورهای منتخب اوپک را در (  SPD)   2و پانل ایستا   ( DPD)  1پانل پویا 

،  تخمین زدند. هدف  (GMM)  5یافتهتعمیمگشتاورهای    هایزن و تخمین    4اثرات تصادفی  و     3با استفاده از اثرات ثابت   2008تا    1970دوره  زمانی  

  ها آنکه شاخص مورد استفاده  دهدمی نشان هاآن و نتایج تحقیق  هایافته . ه استبررسی ارتباط بین فراوانی منابع طبیعی و رشد اقتصادی بود هاآن

منفی بر رشد اقتصادی این کشورها داشته است و    اثر  ،فراوانی منابع طبیعی  تأثیر« برای تعیین  فتی به تولید ناخالص داخلی سرانهنسبت صادرات ن» 

 در این کشورها شده است. باعث کاهش یافتن تولید ناخالص داخلی سرانه

،  اندداده عربستان را مورد بررسی قرار    خیزنفت ( در پژوهش خود، اثرات توسعه مالی بر رشد اقتصادی کشور 2014)  6نهلا سامرگندی و همکاران 

  توزیعی  هایوقفه مدل خودرگرسیونی با  استفاده از با   هاآن .  اندشده البته بین توسعه مالی بخش نفتی اقتصاد  و بخش غیرنفتی اقتصاد  تفاوت قائل  

(ARDL)    و رشد  ی اقتصاد   آن در بخش نفت  تأثیردر مقابل ،    .باشدمیی اقتصاد  رنفتیمثبت بر رشد بخش غ  تأثیر  یدارا  یکه توسعه مال  یابندمیدر

  اقتصادی  ممکن است اساساً تحت سلطهاقتصادی    و رشد   یتوسعه مال  ن یب  رابطه  که  دهدمی نشان    نیا  است.  زیناچ  ای  یمنف  یناخالص داخل  د یکل تول

ناچیز یا منفی توسعه مالی بر بخش   تأثیرحاکی از این است که   هاآن است. نتایج   2010 -  1985 هاآندوره زمانی مورد بررسی  . طبیعی باشد منابع

 ک ی رو، لازم است که از    ن یاز اتوسعه مالی عربستان هنوز در مرحله گذر است.    دهد مینشان    هاآن غیر نفتی اقتصاد ناشی از دو چیز است. نتایج  

بخش بانکی توسعه نیافته ناشی از بخش غالب    یدهنده نشان باشد و این عدم توسعه مالی کشور عربستان    مؤثر  یرشد اقتصاد   درتا    آستانه فراتر رود 

ها را  منابع به بنگاه  ص یکه تخص ب یترت نی ا به دارد، یو کشاورز یدر اقتصاد صنعت ینقش مهم یبانکدار اقتصاد . زیرا  باشدمینفت در این کشور 

 ست. برخوردار ا یکمتر تینقش از اهم  نیباشد، ا نفت و درآمد حاصل از آن   استخراج تأثیراقتصاد تحت  یوقتولی،   بخشد میبهبود 

 
1 - Dynamic Panel Data 

2 - Static Panel Data 

3 - Fixed Effects 

4 - Random Effects 

5 -  generalized method of moments 
6 - Nahla SamargandI  et al 
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خود به بررسی اثرات فراوانی منابع طبیعی )نفت و گاز( بر سرکوب مالی و رشد اقتصادی از کانال اثرگذاری    ( در مطالعه1394ضایی و همکاران )ر

برای  (SLS3)  ایمرحلهاز روش حداقل مربعات سه    و    بوده   سیستم معادلات همزمان  هاآن بر توزیع درآمد پرداختند. مدل مورد استفاده تحقیقات  

شده    ها نابرابریکه افزایش یافتن درآمدهای نفتی موجب افزایش    دهدمینشان    هاآن   پژوهش . نتیجه  اندکرده استفاده     1352  -1389دوره زمانی  

حاکی از این است   هاآن   ، نتایج مطالعه . علاوه بر این شودمییافتن سرکوب مالی در اقتصاد    است و این افزایش نابرابری درآمدی باعث افزایش

   .که سرکوب مالی باعث کاهش رشد اقتصادی شده است

به بررسی نقش توسعه مالی بر نحوه اثرگذاری رانت منابع طبیعی بر اشکال مختلف سرمایه در    ایمطالعه ( در  1396)  احمدیان یزدی و همکاران

خارجی،   هایسرمایهبر نحوه اثرگذاری رانت منابع بر انباشت  مؤثربررسی نقش توسعه مالی به عنوان یک زیرساختار  هاآن ایران پرداختند. هدف  

بوده    2014  -1970رگرسیون غلتان برای دوره زمانی    از تکنیک   گیریبهره همزمان و با    فیزیکی و انسانی و اجتماعی در چارچوب سیستم معادلات

فیزیکی و    گذاریسرمایه که رانت منابع طبیعی دارای اثرگذاری منفی بر    دهدمی در سیستم معادلات همزمان نشان    SURکننده    برآورد   است.

  رانت منابع بر انباشت سرمایه انسانی متفاوت است؛ به طوری   تأثیرگذاری است. چگونگی    خارجی و اجتماعی  هایسرمایهدارای اثرات مثبتی بر  

نتیجه حاصل از رگرسیون غلتان برای هر کدام نیز حاکی از این است که توسعه   . باشدمیمنفی    هادوره مثبت و برای بعضی    هادوره که در بعضی  

. نتایج دیگر این  شده استبرسرمایه اجتماعی    یزیکی و بیشتر شدن اثرگذاری مثبتمنابع بر سرمایه فمالی باعث کاهش یافتن اثرگذاری منفی رانت  

نتوانسته به بهبود اثرگذاری رانت منابع بر انباشت هر    متأسفانهکه برای موضوع انباشت سرمایه خارجی و انسانی، توسعه مالی    دهدمیمطالعه نشان  

 دو شکل از منابع در ایران به درستی عمل کند. 

تعیین نقش    هاآن رشد اقتصادی پرداختند. هدف   ثباتیبی نفتی بر    هایتکانه به بررسی رابطه توسعه مالی و  ایمقالهدر    (1397)  لاجوردی  ;زارعی  

  کشورهایثباتی رشد اقتصادی در  نفتی و بی   هایتکانه سبب کاهش ارتباط مثبت میان    که آیا توسعه مالی  ایگونه به  بوده  توسعه مالی    کننده تعدیل

تلفیقی بوده است. نتایج تخمین   هایداده مدل براساس    برآورد   و بوده    2014تا    1995  هایسال طی    هاآن دوره زمانی مطالعه    ؟ شده است  عضو اوپک

  دهدمینشان  نتایج  ثباتی در رشد اقتصادی در کشورهای عضو اوپک وجود دارد. علاوه براین نفتی و بی   های تکانه مثبتی میان    رابطه   دهد می نشان  

نفتی بر نوسانات  هایتکانه د بخشی از اثرات منفی  توان مییعنی توسعه مالی    سازدمینوسات نفتی بر رشد اقتصادی را میرا   راتیتأث که توسعه مالی  

  رشد اقتصادی را کاهش داده به عبارتی به تعدیل رسانده و موجبات رشد اقتصادی مستمر و پایدار را فراهم سازد .

کشور توسعه نیافته و درحال توسعه برای دوره   61کشور پیشرفته و    22اقتصادی برای    بر رشد( به بررسی اثرات وفور منابع طبیعی  2018امینی )

  ی کردهایرو  :کندمیبر منابع طبیعی را به صورت زیر معرفی    اثربخشساختارهای    ترینمهم خود    مطالعهپرداخته است. وی در    2010تا    1996زمانی  

  ت ی شناخت ماه  یبرا  داریمعنیآزمون    .مالی.  مؤسساتعملکرد  قطعات صنعت،    یدائم  کاهش  ،متی، نوسانات قیجهان  هایقیمت در    بلندمدت

با استفاده از روش اثرات   ق یتحق   مدل و سپس    انجام شده   ی تصادف   اثرات ثابت و   ن یتفاوت ب  ص یتشخ  ی سمن براها آزمونپانل( و    ا ی  تجمیعی)  هاداده 

متوسط رشد    زانیم  بر  مؤسسات  نیو تعاملات بمالی    مؤسسات،  طبیعی  منابع  وفوردهد که  مینشان    قیتحق  هاییافته.  ده استزده ش  نیثابت تخم

 است. نداشته  داریمعنی تأثیر یناخالص داخل د یسالانه تول

( به بررسی تاثیر بهبود بخش مالی و آزادسازی تجاری بر رشد اقتصادی کشورهای عضو اوپک پرداختند. در این  1399ه زاده )جابونوری و خوا

مطالعه از سه شاخص شامل عمق مالی، اعطای تسهیلات به بخش دولتی و اعطای تسهیلات به بخش خصوصی به عنوان جایگزین بهبود مالی 

نشان می دهد که آزادسازی تجاری تاثیر اندکی بر رشد اقتصادی کشورهای عضو اوپک داشته و از بین شاخص استفاده شده است. نتایج تحقیق 

داشته    1995-2017های معرف توسعه مالی، اعطای تسهیلات به بخش خصوصی تاثیر مثبت و معنی داری بر رشد اقتصادی در فاصله سال های  

   است.
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.  اند پرداخته  2017-1984دوره    یبرا  ریالجزا  در ی  نفت به توسعه بخش مال  یوابستگ   تأثیربه    ی به طور تجرب  ایمقاله (  در  2020)  1چکوری و همکاران 

به عنوان    یخصوص  بخش  به   ی و اعتبار بانک  ( پول ساخته شده   المللیبین صندوق    توسط   )که   یبیترک   یتوسعه مال  شاخص  در مقاله خود از    آنان  

اجاره    تأثیرکه    دهد مینشان    ، (ARDL)  توزیعی  های وقفه مدل خودرگرسیونی با  استفاده از    نتایج  .اندکرده استفاده    یناخالص داخل  د ی از تول  یسهم

 ی بر توسعه مال ینهاد  تی فیک   تأثیرکه  دهد  نتایج نشان می،  نی. همچن.قابل توجه است  یو از نظر آمار  یمنفی  مال  توسعه بخش  ارینفت بر هر دو مع

 .باشدمیمعنادار  ی نظر آمار ازو   مثبت و است 

 30و توسعه مالی در توسعه اقتصادی کشورهای منتخب )شامل    المللیبین، تجارت  ه بررسی نقش فراوانی منابع طبیعی( ب 2020)  2ردموند و نصیر

  ی کشورها  کردند:  یابیدر سه گروه ارزرا  کشورها    ،سطح توسعهبر اساس  خود    در مطالعه  هاآن   .اندپرداخته  2016تا    1990برای دوره زمانی    کشور(

 ،(FE) : اثرات ثابت  شده استنل استفاده  اپ  ن یتخمبرای  . چهار روش  کشورهای با درآمد بالابا درآمد متوسط و    ی کشورها  متوسط،   ن یی پابا درآمد  

  دهد مینشان    هاآن تحقیق   هاییافته   .(DOLS)4 ایو حداقل مربعات پو (FMOLS) 3شده  ، حداقل مربعات کاملاً اصلاح(RE)   یتصادف  اثرات

 است.  داشته مثبت  تأثیرکشورهای منتخب  ی بر رشد اقتصاد ی نهاد تیف یتجارت و ک  یگشودگ، یالملل، توسعه مالن یمنابع، تجارت ب  یفراوان

بازار سهام در فاصله  ( در مطالعه تاثیر نامتقارن شوک قیمت نفت را بر درامدهای مالیاتی، نفرین منابع، ادوار تجاری و  1402مدیری و دامن کشیده)

در کشورهای صادرکننده نفت بررسی نموده  است. نتایج مطالعه عدم مدیریت مناسب درآمد حاصل از فروش نفت را در این    2000-2019زمانی  

ه و شکاف تولید  دسته از کشورها تایید می کند. همچنین نتایج نشان می دهد که سهم زیادی از درآمدهای نفتی صرف واردات و مقابله با تورم شد

این مطالعه تنوع بخشی به بازارهای مالی و بازبودن اقتصاد و سرمایه گذاری درامدهای  افزایش یافته و منجر به رکود بخش های تولیدی شده است.  

 نفتی به جای مصرف کوتاه مدت آنها را عامل غلبه بر نفرین نفت پیشنهاد نموده است. 

 

 تحقیق  هایدادهمدل و  هارائ  .3

بر رشد اقتصادی به ویژه اثر فراوانی منابع طبیعی )نفت( بر رشد اقتصادی از کانال توسعه مالی برای بررسی اثر متغیرهای مختلف  در این پژوهش  

کننده نفت طی  جامعه آماری این مطالعه شامل تمامی کشورهای صادر  پانل استفاده شده است.    هایداده برای    ایآستانه حد    رگرسیونمدل  از   

. نمونه  باشدای بانک جهانی موجود میداده   در مورد متغیرهای مورد استفاده در پایگاه   هاآنهای زمانی مختلف است که اطاعات آماری  دوره 

  ، کویت، گابن ،جمهوری کنگو ،قطر ،اندونزی، اکوادر  ران،ای ، که شامل کشورهای آنگولا باشد میکشور عضو اوپک  11در این مطالعه، آماری 

ها انتخاب باشد این دوره به دلیل دسترسی بیشتر به داده می  2019تا    2000  های سال   زمانی تحقیق  قلمرو  نیجریه و الجزایر است.  ،عربستان سعودی

وفور منبع طبیعی نفت    تأثیر  برآورد. جهت  و بانک جهانی گردآوری شده است  WDI   نیاز از طریق مراجعه بهها و اطلاعات مورد  شده است. داده 

 ( تصریح شده است: 6) رابطه   (Erdogan et al., 2020) بر رشد اقتصادی،  به پیروی از  

 

(6 ) 𝑔𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ𝑖𝑡 = 𝜇𝑖𝑡 + 𝛽1
’ 𝑙𝑛𝑜𝑖𝑙 𝑟𝑒𝑛𝑡𝑖𝑡𝐼(𝑞𝑖𝑡 ≤ 𝛾) + 𝛽2

’ 𝑙𝑛𝑜𝑖𝑙 𝑟𝑒𝑛𝑡𝑖𝑡𝐼(𝑞𝑖𝑡 > 𝛾) + 𝛽3𝑋𝑖𝑡 + 𝑒𝑖𝑡 
 

 در آن:  که

 
1- Chekouri et al 

2- Redmond and Nasir 
3 -Fully Modified OLS 

4 - Dynamic Ordinary Least Squares 
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متغیرهای   𝑋، نفتی (  بهایاجاره لگاریتم رانت نفتی )  t   ،lnoil rentدر زمان  iکشور  سرانه  یناخالص داخل  د یرشد تول  نرخ  𝑔𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ𝑖𝑡در آن  

به  بخش خصوصی به وسیله    (𝑞𝑖𝑡)یا    DCPBباشد. متغیرهای کنترلی شامل  جز خطا می  𝑒𝑖𝑡کنترلی و   نسبت اعتبارات داخلی پرداخت شده 

 ای برای مشخص کردن سطح عمق مالی است(. عنوان متغیر آستانه ها )بهبانک

ی  برا  یاصل لی. دلینشان دادن سطوح توسعه مال ی( برایناخالص داخل  دیتولاز ٪)  میداد حیترج یرا به بخش خصوص ی، اعتبار داخلدر مطالعه ما 

بر رشد    مؤثرعوامل    ترینمهماز    یککه ی    یدر بخش خصوص  گذاریسرمایه  رشد  و  گذاریسرمایهبا    ماًیاست که مستق  نیا  ریمتغ  نیا  انتخاب

 و    است اد یز اریبس  یاعتبار لات یبه تسه یدسترس ارتباط دارد و   است  یاقتصاد

ی  بخش خصوص بهوجوه منتقل شده را  زانیم یبه خصوص یمهم است. شاخص اعتبار داخل یبخش خصوص گذاریسرمایه هایهزینه   نیتأم یبرا

 (. Bakwena & Bodman,p.18) دهدمینشان 

 . به عنوان مثال ، احمدگیردمیمورد استفاده قرار    یعنوان شاخص توسعه مال  به ی  به بخش خصوص  ی، نسبت اعتبار داخل  قات یاز تحق  ی اریبس  در 

 به طور مشابه ،   رد ک  شی را آزما ی مال توسعه به  یبه نسبت بخش خصوص یواقع یاز سرانه اعتبار داخل  در مطالعات خود  (2017)

(Nawaz et al,2019)   و (Gokmanoglu and Rustamov, 2019)  به عنوان سهم از    یبخش خصوص  نسبت   دادند   حیرا به اعتبار ترج  یاعتبار داخل

 :گرددمی ارائه هر متغیر  هایداده و منبع  هاآنمتغیرهای مطالعه، تعریف  1در جدول است. ینشان دهنده توسعه مال یناخالص داخل دی تول

 

 ها داده  تعریف متغیرها و منبع -1 جدول
 منبع  تعریف  نماد متغیر مدل  برآوردنام متغیر / نوع متغیردر 

متغیر   /سرانه  یناخالص داخل  دی نرخ رشد تول

 وابسته 

𝑔𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ  داخلی حقیقی سرانه  تولید ناخالصدرصد تغییر در World 

Bank 

 World تولید   هایهزینه  کل  و جهانی  هایقیمت  به خام نفت ارزش بین  تفاوت oil rent رانت نفتی/ متغیر مستقل

Bank 
اعطایی    اعتبارات  بخش    هابانکنسبت  به 

 خصوصی/ متغیر آستانه 

DCPB به صورت درصدی از تولید    هابانک   خصوصی توسط   اعطا شده به بخش   داخلی  اعتبار

 ناخالص داخلی 

World 

Bank 

)هزینه دولتمخارج  مصرفی  متغیر   / های( 

 مستقل

govcon  هزینه )های  کلیه  خدمات  و  کالاها  خرید  برای  دولت  خدمات  شامل جاری   جبران 

 از تولید ناخالص داخلی   درصدیکارکنان( به صورت 

World 

Bank 

 World درصد تغییر در میزان جمعیت کشور در دو سال متوالی  popgrow نرخ رشد جمعیت/ متغیر مستقل

Bank 

 World داخلی  تولید ناخالص تشکیل سرمایه ناخالص به صورت درصدی از  fcf متغیر مستقل /گذاری ناخالصسرمایه

Bank 
 Open متغیر مستقل  /درجه باز بودن تجارت

trade 
تولید  کشور به صورت درصدی از    خدماتمجموع ارزش صادرات و واردات کالاها و  

 داخلی  ناخالص

World 

Bank 

 World قیمت مصرف کنندهدرصد تغییر در شاخص   inf نرخ تورم/متغیر مستقل 

Bank 
 

  برآوردپنل   ایآستانه از طریق مدل رگرسیون  2019-2000وفور منبع طبیعی نفت بر رشد اقتصادی کشورهای منتخب عضو اوپک در دوره   تأثیر

 . پردازیممی  ایآستانه شده است. در ادامه به توضیح رگرسیون 
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 (PSTR)ای پانل رگرسیون آستانه  مدل . 3-1

بررسی این مسئله که آیا توابع رگرسیونی به طور یکنواخت از همه    ا ب  1توسط هانسن  1999ای پانل برای اولین بار در سال  مدل رگرسیون آستانه

بیشتر از مقدار  تر یا  ای که ممکن است کمهای ترکیبی با توجه به مقادیر متغیر آستانهکنند یا خیر مطرح شد که در آن داده مشاهدات عبور می

 گیرند:شوندکه در ادامه مورد بررسی قرار میبندی میای مورد نظر باشند به دو روش تقسیمآستانه

شوند. همچنین در این روش به دلیل اینکه انتخاب  روش اول: در این روش بر طبق ترجیحات فردی نمونه مورد نظر به دو گروه تقسیم می ✓

ای که در  باشد زیرا به انتخاب نقطه برانگیر می  سؤال شده    برآوردباشد صحت نتایج و پارامترهای  محل شکست به صورت اختیاری می

 آنجا شکست ساختاری رخ داده است وابسته خواهد بود.

های موجود در  زا و با مرتب کردن داده درون  کاملاًها به طور  گیری از رگرسیون پیاپی، محل آستانهروش دوم: در این روش با بهره  ✓

گیری یا تشکیل نوع رابطه غیرخطی تصورات ذهنی دخالتی نداشته و نیاز به تعیین فرم تابعی معین شود و در شکل پژوهش تعیین می

   .غیرخطی در بررسی روابط نیست

, 𝑦𝑖𝑡}های ترکیبی به صورت متوازن یا متعادل باشند  که داده وقتی 𝑞𝑖𝑡 , 𝑥𝑖𝑡   1 ≤ 𝑖 ≤ 𝑛 , 1 ≤ 𝑡 ≤ 𝑇}    که در اینجاi    بیانگر مقطع وt  

نیز متغیر توضیحی است. فرم تشکیل دهنده این مدل به     𝑥𝑖𝑡آستانه و     نشان دهنده متغیر  itqی متغیر وابسته و  دهنده نشان   𝑦𝑖𝑡باشد.  بیانگر زمان می

 است :( 1) صورت زیر

 

 (1 ) 𝑌𝑖𝑡 = 𝜇𝑖 + 𝛽1
′𝑥𝑖𝑡𝐼(𝑞𝑖𝑡 ≤ 𝛾) + 𝛽2

′ 𝑥𝑖𝑡𝐼(𝑞𝑖𝑡 > 𝛾) + 𝑒𝑖𝑡    

 

  به    هارژیم  این   .شوندمی  تقسیم  رژیم  دو  به  باشد  ،  𝛾  بیشتر یا کمتر از  𝑞𝑖𝑡 تابع شاخص است. مشاهدات براساس این که متغیر آستانه  𝐼 ((.  که

کند. در مورد در طول زمان تغییر نمی 𝑞𝑖𝑡  ایآستانه   که متغیر  شودمیفرض    شد   خواهد  مشخص  2βو    1β  رگرسیون  هایشیب   بودن   تفاوت م  وسیله

 2σواریانس محدود   دارای  که غیروابسته و به طور یکسان توزیع شده باشد و همچنین میانگین آن صفر و    شودمینیز فرض    𝑒𝑖𝑡جمله خطای   

 ) Mardani, 2017) است

.) 𝐼   در معادله بالا   ایآستانهاز پارامتر    ترپایینکه بالاتر یا    برحسب این، مشاهدات  در معادله بیان شده استکه    گونههمانتابع شاخص است.  (

 :   باشدمی  (2)  صورت  به  هم  شاخص تابع .  است رژیم دو در  رگرسیون هایشیب   β2  و  β1و  شوندمی  بندیطبقه ، باشندمی(  (𝛾بهینه  

 

 (2 ) 
𝐼(𝑞𝑖𝑡  > 𝛾) = {

1                          𝑖𝑓 𝑞𝑖𝑡  > 𝛾  
0                          𝑖𝑓𝑞𝑖𝑡     ≤ 𝛾

                 

                                  
و در غیر    گیردمی یعنی چنانچه مقدار متغیری که برای آن آستانه تعیین شده است بیشتر از مقدار آستانه تعیین شده باشد، تابع شاخص مقدار یک  

 ، تابع شاخص، صفر خواهد بود. این صورت

 

 روش تعیین حد آستانه   .3-2

الگو    (𝛾)   گاما  از    مشخص کردن سطح آستانهبرای   پارامتر  تعیین می  ایمنطقه.  شودمیاستفاده  به عنوان  با  شودکه در آن گاما    سازی مرتب ، 

  2Rکه    شودمی مقدار آستانه گاما طوری معین    .شودمی بالایی و پایینی دنباله انتخاب    %15مشاهدات متغیر آستانه از کوچک به بزرگ و حذف   

نل پویا که  ابرای پ یافتهتعمیم گشتاورهای و مشخص کردن این الگو از روش   برآورد حداقل کند. برای مجموع مجذورات خطاها را را حداکثر یا 

 
1 - Hansen 
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 . از ماتریس ابزارها شودمیتوسعه داده شده است، استفاده    4( و هلتزو ایکن 1998)  3(، نیوی و رسن 1995)2بور_(، آرلانو 1991)  1بوند _توسط آرلانو

( (𝛾 تخمین مقدار   باشد می. در روابط گفته شده آنچه که مهم  شودمیبا وقفه و دیگر متغیرهای توضیحی استفاده    رفع همبستگی متغیر  نیز برای  

مقدار    تابع     ،کرد. مجموع مربعات خطا در تابع رگرسیون در نظر گرفته شده   بندیتقسیمرا در دو گروه مجزا    هاداده که به وسیله آن بتوان    باشدمی

 : شودمی محاسبه ( 3)این مجموع به صورت  از این رو،  است.   ایآستانه 

 

(3 ) 𝑆1(𝛾) = 𝑒̂ ∗ (𝛾)′𝑒̂ ∗ (𝛾) 

 است:  (4) که به صورت آیدمی آستانه از حداقل سازی رابطه بالا به دست  ی برآورد مقدار

 

(4 ) 𝛾 = 𝑎𝑟𝑔 𝛾 min 𝑆1 

 :آیدمیبه دست  ( 5)واریانس مقدار باقیمانده نیز به صورت رابطه 

 

(5 ) 
(𝜎̂)2 =

1

𝑛
𝑒̂ ∗ (𝛾)′𝑒̂ ∗ (𝛾) =

1

𝑛
𝑆1(𝛾) 

                                                                    
قل کردن مجموع مجذورات  با حداکثر کردن ضریب تعیین یا حدا  توانمی،  ایآستانه رت مجهول بودن پارامتر  که در صو  کندمی(، بیان  1993)  5چان

 (.Mehrara and Zarei, 2011)آورد به دست  ایآستانه سازگار از پارامتر  هایتخمین ، باقیمانده 

انتخاب    توانمی بنابراین   که کمترین واریانس ممکن را داشته باشد .در تحقیق حاضر تخمین مدل و    کنیممی گفت مقداری از متغیر آستانه را 

 .  شودمیمحاسبه  افزارنرم این کمترین واریانس به طور اتوماتیک در  پس از تصریح مدل،   انجام شده است که  16 استاتا افزارنرم با  هاآزمون

 

 تحقیق  هاییافته . 4

یی برای دستیابی به نتایج معتبر انجام شود. برای پرهیز از رگرسیون کاذب مانایی متغیرها را بررسی  هاآزمونمدل لازم است پیش    برآوردپیش از 

 . نماییممی

 

 . آزمون مانایی متغیرهای مدل4-1

اقتصادی ضروری است. در واقع    برآوردبکار رفته در مدل پژوهش، از جمله آزمون ریشه واحد پیش از    هایداده بررسی خواص سری زمانی  

یک فرآیند تصادفی زمانی  ی ریشه واحد معتبر نیست. هاآزمون سری زمانی یا پانل بدون توجه به  هایداده روابط اقتصادی با  برآوردالگوسازی و  

که میانگین و واریانس تابعی از زمان نباشند  یعنی در طی زمان ثابت بوده و کوواریانس بین دو دوره زمانی، تنها به فاصله یا وقفه    بودمانا خواهد 

عبارتند    هاروش این    دهیم میی ریشه واحد پانل را مورد استفاده قرار  هاآزمون  ترینمهم بین دو دوره بستگی داشته است. در این مطالعه سه روش از  

برای متغیرهای پژوهش در   هاآزموننتایج این  .(2003) 8(، آزمون ایم، پسران و شین 2001)7(، آزمون برتونگ  6LLCاز: آزمون لوین، لین و چو )

 
1- Arellano & Bond 

2- Arellano & Bover 

3 - Newey & Rosen 

4 - Holtz-Eakin 
5 - Chan 
6 - Levin, Lin & Chu 
7 - Breitung 
8 - Im, Pesaran & Shin (IPS) 
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برای همه     (p-value)عبارت از وجود ریشه واحد است. از آنجا که سطوح اهمیت نهایی    هاآزمون آمده است. فرضیه صفر برای این      2جدول  

 . باشندمی  مانا و I(0)است بنابراین متغیرها  05/0کوچکتر از   ( LLC)آزمون لوین، لین و چو   متغیرها در آزمون ریشه واحد 

 
 ترکیبی متغیرهای مدل پژوهش  هایداده آزمون ریشه واحد برای  -2 جدول

Im, Pesaran and Shin Wstat Breitung t-stat Levin, Lin & Chu t 

 روش آزمون

 متغیر

4.4293-     

(0.0000) 

4.0833 - 

(0.0000) 

3.3765 -  

(0.0004)  GDP per 

1.8321    

(0.9665) 

3.3158 

(0.9995) 

7.1959 - 

(0.0000) population 

3.0830 - 

(0.0010) 

1.6888 - 

(0.0456) 

2.3998 - 

(0.0082) trade 

4.5932 - 

(0.0000) 

2.7570 - 

(0.0029) 

2.4717 - 

(0.0067) Ln  inflation 

1.8656 - 

(0.0311) 

0.0973 - 

(0.4612) 

2.7685 - 

(0.0028) Ln general 

1.3982 - 

  (0.0810) 

2.7602 - 

 (0.0029 ) 

3.1140 - 

(0.0009) Ln gross 

0.8119 - 

(0.2084) 

0.5380 - 

(0.2953) 

3.5439 - 

(0.0002) 
Ln domesti 

0.4135 - 

(0.3396) 

0.9260 - 

(0.1772) 

2.1467 - 

(0.0159) Ln oil 

 های پژوهشگر یافته منبع:           

 

 
 ی تشخیصی برای انتخاب مدل مناسب هاآزمون. 4-2

ترکیبی باشد، ابتدا باید نوع الگو برآوردی مشخص شود. به این معنا که در ابتدا باید بررسی    هایداده آن از نوع    هایداده در تخمین یک مدل که   

از نوع ترکیبی ابتدا باید آزمون چاو به جهت انتخاب شیوه تخمین مدل    هایداده قرار خواهد گرفت. در     poolیا     panelکنیم که مدل در طبقه  

که از    طورهمان آمده است.    3  برای مدل پژوهش در جدول لیمر(    Fاز بین دو راهکار تجمیعی و پانلی بررسی شود. ازاین رو نتیجه آزمون چاو )

 .شودمیتابلویی پذیرفته   هایداده تجمیعی رد شده و روش   هایداده جدول پیداست فرضیه صفر مبنی بر وجود 
 آزمون لیمر)چاو( -3 جدول

 نتیجه احتمال آماره  آماره محاسباتی نام آزمون

 پنل  هایداده استفاده از  0000/0 31/4 لیمر)چاو(

 های پژوهشگر یافته منبع : 
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برای مشخص کردن یک مدل  برای مدل پژوهش مناسب تشخیص داده شد بایستی  پانلی    های داده   الگوی   با توجه به نتیجه آزمون چاو،    حال که

در مدل اثرات تصادفی فرض بر این مبنا است که همبستگی بین  شود.    سمن استفاده هاآزمون ارجح و درست از میان مدل اثرات ثابت و تصادفی از  

. نتایج  باشدمی   )iX  /iU E)0=  به عبارتی در مدل اثرات تصادفی    . و این دو مستقل از هم هستند  جزء خطا با متغیرهای توضیحی وجود ندارد

 آمده است.  ( 4)سمن برای انتخاب مدل بین اثرات تصادفی و اثرات ثابت برای الگوی پژوهش حاضر در جدول هاآزمون

 
 سمن هاآزمون -4 جدول

 گیری نتیجه احتمال آماره  آماره محاسباتی نام آزمون

 استفاده از روش اثرات ثابت  0000/0 27/34 هاسمن 

 های پژوهشگریافته منبع:              

 

کند. باتوجه به اینکه  انل دیتا با اثرات ثابت دلالت میسمن، فرضیه صفر بر مدل پانل دیتا با اثرات تصادفی و فرضیه مقابل بر مدل پهاآزمون در  

و فرضیه مقابل مبنی   شودمیدرصد کوچکتر است فرضیه صفر که مبنی بر پانل دیتا با اثرات تصادفی است رد    5سمن از  هاآزموناحتمال آماره در  

 .شودمیمدل اثرات ثابت پذیرفته  تائیدبر 

 

.    هایداده در   از خودهمبستگی سریالی و مقطعی وجود دارد  نوع  امکان وقوع دو  برای بررسی    گونه همان ترکیبی  بیان شده  که در فصل سوم 

. نتایج مربوط به این  شودمیخودهمبستگی سریالی از آزمون وولدریج و برای تشخیص خودهمبستگی مقطعی از آزمون پسران یا فریدمن استفاده 

 زیر نمایش داده شده است : به صورت  5 دو آزمون برای مدل مورد بررسی پژوهش ما در جدول 
 ی خودهمبستگیهاآزموننتایج   -5 جدول

 گیری نتیجه احتمال آماره  آماره محاسباتی نام آزمون

 خودهمبستگی سریالی دارد 0223/0 7/ 228 وولدریج 

 خودهمبستگی مقطعی دارد.  0000/0 4/ 992 پسران 

  های پژوهشگر یافته منبع :                

ی خودهمبستگی ، وجود هر دو نوع خودهمبستگی سریالی و مقطعی در مدل  هاآزمون به دست آمده برای    هایاحتمال با توجه به مقادیر بحرانی و  

 به دست آورد باید همبستگی را در مدل نهایی رفع نمود. تریدقیق . در نتیجه برای اینکه بتوان ضرایب شودمی تائید

 

 
 ای آستانه مدل پانل  برآورد. 4-3

اثرپذیری رشد اقتصادی از فراوانی منابع طبیعی از کانال توسعه مالی است.    گیریاندازه که بیان شد، هدف اصلی در انجام این پژوهش   طورهمان

. برای اینکه بتوان به این امر دست یافت در ابتدا سطح شودمی بر این اساس از روش رگرسیون پنل آستانه برای رسیدن به هدف یاد شده استفاده  

 .دهیممی تخمین نهایی مدل را انجام  ،و سپس با استفاده از سطح آستانه به دست آمده  کنیممیآستانه را محاسبه 

 
 . محاسبه سطح آستانه4-3-1
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که بر اساس آن، میزان   شود میروش تعیین مقدار آستانه توضیح داده شد و بیان گردید که مقداری برای سطح آستانه انتخاب     2-3در بخش  

نتایج مربوط به تعیین مقدار آستانه برای متغیر توسعه مالی آورده شده است. با توجه به    6واریانس جملات خطا در مدل حداقل باشد. در جدول  

 دارمعنی، مقدار صفر در فاصله بین حد پایین و بالا قرار نگرفته است، مقدار بدست آمده برای آستانه از نظر آماری %90این  که در سطح اطمینان 

 .باشدمی

 
 تعیین مقدار آستانه برای متغیر توسعه مالی  -6 جدول

 حدبالا حدپایین مقدار آستانه  نوع مدل

 4.2142 4.1665 4.1906 تک آستانه 

 های پژوهشگریافته منبع:  

 
 مدل با درنظر گرفتن سطح آستانه برآورد. 4-3-2

وفور منابع طبیعی بر رشد اقتصادی از کانال توسعه   تأثیرگذاری قبل، برای تعیین چگونگی    های بخش ی انجام شده در  هاآزمون با توجه به نتایج  

. نتایج تخمین مدل و میزان اثرگذاری متغیرهای مختلف بر نماییممیپانلی با  اثرات ثابت استفاده    ایآستانه مالی کشورهای عضو اوپک از مدل  

 آمده است.  6رشد اقتصادی کشورهای مذکور در جدول 

 
 تخمین مدل با درنظر گرفتن مقدارآستانه -7 جدول

 احتمال آماره محاسباتی مقدار ضریب  نام متغیر 

Cons )0.065 - 1.85 - 8.068894 )ضریب ثابت 

Population 1.265963 - 3.20 - 0.002 

trade 0.0450216 1.85 0.066 

Ln inflation 0.6824008 - 2.86 - 0.005 

Ln general 0.25691 0.31 0.758 

Ln gross 1.779275 1.72 0.087 

𝑙𝑛𝑜𝑖𝑙 𝑟𝑒𝑛𝑡𝑖𝑡   , 𝑓𝑑 ≤ 𝛾 1.770222 2.67 0.008 

𝑙𝑛𝑜𝑖𝑙 𝑟𝑒𝑛𝑡𝑖𝑡 , 𝑓𝑑 > 𝛾 0.5300267 - 0.68 - 0.495 

 F(10 , 202) 5.36 0.0000آماره 

 های پژوهشگریافته منبع: 

در    ها یافته بر اساس این   بوده است.  دارمعنیبا توجه به اینکه مقدار آستانه    . دهدمینشان    ای آستانه نتایج تخمین مدل را در حالت      7  جدول 

متغیر میزان وابستگی به فراوانی منابع طبیعی )نفت( برای  رژیم اول که میزان تعمیق مالی کمتر از حد آستانه است،   تأثیر، %99اطمینان سطح 

به    معناداری ندارد.  تأثیرمنفی است اما    باشدمیمثبت و معنادار و برای رژیم دوم که وابستگی به فراوانی منابع طبیعی بالاتر از میزان آستانه  
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. در صورتی  که  دهدمیدرصد افزایش    1.77نفت، رشد اقتصادی را    بهای اجاره طوری که قبل از رسیدن به آستانه، یک درصد افزایش در  

معناداری بر رشد اقتصادی ندارد. به عبارت دیگر برای رژیم اول که در آن نسبت    تأثیرنفت    بهایاجاره پس از عبور از سطح آستانه، تغییر در  

رشد اقتصادی داشته است. از طرف    مهمی بر  تأثیرنفت از نظر آماری    رانت درصد است افزایش یک درصد    4.1906تعمیق مالی کمتر از  

به    . نیست  دارمعنینفت از نظر آماری    رانتدرصد است افزایش یک درصد    4.1906دیگر برای رژیم دوم که نسبت تعمیق مالی بالاتر از  

برای رژِ از حد آستانه    یم دوم،عبارت دیگر  اعتبارات مالیبا عبور  افزایش  به عنوان شاخص توسعه مالی در گروه    ،  به بخش خصوصی 

. این امر وضعیت نامناسب  نبوده استهمراه  در نتیجه افزایش رشد اقتصادی    و   گذاریسرمایهکشورهای منتخب عضو اوپک با افزایش کارایی  

 . دهدمیا نشان  در گروه کشورهای منتخب عضو اوپک رمالی    هایدستگاه توسعه مالی و همچنین تخصیص غیر بهینه منابع مالی و ناکارآمدی  

که یک درصد افزایش در نرخ رشد جمعیت    طوریهمچنین متغیر نرخ رشد جمعیت اثرات منفی و معناداری بر رشد اقتصادی داشته است به  

  . همچنین متغیر بازبودن تجارت با رشد اقتصادی ارتباط مثبت و معناداری دارد به دهدمی درصد کاهش    1.265  رشد اقتصادی را به میزان  

منفی و معناداری بر    تأثیرتورم    .دهدمیدرصد افزایش    0.045که یک درصد افزایش در بازبودن تجارت رشد اقتصادی را به میزان     طوری

در کشورهایی که    .دهدمیدرصد کاهش    0.682ی که یک درصد افزایش نرخ تورم رشد اقتصادی را به میزان  ایگونه رشد اقتصادی دارد به  

اداری دارد به  ناخالص با رشد اقتصادی ارتباط مثبت و معن  گذاری سرمایهمتغیر  این نتیجه مورد انتظار است.    کنندمیتورم بالایی را تجربه  

و مخارج مصرفی دولت    دهدمیدرصد افزایش    1.77ناخالص رشد اقتصادی را به میزان    گذاریسرمایهکه یک درصد افزایش در    طوری

 اثرات معناداری بر رشد اقتصادی نداشته است. 

 
 گیرینتیجه  -5

.  باشند میاما به دلایل متعدد این کشورها دارای رشد اقتصادی مطلوب ن  ،نفت  برخورداری کشورهای عضو اپک از منبع فراوان طبیعی  رغمعلی

.  شودمیکه از آن به عنوان »نفرین منابع طبیعی« یاد    باشدمیکه رابطه این دو متغیر در کشورهای مذکور منفی    دهد میبسیاری از مطالعات نشان  

مختلف   هایپژوهش   .اندنموده عنوان  بازارهای مالی    را به دلیل عمق اندکوجود رابطه منفی بین وفور منابع طبیعی و رشد اقتصادی    برخی مطالعات،

که با    رسدمیاز توسعه مالی را نسبت به میانگین  جهانی دارا هستند. از این رو، به نظر    تریپایین نیز گویای آن است که کشورهای نفتی سطح  

وجود منابع طبیعی فراوان در این کشورها و درآمدهای حاصله، به نفع رشد اقتصادی  توان از فرصت  الی و تعمیق آن در این کشورها می توسعه م

سطح تعمیق    برآوردبه    ایآستانه مطالعه حاضر از روش    بر رشد اقتصادینفت    رانتدرآمد حاصل از    تأثیرگذاریبررسی نحوه    جهت بهره برد..  

نیجریه و   ،عربستان سعودی ، کویت، گابن ،جمهوری کنگو ،قطر ،اندونزی، اکوادر  ران،ای ،شامل کشورهای آنگولامالی کشورهای عضو اوپک )

  یبازه ناخالص و مخارج مصرفی دولت در    گذاری سرمایهبا حضور متغیرهای مستقلی چون نرخ رشد جمعیت، باز بودن تجارت، تورم،  (  الجزایر

خصوصی(   به بخش   هابانک داخلی   گویای آن است که مقدار آستانه برای متغیر توسعه مالی )اعتبارات ها یافته.   پرداخته است 2000-2019زمانی 

متغیر فراوانی منابع طبیعی )نفت( بر روی رشد اقتصادی از کانال توسعه مالی برای  رژیم اول که میزان تعمیق مالی کمتر   تأثیر. باشدمی 19/4برابر 

،  ای آستانه میزان تعمیق مالی بالاتر از میزان آستانه باشد معنادار نیست. همچنین در مدل    کهاز حد آستانه است، مثبت و معنادار و برای رژیم دوم  

منفی و ضرایب    تأثیرگذاریضرایب   اقتصادی  بر رشد  تورم  و  و     تأثیرگذاریرشد جمعیت  تجارت  بودن  بر رشد    گذاریسرمایهباز  ناخالص 

  تر قی با عم  اگرچهتورم بر رشد اقتصادی کشورهای مذکور نیز منفی بوده است.    تأثیرکه نتایج نیز نشان داد    طورهمان .  اقتصادی مثبت بوده است

  ابد یدست    یشتری بمالی  به منابع    بود قادر خواهد    یقیو بخش حق  افتیخواهد    شیافزا  یمال  ستمیدر س  یگذارهیسرما   یهافرصت   ، یمال  ستمیشدن س

 اما تعمیق مالی در کشورهای عضو اپک نتوانسته است بر پدیده نفرین منابع غلبه نماید.  

 

 عدم وجود تضاد منافع را اعلام می دارند. مقاله نویسندگان تضاد منافع: 
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 منابع

اقتصاد  یو تجار  یگسترش مال  ریتاث  لیتحل(،  1399ابونوری، عباسعلی و خواجه زاده، مهدیس) - عضو    یدر کشورها  یبر رشد 

 19۴ - 173( ۵1 ی اپ ی)پ  2شماره  1399تابستان  1۴سال  یاقتصاد مال ، اوپک

علی، حسینی سید محمد ) - فر مسعود، مهدوی عادلی محمد حسین، فلاحی محمد  فرزانه، همایونی    (، 1396احمدیان یزدی 

پژوهشهای اقتصاد پولی، مالی  ،  اثرگذاری رانت منابع طبیعی بر اَشکال مختلف سرمایه در ایران  همطالعه نقش توسعۀ مالی بر نحو

 . 30-68، صص 1۴ه )دانش وتوسعه سابق(دوره جدید، سال بیست و چهارم، شمار

نفت وتأثیر    ی   صادرکننده  ی  نفرین منابع طبیعی در کشورها  ی  بررسی پدیده (،  1388)  ، محمدو سالاریان   ، محسنابراهیمی -

  1،شماره    6مقداری )بررسیهای اقتصادی سابق(، دوره  فصلنامه اقتصاد  /    عضو آن  یکشورها  یحضور در اوپک بر رشد اقتصاد

 7-  100،صفحات  1388،بهار 

(، فراوانی منابع طبیعی ،سرمایه انسانی و رشد اقتصادی در کشورهای  1388بهبودی داوود، اصغرپور حسین، ممی پور سیاب ) -

 .12۵_1۴7، صص ۴0صادرکننده نفت )با تاکید برمنابع نفتی(، فصلنامه پژوهش های اقتصادی ایران، سال سیزدهم، شماره  

(، بررسی رابطه توسعه مالی و رشد اقتصادی در کشورهای عضو اوپک: آزمون فروض پاتریک، بررسی های  1388راستی محمد ) -

 . ۵9-72، صص 38، شماره 7بازرگانی، دوره 

(، بررسی اثروفورمنابع طبیعی )نفت و گاز( برسرکوب مالی  139۴رضایی محمد، یاوری کاظم، عزتی مرتضی، و منصور اعتصامی ) -

 . 89_122، صص 1۴و رشد اقتصادی از کانال اثرگذاری بر توزیع درآمد، پژوهشنامه اقتصادی انرژی ایران، سال چهارم، شماره 

،)اثر توسعه مالی بر رشد اقتصادی کشورهای عضو سازمان کنفرانس اسلامی، مجله دانش    1388راسخی، سعید و رنجبر، امید ) -

 .22_1ص،ص  27،شماره   16و توسعه،سال 

 درآمد در کشورهای منتخب نفت   بر توزیع  یجوی  و رانت  یاز نفرین منابع نفت  یتحلیل(،  1388رحمانی، تیمور و گلستانی، ماندانا ) -

 .  ۵7،صص  89، شماره یخیز، مجله تحقیقات اقتصاد

  ، فصلنامـه اقتصاد مالی ،  بررسی رابطه توسعه مالی و تکانه های نفتی بر رشد اقتصادی  (،1397زارعی بتول و لاجوردی حسن ) -

 .   208- 193 ،صصشماره  ، سال دوازدهم 

فصلنامه مدلسازی اقتصادی )سال    قایسه اثر وفور منابع طبیعی بر رشد اقتصادی ایران و نروژ  (   م1392شاه آبادی و صادقی)  -

 .21 _۴3حات ،صف 1392تابستان  22پیاپی ، « 2هفتم، شماره » 

، پژوهش های رشد و توسعه ، تاثیر آستانه ای توسعه مالی بر رشد اقتصادی در کشورهای دی هشت. 1392شهبازی و سعیدپور،   -

 38-21، صص 3، شماره 12اقتصادی، دوره 

)با تاکید  ی وابسته به منابع طبیع یدر کشورها ی رشد اقتصاد یبررس (، 1390مجید )  آقاییو مهدیه،    ، رضاقلی زادهکاظم یاوری -

 .  2۵-۴6 صص ،  ، «پیاپی 3»  سال پنجم، شماره، فصلنامه مدلسازی اقتصادی،    بر منابع نفتی(

- ( بهزاد  سلمانی  و  کاظم،  نفت،  138۴یاوری  صادرکننده  :مورد کشورهای  طبیعی  منابع  دارای  کشورهای  در  اقتصادی  رشد   ،)

 . 1_2۴، صص 37.فصلنامه پژوهشنامه بازرگانی، سال دهم، شماره 

(، بررسی تاثیر قیمت سهام با توجه به وضعیت شاخص ثبات سیاسی کشورهای تولیدکننده نفت: رهیافت  1396مردانی علی ) -

 پانل آستانه ای، دانشگاه خوارزمی، پایان نامه کارشناسی ارشد. 
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ای، فصلنامه  انرژی بر رشد اقتصادی مبتنی بر رویکرد آستانه(، اثرات غیرخطی مصرف  9013)   زارعی، محمدمهرآرا، محسن و   -

 . ۴۴-11، صص ۵، شماره 2مدیریت، اقتصاد و حسابداری پژوهش های رشد و توسعه اقتصادی، دوره 

(.فصلنامه  1389)وفورمنابع طبیعی ،بیماری هلندی و رشد اقتصادی در کشورهای نفتی   (1389)، اصغر  محسن نظری و مبارک  -

 . ۴7_68/صفحات 1389/زمستان 27مطالعات اقتصادانرژی/سال هفتم/شماره ی 

منابع، بازار سهام و    نینفر  ،ی اتی مال  ینفت، درآمدها  متیشوک نامتقارن ق(،  1۴02مدیری، حمیدرضا و دامن کشیده، مرجان) -

 206 - 187 صص (6۴ یاپی)پ  3شماره  1۴02 زییپا 17سال  یاقتصاد مالی، صادر کننده نفت  یدر اقتصادها یتجار یها کلیس
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سهام   بازار  در  مالی  توسعه  چندبعدی  شاخص  بر  تاکید  )با  سال 1397گاز  بهادار  اوراق  تحلیل  مالی  دانش  علمی  (.نشریه 
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The impact of natural resources on the economic growth of OPEC countries through the financial 

development channel: A Threshold panel model approach 

Afsaneh BaluchRiginasab1,Marziyeh Esfandiari*2,Reza Roshan3 

 

 

Abstract 
Despite the abundance of natural resources (especially oil) in OPEC member countries, for various reasons, these countries 

do not have favorable economic growth. One of the main reasons is that financial markets in these countries are not deep 

enough. The main purpose of this study is to investigate the impact of natural resource exports on economic growth given the 

level of financial deepening of OPEC member countries (including Angola, Iran, Indonesia, Ecuador, Qatar, Republic of the 

Congo, Kuwait, Gabon, Saudi Arabia, Nigeria, and Algeria). For this mean, composite data and panel threshold regression 

model in the period 2000-2019 were used. The results show that the threshold value for the financial development variable 

(internal credit of banks to the private sector) equals 4.19. The effect of the abundance of natural resources (oil) on economic 

growth through the financial development channel is positive and significant for the first regime where the rate of financial 

deepening is below the threshold, and for the second regime where the rate of financial deepening is above the threshold is 

not significant. Also in the threshold model, the coefficients of the impact of population growth and inflation on economic 

growth are negative and the coefficients of the impact of trade openness and gross investment on economic growth have been 

positive. It seems that to positively affect oil exports on the economic growth of OPEC member countries at high levels of 

financial development, it is necessary to pay attention to all components of financial development and deepen it. 

 

Keywords: Natural resource abundance, Economic growth, Financial development, threshold panel model, OPEC member 

countries 
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