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 چکیده

بانک  فعالیت خصوصی سازی  آثار  از  مناقشه  با گذشت دو دهه  مورد  ایران  اقتصادی در  بر رشد  آنها  نقش  ها، 

اقتصاددانان است. هدف این پژوهش اتخاذ رویکردی جدید در ارزیابی اثربخشی گسترش فعالیت بانکداری غیردولتی 

به برآورد نقش    4:1399تا:    1388:1بر رشد اقتصادی است. با طراحی یک الگوی کلان اقتصادسنجی در دوره  

ایم. پارامترهای برآوردی در قالب حقایق  های غیردولتی بر رشد اقتصادی از طریق کانال تامین مالی پرداختهبانک 

های غیردولتی های دولتی بر رشد اقتصادی را دو برابر بانک اثبات شده میزان اثرگذاری اعطای اعتبارات در بانک 

های غیردولتی از گسترش اعتبارات، اصلاحات  ( به رغم افزایش سهم بانک   0/ 09در مقابل    19/0دهند. )  نشان می 

بنیادی در ساختار نظام بانکی از نظر سرعت بهبود اصلاحات و میزان تطبیق آن با استانداردهای جهانی با شکاف  

انعطاف  ناپذیری نهادی دارد. بازار پولی از نظر گسترش سطح خدمات، اعطای  عمیقی مواجه است که ریشه در 

اند، اما در قیاس  اعتبارات، افزایش سطح رقابت، کنترل داخلی و متنوع سازی ابزار مالی  بهبودهایی را تجربه کرده 

با استانداردهای پولی جهانی شکاف عملکردی عمیقی دارند. این شکاف از نرخ بالای هزینه اعتبارات به عنوان  

ثباتی در نرخ ارز و رشد پول پر قدرت عملکرد خود را نمایان ساخته  من ساختاری، بی های مز درجه ریسک بالا، تورم 

گرایی پولی، تقویت فضای رقابتی و قانونمندگرایی به عنوان  رفع  دهی حجم پول پرقدرت، انضباط است. سامان 

بینانه در فضای کنونی گذاری در اثربخشی واقع گر میسر درست اقدامات سیاست موانع  نهادی در نظام پولی  تبیین

 شود. محسوب می 
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 مقدمه   -1

ها با ارائه خدمات پولی و مالی و تامین  گستردگی و کیفیت خدمات نظام بانکی بر رشد اقتصادی تأثیر دارد. بانک  

کنند. ناکارامدی دولت و نقش ضعیف آنها  تقاضای خانوارها و بنگاها نقش مهمی در عرضه و تقاضای وجوه  ایفا می 

با موج   نهادهای بخش خصوصی، همزمان  اقتصادهای جهان موجب شد تا گسترش خدمات پولی و تقویت  در 

قوت بگیرد. تقویت نیروهای بازاری و فاصله گرفتن    1980الملل در دهه  های تعدیل اقتصادی در سطح بینسیاست 

در  ،  گووری و ایجاد نظامی چابک، سریع، ارزان، شفاف و پاسخگر افزایش بهره های مداخله از نقش ناکارآمد دولت 

المللی، بلکه در اکثر  عرضه خدمات پولی و بانکی نه تنها در قیاس با استانداردهای پولی و بانکی  متعارف بین 

 ها بوده است. سال اخیر مورد تأکید اهداف برنامه   50ران در  های توسعه ایبرنامه 

های اقتصادی از طریق بکارگیری توانمندی بخش خصوصی در رشد اقتصادی بسیار تعیین  گسترش پتانسیل 

کند.  گیر میکننده است. واقعیت این است که ظرفیت اندک دولت و ناکارآمدی آن هر بخش اقتصادی را زمین 

های زیاد در اقتصاد و تغییر فضای جهانی،  های گسترده بخش دولتی، تحمیل هزینه( ناکارآمدی 1392)میدری،

ضرورت تغییر رویکرد دولت را و تقویت سطح کیفیت آن را الزامی ساخته است. در کل این عقیده وجود دارد که 

کند. این مقوله با طرح موضوعات مربوط به  بخش خصوصی  و مشارکت آن در اقتصاد ثروت بیشتری خلق می 

 فته است. حکمرانی مطلوب در چند دهه اخیر شدت بیشتری یا

ارائه خدمات مالی متناسب،  منوط به    بانکی  سیستمتغییر در توانمندی و نقش   توسعه همگون این بخش، 

قانون  بر  مبتنی  و  نهادینه شده  انضباط کیفیت  و  استمندی  عنوان  سیستم  در صورتی  .  گرایی  به  مالی  و  پولی 

 که   های بازار پول نقش  مثبتی داردفعالیتو توسعه    اقتصادی  رشد  گر خدمات پولی و مالی در مشارکتتسهیل

سطح با استاندارهای مالی متعارف جهانی خدمات  پذیری و همهای اقتصادی و مبتنی بر رقابتبخش  هماهنگ با نیاز

مطلوب و با کیفیتی ارائه دهد. ارزیابی و رصد مداوم متغیرهای توسعه مالی و بانکی و بهبود کارکرد ابزارهای آنها  

های اقتصادی بویژه در سطح کلان و خرد، ضرورتی های جدید و توانمندی بخش ظرفیتو اثربخشی در ایجاد   

 ناپذیر است. اجتناب 

ی مالی  ، مبادلات بازرگانی را تسهیل و موجب گسترش بازارهاوجوه اعتباری دهی و هدایت  ها با سازمان بانک 

اندازها و هدایت آنها  شوند. همچنین، با تجهیز پس می   های اقتصادیهای جدید در بخشاز طریق تامین مالی طرح 

های  در قالب تنخواه نقدینگی و اجرای طرح   ارزشمندی را  پولی و مالی  های تولیدی و تجاری، خدماتبه سمت بنگاه 

به   ایاز طریق نظام پولی و مالی و بیمه کنند. کشورهایی که الگوی کارآمدی در تخصیص سرمایهمی ارائه  ایپایه 

 پیشرفت و رفاه اقتصادی اجتماعی بالاتری برخوردارند.   سطح  های مختلف اقتصادی دارند، اغلب ازش بخ

 اکثر نظام بانکی مولود پیشرفت فعالیت های اقتصادی و مالی در تمدن رو به رشد جامعه انسانی است. در

 اندازها، شناساییپس  تجهیز فرآیند  در مهمی  نقش و بوده نظام اعتباری  و مبادلات مالی ثقل مرکز هابانک  اقتصادها، 

ها و بازدهی منابع مالی و اعتباری  ریسک از طریق ترکیب دارایی سازی سطحمتنوع  و گذاریسرمایه  هایفرصت

 اند. نموده  ایفا مختلف  
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ها با  ای ارتقاء یافت. دولت کیفی در سطح ملی و منطقه با گسترش تجارت، نظام پولی و مالی از نظر کمی و  

گیری  استنادات فلسفی گوناگون و تمرکز بر حق حکومت با مداخله در امور اقتصادی و  مالی، در ایجاد و شکل 

به تأمین منابع مالی و پولی   ها توانایی کافی در پاسخ نظام بانکی کوشش مضاعفی را انجام دادند. از طرفی، دولت 

در اجرای تمامی طرح های اقتصادی را نداشتند و زمینه ورود قانونی و ساختارمند را برای  فعالیت بخش خصوصی 

 (. 1388از طریق نظارت بانک مرکزی فراهم نمودند )تفضلی،  

های  کارآیی نظام بانکی از گستره فعالیت جغرافیایی، رونق در کسب و کار، سطح درآمد سرانه ،تعداد بنگاه 

 دسترسی و پرداختی اعتبارات ها، میزانبانک  پذیرد. سودآوریفعال و حجم مبادلات اقتصادی و تجاری اثر می

 هابانک  پذیرد. فعالیت اعتباری از کارکرد چنین متغیرهایی در فضای مالی اثر می  منابع مالی و  به خصوصی بخش

 از نظر خارجی های بانک  ورود امکان  و بازار تمرکز درجه و شدتدولت،   کمتر مداخله از طریق  رقابتی فضای در

 .داشت خواهد فرصت بیشتری  رشد ایجاد و کارآیی

 هایگیری موسسهشکل   شدند. اعلام  دولتی اساسی،  قانون   ۴۴ اصل اساس  بر  خصوصی  های بانک  انقلاب  از  پس 

 1377 سال  در  مرکزی بانک  پذیر ساخت.های خصوصی را امکان زمینه فعالیت بانک   1367 سال  از  اعتباری  مالی 

 تصویب غیردولتی به های بانک  تاسیس اجازه قانون  1379 سال و در اعلام  را های خصوصی بانک  تأسیس با موافقت

هدف  گردید.   قانون اساسی آغاز ۴۴ اصل های برنامه   در راستای اجرایی شدن  دولتی های بانک  سهام رسید. واگذاری

 انداز داخلیمالی و تشویق پس   ابزارهای، گسترش  کیفیت خدمات پولی و مالی، بهبود  هابانک   پذیریافزایش رقابت 

 وری بود. و مشارکت بخش خصوصی به منظور ارتقای سطح کارایی و بهره 

های مذکور تا چه اندازه  های خصوصی، پرسش این است که بانکگیری بانک با گذشت بیش از دو دهه از شکل 

ظرفیت و  اقتصادی  رشد  مشارکت  نقش سازی در  مالی  و  پولی  خدمات  فضای  بهبود  آن،  با  مرتبط  آفرینی های 

 اند. این نقش تا چه اندازه همگون، کارآمد و اثرگذار بوده است؟ داشته 

سرمایه،   فقدان کفایت  ضعیف،  نظارت  ای مانند گسترده  های با چالش  اخیر  های دهه  فضای فعالیت بر نظام بانکی در 

تکلیفی و متأثر از رفتارهای بخش دولتی در تأمین مالی و اعتباری در سطح خرد و کلان و  دستوری و   های دخالت 

 های بانک  عملکرد مالی  ضعیف بر  نظارت  مدرن،  اطلاعاتی  های زیرساخت  نبود   .است بوده   های انباشت شده روبرو بدهی 

شفاف، پاسخگویی ضعیف،گسترش  بانکی، تخصیص دستوری و غیر نظام  به   ها شرکت  و  معوقه دولت  های بدهی  دولتی، 

در   های نقدینگی، های سمی نهادهای مالی و فشارهای ناشی از آن بر وضعیت وجوه قابل استقراض و جریان دارایی 

 های کارآمدی فعالیت  های مالی و ارزی متوالی متأثر از فشارهای تورمی در نتیجه انتشار پول پرقدرت، ثباتی کنار بی 

 شکننده نموده است. "پذیری آنها را گسترش و بعضا گیز و آسیب بانکی را پرسش بران  نظام 

یکی از تصمیمات دولت در خروج از جنین وضعیتی تغییر ساختار اجرایی نظام تأمین مالی است. فراهم نمودن  

دولتی به منظور   هایبانک  سازی تقاضای آنان و خصوصی  وضعیت های تولیدی و بهبود بخشیدن بهنقدینگی بنگاه 

پذیری بیشتر در ارائه خدمات مطلوب پولی و مالی از اقدامات مهم در این زمینه است. بهبود کفایت سرمایه رقابت 

و توجه به ارائه خدمات بر مبنای بازدهی طرح ها و تغییر فضای دولتی حاکم بر جریانات پولی و مالی  از دیگر  

 اهداف دولت می باشد.  
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های بانک محور و سرمایه  های مالی در اثرگذاری بر رشد اقتصادی در قالب نظام تمایز و تفکیک میان نظام 

محور و چگونگی تعامل آنها در ایجاد رشد اقتصادی، در یک سده گذشته مورد مناقشه گسترده اقتصاددانان بوده  

(. این موضوع حتی امروزه به شدت گذشته تداوم  31985، اسیگلتیز 21962،گرشنکورن 19991است )آلن و گیل  

های اقتصادی در قالب ابزارهای پولی و مالی را بهبود و موجب افزایش کارایی خدمات پولی دارد تا کیفیت سیاست 

 (.    2002  ۴و مالی شود.)بک و لوین 

ناکامورا 51991های کلان، هوشی در پژوهش   82001، آرستیس 1998  7، وینشتاین و یافه1999  6، مورک و 

اند.  در رشد اقتصادی آمریکا، انگلستان، ژاپن و آلمان مهم ارزیابی نموده را  بهبود ساختار مالی و افزایش کارایی آن  

(  91969برتری نسبی یک نظام مالی بر نظام دیگر از نظر میزان اثرگذاری بر رشد اقتصادی توسط )گلد اسمیت 

 (  سنجش شده  است.  1996)  10کانت و لوین   -دمیرگوک

در مقاله حاضر، کارکرد نظام پولی و درجه تناسب آن با گسترش بانکداری خصوصی در قالب الگوی مناسب  

شود. بخش اول مقاله به  ها بر مبنای رویکرد واقعی جریانات مالی و میزان اثرگذاری آنها ارزیابی میبرآورد و یافته

های تجربی حاصل از  مبانی نظری، بخش دوم شواهد تجربی، بخش سوم تصریح مدل و در بخش چهارم یافته 

 شود.  های سیاستی نیز در بخش آخر ارائه می گیری و توصیهشود. نتیجهبرآورد الگو  ارائه می 

 

 مبانی و رویکرد نظری    -2

اقتصاددانان در مورد اثرگذاری سیستم مالی بر رشد اقتصادی بر کارکرد سیستم مالی از طریق تامین بهنگام به  

ها در زمینه تأمین مالی کارفرمایان برای  ای در فرایند صنعتی شدن تأکید دارند. بانک منظور تجهیزات سرمایه 

( معتقد  139۴)ابوترابی  شوند.  های ابتکاری موجب نوآوری تکنولوژیکی میتولید محصولات جدید و اجرای طرح 

ها موجب کندی توسعه  مالکیت بانکی نقش موثری در توسعه مالی دارد، ضمن آنکه دخالت دولت در بانک است  

 .  شودمالی می 

(  2018)  11تانگورای   2016تا    1960های  در زمینه توسعه خدمات بانکی و اثرگذاری آن بر رشد درخلال سال 

داند. وی در مناطق هفتگانه  توسعه بخش مالی در قالب گسترش خدمات پولی و مالی را برتر از رشد بخشی می

  شمال   و  خاورمیانه(  ۴)  کارائیب،  لاتین و  آمریکای(  3)  مرکزی،  آسیای  و  اروپا(  2)  آرام،  اقیانوس  و  آسیا  شرق(  1)

  و بکارگیری سه  2016  تا  1960  دوره  آفریقا در  صحرای  جنوب  (7)  و  آسیا  جنوب(  6)   شمالی،  آمریکای(  5)  آفریقا،

 
1F.Allen.and D,Gale 
2Gereshenkorn 
3 J. E. Stiglitz 
4 R, Levine 
5 T, Hoshi, Kashape, A. and Scharfstien, 
6 R, Mork. and Nakkamora  ،M, 
7 D. E, Weinstien, and Yafeh, Y 
8 P, Arestis, Demertiades, P. ,and Luintel, K, 
9 R, W, Goldsmith 
10 Demirguc-Kunt, A, and Levine, R, 
11 Tongurai 
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تولید    از  درصدی  عنوان  به  هابانک   توسط  خصوصی  بخش  اعتبارات  بانکداری در قالب سهم  بخش  توسعه  شاخص

تولید ناخالص داخلی    از  عنوان درصدی  به  مالی  بخش  داخلی تأمین شده توسط  اعتبارات  سهم  ناخالص داخلی، دوم

 صد هزار نفر جمعیت بزرگسال به این نتایج دست یافته است.  هر  به ازای  تجاری  هاشعب بانک   سوم تعداد  و

و   1کاروبی (،2015آیزمن و پارک)مالی بر رشد اقتصادی در قالب الگوهای غیرخطی،    رشد  اثر  هایارزیابی  در

  توسعه   بانکی و  توسعه بخش  بین  ( رابطه 2015همکاران )  و  5و شیِ   ۴و کورند   3( بوریس و دانک 2012)  2سچتی

در    کشورها  اند.را با توجه به دستاوردهای اقتصادی و اجتماعی کشورهای در حال توسعه تبیین نموده   صنعتی

 یابد.  پافشاری دارند و به تدریح نهادهای مالی خصوصی گسترش می   اقتصادی بر تمرکز مالی  ابتدای فرایند توسعه

توسعه بخش    تأکید دارند.  اقتصادی  رشد  و  مالی  توسعه  بین  ارتباط متقابل رابطه( بر  201۴) 7  ادیانبو  و6  نایاشا

ها، موجب توسعه  توسعه بخش   "شود. متقابلاهای صنعت و کشاورزی و خدمات می بانکی، موجب توسعه بخش 

 شوند.  بخش بانکی از طریق انباشت بیشتر مالی، گسترش مبادلات پولی و مالی و بکارگیری ابزارهای جدید می 

 

 گرهای مالی  سازی واسطه بررسی پیشینه خصوصی   -3

دهد. این اقدامات  ای از اقدامات را نشان می سازی نهادهای مالی طیف گسترده سابقه تاریخی گسترش خصوصی

ای از طریق ابزارهای جدید مالی، بخشی مربوط به ارتقای کیفیت خدمات نهادهای مالی  و برخی سیاستی، پاره 

 باشد.  ها می برخی مربوط به تغییرات ساختاری از طریق تغییر در مالکیت بانک 

 رانت مالزی بویژه در مقوله نظارت،  در  سازی نهادهای مالی ، در بررسی خصوصی 8تان  در این راستا، جف  

می  و جویی پرسش  این  طرح  به  سیاستی  نظام  کهشکست  برنامه   اجرای در پنهان سیاسی هایانگیزه  پردازد 

 سیاسی فرهنگباید در قیاس با    را سازیاقتصادی تفوق دارند، خصوصی  صرفاً ملاحظات  بر  اغلب  سازیخصوصی 

 به عمدتاً  توسعه حال در در کشورهای  سازیخصوصی  ضعیف عملکرد  .نمود تحلیل کشور یک بر  حاکم اقتصادی 

 غیراصولی دولت مداخله  بعضاً و  هاواگذاری  فرآیند در  تبعیض فساد،وجود    ضعیف بازاری، نهادهای  خاطر عملکرد  

 .باشدمی

 تا  1995های سال  در  چین هایبانک  عملکرد بر سازیخصوصی  مالکیت نقش  ،11گتفو  و  10شوجی ،9شیا  چان 

 علت ناشی از  داند.دولتی می تجاری هایبانک  نسبت به خصوصی تجاری هایبانک  را به دلیل بازدهی بالاتر 2010

باشد.  میها  بر اساس بازدهی و مولد بودن آن متوالی   درآمدهای  کسب و مالی و اعتباری    منابع صحیح مدیریتشیوه  

 
1 Kharroubi 
2 Cecchetti 
3 Denk 
4 Cournède 
5 Sahay 
6 Nayasha 
7 Odhiambo 
8 Jef town 
9 Chanshia 
10 Shoji 
11 Getfo 
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های مولد در نظام بانکی نقش محوری دارد.  وی با ارزیابی در واقع ساختار رقابتی بازار پولی در گزینش طرح 

به عنوان عامل هزینه و    بهره بانکی  نرخ   بر اساس  های تعدیلسپرده و هزینهجذب    و  دهی  م ساختار انحصاری در وا 

  گذاری بت در سپرده امحدودیت رق  یلهای ماگرواسطه   از طریق  های پولی  شوکپردازد. آثار  ریسک منابع مالی می 

 است.اندک    ادوار تجاریگیری  شکل ها در  نقش بانک   از نگاه ایشان،  شود.می

اند.  های پولی در قالب نوسانات متغیرهای پولی در بازار اعتبارات تمرکز کرده ها بر نقش شوک برخی پژوهش 

زا ناشی های اختلال بررسی و تکانه ساختار بخش بانکی    با توجه بهست پولی بهینه را  ا، سی(2012)  1سو آر  سآندر 

وام شوک از   ثبات های  بر  پایداری  دهی  اقتصادیاسی  و  نمودند.  را  ست  یافته  ارزیابی  آنان،  طبق  سطح  اگر  های 

تغییرات  و    اتاعتبار  هزینهتولید،  واکنش  باشد، در کوتاه مدت    بالا  داریصنعت بانکپذیری در ارائه خدمات در  رقابت 

تشدید رقابت در صنعت بانکی  است.های بانکی دارای حساسیت شدیدتری به شوک نسبت مسکن تقاضای بخش 

   .خواهد شد  اتاعتبار گسترش    تر در ستاده و  سبب ثبات بالا

دریافتند   ،تمرکز در صنعت بانکداری و اثربخشی سیاست پولی بر اقتصاد یابی ( در ریشه2013)  2آمیدو و ولف 

 .شوددهی منجر میم در این صنعت به تضعیف اثربخشی سیاست پولی از طریق مجرای واپذیری  رقابت   سطحافزایش  

هیرشمن و تمرکز    -شاخص هرفیندال  بر مبنایارزیابی رقابت در بازار بانکی منطقه یورو    ( در2013)  3امر رب

  ی تمرکز در صنعت بانک  شدت  دریافتند ۴ثربخشی سیاستهای پولی ا  در  هاتاثیر آن  (CR5)نسبی پنج بانک بزرگ 

 . شوندمی   در حوزه یورو  ن اقتصادهای پولی بر متغیرهای کلاسیاست   عملکردب تضعیف  جمو 

شکاف بین    وشاخص لرنر    بر مبنای  بانکی  ابزارهای نظامبازاری    گسترش  ارزیابی  ( در2016)  5و ساهو   گیان

  پرداخته و دریافتند   نچیدر کشور  201۴الی    2003  دوره  دراثربخشی سیاست پولی    خدمات بهو هزینه    قیمت

به    .و حساسیت کمتری به شوک سیاست پولی دارند  موا   اعطایبه    بیشتری  تر، تمایلها با قدرت بازاری پایینبانک 

  در کشور    18اقتصاد    اعطای اعتبارات در   کانالدر اثربخشی سیاست پولی از  (  2017)  6اولیور و لی طریقی مشابه،  

اثربخشی سیاست پولی از    و افزایش رقابت پذیری،  دهند کاهش میزان تمرکزنشان می (  2016  –  1996)دوره  

های پولی و سودآوری  سیاست   ( درکارایی2019)  7گودهارت و کبیری کرده است. اما  تقویت    را  دهی م طریق مجرای وا 

و   های نرخ بهره پایینها در محیطسودآوری بانک   اهای پولی ببین سیاست  سمعکو  طها در انگلستان بر ارتبابانک 

 با ثبات تأکید دارند.

 کارایی پارامتری،  روش به  دولتی هایبانک  با  خصوصی هایبانک  کارایی ( درارزیابی1۴00در ایران، طیبی )  

های  کرده است. طبق یافته  گیریاندازه  سود  کارایی و هزینه کارایی نظر  از  را  کشور خصوصی و دولتی تجاری  های بانک 

 
1 Andres & Ars 
2 Amido & Wolf 
3 Bramer & Others 
4 “effective monetary policy, 
5 Young & Saho 
6 Oliver & Li 
7 Godhart & kabiri 
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های دولتی در سطح بالاتری قرار دارند. وی نقش  در مقایسه با بانک  از نظر سودآوری خصوصی هایبانک  بیشتر  وی، 

 های خصوصی را موثر دانسته است.  نااطمینانی در تحصیل سود بر عملکرد بانک 

اند که  های خصوصی و دولتی به روش دیویژیا نشان داده ( در ارزیابی کارایی بانک 1398دژپسند و امینی )

های دولتی است. آنها نقش متغیرهای  های خصوصی به طرز معناداری بزرگتر از بانکوری کل عوامل در بانک بهره 

های مالی، نسبت مصارف به منابع و رکود  سرمایه انسانی، فناوری الکترونیک، مقیاس فعالیت، درجه انجماد دارایی 

های مالی تاثیر  اند. در مطالعه آنان درجه انجماد دارایی وری کل عوامل را شناسایی کرده و رونق اقتصادی بر بهره 

 ها داشته است.  وری کل بانک معناداری بر بهره   "معکوس و کاملا

 (، 1391الساداتی ) هژبر و عملکرد آنها، لشکری بهبود  و کارایی بر آن تاثیرات و هابانک  سازینقد خصوصی در  

بهخصوصی  را  کارایی خود خودی سازی  بهبود  این ندانسته کافی در  موفقیت  حوزه  را فرایند و   هایواگذاری 

اند. به این تعبیر صرف  مدیریتی دانسته نوین هایشیوه  به دسترسی و خصوصی بخش به نظارت و گیریتصمیم

 شود. سازی تضمینی برای کارایی و بهبود خدمات پولی محسوب نمیخصوصی 

دوره  در  یمنتخب اسلام  یدر کشورها ی  با رشد اقتصاد  یتوسعه نظام مال  ( در ارزیابی139۴ی )زد یاو    انیمک

ساختار و توسعه   ریهر دو متغ  بودن( بر معنادار  FMOLSبا روش حداقل مربعات کاملاً اصلاح شده )   2011تا  1989

مدت    هدر کوتا رد.  دا  یبر رشد اقتصاد   تریی قو   ارتباطبر بازار    یمبتن  ی. نظام مالتاکید دارند  یبر رشد اقتصاد  یمال

این دو بخش دارای وابستگی و اثرگذاری  در بلندمدت    اما  ی کمک شایانی نموده،به رشد اقتصاد   یتوسعه نظام مال

   .دنماییم  دییرا تأ  کیپاتر  یافتگی  وسعهت  هیفرضمتقابل هستند. این موضوع  

سازی به شکل غیرمستقیم  ها به نقش ساز و کار سیاست پولی در فرایند گسترش خصوصی ای پژوهش پاره 

دهی م کار انتقال سیاست پولی از طریق مجرای وا  و  سازارزیابی  در  (  1393)  و کشیشیان  غیشاهچرا اند.  پرداخته 

کارهای    و  دهی به عنوان یکی از سازموا   کانالکاسته شده و    هادهی بانک مبا افزایش تمرکز از میزان وا   دریافتند

دهی ناشی از سیاست  م در بررسی مجرای وا (  139۴)  بهمنی و میرهاشمی.  شودانتقال سیاست پولی تضعیف می

های  های غیردولتی به کل سپردههای بانک نسبت سپرده   متغیربانکی با استفاده از    مپذیری سیستاثرمحاسبه    پولی و

های نمونه دریافتند با  بانک   اعطایی  هایم های غیردولتی به کل وا های بانک م و نسبت وامورد بررسی  های  بانک 

بازاری  ارتقای سطح  یابد.  بانکی افزایش می  مت سیستتسهیلا میزان اعطای   ،شبکه بانکی  شدن  بازاریدرجه  افزایش  

 .دکنتضعیف میرا  بانکی    ماعطای واکانال  ست پولی از طریق  اانتقال سی  اثربخشی  خدمات پولی،  دنش

های داخلی، گسترش بانکداری خصوصی با مقوله ریسک اعتباری و نقدینگی سنجش شده  در برخی پژوهش 

  1383های  سال   دربانک دولتی و خصوصی    یازدههای ثبات و کارایی در  شاخص   ارزیابیدر(  1397)عیسوی  است.  

بخش در    های ثباتدهند بهبود شاخص ریسک اعتباری و ریسک نقدینگی نشان می   شاخص دو    بر مبنای  1395تا  

  ها در انتخاب پرتفوی عملکرد نامناسب بانک   موضوع ازاین    ها بدون اثر بوده است.در بهبود کارایی بانک   اقتصاد،

رود با کاهش  . چون انتظار می بخشدمیزمان ریسک را کاهش و کارایی را بهبود  مکه ه  شودناشی می   دارایی آنها

 ار اعتبارات گسترش یابد. ها در بازریسک، سطح سودآوری بانک 
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های اقتصادی از طریق  گذاری به فعالیت تجهیز و تخصیص منابع سرمایهمعتقدند  (  1392)  فرمهرآرا و مهران 

   شود.انجام می   و کارایی آن  بازار اعتبارات بانکی  در قالببازار مالی  

توسعه،   حال  در  و  یافته  توسعه  کشورهای  بین  اقتصادی  رشد  بر  مالی  نظام  ساختار  اثربخشی  مقایسه  در 

ای متشکل  در نمونه   راکشورهای درحال توسعه و نوظهور  اقتصادی    ساختار مالی بر رشد  کارکرد  (1393)ابراهیمی

عملکرد بخش    در بررسی وی،  د.دانمیتر از کشورهای توسعه یافته  دارامعن  ، 2000-  2009دوره  در  کشور    39از  

اثرپذیری    نظام مالی بانک محور  نسبت به نظام مالی بازار محور  از  حقیقی در کشورهای در حال توسعه و نوظهور  

دارد تمامی کشورها  بیشتری  اقتصادی  رشد  بر  مالی  توسعه  معن  رابطه.  و  داامثبت  وداری  در   ضریباین    شته 

 . است  بوده  شتر از کشورهای توسعه یافتهکشورهای درحال توسعه و نوظهور بی

  ط ارتبا ،  سودآوری بانک ملیسطح  ن بر  لامتغیرهای کاثربخشی  در  (  1396)نظریان  در یک رویکرد متفاوت،  

ی و رکود  شرایطدر    در این بانک یافته است. در تحلیل وی،سودآوری    با  تجاری  هایچرخه معنادار بین نوسانات  

های  در شبکه   کیفیت دارایی  مبتنی برهت کسب سود بیشتر باید  ج سازی در  کچ کو ،  گذاریسرمایه  همگام با کاهش

  ، رونق  شرایطو در  باشد ها، بازدهی بیشتر(تر داراییبانکی )کاهش مطالبات مشکوک الوصول، نقد شوندگی سریع 

 . دنروبرو شوکمتری  د تا با ریسک نقدینگی  نخشبوضعیت نقدینگی خود را بهبود بها  بانک 

بالاترین  را  نیروی کار در رشد اقتصادی    ، نقشاعتبارات بانکی بر اشتغال  اثربخشی   ( در واکاوی1391سعیدی )

اعتبارات غیرتکلیفی تر و  کمرا  بر اشتغال    یا دستوری  اعتبارات تکلیفی  دانسته و نقشمطابق انتظارات نظری مثبت  و  

گذاری،  های سرمایه ها، درجه مولد بودن طرح دانسته است. اعتبارات غیرتکلیفی بر مبنای بازدهی داراییبیشتر    را

تسهیلات بانکی به عنوان مکمل سرمایه تولیدکننده نقش    شود.های کارشناسی اعطا می ساز و کار بازار و بررسی 

ارزش افزوده را به میزان    ،تسهیلات بانکی گسترش  افزایش در  و یک درصدگذاری و رشد داشته  مهمی در سرمایه 

 .دهدمی افزایش    صددر  0.27
 

 برآورد پارامترهای الگو -4

 معرفی الگو   1-4

رشد ارزش افزدوه بخش های اقتصادی از  تعاملات مالی و هزینه تامین آن و تسهیل در ساز و کارهای مالی و  

گیرد. در این  کیفیت خدمات پولی از طریق گسترش اعطای اعتبارات به متقاضیان این قبیل مطالبات صورت می 

به عنوان متغیری درونزا و با ثبات و دارای نقشی تعیین کننده در تأمین  غیردولتی    عرضه اعتبارات بخشاز    مطالعه

 شکل کلی الگو به شرح ذیل است:   .  تسهیلات مورد نیاز  بخش خصوصی در تخمین ضرایب استفاده شده است 

 

EGR i,t= F (PRC i,t , PRB i,t , EMP i,t , INF i,t , GEO i,t (    (1) 

PRC i,t   =F(ri,yi,πi,t ) 

Ii, t = F(ri,yi,ei,t,Tech,i,t ) 

GEO i,t = F(yi,ei,t ,INFi,t) 

EMP i,t = F(yi,wi,t ,Ii,t) 
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 فوق:   در الگوی 

i, tEGR   :   نرخ رشد اقتصادی 

i, tPRC   :  های غیردولتیبانک   و تسهیلات   اعتبارات  عرضه 

i, tPRB   :ب  شع  از طریق  های غیردولتیبانک  دامنه فعالیت جغرافیایی 

i, tINF   :اقتصادی  در رشد  به عنوان عامل نااطمینانی  نرخ تورم سالانه                      

i, tEMP   :و عرضه کنندگان خدمات پولی و بانکی خصوصی  های  بانک   نیروی انسانی 

 i, tGEO :  دولت   عمومی  هزینه های،i :    و  مقطعt  مورد بررسی   زمان 

i y،درآمد ملیi,tπ  نرخ سودآوری،ir    ، نرخ بهره یا تسهیلات به عنوان هزینه اجاره یا بکارگیری سرمایهi,te   نرخ ارز و

i,tw     می باشد. نرخ دستمزد 

 روابط الگو بر مبنای تابع کاب داگلاس عبارت است از:  

 
EGR i,t=Ei

αiPRC i,t βi PRB i,tγi EMP i,t ɸi  INF i,tΩi GEO i,t  ηi                     (2) 

 

استحراج   زیر  صورت  به  رشد  تابع  خطی  شکل  زمان  به  نسبت  مشتق  و  لگاریتم  گرفتن   با 

 شود:  می
EGR i,t=αi+βiPRC i,t +γi PRB i,t +ɸi EMP i,t + ΩiINF i,t +ηi GEO i,t         (3) 

 

مالی   تامین  خدمات  بهبود  طریق  از  مالی  سرمایه طرح توسعه  میهای  تأثیر  اقتصادی  رشد  بر  گذارند.  گذاری 

ها، شناسایی گرهای مالی با گسترش حوزه فعالیت خود به بهبود خدمات نقد شوندگی، تامین نقدینگی بنگاهواسطه 

های  ها به متنوع شدن اقتصاد و شروع طرح بندی مشتریان و شناسایی درجه ریسک پروژه های مولد، رتبهطرح 

های رشد  گذاری و افزایش قابلیتکنند. بهبود  و رونق کسب و کار مربوط به سرمایه گذاری جدید کمک میسرمایه

سازی منشاء رشد  اقتصادی نقش دارد. این موضوع در  اقتصادی از طریق نهادهای پولی و مالی در کیفیت و متنوع

نظریه  1973سال   از  وسیعی  طیف  توسط  همچنین  و  شاو  و  کینون  مک  مانند    توسط  مالی  و  پولی  پردازان 

 ( طرح شده است. 1997( و لوین)1998(، لوکاس)1998(، هوبارد) 1988استیگلیتز)

ایران   بانک در  غیردولتی  فعالیت  )شروع    1381سال  از  های  نوین،  بانک شد  اقتصاد  سامان،  کارآفرین،  های 

بهمن    (.پارسیان شهریور    138۴از  از  و  پاسارگاد  توسعه  1385بانک  اعتباری  موسسه  و  سرمایه  سهم (.  بانک 

فعالیت به تدریج تعداد شعب و حوزه آغاز و با افزایش  3/0های غیردولتی و موسسات اعتباری از های بانک سپرده 

های  ( سپرده کارگران  های )ملت، صادرات، تجارت و رفاهبانک   خصوصی شدنبه دلیل    1388افزایش یافت. در سال  

در    .رسید  1388در سال    ۴/62به    1387درصد در سال    8/23های غیردولتی افزایش چشمگیری داشته و از  بانک 

بالا   ناشی ازاین افزایش    بخشی از  درصد رسیده است.  7/71  این سهم بهی  درصد  5/9با رشد حدود    1395سال  
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و ارائه خدمات    افزایش اعتماد عمومی  ،های دولتیها در مقایسه با بانک الحساب سپرده این بانک بودن نرخ سود علی 

 دانست.  تر  تر و با کیفیتسریع 

بانک  به  غیردولتی  بخش  بدهی  مانده  »سهم  یعنی  دوم  بخش  شاخص  بدهی  مانده  کل  از  غیردولتی  های 

شیب ملایمی   1387تقریبا یکسان بوده و روند صعودی داشته است. اما این روند تا سال    1385غیردولتی« تا سال  

  2/ 9برابری را تجربه کرده و پس از این جهش با کاهش    5/2افزایش بیش از    1388داشته و پس از آن در سال  

درصدی نسبت به    ۴/12با افزایش حدود    1395این روند صعودی در سال    . درصد رسید  3/۴9واحد درصدی به  

 .درصد رسید  58سال قبل به  

ایران و ارزیابی  پرسش اساسی این پژوهش ارزیابی تاثیر گسترش بانک  های خصوصی بر رشد اقتصادی در 

چگونگی عملکرد آنان و دستاورد آن در دو دهه اخیر است؟ بدون شک گسترش بانکداری خصوصی در تغییر فضای  

خدمات پولی و مالی کشور از نظر کمیت، گسترش شعب و آشنایی مردم بویژه در مناطق کمتر توسعه یافته نقش  

گرهای پولی و بهبود رشد اقتصادی  تا چه اندازه موجب تحولات بنیادی در عملکرد واسطهمثبتی داشته است. اما 

شده است. به بیان دیگر، دگرگونی در رشد با ایجاد بانکداری خصوصی تا چه اندازه واقعیت داشته است؟ چون در  

فی بوده است و برای کارکرد مطلوب گسترش تامین مالی خصوصی به طیف  دو دهه اخیر روند رشد اقتصادی من

 (.  1999های مکمل رشد برای پایداری و نگهداشت آن نیاز است )رودریک،ای از سیاست وسیع و گسترده 

 

 های پژوهش داده  2-4

بانک صادرات، تجارت، ملت، بانک شهر، پارسیان و اقتصاد    6های غیردولتی شامل  نمونه مورد بررسی شامل بانک  

های  باشد. آمارهای مورد نیاز از تراز نامه بانک می1399تا    1388ی زمانی مورد مطالعه از سال  باشند. بازه نوین می

 سایت بانک مرکزی و مرکز آمار ایران و بازار بورس اوراق بهادار استخراج شده است.   ،منتخب

 

   بررسی پایایی متغیرها  3-4

(  LLCجهت تخمین یک الگوی با ثبات و معتبر، ابتدا پایایی متغیرهای الگو بر اساس آزمون لوین، لین و چو )

شود. نتایج حاصل از آزمون پایایی متغیرهای الگو در جدول  های پانل ارزیابی می جهت تعیین ریشه واحد در داده 

 نمایان است. تمام متغیرها در سطح پایا هستند.    1

 
 آزمون پایایی متغیرها در الگوی اول)با استفاده از آزمون لوین، لین و چو(  -1جدول 

 وضعیت احتمال  tآماره  نماد متغیر

 ناپایا  EGR 373۴/1 - 08۴8/0 نرخ رشد اقتصادی 

 پایا  PRC 3752/3 - 000۴/0 های غیردولتیبانک و تسهیلات اعتبارات  عرضه 

 پایا  PRB 0916/7 - 0000/0 های غیردولتیبانک دامنه فعالیت جغرافیایی 

 پایا  EMP 2561/0 6011/0 خصوصیهای بانکشاغل در   نیروی انسانی
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 وضعیت احتمال  tآماره  نماد متغیر

 پایا  GOE 2568/6 - 0000/0 دولت  عمومی  هزینه های

 پایا  INF 2799/2 - 0113/0 به عنوان عامل نااطمینانی نرخ تورم سالانه

 های پژوهشگر منبع: یافته

 

 تصریح مدل   4-4

و احتمال  0582/0و    9۴97/0تشخیص خودهمبستگی الگو بر اساس آماره موران و جری انجام و هر  دو  با کمیت  

موران و جری از طریق رابطه    تشخیص خودهمبستگی فضایی از آماره   تایید کننده تصریح الگو است.  00000/0

 ( بدست می آید: 2)

I=(
𝑛

∑ ∑𝑊𝑖𝑗𝑖
)(
∑ ∑ 𝑤𝑖𝑗(𝑥𝑖−𝑥̅)(𝑥𝑗−𝑥̅)𝑗𝑖

∑(𝑥𝑖−𝑥̅)
     (2                  )  

 

دهد. چنانچه آماره  ماتریس وزن متغیرها را نشان می  wijگر  موقعیت فضایی واحدها و  های تبیینشاخص  jو    iکه  

دار باشد، باید تاثیرات فضایی در تصریح مدل لحاظ شود. اگر این آماره از میانگین آن بزرگتر باشد،  موران معنا 

بندی فضایی دارای  که دسته  دهدنشان میحاکی از خودهمبستگی مثبت است و بالعکس. خودهسبستگی مثبت  

های یکسان است و افزایش یک متغیر در یک منطقه باعث افزایش همان متغیر در مناطق همجوار است. به  اندازه 

کنند و رشد بالا در یک  هایی که مراودات بیشتری با هم دارند، از یک الگوی رشد تبعیت میعبارت دیگر، بانک 

 شود.  بانک منجر به رشد بالا در شرکای تجاری آنها نیز می 

و   بوده  واتسون  دوربین  آماره  مشابه  فضایی  خودهمبستگی  تشخیص  جهت  جری  عدم    0Hآماره  آن 

دهد. مقدار آماره بین صفر و دو و آماره کمتر از یک نشان دهنده خودهمبستگی خودهمبستگی فضایی را نشان می 

 مثبت و آماره بیش از یک نشان دهنده خودهمبستگی منفی است.  

های دولتی مثبت و دارای کمیتی بزرگتر از میانگین است. مقدار  مقدار آماره موران در بانک  2طبق جدول  

هایی که مراودات  دار و کمتر از یک است و هر دو آماره دارای خودهمبستگی مثبت هستند. بانک آماره جری معنا 

کنند. به این اعتبار یا هر دو دارای رشد بالا  مالی و پولی بیشتری با یکدیگر دارند از یک رویه رشد پیروی می

 باشند.  هستند و یا هر دو دارای رشد پایین می

 

 تشخیص الگو 5-4

و با احتمال بالای    9756/23شود. این آماره  بر اساس آزمون والد استفاده از  الگوی خودرگرسیون فضایی تایید می

 شود.  درصد پذیرفته می  99
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 تشخیص اثرات ثابت یا تصادفی   6-4

شود. در تخمین  پس از تعیین پایایی متغیرها و تشخیص نوع مدل پانل فضایی به تخمین مدل اصلی پرداخته می

مدل پانل، بکارگیری آزمون هاسمن ضروری است. این آزمون چگونگی استفاده از اثرات ثابت یا تصادفی را نشان  

درصد باشد، از آزمون اثرات ثابت فضایی و اگر  احتمال   5دهد. اگر احتمال بدست آمده از این آزمون کمتر از می

درصد باشد، از روش اثرات تصادفی فضایی استفاده می شود. آماره آزمون هاسمن    5بدست آمده از آزمون بیشتر از  

توان از اثرات ثابت فضایی دهد که با تخمین مدل می درصد نشان می  99با احتمال پذیرش بالای    68/37فضایی  

 استفاده کرد.  

 

 هاتفسیر یافته  7-4

ی دولت غیر  یهابانک   اتسهم اعتبارنتایج  پارامترهای الگو برآورد شده است. طبق یافته ها، ضریب متغیر    2در جدول  

ی، رشد  دولتغیر یهابانک  اتسهم اعتباراست. به ازای یک واحد افزایش در   09/0بر رشد اقتصادی مثبت و برابر 

می   09/0اقتصادی   بیشتر  بانکشود.  واحد  جمع   یبخش  مازادی  آور با  خانوارها  منابع  اعطای  از  به  اعتبارات    و 

تولید،  درخشان  یهاده یا  دارای  گذارانهیسرما و  کار  و  می  در کسب  آنها کمک  هدا  یسازماندهکنند.  به    ت ی و 

کارایی موجب گسترش    آن،  لیتسه  و  های تولیدی بنگاهی و تامین نقدینگی  و بازرگان  یمبادلات تجار  ات،اعتبار 

    .شوندیم  یاقتصاد   ییو رشد و شکوفا  بازارهامنابع مالی و اقتصادی در  

 
 در ایران   ضریب اثرگذاری گسترش اعتبارات غیردولتی بر رشد اقتصادی -2جدول  

 احتمال  آماره ضریب نماد متغیر نوع ضرایب 

ضرایب  

 مستقیم 

 - - PRC 0960/0 دولتیغیر اعتباراتسهم 

 PRB 00001/0 0۴/0 956/0 های غیردولتیبانک دامنه فعالیت جغرافیایی 

 EMP 0006/0 50/0 61۴/0 های غیردولتیتعداد کارکنان بانک

 INF 011۴/0 97/50 000/0 به عنوان عامل نااطمینانی   نرخ تورم

 GEO 1356/0 63/1۴7 000/0 های عمومی دولت هزینه

ضرایب  

 غیرمستقیم 

 PRC 1050/0 - 06/95 - 000/0 دولتیغیر سهم اعتبارات

 PRB 00006/0 15/0 883/0 های غیردولتیبانک دامنه فعالیت جغرافیایی 

 EMP 0006/0 ۴1/0 685/0 خصوصیهای بانکشاغل در   نیروی انسانی

 - - - INF 0103/0 به عنوان عامل نااطمینانی   نرخ تورم

 - - - GEO 125۴1/0 هزینه عمومی دولت 

Mean of fixed effects=   0/3057           R2=0/8۴09 

 های پژوهشگر منبع: یافته
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رشد  چرخه    یبر رشد اقتصاد  آنها  صیو تخص  یاه یمنابع سرما  زیو تجه  عیتجم  قیاز طر  ها و موسسات مالیبانک 

  ی و به سو   رندگانیاندازکنندگان به وام گرا از پس   هیسرماجریان    ،یمال  آمدنظام کاری را تقویت نموده و  اقتصاد

را به دنبال  بالاتر    ینرخ رشد اقتصاد  ی،گذار هیسرمابیشتر      یور. بهره دنکنیم  تیهدا  آورمولد و سودهای  بخش 

گذاری بیشتر موجب مخاطرات کمتر در تولید و پایداری بیشتر آن و توزیع   دارد. در عین حال، رشد و سرمایه 

   شود.کنندگان میتر ریسک بین کارگزاران و مشارکت متعارف 

ی به عنوان نمادی از تأثیر اندازه کمی  دولتغیر  یهاتعداد شعب بانک طبق برآوردها، ضریب متغیر گسترش  

(  است. ضریب  00001/0های غیردولتی دارای اثری مثبت بر رشد اقتصادی ولی اندک )فعالیت جغرافیایی بانک 

است. در این متغیر سابقه، میزان مهارت و تجربه کارکنان منظور    0006/0های غیردولتی  متغیر تعداد کارکنان بانک 

وری آنان یکسان فرض شده که در دنیای واقعی برای ارزیابی کارایی فرض معقولی نیست.  نشده و به نوعی بهره 

( و نشان دهنده نیروی کار مازاد  و متورم و در عین حال دارای    00۴9/0های دولتی منفی )این ضریب در بانک

 د.  باشوری پایین می بهره 

های  است. با افزایش یک واحدی در هزینه  26/0های دولت بر رشد اقتصادی  ضریب اثرگذاری متغیر هزینه

تر این موضوع با اتکا به مشاهدات میدانی، برآورد  شود. تحلیل دقیقواحد بیشتر می   26/0دولت، رشد اقتصادی  

 پذیر است. الگوهای خرد اقتصادی و بین بنگاهی امکان 

بانک  توسط  اعطایی  تسهیلات  کلان،  سطح  اقتصادی  در  بازدهی  دارای  و  مولد  بخش  به  غیردولتی  های 

بخش است. صرف افزایش اعتبارات نقش موثری در  تسهیل تامین مالی در اقتصاد و به تبع آن رشد اقتصادی  نتیجه

های تولیدی ترزیق نشود و در قالب افزایش  افتد که اعتبارات به بخش نخواهد داشت. این موضوع زمانی اتفاق می 

های موجود در اقتصاد بیفزاید و  ثباتیتقاضای مصرفی در سطح کلان به صورت فشار تورم ناشی از تقاضا، بر بی

تر شدن آنها شود. در برآورد آثار غیرمستتقیم متغیر اعطایی اعتبارات توسط  ثباتی سایر بازارها و نامتعادل موجب بی

 شود. (، این موضوع مشاهده می-/  105بودن آن در قالب آثار سرریز و جانبی )بخش خصوصی و منفی  

متغیر   برای  فضایی،  دوربین  بخش  ضرایب  یا  غیرمستقیم  بانک ضرایب  شعب  برابر  دولتغیر  یهاتعداد  ی 

است. در هر دو مورد ضرایب    0006/0های غیردولتی برابر  و برای ضریب متغیر تعداد کارکنان بانک   00006/0

 غیرمستقیم بسیار پایین و از نظر آماری فاقد معنا هستند. 

  0/ 0103است. با افزایش یک واحدی در تورم، رشد اقتصادی     -0103/0این ضریب برای متغیر تورم معادل    

ثباتی و بدتر نمودن  شود و در ناپایداری، بی شود. تورم هزینه رشد شتابان اقتصادی محسوب می واحد کمتر می 

 توزیع درآمد در درون اقتصاد نقش دارد.

وارد مدل    هیسرما  نیجانش  ییدارا  کیعنوان  ه  تورم و رشد پول را ب  نی( ارتباط ب1965)1نیتوب  نهیزم  نیدر ا

آن انباشت    شیبا افزاداده و    شیپول را افزا  یفرصت نگهدار  نهیتورم هز  چون  (1972)برانسون،  سوان کرد.-سولو

که تورم  گیرد  دانسته و نتیجه می  هیمکمل سرمارا  پول    (1981)2توکمن اس  .ابدیی م  شیافزا  یو رشد اقتصاد  هیسرما

 
1 . Tobin 
2 . Stockman 
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نیز پول را به عنوان محدودیت بودجه  (  1995)2ی جونز و منوئل  و(  1993)1گومهاقتصادی دارد.  بر رشد    یاثر منف

نرخ تورم  با    شیکه افزاکنند  اند. آنها با در نظر گرفتن انباشت سرمایه استنباط میدر الگوی خود منظور نموده 

  ی ها نرخ   تقاضای کمتر برای نیروی کار مشتق از تولید،و    گذاری ناشی از آنو کاهش سرمایه  کاهش سطح مصرف

  یبرا   یعنوان ابزار ه  ب  را  پول  (1993)3و ی گوریگررا به دنبال خواهد داشت.    تر اشتغالو سطوح پایین  رشد  ترن ییپا

ی پول   منابع  ینگهدار   موجب  تورم  شیافزا  چون  کند.ذکر می ها  توسط خانوارها و بنگاه   مبادلات  یهانهیکاهش هز

خواهد    یو رشد اقتصاد  یگذاره یبر سرما  یاثرات منف  یافته و    شیافزا  یمعاملات  یهانهی، هزشودمیها  اه بنگ  توسط

 داشت. 

برابر  ضرایب غیرمستقیم متغیر هزینه و  اقتصادی منفی  بر رشد  افزایش یک    -125۴/0های دولت  با  است. 

های جاری دولت از جمله  شود. افزایش هزینهواحد کمتر می  125۴/0های دولت، رشد اقتصادی  واحدی در هزینه

مدت از طریق  مدت شود و در بلند تواند منجر به رشد اقتصادی در کوتاه های پرسنلی، اداری و انتقالی نمیهزینه

  ی جار   هبودجگذارند.  وری سرمایه انسانی اثرات خود را به جا می گذاری در آموزش، بهداشت و بهبود بهره سرمایه

حجم   زیو درمان و ن  بهداشت،  مانند آموزش  یاجتماع  یهارشد اعتبارات بخش   ریتحت تأث  یاد یدولت تا حدود ز

 . است  ییاعطا  یهاارانه ی

دولت    هبودج  یاجتماع  یهابخش  ی رود اعتبارات جار ی م  انتظار  کشور،  ت یجمع  رشد  نرخ  ثابت ماندنبه رغم  

روند    حفظ و نگهداشت آن،  خدمات،  نی ا  تیفیک  یکشور و ارتقا  هندیفزا  تیجمع  از  یشتر یمنظور پوشش شمار ببه  

درصد از تغییرات رشد اقتصادی به عنوان متغیر وابسته   8۴طبق ضریب تعیین مدل  .  تداوم ببخشدخود را    یشیافزا

 پذیرند. از متغیرهای مستقل الگو اثر می 

 

 سنجش اثرگذاری گسترش اعتبارات  دولتی بر رشد   -5

است. با    19/0ی برابر  دولت  یهاتوسط بانک  اعطایی  اتسهم اعتباردر نمونه مورد بررسی ضریب برآوردی متغیر  

ی، رشد اقتصادی  دولت  یهاتوسط بانک   اتسهم اعتبارفرض ثابت بودن سایر شرایط، با افزایش یک واحدی در  

بانکواحد بیشتر می  19/0 این ضریب در  اساس  می  09/0های خصوصی در نمونه مورد بررسی  شود.  بر  باشد. 

های دولتی در گسترش اعتبارات بر رشد اقتصادی بیش  برآوردهای الگو، در یک دهه اخیر ضریب اثرگداری بانک 

های دولتی و مناسبات سنتی های خصوصی بوده است. این ضریب با توجه به سهم گسترده بانک از دو برابر بانک 

ها قابل توجیه است.  ها و سابقه تاریخی فعالیت آنهای دولتی در این بانک ابها در قالب نگهداشت حسدولت با آن 

ها تمام مشکلات تامین مالی درست را  سازی بانک اما اگر فکر کنیم که بدون تغییرات نهادی و صرف خصوصی

 ایم.سازد، به خطا رفتهبرآورده می 

 

 
1 . Gomme 
2 . Jones & Manuelli 
3 . De Gregorio 
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 ضریب اثرگذاری گسترش اعتبارات  دولتی بر رشد اقتصادی در ایران   - 3جدول 

 احتمال  آماره ضریب نماد متغیر نوع ضرایب 

ضرایب  

 مستقیم 

 - - PRC 1966/0 دولتیغیر سهم اعتبارات

 PRB 0285/0 71/2 007/0 های غیردولتیبانک دامنه فعالیت جغرافیایی 

 EMP 00۴9/0 - ۴8/0 - 629/0 های غیردولتیتعداد کارکنان بانک

 - - INF 0223/0 به عنوان عامل نااطمینانی   نرخ تورم

 - - GEO 2635/0 های عمومی دولت هزینه

ضرایب  

 غیرمستقیم 

 PAC 0005/0 03/0 979/0 دولتیغیر سهم اعتبارات

 PAB 3۴۴7/0 ۴2/3 001/0 های غیردولتیبانک دامنه فعالیت جغرافیایی 

 EMP 2000/0 - 50/3 - 000/0 های غیردولتیتعداد کارکنان بانک

 INF 00009/0 02/0 987/0 به عنوان عامل نااطمینانی   نرخ تورم

 GEO 0005/0 03/0 977/0 های عمومی دولت هزینه

R2=0/9253 

 پژوهشگر منبع: یافته های 

 

ی، رشد  دولت  یهاتعداد شعب بانکاست. با افزایش یک واحدی در    02/0ی  دولت  یهاتعداد شعب بانکضریب متغیر  

است    یاز محل نظام بانک  رانی ها در اقتصاد ابنگاه   یمال  نیتام  نکهیبه ا  توجهبا  شود.  واحد بیشتر می   02/0اقتصادی  

و   یمال نی( در تامی منابع در نظام اقتصاد نیو بازار پول )دو کانال تام هیپررنگ نبودن نقش بازار سرما لیو به دل

ها  بانک محور بوده و بانک   ،یتصاد اق  یهاها و بخش بنگاه   یمال  نینظام تام  ،یبانک   یمال  نیمناسب تام  نیگزینبود جا

بلندمدت برعهده    مدت وکوتاه   یمال  نی تام  نیکوچک و بزرگ و همچن  یهابنگاه   یمال  نیدر تام  یاد یز  تیمسئول

 .  دارند

 ن یدارد که از جمله ا  قرار  تیدرست در اقتصاد در اولو  وهیبه ش  دیجد  ی هاتیاز ابزارها و ظرف  یریگبهره   لذا

است. لازمه ارائه    انی به مشتر  یارائه خدمات مال  یهامحور، کانال   هیسرما  امحور یاز دو نظام بانک    کیابزارها در هر  

  ی ها مؤلفه  نیاز ا یکی است.   یمنابع مال  زیبر تجه وثرم  یهاخدمات مناسب در اقتصاد بانک محور، تسلط بر مؤلفه 

شده به واسطه تعداد و محل    جادیا  تیمدار، توجه به مطلوب ی مشتر   دیجد  یایدر دن  یمنابع پول  زیبر تجه  رگذاریتاث

  ی دار یهمان شعب محرک د  ی عنیها  بانک  یکیزیف  طیاست. مح  یو اعتبار  یها و موسسات مال بانک   یاستقرار مکان

خدمات هم نداشتند باز هم به عنوان    یبا عرضه واقع  یاگر ارتباط  یبودند و حت  یخدمات بانک  تیفیک  ددر مور

ها با  شعب بانک   نیبنابرا  .شدندی ها محسوب مو بانک   انیمشتر  نیب  یکانال ارتباط  نیو قابل اعتمادتر  نیتریاصل

  ان، یمورد نظر مشتر  یهاو شدت رقابت در ارائه خدمات در محل   شیو با توجه به افزا  یامور بانک  تیریمد  یفایا

به   یها خدماتسازمان  گریها مانند دبانک ل یدل نیبودند. به هم انیمشتر یدر جذب و نگهدار کنندهنییتع یعامل

 .  را تحت پوشش قرار دهند  یترع یبهتر، حوزه وس  یتا ضمن ارائه خدمات  ختهشعب در مناطق مختلف پردا   جادیا
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مجبور بودند    ییایجغراف  یپراکندگ  ن یو همچن  یاتیو عمل  یمال  یهارساخت یها با توجه به زگذشته بانک  در

شعب    شتر یاساس تعداد ب  نیبر ا  .داشته باشند  یادیتعداد شعب ز  ان،یمشتر یبه تمامملموس  جهت ارائه خدمت 

بدون    و  درآمدهای نفتی  به  وجهبا ت  یدولت  یها. به خصوص بانک شدی نسبت به رقبا محسوب م  تیمز  کیبه عنوان  

 .  کردندیاقدام به افتتاح شعب م  های مخصوص و مناسباتزنیی و با چانه اقتصاد   هیدر نظر گرفتن توج

کند  است. این موضوع بیان می  -0/ 00۴های دولتی منفی و برابر  ضریب برآوردی متغیر تعداد کارکنان بانک

شود.  امروزه  واحد کمتر می   00۴/0ی، رشد اقتصادی  دولت  یهابانک   که با افزایش یک واحدی در تعداد کارکنان

 رشد فناوری اطلاعات و ارتباطات نقش فضا، مکان و زمان را تغییر داده است. 

به کارایی   یو رشد اقتصاد  یمخارج دولت نیرابطه باست.  26/0های دولت ضریب برآوردی برای متغیر هزینه

  جادینه تنها ا  یاقتصاد   داریپااقتصادی    به رشد  یابیعدم دستساختار دولت و مدیریت حاکم بر آن بستگی دارد.  

  در  زیرا ن  یو اجتماع  یاسیس  یشود، بلکه مشکلات فرهنگی م  را موجب  یکاریمانند رکود و ب  یمشکلات اقتصاد 

و تجارب    یاز هر دو جنبه تئور  نکهیبا وجود ا  ،مانند مخارج دولت  مختلفی  خواهد داشت. استفاده از ابزارها   یپ

تورم  یعمل آثار  دولت  شی افزای  کشورها  گرد  یمخارج  قابل  یکی  ده،یاثبات  مباحث  راستا  از  در  امکان    یتوجه 

 است.    یاقتصاد  به رشد  یابیدست 

سهم دهند که ضریب متغیر  در خصوص ضرایب غیرمستقیم یا ضرایب بخش دوربین فضایی، نتایج نشان می

ی،  دولت  یهابانک   اتسهم اعتباراست. با افزایش یک واحدی در    0005/0ی بر رشد برابر  دولت  یهابانک   اتاعتبار 

ی مثبت و  دولت  یهاتعداد شعب بانک شود. ضرایب غیرمستقیم برای متغیر  واحد بیشتر می  0005/0رشد اقتصادی  

 است.    -20/0های دولتی منفی و برابر  است. ضرایب غیرمستقیم برای متغیر تعداد کارکنان بانک   3۴/0برابر  

برابر   تورم  متغیر  برای  غیرمستقیم  اقتصادی     00009/0ضرایب  رشد  تورم،  در  واحدی  افزایش یک  با  و  است 

 است.    0005/0های دولت مثبت و برابر  شود. ضرایب غیرمستقیم برای متغیر هزینهواحد بیشتر می   00009/0

 

 گیری نتیجه  -6

ها از گسترش اعتبارات، هنوز  های غیردولتی در ایران و افزایش سهم آنبرغم گسترش خدمات پولی با فعالیت بانک

ها در سطح کلان در ایران مشکل تأمین مالی است که از کارکرد نظام بانکی به طور کلی ترین مشکل بنگاه هم مهم

ها از فضای حاکم پذیرند. آنچه مشخص است کارایی بانک های غیردولتی و دولتی به صورت خاص آسیب میو بانک 

پذیرند. در مقایسه با نظام بانکی کشورهای توسعه یافته، در سطح کلان هرگونه  بر کسب و کار در اقتصاد اثر می 

باشد که بر محدودیت  خارجی می  بهبود یا تغییر عملکرد در مرحله اول مبتنی بر آرامش در مناسبات و روابط 

 المللی نقش دارند. مالی داخلی و بین های  جریان 

رتبه ایران    2020ها نقش دارد. برای نمونه، در سال  همچنین بهبود در کیفیت مقررات اجرایی در کارایی بانک 

کار   و  اعنبار  127در شروع کسب  از سرمایه10۴، دریافت  قراردادها  128گذاران خرد  ، حمایت  اجرای  و    90، 

ها در گرو  ( بخشی از عملکرد این شاخص1399باشد. )کتاب توسعه،می  133ورشکستگی و پرداخت بدهی رتبه  

های مالی و پولی پیشرو  گیرد. امروزه در نظام رفتار متکی بر عرف و قانون و اخلاق توسط نظام بانکی صورت می
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ها در ایران نسبت به  کند. این شاخص سرعت، شفافیت و اعتماد متقابل نقش مهمی در عملکرد نظام بانکی ایفا می

ای وجود  اند. اما در مفایسه با استانداردهای متعارف جهانی شکاف قابل ملاحظه گذشته تاریخی خود تغییر کرده 

گونه خدمات در بلندمدت از طریق رفع موانع نهادی و انعطاف ناپذیرهای نهفته در سیستم بر رشد  دارد. بهبود این

شود  اقتصادی پایدار بر گسترش کسب و کارهای مولد و دارای بازدهی مناسب اثر قابل توجهی داشته و موجب می 

واقعیت به  و  نموده  اجتناب  رشد  بر  غیردولتی  بانکداری  گسترش  صرف  توهم  از  موانع  تا  رفع  بر  مبتنی  های 

 ود فرایندهای اجرایی که ارتقای کیفیت نهادی را به دنبال دارد، معطوف شویم. گری و بهب تسهیل

های مزمن و نهادینه شده و مخاطرات اخلاقی، اگر چه  از نظر هزینه خدمات و نرخ تسهیلات به دلیل تورم

استانداردهای  اند، اما هنوز هم سطح ارائه خدمات با  هایی را تجربه کرده بازارهای پولی از نظر رسمی شدن بهبود

های خصوصی در ایران نه به دنبال توسعه، سود معقول و  ای دارند. متأسفانه، بانک های قابل ملاحظه جهانی شکاف 

ارائه خدمات متناسب هستند، بلکه به دنبال افزایش نرخ خدمات خود در مقایسه با بخش دولتی هستند و عملکرد  

های غیردولتی،  شود. یک راه اساسی برای ارتقای سطح خدمات بانک موجه و متمایزی از جانب آنان مشاهده نمی

ها را تحت تاثیر  پذیری که کارکرد درونی بانک های خصوصی خارجی است تا مقوله رقابت اجازه فعالیت به بانک 

دهد،گسترش یابد. همزمان رفع موانع نهادی در بهبود کیفیت خدمات و ایجاد ثبات در عرصه کلان اقتصاد  قرار می

 آورد. موجبات کارکرد بهتر سیستم را فراهم می

دهد، کاهش نرخ  های غیردولتی را افزایش میاز طرف دیگر، عاملی که در سطح کلان کارایی فعالیت بانک

های پولی مناسب است.  تورم و ساماندهی بازار پول است. ساماندهی بازار پول، منوط به شفافیت در اعمال سیاست 

مندی  عواملی نظیر تحریم بر مناسبات شفاف و ایجاد نااطمینانی اثرگذار است. به یقین گسترش فضای رقابتی، قانون 

های دولتی و خصوصی و اصلاح فرایندهای معیوب بویژه  گویی در بهبود عملکرد بانک گرایی به همراه پاسخ و انضباط 

انباشت شده از طریق اصلاحات ساختاری و نهادی در دوره زمانی قابل  های سمی و بدهی در مورد دارایی  های 

 گیری خواهد داشت.  های پولی و مالی اثرگذاری چشم کارایی سیاست تعریف در گسترش  
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Abstract 
Banking system plays a basic role in economies performances through financing investment, better 

services, expansion competitiveness and new athomospher. In this study, the effectiveness of private 

Banks expansions on well- behaving of Monetary System performance and economic growth has 

estimated vurses public banks in Iran. Using conventional econometric Spatial VAR Pannel methods 

during (2009-2019), the findings show that private credit expansion cofficient on economic growth is 

0.09 and public banks is 0.19. In spite of the estimated coefficient, the share of private banks in credit 

supplying has increased dramatically in money market in two last decades. Money markets services in 

Iran has enhanced from view of tranceparency, competitiveness level and internal suppervisitory during 

determined period, but it has considerable drag with conventional services quality in word banking 
system. The high rate cost of Credit Expansion is yet a challenging to Iranian Banking Systems.  
Keywords: Privatization effectiveness, institutional barriers to financing, economic growth 

JEL classification: G10, G21 

 
1 Department of Economics, Mi.C., Islamic Azad University, Mianhe, Iran. shakibsm@yahoo.com 
2 Department of Economics, Ta.C., Islamic Azad University, Tabriz, Iran (Corresponding author). 
nahidi@iau.ac.ir 
3 Department of Economics, Payam Noor University, Tehran, Iran. s.jani@pnu.ac.ir 
4 Department of Management, Mi.C., Islamic Azad University, Mianhe, Iran .Hassanzadeh  .r @iau.ac.ir . 


