
 فصلنامه مدیریت کسب و کار نوآورانه

 0413 بهار، شصت و یکمزدهم، شماره شاندوره 

 پژوهشینوع مقاله: علمی 

 004-044صفحات: 

 

 
. 

 
004 

 گذاری مستقیم خارجیتأثیر بازارهای سرمایه و کالا و خدمات بر سرمایه

 در سطح کشورهای در حال توسعه و توسعه یافته
 0کوروش شمس

 2فریدون رهنمای رودپشتی

 3نیکومرامهاشم 

 4زهرا پورزمانی

 چکیده

س ضر برر سرمایه و کالا و خدمات رازبا ریتاث یهدف از پژوهش حا سرماهای  ستق یگذار هیبر   میم

شورها یخارج سطح ک ضو  یدر  ست. WBع شورها یتمام ق،یحقت نیا یجامعه آمار ا ضو بانک  یک ع

اطلاعات  نیکشور در حال توسعه که کاملتر سیو  افتهی ده کشور توسعه ن،یب نیکه از ا باشدیم یجهان

  یهاسال یکشورها ط نیساله ا 22اطلاعات . اند شده دهیبرگزی عنوان نمونه مورد بررس اند به را داشته

ست. با طراح شده ستفادها لهایو تحل هیانجام تجز یبرا 2222تا  2222  رهیچندمتغ یونیمدل رگرس یا

ستفاده از مدل داده ض یبیترک یها و با ا شان دا ها افتهیشد.  پرداخته شده نیتدو یاتبه آزمون فر د ن

شورها سی یکه در ک سرما مورد برر سرما مثبت ریتاث هیشاخص بازار  ستق یگذار هیو معنادار بر   میم

 یخارج میمسررتق یگذار هیدار بر سرررما یو معن یمنف ریسرررانه تاث یملناخالص  دیولتدارد. اما  یخارج

 دارد. 
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 مقدمه

. تاس یبه توسعه اقتصادی و اجتماع لنی لازمه اقتصادی، رشد محرکه موتور عنوانبه گذاریهیسرما

 شیرفاه، افزا شیدرآمد، افزا شیارزش افزوده، افزا شیافزا د،یتول شیمنجر به افزا گذاریهیسرما شیافزا

توسررعه  ندیدر فرا گذاریهیو سرررما هی. مقوله سرررماودشرریو کاهش فقر م کارییاشررتغال، کاهش نرب ب

صادی از اهم ساس دولت نیبرخوردار بوده، بر ا ادییو بن ژهیو تیاقت ستی برای هاا ص کیبه  یابد اد اقت

 بسترها و بهبود جادیو مقررات خاص، ا نیوضع و اعمال قوان قیتوجه لازم را به آن از طر ایو پو شرفتهیپ

 یصولا تیریمد ریکارگیبه و هاتوانمندی ت،یظرفاز منابع، امکانات،  نهیلازم، استفاده به هایرساختیز

س نیتا به ا دارندیمعطوف م یو منطق یو علم شور و جوامع را فراهم  شرفتیموجبات تحول و پ لهیو ک

سرما2331 ،یآورند )دودنگ ستق گذاریهی(.  صل یکی یخارج میم  «شدن یجهان»ی نمودها نترییاز ا

ست صاددانان امروزه. ا اتفاق نظر دارند. از  یخارج گذاریهیسرما یاتیح تیبر اهم همگی هادولت و اقت

. دآییبه حسرررا  م یاز تحولات اقتصررراد یعیوسررر فیط جادیا یبرا ییرویمسررر له ن نای هاآن دید

شورها، به یبرا یابزار تواندیم یخارج گذاریهیسرما شد و اغلب ک سعه با شد و تو شورها ژهویر در  یک

و  یاقتصرراد هایطرح یاجرا یدارند، برا ترینییپا ینگیکمتر و نقد یحال توسررعه که امکانات اقتصرراد

 گذاریهیسرررما نیهسررتند. بنابرا یخارج هایهیه دنبال جذ  سرررماخود، ب یصررنعت –یرشررد اقتصرراد

 (.  2334 ان،ینلزی و پروراست )دانش یعیوس یو اقتصاد یاسیابعاد س یدارا یخارج

سرمایه صلی  سرمایههدف ا سود و افزایش ثروت در کوتاهگذاری و  سب  مدت و بلندمدت گذاران ک

اولاً به سررهولت وارد بازار هدف شررده، بازدهی بالاتری از  گذاران خارجی باید بتواننداسررت. لذا سرررمایه

موطن خود کسررب نموده و با کمترین هزینه آن را انتقال دهند. در صررورت بازدهی بالا و رو به رشررد 

سرمایهبازارهای کشور مقصد، نوسانات )ریسک( کم آن بازارها می شت که   گذاران به یکتواند انتظار دا

شان داده  شور اقبال ن سرمایهک شور  صورت بلندمدت در آن ک شدهای پایین، و به  گذاری نمایند لیکن ر

گذاران خارجی را فراری انداز ناامیدکننده اقتصرراد، سرررمایهبازدهی اندک، ریسررک بالای بازارها و چشررم

 خواهد داد.

 و و کالا و خدمات هیسررررما یاثر بازارها یبه بررسررر شرررودیپژوهش تلاش م نیدر ا ب،یترت نیا به

  .پرداخته شود یخارج میمستق گذاریهیبر سرماانداز آتی آنها چشم

 مبانی نظری و مروری بر پیشینه تحقیق

 عبارت  یخارج میمستق گذاریهی( سرماUNCTADاز نظر سازمان توسعه و تجارت ملل متحد )



 پورزمانیو  نیکومرام، رودپشتیرهنمای، شمس.../تأثیر بازارهای سرمایه و کالا و خدمات بر

 
006 

و  داریپا منافع دهندهکه متضررمن روابا اقتصررادی بلندمدت بوده و نشرران گذاریهیاسررت از سرررما

 یرع)شعبه ف گریکشور د میکشور )شرکت مادر( بر واحد اقتصادی مق کی میکنترل واحد اقتصادی مق

( IMFپول ) المللینیصرررندوق ب دگاهیاز د یخارج میمسرررتق گذاریهی( اسرررت. سررررمادربنگاه ما

ام انج گذارهیدر کشرروری به جز موطن فرد سرررما داریاسررت که با هدف کسررب منافع پا گذاریهیسرررما

بنگاه مربوط نقش مؤثر  تیریآن اسررت که در مد گذاری،هیسرررما نیاز ا گذارهیو هدف سرررما شررودیم

 (.2334 ان،ینلزی و پرور)دانش اشدداشته ب

 یگذارهی)شررامل سرررما  هیسرررما اناتیرا در دو گروه جر هیسرررما انیآنکتاد در گزارشررات خود جر

  ی)شامل اعتباردهندگان رسم  هایبده انیخالص جر ( و یدر پرتفو یگذارهیسرما و  یخارج میمستق

ص صو سرما یکه بازتا  بهتر کندیم یبند( طبقه یو اعتباردهندگان خ شور ارائ هیاز نحوه ورود  ه به ک

 یخارج میمسررتق یگذارهیسرررما ه،یسرررما یهاانیانواع جر یتمام نیاز ب فیتعر نی. بر اسرراس اکندیم

شدبیم اناتیجر نینوع ا نیترهمم سبات  یتوجهکه خصوصاً در دو دهه گذشته تحولات قابل ا را در منا

 عبارت است از یخارج میمستق یگذارهیسرما یطورکلکشورها شکل داده است. به یاسیو س یاقتصاد

سبات بلندمدت بوده و منعکس یگذارهیسرما ضمن منا صکه مت شخ ستمر   تیکننده کنترل و نفع م

در  واقع یدر شرکت مادر( در شرکت یخارج میمستق یگذارهی)سرما کشور کی میمق یحقوق ای یقیحق

 باشد. گذارهیخارج موطن سرما

 یگذارهیدر مقابل سرررما ،یدر پرتفو یخارج یگذارهیسرررما ای یخارج میرمسررتقیغ یگذارهیسرررما

ستق سرما شودیمطرح م یخارج میم س ییهایگذارهیو در قبال  شخاص حق لهیکه به و  یو حقوق یقیا

 .شودیمشخص م رد،یگیصورت م گریها و مؤسسات کشور داوراق بهادار بنگاه دیبه صورت خر یخارج

بازار پول و  یابزارها یاوراق قرضرره، سررفته، تمام یهانهیدر زم هایگذارهیسرررما هیکل گر،یعبارت د به

به جز آن یابزارها به  رند،یگیقرار م یخارج میمسرررتق یگذارهیکه در زمره سررررما ییهامشرررتقه 

ستقیغ یگذارهیسرما ستند. در مقا یدر پرتفو یگذارهیسرما ای میرم سوم ه سرم سهیمو  یگذارهیابا 

با در نظر گرفتن م یخارج میمسرررتق قل م یدرصررررد برا 22 زانیو   فیدر تعر تیمالک زانیحدا

ستق یگذارهیسرما سات ها و مدر اوراق بهادار بنگاه یخارج یگذارهیسرما توانیم یخارج میم س  کیؤ

 عنوان نمود. یدر پرتفو یگذارهیرا سرما تیمالک یدرصد 22کشور تا سقف حداکثر 

اوراق  ایها، اوراق قرضه علاوه بر اوراق بهادار منتشرشده توسا بنگاه یاشخاص خارج یگذارهیسرما

شارکت دولت سرما یراهنما». مطابق شودیشامل م زیرا ن یم سبد مال یخارج گذاریهیجامع  ، «یدر 

صل تیقابل صه ا شخ ستد، م سبد مال یگذارهیسرما فیکه در رد ییابزارها یدادو ن عنوا ارند،قرار د یدر 
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 یدر سررربد مال یگذارهیسررررما یبرا ریز یپول، ابزارها یالمللنیصرررندوق ب فیشرررده اسرررت. در تعر

 :اندشدهیمعرف

 ای تیاز مالک یزانیا بودن مبر دار یمبن گذارهیسرررما یکه ادعا یاوراق سررهام: ابزارها و اسررناد •

 یهاسرردرده، اوراق صررندوق دیاسررناد مشررارکت، رسرر ت،یسررهام، اسررناد مالک لیبنگاه از قب کیحقوق 

 .کندیرا اثبات م یگذارهیسرما یهامشترک  و شرکت یگذارهیسرما

ضه، دارنده اوراق از ناشر که شامل اوراق قر یبستانکار زانیکننده م: اوراق مشخصیاوراق بده •

سناد وام، اوراق بازار پول )ابزارها سناد خزانه کوتاه رینظ ییا سدرده  یگواه ،یو مال تجاری اوراق مدت،ا

له معام اریاخت یهاگهمشررتقه مانند بر یسررال( و ابزارها کیکمتر از  دیقابل دادوسررتد با سررررسرر یبانک

 فوق وجود ندارد. یاز ابزارها کیچیشده بودن ه به ثبت یامزبور اشاره فیاست. در تعر

سوتراز پرداخت یاکنون وجود دارد و براکه هم یغالب فیتعر در پول در  یالمللنیصندوق ب یها از 

آورده نشده است.  فیاجتنا  از ابهام تعر یبرا گذارهیسرما یشده، مفهوم کنترل از سوارائه 2333سال 

ساس ا  کیدر آن اهداف  کهاست  یالمللنیب یرگذاهیسرما ینوع میمستق یگذارهیسرما ف،یتعر نیبر ا

 یلاسررت، تج میمق گریاقتصرراد د کیکه در  گریاز بنگاه د داریدر کسررب نفع پا یدر اقتصرراد میواحد مق

ابل بنگاه و درجه ق کیو  میمسررتق گذارهیسرررما نیبلندمدت ب یوجود نفع یبه معنا داری. نفع پاابدییم

 داتیتمه فیتعر نیوجود مبهم بودن ا باوسسه موردنظر است. م تیریبر مد گذارهیاز نفوذ سرما یتوجه

ص یاهیتوص ستورالعمل، موسسه نیدارد. در ا یآن حالت خا ستق گذارهیسرما یاد ست که در آن  میم ا

ستق گذارهیسرما صاد د کی)که در  میم ست( حداقل  گریاقت سهام  22ساکن ا صد  را  یقدرت رأ ایدر

اما  شود،یدر نظر گرفته م IMF فیها تعرپرداخت زاسبات مربوط به ترابتواند کسب کند. معمولاً در مح

 دیاز د دیتول یهاو حسررا  یمحاسرربه درآمد مل ی( براSNAسررازمان ملل )  یمل یهادر نظام حسررا 

ضوع نگاه کرده و مفهوم کنترل را در نظر م سا  نی. در ارندیگیخرد به مو ص فیها تعرح در مورد  یخا

 یشامل شعبات یخارج یها. مؤسسات تحت کنترل شرکتاردوجود د یخارج یهاتکنترل شرک زانیم

شد. در موارد 12از  شیب تیکه مالک شوندیها مشرکت نیاز ا شرکت مادر با صد آن متعلق به  که  یدر

شد، ا 12تا  22 نیسهم ب نیا سته به ک توانندیها مشرکت نیدرصد با ر هر کشور در نظ یابیارز تیفیب

تجارت  د،یتول لیتحل یو برا رپذیهیکشور سرما کینظر از نقطه  نی. بنابرادبه کنار گذاشته شون ایگرفته 

صل شتغال، کنترل ا شدیمفهوم م نیتریو ا سالبا از  اکیآمر متحدهالاتیا یوزارت بازرگان ریاخ یها. در 

ست، پ یالمللنیصندوق ب یآنچه که امروزه راهبردها ست. آخر یرویپول ا  یمطالعه الگوبردار نیکرده ا

سرما  22 یارهایرا با همان ضوابا مشخص نموده و مع میمستق یگذارهیسرما م،یمستق یگذارهیشده 
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عنوان  افتهی، طبق مطالعه انتشار 2312سال  نیرا مورد استفاده قرار داده است و بر خلاف قوان یدرصد

سرما ستق یگذارهیکرد که  شور  کی راداف هیکل تینه مالک شخص منفرد و کی تیمربوط به مالک میم ک

به  عیطور منصررفانه و وسرر(. اگرچه کلمه شررخص  به2222 کا،یآمر متحدهالاتیا یاسررت )وزارت بازرگان

شررده اسررت.  فی)متحد(  تعر ربایذ یهاگروه یها و حتاز سررازمان یمنظور در برگرفتن انواع گوناگون

 یاوهیخود را به شرر یدهیرأ تیکه مز شرردیچند شررخص را شررامل م ای)متحد( دو  ربایذ یهاگروه

 کی تیریتفاهم به منظور نفوذ بر مد ایآشکار نمودن عملکردشان با استفاده از توافق  قیهماهنگ از طر

گاه کسرررب فاده قرار مبن کار مورد اسرررت ندیو نابراداد  یبرا یانحراف کوچک کی دیآیبه نظر م نی. ب

طور نفوذ را به توانیو نم باشرردیدرصررد م 22 اریدورتر از مع یها وجود دارد که اندکگردآورندگان داده

 (.2311نمود )همان منبع،  ریو تعب ریواضح تفس

 گذاری مستقیم خارجیمزایا و معایب سرمایه

گذاری دارای مزایا و معایب مختلفی است. از جمله مزایای این روش برای دریافت این نوع از سرمایه

نتقال دانش فنی، افزایش توانمندی نیروی انسرررانی، مشرررارکت در سرررود و زیان، توان به اکننده می

های مدیریتی، افزایش قدرت رقابت و ... اشاره زایی، عدم نیاز به سدردن تعهد مالی، کسب تجربهاشتغال

 دنبرلا گذار به انحای مختلف سعی در باکشورهای سرمایه کرد. در عین حال با توجه به این که معمولاً

مام پذیر باید در تسود خود و صرف کمترین هزینه و انتقال کمترین دانش ممکن را دارند، کشور سرمایه

سیار با سرمایه .دقت عمل نمایدمراحل ب ضعف مدیریت و از تهدیدات و معایب  گذاری خارجی که بر اثر 

ل ایجاد سراختار بازار توان به پیامدهای منفی از قبیوجود خواهد آمد نیز میبه های نادرسرت سریاسرت

  پرورانش)د انحصاری در بلندمدت، انهدام صنایع با مقیاس تولید کوچک و نیز تشدید بیکاری اشاره نمود

 (.2334 زینلیان، و

 گذاری مستقیم خارجیبر جذب سرمایه موثر عوامل

ورها، صاد کشاقت گذاری مستقیم خارجی و همچنین چگونگی جذ  و ت ثیر آن برنحوه توزیع سرمایه

میزبان است. از همین رو در این قسمت  شدت تحت ت ثیر شرایا اقتصادی، سیاسی و موقعیت کشوربه

سرمایه های اولیهشرطشود تا الزامات و پیشسعی می شور میزبان در جذ   ستقیم خارجی ک گذاری م

قعیت کشور میزبان که بر عوامل مهم اقتصادی، اجتماعی، سیاسی و نیز مو بیان شوند. در ادامه برخی از

 و )نجارزاده استگرفته  بحث و بررسی قرار باشند موردگذاری مستقیم خارجی اثرگذار میسرمایه جذ 

 (:2313 شهری،
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 تر، طوری که اقتصررراد با مقیاس بزر به ،اندازه و مقیاس بازار به عنوان تولید ناخالص داخلی

آوری خود با کند. زیرا در این صرررورت از فنهم میفرا گذاران خارجیشررررایا بهتری را برای سررررمایه

ستفادهبهره شتری ا شاخصمی وری بی شان  مورد یهانماید. یکی از  ستفاده در تحقیقات تجربی برای ن ا

 شرررود اثر مثبتی بر جریان ورودیک اقتصررراد، تولید ناخالص داخلی اسرررت که فر  می دادن اندازه

ستقیم خارجی دارد سرمایه ضای داخلی  (.2312، نیلی)گذاری م سرانه نیز حجم تقا تولید ناخالص ملی 

 نماید. گذاران خارجی آشکارتر میکالا و خدمات را برای سرمایه

 ها پیوند های اخیر است که آن را گسترش تشابهات،گرفته در دههشدن فرآیندی شکل جهانی

سرزمینی تعریف کرده ضعیف اثر قلمروهای  شدن، در  واقع جهانی در .اندو روابا میان مردم جهان و ت

توان در افزایش بازرگانی که آثار آن را می آمیزی و ادغام اقتصررادهای ملی در اقتصرراد جهانی اسررتهم

بسرریاری از عوامل مؤثر بر جذ   تقریباً .سرررمایه ملاحظه کرد شرردن تولید و جریانالمللی، جهانیبین

ستقیمسرمایه شاخص جهانی گذاری م صورت ترکیبی یا غیرترکیبی وجود  خارجی در درون  شدن به 

 ابزارهایی همان رود، تقریباًگرایی بکار میهمچنین لازم به ذکر اسرررت، ابزارهایی که برای منطقهند. دار

شدن معیارهای لازم برای جهانی گیرند. بنابراین در اینجاشدن مورداستفاده قرار میاست که برای جهانی

گیرد. معیارهای گوناگونی برای سررنجش این قرار می بحث و بررسرری مورد (یگرایو در کنار آن منطقه)

 فرآیند وجود دارد. 

  های بخش عمومی برواقع حرکت در راسررتای لغو کنترل در آزادسررازی اقتصررادی شرراخص 

واگذاری روند  بازارهای مالی، کالا و خدمات، بازار کار و نیز بخش خارجی اسرررت و ویژگی اصرررلی آن

 .ع به مکانیسم قیمت و نظام بازار استتخصیص مناب

 حاسبهم شاخص آزادی اقتصادی بنیاد هریتیج: هرساله توسا بنیاد هریتیج برای تمام کشورها (الف

منظور  توسررا این بنیاد معرفی شررد. بدین 2312این شرراخص نخسررتین بار در اواخر دهه  .شررودمی

شد مجموعه صادی در نظر گرفته  سال ای از معیارهای عینی اقت معیارها برای مطالعه و  این 2334و از 

  .استفاده قرار گرفت مورد «آزادسازی اقتصادی شاخص» بندی کشورهای مختلف در انتشار سالانهدرجه

عواملی  از کنندگان، این شرراخص تنها فهرسررت تجربی امتیازات نبوده، بلکه تحلیلی دقیقزعم تهیه به

 های موجود دربارهاز نظریه ن رشد اقتصادی دارند و بسیاریترین نقش را در نهادینه کرداست که بیش

شه صادی در نتایج مطالعه لحاظری سعه اقت شاخص با تعریف اند. تهیهشده ها و عوامل تو کنندگان این 

شرراخص  ،«محدودیت بر تولید، توزیع و مصرررف کالاها و خدمات به نبود تحمیل یا»آزادی اقتصررادی 

ساس  آزادی اقتصادی را صلی تقسیم 22متغیر مستقل اقتصادی که در  12مقادیر بر ا   اند،شده طبقه ا
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کشور در هر  2٦2شده از بر اساس اطلاعات گردآوری  .اندبرای کشورهای مختلف محاسبه و ارائه نموده

گرایی خیلی کم، هر کشررور نمره از یک تا پنج که نشررانگر سررطح حمایت گروه اصررلی از متغیرها برای

ست، تعیین و متعادل، زیاد شور را درشده و میانگین این نمرهخیلی زیاد ا س ها، نمره نهایی هر ک ت فهر

ی و بالاترین نمره، یعن دهد. کمترین نمره یعنی یک، بیانگر حداکثر آزادی اقتصررادیدسررت مینهایی به

عوامل اصرلی و  (.2333 )جانسرون، اسرت دهنده عدم وجود آزادی اقتصرادی در یک کشرورپنج نشران

گذاری خارجی، های پولی، سرمایهدخالت دولت، سیاست اند از: بودجه دولت،کلیدی این شاخص عبارت

  .و دستمزدها، حقوق مالکیت فکری و مقررات بازار سیاه هابانکداری و ت مین مالی، قیمت

سه فریزر: بیش از یک دهه مایکل واکر (  س صادی مؤ سه   مدیر ،2شاخص آزادی اقت س اجرایی مؤ

زادی گیری آبرای تعریف و اندازه هایی رار و میلتون فریدمن، برنده جایزه نوبل اقتصررراد، کنفرانسفریز

شرکت  و... 2چون گری بکر، داگلاس نورث، پیتر باوئر یااقتصادی تشکیل دادند که در آن افراد برجسته

ستمی ش شار  ها نهایتاً بهکردند. این ن صادی جهان»انت   «2331-2331های سال   گزارش آزادی اقت

سازمان یافت که در آن گروهی از مؤسسات از بیش  «شبکه آزادی اقتصادی»نیز  و به دنبال آن انجامید

  پرداختند. از آن زمان  کشرور به جسرتجو و تحقیق درباره تهیه بهترین شراخص آزادی اقتصرادی 12 از

 (.2222 )فریزر، سررتاشررده منتشررر  طور مرتب تهیه وهای سررالانه آزادی اقتصررادی جهان، بهگزارش

ایت ، حم«انتخا  شخصی»اجزای آزادی اقتصادی را ترین کنندگان شاخص بر این باورند که اصلیتهیه

 22دهد. این شاخص، شاخصی موزون و مرکب از تشکیل می «آزادی مبادله» های خصوصی واز دارایی

هریک از  گردیده اسررت، برایهای متفاوت طراحی طبقه اصررلی با وزن 3مختلف اسررت که در  متغیر

ساس  Vi−Vmin رابطهمتغیرها بر ا

Vmax−Vmin
× ست 10 صفر و ده به د مقدار  ، Viآید که در آنمی عددی بین 

کمترین مقدار متغیر در بین  Vmin و کشورها بین در متغیر مقدار بالاترین Vmaxو  i کشورمتغیر برای 

شورها می شد. از آنجا که در اینک ست، برای شاخص اعداد بزر  با شتر ا صادی بی شانگر آزادی اقت تر ن

صادی دارند، از  متغیرهایی چون سی با آزادی اقت Vmin−Vi رابطهتورم که رابطه عک

Vmax−Vmin
× ستفاده 10  ا

ست آمده از  شود.می سبه میانگین وزنی اعداد به د صادی  شاخص آزادی متغیر مختلف، 22با محا اقت

شت، هربرای هر کشور به دست می صفر تا ده خواهد دا تر و به قدر این عدد بزر  آید که مقداری بین 

 .در آن کشور دارد تر باشد، نشان از وجود آزادی اقتصادی بیشترده نزدیک

 بررسی  3مشارکت اقتصادهای ملی در عرصه اقتصاد جهانی از طریق شاخص باز بودن تجاری 

شاخص حجم کل تجارت گردمی صادرات و واردات)د. این  سبت (مجموع  به تولید ناخالص داخلی  را ن

ها، کالاها و خدمات در برابر ورود سرمایه مبین درجه و محدوده گشایش اقتصاد میزبان و گیرداندازه می
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اندازه  هی است هرشکل مهاجرت و یا دیگر انواع آن است. بدی و همچنین تا حدودی ورود نیروی کار به

 گذاریها آزادتر باشررد، انگیزه سرررمایهورود و خروج کالاها و خدمات و سرررمایه اقتصرراد میزبان در برابر

 یابد. مستقیم خارجی افزایش می

 شرط مهم درهای مالی در کشور میزبان به عنوان یک پیشسیستمو  توسعه بازارهای سرمایه 

اعث ب های مالیی بر رشد اقتصادی مطرح است. توسعه سیستمگذاری مستقیم خارجسرمایه اثرگذاری

اری گذدر جذ  سرمایه شود و ظرفیت و جذابیت کشور میزبان راافزایش کارایی در تخصیص منابع می

گذاری مستقیم خارجی آثار سرمایه های انتقالترین کانالدهد. یکی از مهممستقیم خارجی افزایش می

صادی، از طریق شد اقت سعه فن بر ر ست کهتو ستقیم خارجی  گذاریسرمایه همراه با جریان  آوری ا م

ستم قابل سی ست. یک  سی ا ستر سعه د آوری از تواند در فرایند ترویج فنیافته مالی به دلایل زیر میتو

یه طریق یدسررررما ما فا ن مه (الف :گذاری مسرررتقیم خارجی اثر مثبت ای یل برنا های در تجزیه و تحل

ستم مالی داخلی گذاری، سرمایه سی سعه  سهام و... و هابانک)تو سرمایه و  سعه  (،بازارهای  میزان تو

شن می های داخلی را از طریق ت مینشرکت ستم (  ؛کندمنابع خارجی رو و  عامطور های مالی بهسی

سسه سک خاصطور های مالی بهمؤ ستندجدید مؤثر  هایآوریفنگذاری در سرمایه در کاهش ری  و ؛ه

 هانآ تا کنند؛ ت مین های خارجی راهای موردنیاز شرکتتوانند وامیافته میهای مالی توسعهتمسیس ج(

د(توسررعه بازارهای سرررمایه، شررفافیت، نظارت و  دهند. توسررعه میزبان کشررور در را خود هایفعالیت

سرمایه شوندگی  سکها را فراهم مینقد و عمق بازار نمایند. هرررر( حجم ها را افزایش و قابلیت کنترل ری

 دهد.گذاران خارجی را نشان میسرمایه میزان ظرفیت بالقوه جذ  شرمایه

 سب و صحیح هایسیاست سرمایهو  مالی منا گذاری خارجی مالیاتی، روشی در جهت ترویج 

  های مالی قوی برایتوسعه جهت تحریک رشد اقتصادی تمایل دارند که انگیزه حال است. کشورهای در

مالیاتی، قراردادهای  هایاند از: معافیتها عبارتخارجی فراهم آورند. برخی از این انگیزه گذارانسرمایه

ها، گذاری در سرراخت راهدر سرررمایه های جدید و تخفیف مالیاتگذاریمالیاتی مطلو  برای سرررمایه

سرمایهانگیزه .ایآموزش کارکنان و تدارک دیگر عوامل پایه ری خارجی را به گذاهای مالیاتی قادرند که 

شاره به نتایج تحقیق یان   نمایند. صورت کارا و مؤثر تحریک ساله خود با ا  عنوان (2313)نورانی در ر

ستمی سیا صمیم کند که  سه طریق بر ت سرمایهمالیاتی از  شرکت در زمینه   گذاری خارجی اثرگیری 

 :گذاردمی

 اثر مستقیمی  گذاریخالص سرمایه وضع مالیات بر درآمد ایجادشده در خارج، بر بازدهی (الف

سود  ( ؛دارد شور میزبان، بر  شده در ک ضع مالیات بر درآمد ایجاد سرمایه و  گذاری داخلی و درخالص 
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سرریاسررت  ج( و گذارد؛میگذاری داخلی و خارجی اثر سرررمایه نتیجه بر سررودآوری خالص نسرربی بین

 ورهای مختلف اثر گذارد. خالص نسبی وجوه خارجی در کش تواند بر هزینهمالیاتی می

 سانی کشور میزبان نیز به دلایل زیر در سرمایه ان سرمایه درجه توسعه  م گذاری مستقیجذ  

 عموماً نمادی از درجه توسرررعه ،در اقتصررراد اسرررت. نخسرررت عرضررره کارآفرینان داخلی مؤثرخارجی 

های مشترک با گذاریویژه سرمایهگذاری مستقیم خارجی بهسرمایه . این مسئله در جریانکشورهاست

  تکنولوژی بالا، که نیاز به نیروی کار ماهر دارند، اهمیت بیشرررتری دارد. دوم درجه های داخلی وبخش

خارجی فراهم  گذاری مسررتقیمتوسررعه اقتصررادی بالاتر، منابع زیربنایی بهتری را برای جذ  سرررمایه

    (.2223 ،4)سوریدآورد می

 میزبان  دهند که دسررتمزدهای کم در کشررور( نشرران می2333) 1نتایج مطالعات نظیر نارولا

د راندمان پایین نیز همراه باش کننده باشد. زیرا دستمزد کم ممکن است باتواند چندان عامل تعییننمی

سرمایه ستقیم خارجیو اثر مثبتی بر جذ   سی اثرات عامل  گذاری م شد. بنابراین برای برر شته با ندا

ستمزد به ازای ستمزد باید د شان میواحد بهره یک د شود. نتایج ن شاخص وری در نظر گرفته  دهد که 

 .دار استگذاری مستقیم خارجی معنیوری در رابطه با سرمایهیک واحد بهره دستمزد به ازای

 ینه را کم های مبادلاتیکنند و هزینهقوانین کارآ، اصل حقوق مالکیت خصوصی را تضمین می

صادی فراهم میکرده و یک محیا مطلو  برای نی شد اقت مطالعات تجربی حاکی از وجود  .آورندل به ر

گذاری خارجی و رشررد اسررت. در میان این سرررمایه یک رابطه مثبت و قوی بین اعتبار قوانین و جذ 

 و )گردن ای برخوردار اسررتحقوق مالکیت خصرروصرری از اهمیت ویژه گذاری وقوانین، قانون سرررمایه

 (.2222 ،٦فلورنت

  شد های سال شدن درگرایی همراه با تمایلات موجود در زمینه جهانیو تکامل منطقهروند ر

دور اروگوئه با آن  ویژه پس از مشرررکلاتی که مذاکرات 32های آغازین دهه به و سرررال 12پایانی دهه 

  -ولتدالمللی، از عرصه مناسبات بین مواجه شد، سرعت گرفت و باعث شد که سطح تحلیل، به ویژه در

تجاری میل پیدا کند. اگرچه واحدهای ملی هنوز  های سرریاسرری، اقتصررادی واتحادیه و بلوک به 3ملت

المللی شناخته و معرفی های خود در عرصه بیناعمال قدرت و فعالیت دارای اختیارات حقوقی و مسئول

  ظهور دی وهای سیاسی و اقتصاها و اتحادیهگرایی، تشکیل پیمانموازات رشد منطقه شوند، لیکن بهمی

شرایا  .یابدمی های عظیم چندملیتی، اختیارات واحدهای ملی کاهششرکت شاید بتوان گفت که در 

 ها در اقتصاد جهانیتدریجی اقتصادهای ملی و ادغام آن گرایی مؤثرترین راه برای گشودنکنونی منطقه

حذف موانع گمرکی در  تواند باعنوان گامی در جهت اقتصررراد جهانی می ای بهباشرررد. اقتصررراد منطقه
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سرررمایه و  تر را عملی کند، موانع را از سررر راه انتقالها به بازارهای وسرریعدسررترسرری شرررکت منطقه،

ه توان گفت کبگشاید. درواقع می تریهای گستردهتکنولوژی در محدوده منطقه بردارد و در مجموع افق

ساعدی را تعرفه هماهنگ های تجاری، نظامای با لغو محدودیتترتیبات منطقه های گمرکی و... زمینه م

آورد و بسررتر مناسرربی را برای رشررد اقتصررادی منطقه به وجود می برای تولید در مقیاس کلان در بازار

 سزایی در قابلیت رقابت کالاها و خدمات در بازارهایونقل نقش بهها و حملتعرفه .کندمنطقه فراهم می

فق به لحاظ توا کننده قدرت رقابتی بوده وها تعیینهزینه ،ایمنطقههای تجاری مختلف دارند. در پیمان

رو این رسررد. ازممکن می تر این کشررورها به هم به حداقلمیان کشررورهای منطقه و فاصررله نزدیک

شتری برخوردار می سی تولیدکنندگان  شوند وتولیدکنندگان از قدرت رقابت بی ستر در همین زمینه د

بازا به  حاظخارج از بلوک  به ل قه،  های منط فه ر فهموانع تعر نه روای و غیرتعر به افزایش  ای و هزی

معیارهای گوناگونی برای سرررنجش فرآیند  .شررروددشررروارتر می های طولانی،ونقل در مسرررافتحمل

 رود، مشرررابهگرایی و ترتیبات تجاری به کار میمنطقه که در گرایی وجود دارد، معمولاً ابزارهاییمنطقه

 شدن است. به عبارت دیگر، عواملی که موجب همگرایی اقتصادی کشورهای یک فرآیند جهانیابزارهای 

تخصصی کردن تولیدات  ای، فرآیندهای درون منطقهگذاریشوند، شامل تجارت آزاد، سرمایهمنطقه می

شرکت سوی  شدن ها را در بحث جهانیتوان آنکه می شودمی ...های فراملی و حذف موانع تجاری واز 

  (.2312 )آذربایجانی، اقتصاد نیز مؤثر دانست

 پژوهش پیشینه

سکین سنین و پرکار شی در (2221) 1سا ستقیم گذاریسرمایه هایویژگی» عنوان تحت پژوه  م

  ترینبرجسررته از یکی عنوانبه خارجی مسررتقیم گذاریسرررمایه از ،«شرردن جهانی زمینه در خارجی

  گذاریسرمایه هایشاخص تحلیل و تجزیه به منظور بدین کنند.می یاد شدن جهانی محرک نیروهای

ستقیم شور شدن جهانی سطح ارزیابی منظور به خارجی م سی نتایج پرداختند. لیتوانی ک  شانن هابرر

  باشد.می خارجی مستقیم گذاریسرمایه به لیتوانی اقتصاد وابستگی و شدن جهانی بالای سطح دهنده

      با مقایسررره در کوچک، کشرررور یک شررردن جهانی درجه که اسرررت این از حاکی نتایج همچنین

   دهد.می قرار تاثیر تحت را خارجی مستقیم گذاریسرمایه بیشتر کشور، از خارج در گذاریسرمایه

شی در (2221) 3ازنواکولو سی به پژوه   نیجریه در خارجی گذارانسرمایه روی پیش هایچالش برر

 هایهزینه افزایش و سیاسی ریسک خارجی، ارز ریسک که دهدمی اننش وی هاییافته است. پرداخته

 ینب معنادار ارتباط پژوهش این نتایج دیگر از است. خارجی گذارانسرمایه روی پیش هایچالش بنگاه،

شور و خارجی گذارانسرمایه ستقیم ارتباط نیز و میزبان ک شد با خارجی گذاریسرمایه م صادی ر  اقت
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 وکاربکس بهبود در مثبتی و قوی العادهفوق نقش خارجی مستقیم گذاریسرمایه که صورت بدین است،

 کند.می ایفا المللیبین

  جهانی و خارجی مستقیم گذاریسرمایه بین رابطه عنوان تحت دیگر ایمطالعه در (2222) 22لیتائو

 شدن، یجهان مانند یمتغیرهای ت ثیر تحلیل و تجزیه به اروپایی کشورهای از دیگر برخی و پرتغال شدن

سانی سرمایه تجارت، بازار، اندازه ستفاده با شهری جمعیت و ان شتاورهای برآوردگر از ا   داده تعمیم گ

شان نتایج. پرداختند 2331-2223 زمانی دوره طی (GMM) پانل هاییافته  و بازار اندازه که دهدمی ن

 حاظل از نیز شهری جمعیت و تجارت. رنددا خارجی مستقیم گذاریسرمایه بر مثبتی ت ثیر شدن، جهانی

 .هستند معنادار ت ثیر دارای آماری

سرمایه گذاری »( به 2422و دیگران ) آباداسیزاده ال یتق ساد بر جذ   سی و ف سی تاثیر دموکرا برر

سیا شرق آ شورهای غر  و  ستقیم خارجی در ک ست. به نظر وی « م یک رابطه مثبت و معنی پرداخته ا

سیدار بین متغیر  ستقیم خارجیسرمایهو  دموکرا ساد و  گذاری م و یک رابطه منفی و معنی دار بین ف

علاوه بر این، بر اساس نتایج . دارد وجود سرمایه گذاری مستقیم خارجیشاخص قیمت مصرف کننده با 

ستقیم خارجیتاثیر درجه باز بودن تجارت بر ، به دست آمده ، مثبت و معنی دار، تاثیر سرمایه گذاری م

نه، مثبت و غیرمعنی دار بوده اسرررت.  ید حقیقی سررررا تاثیر تول نرب ارز حقیقی، مثبت و معنی دار و 

سیا نیز متغیر 21برای  مقالههمچنین طبق نتایج این  شرق آ شور گروه  سیهای ک ساد، درجه دموکرا ، ف

یر شرراخص باز بودن تجارت، تولید حقیقی سرررانه و نرب ارز حقیقی، دارای اثر مثبت و معنی دار و متغ

هسررتند. فلذا،  سرررمایه گذاری مسررتقیم خارجیقیمت مصرررف کننده، دارای تاثیر منفی و معنی دار بر 

صوص تاثیر  سیدرخ ستقیم خارجی سرمایه گذاریذ  بر ج دموکرا سن در هر دو گروه از م ، نظریه جن

ساد بر  صوص تاثیر ف شده ولی درخ شورها، تایید  ست یاری FDIک سیا، نظریه د شرق آ شورهای  ، در ک

ساد، مورد تایید قرار گرفت. بر  سیا، نظریه دست مخر  یا رباینده ف شورهای غر  آ ساد و در ک دهنده ف

ساس نتایج، تاثیر این متغیرها بر  ستقیما شتر از گروه خارجی سرمایه گذاری م سیا، بی شرق آ ، در گروه 

  .غر  آسیا بوده است

بررسررری عوامل موثر بر سررررمایه گذاری مسرررتقیم »ای با نام ( در مطالعه2333کریمی و دیگران )

خارجی با تاکید بر نرب مالیات بهینه بر آن در کشورهای منتخب )الگوی دوربین فضایی برای داده های 

فاده از یک الگوی کنترل بهینه یابی پویا و با بسا مدل رمزی به تعیین مالیات بهینه ابتدا با است، «پانل(

شورهای منتخب و پس از  صاد باز کوچک برای ایران و ک ستقیم خارجی در یک اقت سرمایه گذاری م بر 

ستقیم خارجی با تاکید بر نقش مالیات ها از طریق روش  سرمایه گذاری م سی عوامل موثر بر  آن به برر

https://sid.ir/search/paper/%D8%AF%D9%85%D9%88%DA%A9%D8%B1%D8%A7%D8%B3%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D8%AF%D9%85%D9%88%DA%A9%D8%B1%D8%A7%D8%B3%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D8%B3%D8%B1%D9%85%D8%A7%DB%8C%D9%87%20%DA%AF%D8%B0%D8%A7%D8%B1%DB%8C%20%D9%85%D8%B3%D8%AA%D9%82%DB%8C%D9%85%20%D8%AE%D8%A7%D8%B1%D8%AC%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D8%B3%D8%B1%D9%85%D8%A7%DB%8C%D9%87%20%DA%AF%D8%B0%D8%A7%D8%B1%DB%8C%20%D9%85%D8%B3%D8%AA%D9%82%DB%8C%D9%85%20%D8%AE%D8%A7%D8%B1%D8%AC%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D8%B3%D8%B1%D9%85%D8%A7%DB%8C%D9%87%20%DA%AF%D8%B0%D8%A7%D8%B1%DB%8C%20%D9%85%D8%B3%D8%AA%D9%82%DB%8C%D9%85%20%D8%AE%D8%A7%D8%B1%D8%AC%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D8%B3%D8%B1%D9%85%D8%A7%DB%8C%D9%87%20%DA%AF%D8%B0%D8%A7%D8%B1%DB%8C%20%D9%85%D8%B3%D8%AA%D9%82%DB%8C%D9%85%20%D8%AE%D8%A7%D8%B1%D8%AC%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D8%B3%D8%B1%D9%85%D8%A7%DB%8C%D9%87%20%DA%AF%D8%B0%D8%A7%D8%B1%DB%8C%20%D9%85%D8%B3%D8%AA%D9%82%DB%8C%D9%85%20%D8%AE%D8%A7%D8%B1%D8%AC%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D8%AF%D9%85%D9%88%DA%A9%D8%B1%D8%A7%D8%B3%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D8%AF%D9%85%D9%88%DA%A9%D8%B1%D8%A7%D8%B3%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D8%B3%D8%B1%D9%85%D8%A7%DB%8C%D9%87%20%DA%AF%D8%B0%D8%A7%D8%B1%DB%8C%20%D9%85%D8%B3%D8%AA%D9%82%DB%8C%D9%85%20%D8%AE%D8%A7%D8%B1%D8%AC%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D8%B3%D8%B1%D9%85%D8%A7%DB%8C%D9%87%20%DA%AF%D8%B0%D8%A7%D8%B1%DB%8C%20%D9%85%D8%B3%D8%AA%D9%82%DB%8C%D9%85%20%D8%AE%D8%A7%D8%B1%D8%AC%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D8%AF%D9%85%D9%88%DA%A9%D8%B1%D8%A7%D8%B3%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D8%AF%D9%85%D9%88%DA%A9%D8%B1%D8%A7%D8%B3%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D8%B3%D8%B1%D9%85%D8%A7%DB%8C%D9%87%20%DA%AF%D8%B0%D8%A7%D8%B1%DB%8C%20%D9%85%D8%B3%D8%AA%D9%82%DB%8C%D9%85%20%D8%AE%D8%A7%D8%B1%D8%AC%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D8%B3%D8%B1%D9%85%D8%A7%DB%8C%D9%87%20%DA%AF%D8%B0%D8%A7%D8%B1%DB%8C%20%D9%85%D8%B3%D8%AA%D9%82%DB%8C%D9%85%20%D8%AE%D8%A7%D8%B1%D8%AC%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
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 2223تا  2222برای داده های پانل طی سررال های ( الگوی دوربین فضررایی) قتصرراد سررنجی فضرراییا

شورهای ندپرداخت سرمایه های خارجی برای ک شان می دهد که نرب مالیات بهینه برای جذ   . نتایج ن

 مورد بررسی نزدیک به صفر است.

با  رانیدر ا یخارج میمسررتق یگذار هیسرررما یموانع سرراختار»( در مقاله 2333الهیاری و دیگران )

سرمایه  شاخص های حکمرانی تاثیر معناداری بر جذ  دریافتند که« ARDLو  PCAاستفاده از روش 

شته است. در بین متغیرهای اقتصادی نرب ارز و نرب بهره جهانی مهم گذاری مستقیم خارجی  ترین ودا

  بیشترین تاثیرگذاری را بر جذ  سرمایه گذاری در کشور داشته است.

سرما یتخصص ینقش نهاد مال»( در مقاله 2333و دیگران ) حسینیان ستق یگذار هیدر جذ    میم

سررینما در  نهاد مالی تخصررصرریبا مطالعه  «فرانسرره ینمایسرر یدر بخش فرهنگ: مطالعه مورد یخارج

سوفیکا( طی دوره  سه ) ستفاده از روش خودتوضیحی با وقفه های توزیعی با و 2313-222٦کشور فران ا

(ARDL) در سرراخت فیلم، تاثیر  نهاد مالی تخصررصررید که در بلندمدت میزان حمایت ندهنشرران می

اسررت. همچنین، میزان در سررینما داشررته گذاری مسررتقیم خارجیسرررمایهداری بر جذ  مثبت و معنی

صادی از جمله حقوق مالکیت فکری و ور سینما و متغیرهای کلان اقت سالن  سعه مالیودی به  ثیر ، تاتو

زه کلان اندامقابل، متغیرهایدرسینما داشته و خارجیگذاری مستقیممایهسرجذ  داری برمعنیمثبت و

   .اندهای خارجی در این بخش بودهداری بر جذ  سرمایهدولت و نرب ارز دارای تاثیر منفی و معنی

اثر تورم و بهبود فضررای کسررب و کار بر »( در اثر خود با عنوان 2333جعفری فشررارکی و دیگران )

شورهای منتخب و ایرانسرمایه گذار شان می ده «ی خارجی در ک سرمایه گذاری  تورمد که اثر نن بر 

 .مثبت بوده است بهبود فضای کسب و کارخارجی منفی و اثر 

قی تاثیر دموکراسرری بر سرررمایه گذاری بررسرری تطبی»( در 2331) جعفری پرویزخانلوو  زینل زاده

سی بالا و پایین شورهای با دموکرا ستقیم خارجی در ک سیکه  اعلام کردند« م ستقیم دموکرا و  تاثیر م

بالا و کشورهای با سطح  دموکراسیدر کشورهای با سطح  سرمایه گذاری مستقیم خارجیمعناداری بر 

سی سیپایین دارد در حالی که تاثیر  دموکرا ا در کشورهای ب سرمایه گذاری مستقیم خارجیبر  دموکرا

سطح  شورهای با  سیار بیش تر از ک سی پایین ب سیسطح دموکرا شکیل  دموکرا ست. همچنین ت بالا ا

اثرات مستقیم و معناداری بر  اندازه دولتو  تجارت ، نرب سواد، نرب ارز،د اقتصادیرشسرمایه ثابت، نرب 

پایین دارند. در حالی در کشورهای با  دموکراسیدر کشورهای با سطح  سرمایه گذاری مستقیم خارجی

 سرررمایه گذاری مسررتقیم خارجیتاثیر منفی و معنادار بر  اندازه دولترز و بالا نرب ا دموکراسرریسررطح 

 .دارند

https://sid.ir/search/paper/%D8%B3%D8%B1%D9%85%D8%A7%DB%8C%D9%87%20%DA%AF%D8%B0%D8%A7%D8%B1%DB%8C%20%D9%85%D8%B3%D8%AA%D9%82%DB%8C%D9%85%20%D8%AE%D8%A7%D8%B1%D8%AC%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D8%B3%D8%B1%D9%85%D8%A7%DB%8C%D9%87%20%DA%AF%D8%B0%D8%A7%D8%B1%DB%8C%20%D9%85%D8%B3%D8%AA%D9%82%DB%8C%D9%85%20%D8%AE%D8%A7%D8%B1%D8%AC%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D8%B3%D8%B1%D9%85%D8%A7%DB%8C%D9%87%20%DA%AF%D8%B0%D8%A7%D8%B1%DB%8C%20%D9%85%D8%B3%D8%AA%D9%82%DB%8C%D9%85%20%D8%AE%D8%A7%D8%B1%D8%AC%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D9%86%D9%87%D8%A7%D8%AF%20%D9%85%D8%A7%D9%84%DB%8C%20%D8%AA%D8%AE%D8%B5%D8%B5%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D9%86%D9%87%D8%A7%D8%AF%20%D9%85%D8%A7%D9%84%DB%8C%20%D8%AA%D8%AE%D8%B5%D8%B5%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D9%86%D9%87%D8%A7%D8%AF%20%D9%85%D8%A7%D9%84%DB%8C%20%D8%AA%D8%AE%D8%B5%D8%B5%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D9%86%D9%87%D8%A7%D8%AF%20%D9%85%D8%A7%D9%84%DB%8C%20%D8%AA%D8%AE%D8%B5%D8%B5%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D8%B3%D8%B1%D9%85%D8%A7%DB%8C%D9%87%20%DA%AF%D8%B0%D8%A7%D8%B1%DB%8C%20%D9%85%D8%B3%D8%AA%D9%82%DB%8C%D9%85%20%D8%AE%D8%A7%D8%B1%D8%AC%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D8%AA%D9%88%D8%B3%D8%B9%D9%87%20%D9%85%D8%A7%D9%84%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D8%AA%D9%88%D8%B3%D8%B9%D9%87%20%D9%85%D8%A7%D9%84%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D8%B3%D8%B1%D9%85%D8%A7%DB%8C%D9%87%20%DA%AF%D8%B0%D8%A7%D8%B1%DB%8C%20%D9%85%D8%B3%D8%AA%D9%82%DB%8C%D9%85%20%D8%AE%D8%A7%D8%B1%D8%AC%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D8%AA%D9%88%D8%B1%D9%85/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D8%AA%D9%88%D8%B1%D9%85/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D8%A8%D9%87%D8%A8%D9%88%D8%AF%20%D9%81%D8%B6%D8%A7%DB%8C%20%DA%A9%D8%B3%D8%A8%20%D9%88%20%DA%A9%D8%A7%D8%B1/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D8%A8%D9%87%D8%A8%D9%88%D8%AF%20%D9%81%D8%B6%D8%A7%DB%8C%20%DA%A9%D8%B3%D8%A8%20%D9%88%20%DA%A9%D8%A7%D8%B1/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D8%AF%D9%85%D9%88%DA%A9%D8%B1%D8%A7%D8%B3%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D8%AF%D9%85%D9%88%DA%A9%D8%B1%D8%A7%D8%B3%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D8%B3%D8%B1%D9%85%D8%A7%DB%8C%D9%87%20%DA%AF%D8%B0%D8%A7%D8%B1%DB%8C%20%D9%85%D8%B3%D8%AA%D9%82%DB%8C%D9%85%20%D8%AE%D8%A7%D8%B1%D8%AC%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D8%B3%D8%B1%D9%85%D8%A7%DB%8C%D9%87%20%DA%AF%D8%B0%D8%A7%D8%B1%DB%8C%20%D9%85%D8%B3%D8%AA%D9%82%DB%8C%D9%85%20%D8%AE%D8%A7%D8%B1%D8%AC%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D8%AF%D9%85%D9%88%DA%A9%D8%B1%D8%A7%D8%B3%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D8%AF%D9%85%D9%88%DA%A9%D8%B1%D8%A7%D8%B3%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D8%AF%D9%85%D9%88%DA%A9%D8%B1%D8%A7%D8%B3%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D8%AF%D9%85%D9%88%DA%A9%D8%B1%D8%A7%D8%B3%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D8%AF%D9%85%D9%88%DA%A9%D8%B1%D8%A7%D8%B3%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D8%B3%D8%B1%D9%85%D8%A7%DB%8C%D9%87%20%DA%AF%D8%B0%D8%A7%D8%B1%DB%8C%20%D9%85%D8%B3%D8%AA%D9%82%DB%8C%D9%85%20%D8%AE%D8%A7%D8%B1%D8%AC%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D8%B3%D8%B1%D9%85%D8%A7%DB%8C%D9%87%20%DA%AF%D8%B0%D8%A7%D8%B1%DB%8C%20%D9%85%D8%B3%D8%AA%D9%82%DB%8C%D9%85%20%D8%AE%D8%A7%D8%B1%D8%AC%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D8%AF%D9%85%D9%88%DA%A9%D8%B1%D8%A7%D8%B3%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D8%AF%D9%85%D9%88%DA%A9%D8%B1%D8%A7%D8%B3%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D8%B1%D8%B4%D8%AF%20%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D8%AA%D8%AC%D8%A7%D8%B1%D8%AA/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D8%AA%D8%AC%D8%A7%D8%B1%D8%AA/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D8%A7%D9%86%D8%AF%D8%A7%D8%B2%D9%87%20%D8%AF%D9%88%D9%84%D8%AA/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D8%A7%D9%86%D8%AF%D8%A7%D8%B2%D9%87%20%D8%AF%D9%88%D9%84%D8%AA/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D8%B3%D8%B1%D9%85%D8%A7%DB%8C%D9%87%20%DA%AF%D8%B0%D8%A7%D8%B1%DB%8C%20%D9%85%D8%B3%D8%AA%D9%82%DB%8C%D9%85%20%D8%AE%D8%A7%D8%B1%D8%AC%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D8%AF%D9%85%D9%88%DA%A9%D8%B1%D8%A7%D8%B3%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D8%AF%D9%85%D9%88%DA%A9%D8%B1%D8%A7%D8%B3%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D8%AF%D9%85%D9%88%DA%A9%D8%B1%D8%A7%D8%B3%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D8%AF%D9%85%D9%88%DA%A9%D8%B1%D8%A7%D8%B3%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D8%A7%D9%86%D8%AF%D8%A7%D8%B2%D9%87%20%D8%AF%D9%88%D9%84%D8%AA/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D8%A7%D9%86%D8%AF%D8%A7%D8%B2%D9%87%20%D8%AF%D9%88%D9%84%D8%AA/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D8%B3%D8%B1%D9%85%D8%A7%DB%8C%D9%87%20%DA%AF%D8%B0%D8%A7%D8%B1%DB%8C%20%D9%85%D8%B3%D8%AA%D9%82%DB%8C%D9%85%20%D8%AE%D8%A7%D8%B1%D8%AC%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D8%B3%D8%B1%D9%85%D8%A7%DB%8C%D9%87%20%DA%AF%D8%B0%D8%A7%D8%B1%DB%8C%20%D9%85%D8%B3%D8%AA%D9%82%DB%8C%D9%85%20%D8%AE%D8%A7%D8%B1%D8%AC%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
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 یگذار هیاثر نامتقارن تورم بر جذ  سرررما»ه خود با عنوان ( در مقال2331صررفرزاده و خداویسرری )

آثار کوتاه مدت و بلندمدت نامتقارن تکانه های افزایشررری و نمود تا تلاش  «رانیدر ا یخارج میمسرررتق

در ایران را بر روی سررمایه گذاری مسرتقیم خارجی با داده های سرالانه دوره زمانی  تورم کاهشری نرب

ستفاده از2332-222٦) سیون با وقفه ( و با ا سی  (NARDL) های توزیعی غیرخطیمدل خودرگر برر

. یافته های این تحقیق نشررران می دهد که در کوتاه مدت و بلندت مدت تکانه های افزایشررری و کند

شی نرب ستقیم خارجی دارند. ه ترتیب اثر منفی و اثر مثبت بر روب تورم کاه سرمایه گذاری م ی جذ  

شی نرب شتر از  تورم همچنین آثار تکانه های کاه ستقیم خارجی بی سرمایه گذاری م بر افزایش جذ  

سایر متغیرهای آثار ت ست. اثر  ستقیم خارجی ا سرمایه گذاری م شی آن بر کاهش جذ   کانه های افزای

استفاده شده در مدل نیز به این صورت است که در بلندمدت متغیرهای مخارج دولتی و تعرفه گمرکی 

ه رجنسررربت نیروی کار به جمعیت و د، نرب ارز )نرب دلار(، اثر منفی و متغیرهای تولید ناخالص داخلی

 .باز بودن اقتصاد اثر مثبت بر روی جذ  سرمایه گذاری مستقیم خارجی دارند

اثر تمرکززدایی مالی بر جذ  سرررمایه گذاری مسررتقیم خارجی در »( در 2331علیزاده و دیگران )

طی سال های  ایران در  FDIبر تمرکززدایی مالی مطالعه بررسی تاثیر بلندمدت و کوتاه مدتبه « ایران

ست آمدهپردازدمی 2333-2332 ساس نتایج به د شاخص، . برا سه  را در  FDI تمرکززدایی مالی هر 

فراهم کردن بسرررترهای لازم برای ، می توان گفت ،بلندمدت و کوتاه مدت افزایش می دهند. بنابراین

سترش سطحمی تمرکززدایی مالی گ سایر نتایج به  ایران در FDI  تواند به ارتقای  ساس  کمک کند. برا

، اثر منفی و درجه باز بودن تجاری ،دسررت آمده در بلندمدت و کوتاه مدت نرب تورم و نوسررانات نرب ارز

 .داشته اند FDI اثر مثبت بر

سعه مالیاثر تعاملی ( دریافتند که 2331بابکی و دیگران ) سرمایه تو ستقیم خارجیگذاری  و  ر ب م

در حالی که این اثر در کشررورهای شرررق  ،منفی بوده، گذاری داخلی در کشررورهای غر  آسرریا سرررمایه

سیا سیا، به دلیل برخورداری از بازارهای مالی  ،آ شرق آ شورهای  ست. به عبارت دیگر در ک مثبت بوده ا

های گذاری در این کشررورها، زمینه گذاران خارجی برای سرررمایه یافته و جلب اعتماد سرررمایه توسررعه

سرمایه ستگذاران اقتصادی توصیه می افزایش  سیا ست. بنابراین، به  ود به شگذاری داخلی فراهم شده ا

 گذاران های ورود سرمایهو زمینه توسعه مالیگذاری داخلی، شرایا مناسب برای منظور افزایش سرمایه

 .  خارجی به کشور را فراهم نمایند

 ریو سررا یاقتصرراد میتحر یرگذاریتاث یبررسرر»( در پژوهشرری با عنوان 2331برزکار و جرجرزاده )

بررسی ت ثیرگذاری عوامل به « عضو اوپک یدر کشورها یخارج میمستق یگذار هیعوامل بر جذ  سرما

https://sid.ir/search/paper/%D8%AA%D9%88%D8%B1%D9%85/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
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https://sid.ir/search/paper/%D9%85%D8%AF%D9%84%20%D8%AE%D9%88%D8%AF%D8%B1%DA%AF%D8%B1%D8%B3%DB%8C%D9%88%D9%86%20%D8%A8%D8%A7%20%D9%88%D9%82%D9%81%D9%87%20%D9%87%D8%A7%DB%8C%20%D8%AA%D9%88%D8%B2%DB%8C%D8%B9%DB%8C%20%D8%BA%DB%8C%D8%B1%D8%AE%D8%B7%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D8%AA%D9%88%D8%B1%D9%85/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D8%AA%D9%88%D8%B1%D9%85/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D8%AA%D9%88%D8%B1%D9%85/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D8%AA%D9%88%D8%B1%D9%85/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D8%AA%D9%85%D8%B1%DA%A9%D8%B2%D8%B2%D8%AF%D8%A7%DB%8C%DB%8C%20%D9%85%D8%A7%D9%84%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D8%AA%D9%85%D8%B1%DA%A9%D8%B2%D8%B2%D8%AF%D8%A7%DB%8C%DB%8C%20%D9%85%D8%A7%D9%84%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D8%A7%DB%8C%D8%B1%D8%A7%D9%86/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D8%A7%DB%8C%D8%B1%D8%A7%D9%86/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D8%AA%D9%85%D8%B1%DA%A9%D8%B2%D8%B2%D8%AF%D8%A7%DB%8C%DB%8C%20%D9%85%D8%A7%D9%84%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D8%AA%D9%85%D8%B1%DA%A9%D8%B2%D8%B2%D8%AF%D8%A7%DB%8C%DB%8C%20%D9%85%D8%A7%D9%84%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D8%AA%D9%85%D8%B1%DA%A9%D8%B2%D8%B2%D8%AF%D8%A7%DB%8C%DB%8C%20%D9%85%D8%A7%D9%84%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D8%AA%D9%85%D8%B1%DA%A9%D8%B2%D8%B2%D8%AF%D8%A7%DB%8C%DB%8C%20%D9%85%D8%A7%D9%84%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D8%A7%DB%8C%D8%B1%D8%A7%D9%86/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D8%A7%DB%8C%D8%B1%D8%A7%D9%86/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D8%AA%D9%88%D8%B3%D8%B9%D9%87%20%D9%85%D8%A7%D9%84%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D8%AA%D9%88%D8%B3%D8%B9%D9%87%20%D9%85%D8%A7%D9%84%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D9%85%D8%B3%D8%AA%D9%82%DB%8C%D9%85%20%D8%AE%D8%A7%D8%B1%D8%AC%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D9%85%D8%B3%D8%AA%D9%82%DB%8C%D9%85%20%D8%AE%D8%A7%D8%B1%D8%AC%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D8%AA%D9%88%D8%B3%D8%B9%D9%87%20%D9%85%D8%A7%D9%84%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D8%AA%D9%88%D8%B3%D8%B9%D9%87%20%D9%85%D8%A7%D9%84%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
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 کاوپدر کشورهای عضو  سرمایه گذاری مستقیم خارجیاقتصادی، طبیعی، سیاسی و حقوقی بر جذ  

  روش حداقل مربعات تعمیم یافته. این پژوهش با اسررتفاده از پرداخت 2224-2223برای دوره زمانی 

(EGLS) ازباست. نتایج بیانگر آن است که اندازه بازار، درجهانجام شده های تلفیقیالگوی دادهدر قالب  

گذاری سرمایهقانون اثر مثبت و معناداری بر جذ  ، ذخایر نفتی و حاکمیتسلامت جامعه بودن اقتصاد،

 .عامل مهمی در کاهش جذ  سرمایه خارجی بوده است تحریم اقتصادیدارد و  مستقیم خارجی

رمایه گذاری خارجی در موانع حقوقی جذ  و پذیرش سرر»( در پژوهش خود با عنوان 2331کامل )

  قانون آنها، رأس در) متعددی مقررات و قوانین در موانع این ایران، حقوق در دریافتند که« ایران

سی سا ست کرده پیدا نمود ،(ا سلمّ. ا ست م  به ایران در خارجی گذاری سرمایه پذیرش وصف، این در ا

سرمایه گذاری ین، وجودِ موانع متعدد )به اهمچن و قانونی هایحمایت عدم جهت سکِ  صُور(، ری نحاء 

 خارجی بیش از منافع اقتصادی آنها است.

سطوح مختلف نهادی بر جذ  ( 2333سیاوش ) شم انداز  FDIت ثیر  سند چ شورهای حوزه  در ک

بهبود در فضای به نظر وی  .دادمورد بررسی قرار  2223-2224)کشورهای جنو  غر  آسیا( طی دوره 

ل کنتر»، «حاکمیت قانون»، «کیفیت و چگونگی تنظیم مقررات» ؤلفهکسرررب وکار و همچنین چهار م

خو  که بر نقش دولت ها در تقویت امنیت حقوق  از شرراخص حکمرانی« کارآمدی دولت»و « فسرراد

مؤثرند.  FDIمالکیت و ایجاد محیا مناسرررب برای فعالیت های اقتصرررادی دلالت داشرررته، در جذ 

مؤثر باشند و باید  FDIکلان به تنهایی نمی توانند در جذ  اصلاحات نهادی در سطح خرد یا  همچنین

به اصلاحات سطح نهادی خرد و اصلاحات در مؤلفه هایی از سطح نهادی کلان که بر سطح نهادی خرد 

ت ثیر مثبت و معنادار و نرب تورم ت ثیر منفی و نیر مؤثرند، توجه شرررود. تولید ناخالص داخلی و نرب ارز 

 .دارند FDIمعنادار بر جذ  

ستقیم خارجی از »( در مقاله 2333زمردیان و دیگران ) سرمایه گذاری م سی میزان تاثیرپذیری  برر

در قالب یک الگوی اقتصادسنجی با استفاده از روش بازگشتی  «توسعه بازار پولی و مالی در اقتصاد ایران

سرمای سعه بازارهای مالی )پولی و  سی تاثیر تو سسرمایه گذه( بر با وقفه های توزیعی به برر تقیم اری م

. نتایج حاکی از آن اسرررت که اولا ارتباط ختنددر اقتصررراد ایران پردا 2333تا  2312طی دوره  خارجی

وجود دارد. ثانیا در کوتاه  سرررمایه گذاری مسررتقیم خارجیبلندمدت تعادلی بین رشررد بازارهای مالی و 

اسررت این تاثیر در  سرررمایه گذاری مسررتقیم خارجیمدت توسررعه بازارهای مالی دارای تاثیر مثبت بر 

رد. گیدت برای بازارهای پولی تایید می شررود، ولی در خصرروص بازار سرررمایه مورد تایید قرار نمیبلندم
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سرمایه،نرب ارز حقیقی ثالثا سرمایه دارای تاثیر مثبت و موجودی  و  هنرب تعرف ، توسعه بازار های پول و 

 د.شاخص اسمی دستمزد دارای تاثیر منفی بر سرمایه گذاری خارجی هستن

سین سلامی و ح سرما( ع2333زاده )ا ستق یگذار هیوامل مؤثر بر جذ   س یخارج میم  ونیدر فدرا

سرریاسررت گذاری » نشرران دهنده ت ثیر دو متغیر، نتایج این نوشررتارزا مورد بررسرری قرار دادند.  هیروسرر

فدراسیون  در سرمایه گذاری خارجی بر پویایی جذ « های کلان اقتصادیاصلاح شاخص»و « اقتصادی

 از آغاز قرن بیست ویکم است. روسیه

های سیاسی بر روی و ریسک حقوق مالکیتتاثیر حفاظت از( به بررسی 2333محمدزاده و دیگران )

 2221-2332های کشور منتخب درحال توسعه طی سال 12گذاری مستقیم خارجی در جذ  سرمایه

ستفاده از با شده پرداختند Panel VARرهیافت  ا شاخص تعار  های داخلی ارائه  . در این مطالعه از 

ستفاده شده است ریسک سیاسی ن المللی ریسک کشوری به عنوان معیاری برایتوسا راهنمای بی . ا

شان  صل از مطالعه ن شورهای نتایج حا سی در ک سیا شرایا  شوک مثبت در  می دهد که در اثر یک 

شان می شدت واکنش مثبت ن ستقیم خارجی به  سرمایه گذاری م سعه، جذ   دهد. واکنش درحال تو

از سال دوم تا سال هفتم با شیب ملایمی روند کاهشی  ریسک سیاسی نسبت به شوک های FDIمثبت 

داشته و حاکی از این است که تبعات وجود شرایا امن در کشورهای میزبان تا مدت ها می تواند منجر 

شود. همچنین، یک شوک مثبت در قوانین کشورهای  گذاری خارجی در این کشورهابه افزایش سرمایه

دوره می تواند منجر به افزایش سررررمایه گذاری خارجی در آن کشرررورها شرررود.  1در حال توسرررعه تا 

شان می دهد که در کشورهای درحال توسعه از میان متغیرهای انتخا  شده،  همچنین، نتایج مطالعه ن

سیاسی تاثیر شوک های و رشد تولید ناخالص داخلی بزرگتر از تاثیر دیگر متغیرها نظیر شوک  ریسک 

 ت.و درجه باز بودن تجاری بر جذ  سرمایه گذاری های خارجی اس حقوق مالکیتهای 

سیف ضری و  شت جمعیت»( در پژوهشی با عنوان 2333الهی )حا ی و آموزش نیروی اثر مخارج بهدا

ه کدادند نشان « انسانی بر ورود سرمایه گذاری مستقیم خارجی در کشورهای منتخب اسلامی عضو منا

سرمایه 1٦ صد از ورود  سه متغیر در سا  ضو منا تو سلامی ع شورهای ا ستقیم خارجی به ک گذاری م

با فر  همچنین ود. شررمخارج بهداشررتی، آموزشرری، اندازه بازار و درجه آزادی تجاری توضرریح داده می

شتی از تولید ناخالص داخلی،  سهم مخارج بهدا صد  شرایا، به ازای افزایش یک در سایر  ثابت ماندن 

 یابد.واحد )میلیون دلار( افزایش می 24به میزان حدود  FDIورود 

در کشور  FDIبه بررسی عوامل مؤثر بر جذ   رگرسیون فازیبا استفاده از (، 2333برقی و شکری )

ات بر مالیمتغیر  ه اینکه. نتیجندپرداخت مالیات بر درآمدبا ت کید بر نقش  23٦2-2331ایران طی دوره 
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شور ایران محسو  نمی درآمد سرمایه گذاری خارجی ک صلی و تعیین کننده در جذ   گردد. از عوامل ا

صادیهمچنین  سانی و متغیر جمعیت اثری  عوامل اقت سرمایه ان تولید ناخالص داخلی، باز بودن تجاری، 

 .کشور ایران دارند FDIیان ورودی مثبت و نرب تورم و نرب ارز اثری منفی بر جر

  «رانیدر ا یخارج میمستق یگذار هیبر سرما یاسیس سکیاثر ر»( در مقاله 233٦جلالی و دیگران )

ستفاده از آزمون شیائو و توداابتدا با ا شان می-های علیت ه سی دهند متغیرهاییاماموتو ن سیا سک   ،ری

ستند سرمایه گذاری خارجی ه ضای ، تولید ناخالص داخلی و نرب ارز علت آماری  شاخص باز بودن ف اما 

نین ضرررمن تایید اثر ندارند. همچ سررررمایه گذاری مسرررتقیم خارجی اثر معناداری بر، تجاری و تورم

شان داده شد که تابع ،غیرخطی مدل در قالب یک ساختار دو رژیمی  سرمایه گذاری مستقیم خارجی ن

در هر دو رژیم دارای اثر  ریسک سیاسی. میلیون دلار قابل بررسی است 2222ای حدود با مقدار آستانه

ستقیم خارج منفی بر ستی سرمایه گذاری م سیت  ،ا سا اما با ورود از رژیم پایین به رژیم بالا میزان ح

 .یابد. این رابطه در مورد تولید ناخالص داخلی برعکس استکاهش می

عوامل موثر بر جذ  سررررمایه گذاری مسرررتقیم خارجی در »وهش ( در پژ233٦خطابی و دیگران )

کشرررور  22های تلفیقی ای با دادهبا اسرررتفاده از روش حداقل مربعات معمولی دو مرحله« منطقه منا

به ت ثیر مثبت نرب رشررد اقتصررادی، نرب تورم و باز بودن تجاری و  2224-2222منتخب در دوره زمانی 

س سی ت ثیر نوع رمایهت ثیر منفی حکمرانی خو  بر  شاره نمودند. همچنین برر ستقیم خارجی ا گذاری م

گذاری نظام ارزی نشرانم داد کشرورهایی که دارای نظام ارزی ثابت هسرتند، سرهم بیشرتری از سررمایه

 اند.خارجی را به خود اختصاص داده

داخلی  بررسرری اثر متقابل سرررمایه گذاری مسررتقیم خارجی و سرررمایه گذاری»( به 233٦دلیری )

شور دنیا( 23٦)مطالعه تطبیقی ایران و  ستفاده از دادهاین در پرداخت. « ک صاد مطالعه با ا  23٦های اقت

عضررو اوپک و کل کشررورها در دوره زمانی ، کم درآمد، کشررور در قالب چهار نمونه کشررورهای پردرآمد

با بهره برداری  سرمایه گذاری داخلی و سرمایه گذاری مستقیم خارجی به بررسی ارتباط 2223-2222

ارتباط فوق برای  ،پرداخته شده است. علاوه بر این PVAR خودرگرسیون برداری پانل دیتا از مدل های

نتایج مطالعه نشان از آن دارد که اثر  بررسی شد. 2332-2224ایران نیز به صورت مجزا در دوره زمانی 

از لحاظ اندازه بزرگتر بوده و به جز در کشورهای عضو  سرمایه گذاری مستقیم خارجی سرمایه داخلی بر

اری گذسرمایه ود. حال آنکه اثر شوکبیشتری می ش سرمایه گذاری مستقیم خارجی سبب جذ ، اوپک

سرمایه داخلی تنها در نمونه مستقیم خارجی های کشورهای پردرآمد و کشورهای عضو اوپک مثبت بر 

 .بوده است
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https://sid.ir/search/paper/%D8%B3%D8%B1%D9%85%D8%A7%DB%8C%D9%87%20%DA%AF%D8%B0%D8%A7%D8%B1%DB%8C%20%D9%85%D8%B3%D8%AA%D9%82%DB%8C%D9%85%20%D8%AE%D8%A7%D8%B1%D8%AC%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D8%B3%D8%B1%D9%85%D8%A7%DB%8C%D9%87%20%DA%AF%D8%B0%D8%A7%D8%B1%DB%8C%20%D9%85%D8%B3%D8%AA%D9%82%DB%8C%D9%85%20%D8%AE%D8%A7%D8%B1%D8%AC%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
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https://sid.ir/search/paper/%D8%B3%D8%B1%D9%85%D8%A7%DB%8C%D9%87%20%DA%AF%D8%B0%D8%A7%D8%B1%DB%8C%20%D9%85%D8%B3%D8%AA%D9%82%DB%8C%D9%85%20%D8%AE%D8%A7%D8%B1%D8%AC%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://sid.ir/search/paper/%D8%B3%D8%B1%D9%85%D8%A7%DB%8C%D9%87%20%DA%AF%D8%B0%D8%A7%D8%B1%DB%8C%20%D9%85%D8%B3%D8%AA%D9%82%DB%8C%D9%85%20%D8%AE%D8%A7%D8%B1%D8%AC%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
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https://sid.ir/search/paper/%D8%B3%D8%B1%D9%85%D8%A7%DB%8C%D9%87%20%DA%AF%D8%B0%D8%A7%D8%B1%DB%8C%20%D9%85%D8%B3%D8%AA%D9%82%DB%8C%D9%85%20%D8%AE%D8%A7%D8%B1%D8%AC%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
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https://sid.ir/search/paper/%D8%B3%D8%B1%D9%85%D8%A7%DB%8C%D9%87%20%DA%AF%D8%B0%D8%A7%D8%B1%DB%8C%20%D9%85%D8%B3%D8%AA%D9%82%DB%8C%D9%85%20%D8%AE%D8%A7%D8%B1%D8%AC%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
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ا . بکردندبررسی را اثر فساد بر سرمایه گذاری مستقیم خارجی  خود مقاله( 233٦رفاعی و دیگران )

ستفاده از داده های پنل ستقیم خارجی، ا سمت  212 سرمایه گذاری م از ، کشور میزبان 222کشور به 

سال  2311سال  سرمایه  شد. برآورد 2224تا  ساد نه تنها منجر به کاهش  شان می دهد که ف نتایج ن

بلکه باعث تغییر ترکیب سرمایه گذاری در کشورهایی که مبدا جریان  ،گذاری مستقیم خارجی می شود

عث افزایش جریان سرررمایه گذاری از طرف همچنین فسرراد با .سرررمایه گذاری هسررتند نیز می شررود

سروکار  شوه  شور خود با ر سرمایه گذارهایی که در ک شود. بدین معنا که  ساد بالا می  شورهای با ف ک

کنند و به دنبال در کشورهای خارجی که فساد در آن ها رواج دارد راحتتر سرمایه گذاری می، داشته اند

 .تکشورهایی هستند که در آنها فساد شایع اس

های نرب ارز بر ابتدا اثر نوسرران مینانی نرب ارزنااط با توجه به اهمیت نقش( 233٦یزدانی و پیرپور )

شده در بورس اوراق بهادار شرکت تامین مالی سیونی را تهران های پذیرفته  ستفاده از روش خودرگر با ا

 ارزیابی و سررردس اثر این متغیر بر جریان ورودی 2311-2334با وقفه های گسرررترده طی دوره ماهانه 

ستقیم خارجی شاورزی، (FDI)  سرمایه گذاری م صادی ایران )بخش های ک در بخش های مختلف اقت

فت و خدمات(  تابلبا اسرررتفاده از روش دادهرا صرررنعت و معدن، ن  2333-2334ویی طی دوره های 

سایی  ساس نتایج، متغیرهای ارزش دارایینمودندشنا سهام. بر ا شاخص قیمت  شرکت،  شاخص  ،های 

ته ها شناخشرکت تامین مالیهای ای نرب ارز به عنوان تعیین کنندهآزادی اقتصادی، نرب تورم و نوسانه

وری در این مطالعه تابعی از متغیرهای رشرررد ارزش افزوده بخش، شررراخص بهره FDIشررردند. الگوی 

ساس ن ست که بر ا شاخص آزادی اقتصادی و نوسان های نرب ارز ا ضرایب این سرمایه، نرب تورم،  تایج، 

سان های نرب ارز نیز به دلیل متغیرها، معنادار و علامت آن ست. افزایش نو ها موافق با انتظارات نظری ا

 .شودهای مختلف باعث کاهش جذ  منابع مالی داخلی و خارجی میایجاد ریسک

آن بر ای و تاثیر منطقه -یکدارچگی اقتصرررادی»( در مقاله خود با عنوان 233٦شرررقاقی شرررهری )

سرررمایه گذاری مسررتقیم خارجی متقابل )برآورد مدل جاذبه برای کشررورهای عضررو سررازمان کنفرانس 

یکدارچگی های منطقه ای کشورهای اسلامی و گسترش و تقویت بازار مشترک  دریافتند که« اسلامی(

 .متقابل بین کشورهای مذکور خواهد افزود سرمایه گذاری مستقیم خارجی اسلامی بر حجم

  ایران در خارجی و داخلی گذاریسرررمایه جذ  بر بر موثر عوامل بررسرری به (2331) دودانگی

 المللی،بین قراردادهای و ضمانت خام، نفت درآمد و قیمت نوسانات که دهدمی نشان هابررسی پرداخت.

 یلن در خارجی مستقیم گذاریسرمایه جذ  به میل افزایش باعث بالا تورم نرب و ارز نرب مؤثر نوسانات

 جذ  میزان مثبت، تمایلات رغمعلی و اسررت شررده ایران در مثبت و باثبات اقتصررادی رشررد به
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ستقیم گذاریسرمایه ست. نبوده کافی میزان به خارجی م صل نتایج ارزیابی ا صادی هایمدل از حا  اقت

شان  نرب دولتی، بخش هایهزینه داخلی، ناخالص تولید ملی، درآمد جمله از متعددی عوامل که داده ن

 کل میزان در خارجی مسررتقیم گذاریسرررمایه و انسررانی سرررمایه اقتصررادی، بودن باز درجه تورم،

 است. بوده موثر گذاریسرمایه

شیدزاه و صابونچی سی به (2333) ر  توزیع روی بر خارجی گذاریسرمایه و شدن جهانی اثر برر

 ینب رابطه در کوزنتس نظریه که است این از حاکی آنان آمده دستبه نتیجه پرداختند. ایران در درآمد

شد صادی ر ست؛ صادق درآمدی نابرابری و اقت شد بین که معنا این به ا  درآمد توزیع و سرانه درآمد ر

 گذاریسرررمایه افزایش با که داد نشرران هایافته همچنین،. دارد وجود معکوس U شررکل به ایرابطه

  یسو به ایران اقتصاد همگرایی افزایش وازاتم به درآمدی نابرابری تجاری آزادسازی و خارجی مستقیم

 .یابدمی کاهش جهانی اقتصاد

 در خارجی مستقیم گذاریسرمایه جذ  بر شدن جهانی ت ثیر بررسی به (2333) پهلوانی و بهرامی

س آن از حاکی آنان تحقیق نتایج پرداختند. یافته تعمیم گشتاورهای روش از استفاده با کشورها  که تا

  همچنین. دارد وجود معناداری و مثبت رابطه خارجی مسررتقیم گذاریسرررمایه و شرردن جهانی بین

سانی سرمایه شاخص بازار، اندازه شاخص  و منفی ت ثیر جمعیت شاخص و معنادار و مثبت ت ثیر ان

 .است داشته خارجی مستقیم گذاریسرمایه جذ  بر معناداری

سی به (2333) همکاران و علیزاده ستقیم گذاریرمایهس متقابل اثر برر شد و خارجی م صادی ر   اقت

 همزمان معادله 1 صورتبه مطالعه مورد مدل پرداختند. همزمان( معادلات )مدل D8 عضو درکشورهای

  با را واردات و صادرات ناخالص سرمایه انباشت خارجی، مستقیم گذاریسرمایه همچون متغیرهایی اثر

  سررایر. کندمی گیریاندازه اقتصررادی رشررد بر (SLS) ایمرحله سرره مربعات حداقل روش از اسررتفاده

ستفاده مورد متغیرهای سمی، ارز نرب شامل نیز ا شد نرب ر ستمزدها، ر   نقدینگی و کار نیروی تعداد د

 رجیخا مستقیم گذاریسرمایه   بین معنادار و مثبت رابطه وجود از حاکی آمده دستبه نتایج. باشدمی

 .است بررسی مورد نمونه در اقتصادی رشد و

 از خارجی مستقیم گذاریسرمایه جذ  بر مؤثر عوامل برخی ایمطالعه در (2332) فترس و امامی

 نیروی چون ت ثیرعواملی پژوهش این در. دادند قرار مطالعه مورد را اختراع ثبت حق از حمایت جمله

سانی، ساخت طبیعی، منابع ان صادی، هایزیر صاد، بودن باز درجه اقت سبت اقت  یدتول به دولت مخارج ن

ستفاده با( دولت اندازه) داخلی ناخالص ضیحخود روش از ا سترده هایوقفه با برداریتو  بر (ARDL) گ

  انی،انس نیروی دهدمی نشان حاصل نتایج. است گرفته قرار بررسی مورد خارجی مستقیم گذاریسرمایه
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 و مثبت اثر اختراع ثبت حق از حمایت و اقتصاد بودن باز درجه اقتصادی، هایزیرساخت طبیعی، منابع

 بر معناداری و اثرمنفی دولت اندازه همچنین. دارد خارجی مسرررتقیم گذاریسررررمایه بر معناداری

 دارد. خارجی مستقیم گذاریسرمایه

 هاشناسی پژوهش و تجزیه و تحلیل دادهروش

ست که ا ضو بانک جهانی ا شورهای ع شور )ده  42ز این بین جامعه آماری این تحقیق، تمامی ک ک

تنی اند، انتخا  شدند. گفیافته و سی کشور در حال توسعه( که کاملترین اطلاعات را داشتهکشور توسعه

ست اطلاعات  سالهای  22ا شورها طی  ستفاده  2222تا  2222ساله این ک برای انجام تجزیه و تحلیل ا

 اند.شده

صوص تبیین ادبیات تحق سنادی یق، از روش کتابخانهجهت گردآوری اطلاعات در خ ای و مطالعات ا

ستیابی به داده شده و برای د ستفاده  ضیات تحقیق، از اطلاعات موجود ا های مورد نظر برای پردازش فر

 استفاده شده است. Databank.worldbank.orgسایت بانک جهانی به آدرس در و 

 شود:میبرای آزمون فرضیات اصلی و فرعی تحقیق از مدل زیر استفاده 

FDIi,t = β0 + β1GIi,t + β2SMIi,t + β3EOi,t + β4HCDi,t + β5UPGi,t + β6GGIi,t + β7CGDPi,t + εi,t 

 که در آن:

FDI شور سرمایه ستقیم خارجی در ک سال  iگذاری م ساس  tدر  که از لگاریتم طبیعی مبلغ آن برا

 شود.ستفاده میدلار ایالات متحده امریکا ا

GI  شور شدن ک سال  iشاخص جهانی  شاخص  tدر  سا بانک جهانی گزارش KOFکه از  شده تو

 شود.برای کشور مذکور در سال مورد نظر استفاده می

SMI  شاخص بازار سرمایه کشورi  در سالt  که از لگاریتم طبیعی مبلغ آن براساس دلار ایالات

 شود.متحده امریکا استفاده می

EO شور ب صاد ک سال  iاز بودن اقت شاخص بازبودن تجاری ) tدر  سبه آن از  ( TOPNکه برای محا

 گردد:استفاده می

Trade Openess (TOPN) =
Export + Import

GDP
 

 که در آن:

Export  ؛بر اساس دلار ایالات متحده امریکاکل صادرات کشور 

Import  و ؛براساس دلار ایالات متحده امریکاکل واردات کشور 
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GDP  براساس دلار ایالات متحده امریکاکل تولید ناخالص داخلی کشور. 

HCD  سانی کشور سرمایه ان سال  iتوسعه  سبه آن از شاخص  tدر  شده گزارش HDIکه برای محا

 شود.توسا بانک جهانی برای کشور مذکور در سال مورد نظر استفاده می

UPG  نرب رشد جمعیت شهری کشورi  در سالt ی محاسبه آن از نرب رشد شاخص که براPOP 

ستفاده گزارش شته ا سال گذ سبت به  سال مورد نظر ن شور مذکور در  سا بانک جهانی برای ک شده تو

 شود.می

GGI  شاخص حاکمیت خو  کشورi  در سالt  که برای محاسبه آن از شاخصWGI شده گزارش

 شود.می  توسا بانک جهانی برای کشور مذکور در سال مورد نظر استفاده 

CGDP  تولید ناخالص ملی سرانه کشورi  در سالt  که از لگاریتم طبیعی تولید ناخالص ملی سرانه

 شود.شده توسا بانک جهانی برای کشور مذکور در سال مورد نظر استفاده میگزارش

اسررت. در راسررتای تعیین روش  Eviews 9ها، افزار مورد اسررتفاده جهت تجزیه و تحلیل دادهنرم

های ترکیبی، رویکردهای متعددی وجود دارد. رویکرد متداول این اسررت که ناسررب برای تحلیل دادهم

شخیص همگن یا ناهمگن بودن آنها از آزمون چاوبرای بکارگیری داده شود.  22های ترکیبی و ت ستفاده  ا

باید برای  های پانلی شررود،ها به صررورت دادهدر صررورتی که نتایج این آزمون مبنی بر بکارگیری داده

صادفی 22تخمین مدل تحقیق از مدل اثرات ثابت شود که برای انتخا  یکی از آنها  23یا اثرات ت ستفاده  ا

 اجرا شود. 24باید آزمون هاسمن

 بحث و بررسی

 :ی باشندم ریپژوهش به شرح زاصلی  های هیفرض

 سرما شاخص بازار  ستق گذاری هیسرما شیمنجر به افزا ه،یبهبود  شوردر  یخارج میم ی م ک

 گردد.

 در کشرور یخارج میمسرتق گذاری هیسررما شیسررانه منجر به افزا یناخالص مل دیبهبود تول  

 ی گردد.م

 :باشندی تحقیق نیز به قرار ذیل میفرع های هیفرض

 شاخص جهان ستق گذاری هیسرما شیشدن، منجر به افزا یبهبود  شور یخارج میم ی م در ک

 گردد.
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 گذاری هیسرررما شیاد )باز بودن اقتصرراد(، منجر به افزااقتصرر یدرها شررتریهرچه ب شیگشررا 

 ی گردد.در کشور م یخارج میمستق

 ی گردد.در کشور م یخارج میمستق گذاری هیسرما شیمنجر به افزا یانسان هیتوسعه سرما 

 ی گردد.در کشور م یخارج میمستق گذاری هیسرما شیمنجر به افزا یشهر تینرب رشد جمع 

 یدر کشور  م یخارج میمستق گذاری هیسرما شی  منجر به افزاخو یبهبود شاخص حکمران 

  گردد.

سی مورد نمونه سی مورد زمانی مقاطع طی برر شور 42شامل  ،2222تا  2222 برر شدمی ک در . با

شینه و کمینه )معیارهای پراکندگی(  سمت، میانگین، میانه )معیارهای مرکزی(، انحراف معیار، بی این ق

آورده شده است. لازم به ذکر است که پس از  2-4ه محاسبه و در جدول شماره متغیرهای مورد استفاد

شرکتسازی دادههای پرت و مرتبحذف داده های متغیرهای پژوهش با اندکی کاهش سال-ها، تعداد 

 مواجه شده است.

 های توصیفی متغیرهای مورد مطالعهشاخص-0-4جدول 

دهنده نقطه تعادل و مرکز آید که نشانترین شاخص مرکزی به شمار میترین و مهممیانگین، اصلی

میانگین متغیر  شرررود، مقدارمشررراهده می 2-4طورکه در جدول شرررماره ثقل توزیع اسرررت. همان

ستقیم خارجی، سرمایه ست. میانه نقطه 1/22گذاری م ساوی ا سمت م ست که یک نمونه را به دو ق ای ا

درصد مشاهدات بعد از آن قرار دارند.  12درصد مشاهدات قبل و  12عبارتی دیگر، نماید. بهتقسیم می

سر 2-4طورکه در جدول همان ست، مقدار میانه متغیر  شده ا شان داده  ستقیم خارجی، مایهن گذاری م

طور کلی، معیارهای پراکندگی، معیارهایی هسرررتند که پراکندگی مشررراهدات را حول اسرررت. به 2/23

د. با باشررترین معیارهای پراکندگی، انحراف معیار مینمایند. یکی از مهممیانگین بررسرری و مقایسرره می

 انحراف معیار هکمین بیشینه میانه میانگین متغیرهای پژوهش

 3/2 3/23 2/2٦ 2/23 1/22 گذاری مستقیم خارجیسرمایه

 ٦/21 33 ٦/32 2/33 3/32 شاخص جهانی شدن

 3/2 23 2/23 3/21 1/21 شاخص بازار سرمایه

 3/2 2/2 4/4 3/2 1/2 باز بودن اقتصاد

 33 134 2222 1٦3 133 توسعه سرمایه انسانی

 232/2 -22٦/2 22٦/2 221/2 221/2 نرب رشد جمعیت شهری

 2/23 3/22 3/33 3/14 1/٦1 شاخص حاکمیت خو 

 3/2 ٦/3 22 22 ٦/3 تولید ناخالص ملی سرانه
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است.  سایز متغیرها نیز  3/2ستقیم خارجی، گذاری ممتغیر سرمایه توجه به جدول فوق، این معیار برای

 در جدول قابل مشاهده است.

ست. نتایج این آزمون در -از آزمون جارک شده ا ستفاده  سته ا سی نرمال بودن متغیر واب برا برای برر

است، توزیع  21/2ارائه شده است. بر اساس این آزمون چون سطح معناداری کمتر از  4-2جدول شماره 

سته  شد، انحراف از نرمال نمیمتغیر واب ست زمانی که اندازه نمونه به اندازه کافی بزر  با شد. گفتنی ا با

توان اهمیت و پیامدهای آن ناچیز اسررت. با توجه به قضرریه حد مرکزی، میفر  نرمال بودن معمولاً بی

سرررب پیروی های مناطور مجانبی از  توزیعهای آزمون بهدریافت که حتی در غیا  نرمال بودن، آماره

ست )آباده،  سویی دیگر، برقراری تمام 2332خواهند کرد. لذا عدم توجیه این فرضیه قابل اغما  ا (. از 

مدل  ها، نتایجفرو  کلاسیک در شرایا واقعی چندان قابل دستیابی نیست و عدم برقراری برخی از آن

شده را )به شههای بزر ( بهویژه در نمونهبرآورد  ضمناً زمانیمیدار نطور کامل خد که اندازه نمونه کند. 

به میزان کافی بزر  باشررد و سررایر فرو  کلاسرریک نیز برقرار باشررد، انحراف از نرمال بودن معمولاً 

 (.2332اهمیت و پیامدهای آن ناچیز است )افلاطونی، بی

 آزمون جارک برا -2-4جدول 

 سطح معناداری براآماره جارک متغیر

 222/2 223/2٦ خارجیگذاری مستقیم سرمایه

سیونبه ستفاده منظور انجام آزمون پایایی و پرهیز از رگر شین ا سران و  های کاذ  از آزمون ایم، پ

 ارائه شده است. 3-4شود. نتیجه این آزمون در جدول شماره می

 آزمون ایم، پسران و شین -3-4جدول 

 سطح معناداری tآماره  متغیرهای پژوهش

 222/2 -212/1 خارجی گذاری مستقیمسرمایه

 222/2 -23٦/3 شاخص جهانی شدن

 222/2 -143/3 شاخص بازار سرمایه

 222/2 -3٦1/٦ باز بودن اقتصاد

 222/2 -23/4 توسعه سرمایه انسانی

 222/2 -23/22 نرب رشد جمعیت شهری

 222/2 -224/3 شاخص حاکمیت خو 

 222/2 -312/1 تولید ناخالص ملی سرانه
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شماره با توجه به  سطح معناداری متغیرهای پژوهش کمتر از 3-4جدول  ست و  1، مقدار  صد ا در

بنابراین، همگی متغیرهای پژوهش در دوره مورد بررسی در سطح پایا هستند. سدس، به شناسایی روش 

 شود.ها پرداخته میمناسب برای تحلیل داده

ا از ههمگن یا ناهمگن بودن آنهای ترکیبی و تشرررخیص ابتدا برای تعیین روش به کارگیری داده

 های آماری این آزمون به شرح زیر است:لیمر استفاده شده است. فرضیه Fآزمون چاو و آماره 

H0=Pooled Data 

H1=Panel Data 

شاهده قابل غیر فردی آثار عدم پایه بر H0فر   ست م  فردی غیر آثار وجود پایه بر H1 فر  و ا

شاهده قابل شود، H0  دارد. اگر فر قرار م ست این به پذیرفته    غیر قابل فردی آثار فاقد مدل که معنا

شاهده ست، م سیون طریق مدل از را آن می توان بنابراین، ا  H1فر   اگر زد، اما تخمین تلفیقی رگر

 .دارد وجود مشاهده قابل غیر آثار فردی مدل در که بود خواهد معنی این به شود، پذیرفته

ایست بهای پانلی شود، میها به صورت دادهزمون، مبنی بر به کارگیری دادهکه نتایج این آدر صورتی

( اسررتفاده REM( یا اثرات تصررادفی )FEMهای اثرات ثابت )برای تخمین مدل پژوهش از یکی از مدل

 شود. برای انتخا  یکی از این دو مدل باید آزمون هاسمن اجرا شود.

H0=Random Effect 

H1=Fixed Effect 

ص صادفی برای تخمین مدلفر   سب بودن مدل اثرات ت سمن مبنی بر منا سیونی فر ها های رگر

ستای برآورد ضرایب مدل تحقیق، ابتدا برای تعیین روش دادهداده ست. در را بی های ترکیهای تابلویی ا

گردد. نتایج این لیمر اسرررتفاده می Fها، از آزمون چاو و آماره و تشرررخیص همگن یا ناهمگن بودن آن

 آمده است. 1-4آزمون در جدول شماره 

 نتایج آزمون چاو -4-4جدول 

 نتیجه آزمون چاو سطح معناداری Fآماره  فرضیه صفر

 شودفر  صفر رد می 222/2 231/1 های تلفیقیاستفاده از مدل داده

شان چاو، آزمون نتیجه شود،می دیده 4-4شماره  آنچه در جدول مطابق  به احتمال دهد کهمی ن

ها به صورت تابلویی بنابراین برای آزمون این مدل، داده است، درصد 1 از کمتر F آماره برای آمده تدس

ستفاده قرار می شماره مورد ا ستفاده 1-4گیرند. در ادامه در جدول  ضرورت ا سمن،  ، با اجرای آزمون ها

 گردد.از روش اثرات ثابت یا تصادفی، بررسی می
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 نتایج آزمون هاسمن -5-4جدول 

شماره  سمن کمتر از 1-4با توجه به جدول  سطح معناداری آزمون ها ست، لذا برای برآورد  21/2،  ا

ستفاده نمود. نتیج ستفاده از مدل ضرایب مدل مذکور، باید از مدل اثرات ثابت ا ه آزمون مدل مذکور با ا

 ارائه شده است. ٦-4( در جدول شماره EGLSیافته برآوردی )اثرات ثابت و روش حداقل مربعات تعمیم

 نتایج آزمون مدل تحقیق -6-4جدول 

 21/2طح معناداری آن که کوچکتر از و سرر F، از آنجا که آماره ٦-4با توجه به نتایج جدول شررماره 

ر واتسون مدل براب -نیلازم به ذکر است که آماره دوربتوان به معناداری کل رگرسیون پی برد. است می

 نییتع بی، ضرر٦-4نکته قابل توجه در جدول شرماره  گریقرار دارد. د 1/2و  1/2 نیاسرت که ب 2/٦4٦

ستفاده حدود  شده لیتعد نییتع بیضر رمدل است. مقدا شده لیتعد  ی باشددرصد م 33مدل مورد ا

شان م صد از تغ 33حدود  ی دهدکه ن سته به ریمتغ راتییدر س واب ض یرهایمتغ لهیو ستقل قابل تو  حیم

 افتهی میاسرت. لازم به ذکر اسرت که اسرتفاده از روش حداقل مربعات تعم یاسرت که مقدار قابل توجه

 هدیگرد یاحتمال انسیوار ینجر به رفع اثرات ناهمسرررانم اگونال،ید تیوا حیتصرررح نیو همچن یبرآورد

 است. 

شدن کوچکتر از  tوقتی  شاخص جهانی  سطح معناداری آن بزرگتر از  ±3٦1/2متغیر   21/2بوده و 

سرمایه سرمایه و  شاخص بازار  ست، ارتباطی مثبت و معنادار بین  شورها ا ستقیم خارجی در ک گذاری م

 نتیجه آزمون سطح معناداری آماره کای مربع فرضیه صفر

 شودفر  صفر رد می 223/2 222/23 استفاده از مدل اثرات تصادفی

 سطح معناداری tآماره  خطای استاندارد ضرایب متغیر

 224/2 32٦/2 332/2 22٦/1 مقدار ثابت

 233/2 331/2 221/2 233/2 نشاخص جهانی شد

 222/2 1٦4/3 211/2 ٦43/2 شاخص بازار سرمایه

 323/2 22٦/2 332/2 243/2 باز بودن اقتصاد

 444/2 -3٦٦/2 2221/2 -222٦/2 توسعه سرمایه انسانی

 222/2 -٦14/3 23/2 -322/4 نرب رشد جمعیت شهری

 222/2 4٦2/3 223/2 221/2 شاخص حاکمیت خو 

 231/2 -413/2 232/2 -211/2 لص ملی سرانهتولید ناخا

 12/2 ضریب تعیین ٦1/F 443آماره 

 33٦/2 ضریب تعیین تعدیل شده F 222/2سطح معناداری آماره 

 ٦4٦/2 واتسون -مقدار دوربین )رفع اثرات احتمالی ناهمسانی واریانس( EGLSروش 
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سرمایه توان نتیجه گوجود دارد. لذا می شاخص آن بر ورود  شد  سرمایه و ر رفت که بازدهی بالای بازار 

سررررانه و سررررمایه گذاری مسرررتقیم   GNPهای خارجی اثر داردو لیکن چنین ارتباط معناداری بین 

نرب رشررد رسررد اسررت. به نظر می 21/2خارجی وجود ندارد زیرا سررطح معناداری ضررریب آن بیشررتر از 

داشته باشند اگرچه رشد جمعیت  FID  نیز رابطه معناداری با جمعیت شهری و شاخص حاکمیت خو

 شود. سایر متغیرها و فرضیات مرتبا از نظر آماری رد می شوند.شهری باعث کاهش آن می

 نتیجه گیریو  بحث

گذاران ها نشرران دادند که رشررد بازار سرررمایه کشررور و افزایش بازدهی آن علاوه بر سرررمایهبررسرری

باشد. کاهش ریسک و افزایش بازدهی این بازار ارتباط گذاران خارجی نیز میجه سرمایهداخلی، مورد تو

سرمایه سرمایه کشور با توجه به کامودیتی محور بودن و معناداری با  گذاری مستقیم خارجی دارد. بازار 

شته و می صنایع آن بازدهی بالایی دا سرمایهحمایت همه جانبه دولت از برخی  ی خارجی هاتواند م من 

باشد. این امر با توجه به معنادار بودن شاخص حکمرانی خو  نشان دهنده این است که سرمایه گذاران 

به بازدهی بالا و ریسررک اندک ذیل شررفافیت، ثبات سرریاسررتگذاری و اطمینان از حقوق مالکیت و تعلق 

 اصل و سود به سرمایه گذاران واقعی اهمیت می دهند.

ناخالص ملی سررررانه به عنوان نمادی از بازار کالا و خدمات کشرررور تاثیر  برخلاف انتظارات، تولید

شده در  شرح داده  ستقیم خارجی ندارد. این امر با مطالعات دیگر  سرمایه گذاری م آماری معناداری بر 

 این مقاله همخوانی ندارد. 
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 منابع

سی. ) احمدی، (2 ساختی هایپروژه واگذاری در مالی تامین نوین نظام ارزیابی (.2313مو  بخش به دولتی زیر

صی صو سب الگوی ارائه و خ شاد دکتر آقای راهنمایی مالی با مدیریت دکتری نامهآن. پایان برای منا تی، هیب فر

 .تحقیقات و علوم واحد اسلامی آزاد دانشگاه

ستادی، (2 سین؛ ا سی، و بتول رفعت، ح سعلی. ) رئی ستقیم گذاریسرمایه (. نقش2332عبا شد در خارجی م   ر

 .232-243، 3اقتصادی،  توسعه تحقیقات فصلنامه ها.آن متقابل رابطه و بررسی ایران تصادیاق

 پذیرفته هایشرکت عملکرد و ثابت هایدارایی در گذاریسرمایه بین غیرخطی ارتباط (. بررسی2332اسدی، زینب. ) (3

 د حسابداری، دانشگاه تربیت مدرس.نامه کارشناسی ارش. پایان(صنعت تفکیک به) تهران بهادار اوراق بورس در شده

سین (4 سن و ح سلامی، مح سیون زاده، وحید، عا ستقیم خارجی در فدرا سرمایه گذاری م وامل مؤثر بر جذ  

 323-213، صص 2، شماره 22، دوره 2333، مظالعات اوراسیای مرکزی، روسیه

  اسرراس بر ایران اقتصرراد برای ایمنطقه -تجاری ترتیب ترینمناسررب تعیین(. 2312) کریم. آذربایجانی، (1

 .31-223 ،23 ایران، اقتصادی هایپژوهش فصلنامه. شدن جهانی و همگرایی هایشاخص

شکوفه. ) (٦ سین و ناقلی،  سرمایه(. 2332آذربایجانی، کریم؛ کریمی، ح ستقیم خارجی بر جریانات برآورد ت ثیر  گذاری م

 .34-٦3(، 2)2ریزی، برنامه و توسعه . اقتصادادیتجاری بخش صنعت در کشورهای عضو سازمان توسعه و همکاری اقتص

سعه (. مطالعه2331فر، محمود. )زاده و یحیی مهدی آق ارکاکلی، آنامحمد؛ نوبخت، (3  نقش و المللبین مالی تو

ستفاده با ایران کشور در اقتصاد شدن جهانی بر آن اقتصادی،  توسعه و رشد هایتابلویی. پژوهش هایداده از  ا

٦(22 ،)33-٦1. 

 میقمسررت یگذار هیو سرررما یتوسررعه مال یملاثر تعا، مهناز ،عفتیو  مرتضرری ،بکی حسررکوئی، روح اله ،بابکی (1

  ،مدلسازی اقتصادسنجی، (رانیشامل ا ا،یشرق و غر  آس یاز کشورها ی)شواهد یداخل یگذار هیبر سرما یخارج

 231-211(، صص 21)پیاپی  4، شماره 4، دوره 2331

 یارگذ هیعوامل بر جذ  سرما ریو سا یاقتصاد میتحر یرگذاریتاث یبررس، علیرضا ،جرجرزادهو  اسحاق ،برزکار (3

 31-12، صص ٦2شماره، 21 وره، د2331، مطالعات اقتصاد انرژی ،عضو اوپک یدر کشورها یخارج میمستق

بررسرری عوامل اقتصررادی مؤثر بر جذ  سرررمایه گذاری ، مصررطفی ،شررکریو  محمدمهدی ،برقی اسررگویی (22

   ،پژوهش های رشد و توسعه اقتصادی، مستقیم خارجی در ایران با ت کید بر نقش مالیات بر درآمد )رویکرد فازی(

 222-223، صص 33 ماره، ش3 دوره، 2333

 .11-1٦، 233و بازار مالی. مجله تدبیر، سازی (. جهانی2311برومندفر، پرستو. ) (22

صیب. ) (22 شدن (. ت ثیر2333بهرامی، جابر و پهلوانی، م ستقیم گذاریسرمایه جذ  بر جهانی   در خارجی م

 .22٦-221(، 1)22ای، منطقه توسعه و اقتصاد گشتاورهای تعمیم یافته. مجله کشورهای منا با استفاده از روش

 نی. نشر تهران: شدن، جهانی بستر در ایران تصاداق (.2312مهدی. ) محمد بهکیش، (23

https://sid.ir/fa/journal/AdvanceWriter.aspx?str=%D8%A8%D8%A7%D8%A8%DA%A9%DB%8C%20%D8%B1%D9%88%D8%AD%20%D8%A7%D9%84%D9%87
https://sid.ir/fa/journal/AdvanceWriter.aspx?str=%D8%A8%DA%A9%DB%8C%20%D8%AD%D8%B3%DA%A9%D9%88%D8%A6%DB%8C%20%D9%85%D8%B1%D8%AA%D8%B6%DB%8C
https://sid.ir/fa/journal/AdvanceWriter.aspx?str=%D8%B9%D9%81%D8%AA%DB%8C%20%D9%85%D9%87%D9%86%D8%A7%D8%B2
https://sid.ir/journal/1416/fa
https://sid.ir/journal/1416/fa
https://sid.ir/fa/journal/AdvanceWriter.aspx?str=%D8%A8%D8%B1%D8%B2%DA%A9%D8%A7%D8%B1%20%D8%A7%D8%B3%D8%AD%D8%A7%D9%82
https://sid.ir/fa/journal/AdvanceWriter.aspx?str=%D8%AC%D8%B1%D8%AC%D8%B1%D8%B2%D8%A7%D8%AF%D9%87%20%D8%B9%D9%84%DB%8C%D8%B1%D8%B6%D8%A7
https://sid.ir/journal/253/fa
https://sid.ir/journal/253/fa
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گذاری خارجی و انتقال تکنولوژی. تهران: (. جهانی شدن، سرمایه2311اصل، نازی. )ترابی، تقی و محمدزاده (24

 انتشارات دانشگاه آزاد اسلامی، واحد علوم و تحقیقات.

شد خارجی و سررمایه جذ  شردن در نقش جهانی (. تحلیل2313اصرل، نازی. )ترابی، تقی و محمدزاده (21   ر

 .242-223(، 2)22اقتصادی. پژوهشنامه اقتصادی، 

و فسراد بر جذ   یدموکراسر ریتاث یبررسر، خلیل ،جهانگیریو  علی، رضرازاده، حدیثه ،تقی زاده الیاس آباد (2٦

پژوهش های رشد و توسعه پایدار )پژوهشهای ، ایغر  و شرق آس یدر کشورها یخارج میمستق یگذار هیسرما

 243-223، صص 3، شماره 22، دوره 2422، اقتصادی(

 (. زیر موج جهانی شدن. تهران: انتشارات مؤسسه فرهنگی دانش و توسعه معاصر.2312ثانی، رضا. ) (23

شارکی (21 سیدشمس الدینو  امبیز، کهژبر کیانی، عباس، معمارنژاد، نگار ،جعفری ف هبود اثر تورم و ب، حسینی 

شورهای منتخب و ایران سرمایه گذاری خارجی در ک سب و کار بر  ضای ک صاد کاربردی، ف ، 22 دوره، 2333، اقت

 ٦2-43، صص 31-34 شماره

د و رش یپژوهش ها، نشریه اثر ریسک سیاسی بر سرمایه گذاری مستقیم خارجی در ایرانجلالی و دیگران،  (23

 234-213، صص 23، شماره 1، دوره 233٦ی، توسعه اقتصاد

ضریح (22 صر ،هیسیف الو  هاتف ،ا شت جمع، نا سان یرویو آموزش ن یتیاثر مخارج بهدا سرما یان  هیبر ورود 

ستق یگذار شورها یخارج میم سلام یدر ک ضو منا یمنتخب ا سعه(، اع صاد پولی، مالی )دانش و تو ، 2333، قت

 223-222، صص 2٦ ماره، ش)دوره جدید( 21 ورهد

 یتخصص ینقش نهاد مالی، مهد ی،نیج امحای و مهد ی،نیحاج ام، دمحمدیس ی،نیحس، حسانه ،انینیحس (22

 و یمطالعات فرهنگ، فرانسه ینمایس یدر بخش فرهنگ: مطالعه مورد یخارج میمستق یگذار هیدر جذ  سرما

 342-323، صص ٦2 شماره، 2٦ دوره، 2333، ارتباطات

 انی شدنجه اثر (. بررسی2334محمد و محمودی، وحید. )حضارمقدم، نسرین؛ سحابی، بهرام؛ احمدی، علی (22

 .23٦-233(، 2٦)٦جهانی شدن،  راهبردی مطالعات سلامت. فصلنامی هایشاخص بر

 کنترل و شدن جهانی (. ت ثیر2334علی. ) رضا؛ دهقانی، عزتی، احمد و شورگلی، عزتی صمد؛ فرید، حکمتی (23

ساد بر شد ف صادی ر صلنامه. بالا سرانه درآمد و متوسا سرانه درآمد پایین، سرانه درآمدهای با کشورهای اقت  ف

 .222-31(، 21)1 اقتصادی، توسعه و رشد هایپژوهش

، 3 وره، د2331، قانون یار، موانع حقوقی جذ  و پذیرش سررررمایه گذاری خارجی در ایرانحمید، کامل،  (24

 314-323، صص 22 مارهش

شی، فرهاد. ) (21 ضعیت اب آن تطبیق رقابت و نظریه و مفهوم مورد در مختلف های(. دیدگاه2311خداداد کا  و

 .21-42(، 12) 23اقتصادی،  هایسیاست و هاپژوهش صنعت ایران. فصلنامه بخش در رقابت

عوامل موثر بر جذ  سررررمایه گذاری خطابی، سررراناز، کمیجانی، اکبر، محمدی، تیمور و معمارنژاد، عباس،  (2٦

 31-٦3، صص (33)پیاپی  2، شماره 22، دوره 233٦، مدلسازی اقتصادی، مستقیم خارجی در منطقه منا

https://sid.ir/fa/journal/AdvanceWriter.aspx?str=%D8%AA%D9%82%DB%8C%20%D8%B2%D8%A7%D8%AF%D9%87%20%D8%A7%D9%84%DB%8C%D8%A7%D8%B3%20%D8%A2%D8%A8%D8%A7%D8%AF%20%D8%AD%D8%AF%DB%8C%D8%AB%D9%87
https://sid.ir/fa/journal/AdvanceWriter.aspx?str=%D8%B1%D8%B6%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%AF%D9%87%20%D8%B9%D9%84%DB%8C
https://sid.ir/fa/journal/AdvanceWriter.aspx?str=%D8%AC%D9%87%D8%A7%D9%86%DA%AF%DB%8C%D8%B1%DB%8C%20%D8%AE%D9%84%DB%8C%D9%84
https://sid.ir/journal/187/fa
https://sid.ir/journal/187/fa
https://sid.ir/journal/187/fa
https://sid.ir/fa/journal/AdvanceWriter.aspx?str=%D8%AC%D8%B9%D9%81%D8%B1%DB%8C%20%D9%81%D8%B4%D8%A7%D8%B1%DA%A9%DB%8C%20%D9%86%DA%AF%D8%A7%D8%B1
https://sid.ir/fa/journal/AdvanceWriter.aspx?str=%D9%85%D8%B9%D9%85%D8%A7%D8%B1%D9%86%DA%98%D8%A7%D8%AF%20%D8%B9%D8%A8%D8%A7%D8%B3
https://sid.ir/fa/journal/AdvanceWriter.aspx?str=%D9%87%DA%98%D8%A8%D8%B1%20%DA%A9%DB%8C%D8%A7%D9%86%DB%8C%20%DA%A9%D8%A7%D9%85%D8%A8%DB%8C%D8%B2
https://sid.ir/fa/journal/AdvanceWriter.aspx?str=%D8%AD%D8%B3%DB%8C%D9%86%DB%8C%20%D8%B3%DB%8C%D8%AF%D8%B4%D9%85%D8%B3%20%D8%A7%D9%84%D8%AF%DB%8C%D9%86
https://sid.ir/fa/journal/AdvanceWriter.aspx?str=%D8%AD%D8%B3%DB%8C%D9%86%DB%8C%20%D8%B3%DB%8C%D8%AF%D8%B4%D9%85%D8%B3%20%D8%A7%D9%84%D8%AF%DB%8C%D9%86
https://sid.ir/journal/771/fa
https://sid.ir/journal/771/fa
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جهانی  تجارت عرصه در خارجی مستقیم گذاری(. سرمایه2334حسین. ) پرور، میترا و زینلیان، محمد دانش (23

 .24-22، 14جهان(. مجله اقتصاد سیاسی،  و ایران در گسترش روند به اجمالی نگاهی )با

  مطالعه) داخلی ذاریگسرمایه و خارجی مستقیم گذاریسرمایه متقابل اثر (. بررسی2331دلیری، حسن. ) (21

 های رشد و توسعه اقتصادی، آماده برای انتشار و در دست چاپ.دنیا(. مجله پژوهش کشور 23٦ و ایران تطبیقی

سرمایه گذاری داخلی )مطالعه تطبیقی دلیری، حسن،  (23 سرمایه گذاری مستقیم خارجی و  بررسی اثر متقابل 

 3٦-12، صص 2٦، شماره 3، دوره 233٦ی، قتصادرشد و توسعه ا یپژوهش ها، کشور دنیا( 23٦ایران و 

 و رشد هایایران. پژوهش در خارجی و داخلی گذاریسرمایه جذ  بر مؤثر (. عوامل2331دودانگی، محمد ) (32

 .243-232(، 23)٦اقتصادی،  توسعه

ضا. ) (32 شیری، محمدر شدن،  بین نظام و شدن (. جهانی2333ده صلنامه مطالعات راهبردی جهانی  الملل. ف

1(24 ،)3-44. 

  سرررمایه، تشررکیل بر خارجی مسررتقیم گذاریسرررمایه (. ت ثیر2331و معتمدی، سرریما. )  رحمانی، تیمور (32

شد و کار نیروی وریبهره صادی ر شورهای در اقت سعه. مجله پژوهش حال در ک صادی، تو سعه اقت شد و تو های ر

 آماده برای انتشار و در دست چاپ.

سید (33 سامتی، مرتضی،  شهرزاد و رفاعی، ژیار، رفاعی، رامیار،  سرمایه گذاری مستقیم صالحی،  ساد و  کنترل ف

 41-31، صص 23، شماره 1، دوره 233٦، سیاست های راهبردی و کلان، خارجی: شواهدی از داده های پنل

شتی، فریدون. ) رهنمای (34 سابداری2313رودپ شارت: تهرانراهبردی.  مدیریت (. ح شگاه انت سلامی دان   آزادا

 .تحقیقات علوم واحد

بررسی میزان تاثیرپذیری سرمایه گذاری مستقیم خارجی ، بابک ی،محبوبو  فرهاد ی،فیحن، غلامرضا ،انیمردز (31

 243-223، صص 21 شماره، 3 دوره، 2333، دانش سرمایه گذاری، از توسعه بازار پولی و مالی در اقتصاد ایران

بررسی تطبیقی تاثیر دموکراسی بر سرمایه گذاری مستقیم خارجی در ، کرم ،جعفری پرویزخانلوو  رضا ،ینل زادهز (3٦

 132-113، صص 2 شماره، 2 دوره، 2331، مطالعات اقتصاد سیاسی بین الملل، کشورهای با دموکراسی بالا و پایین

جی در کشورهای حوزه سند بررسی ت ثیر سطوح مختلف نهادی بر جذ  سرمایه گذاری خارسیاوش، جانی،  (33

 334-323، صص 33 ماره، ش21 وره، د2333، مجلس و راهبرد، اندازچشم

سا. )شاه (31 ضل و فعلی، پری سعه مالی بر بهره2332آبادی، ابوالف صلنامه (. تاثیر تو وری کل عوامل در ایران. ف

 .222-233، 24و  23اقتصاد و تجارت نوین، 

ایران.  در خارجی مستقیم گذاریسرمایه هایکننده(. تعیین2311اله. )محمودی، عبد آبادی، ابوالفضل وشاه (33

 .223-32(، 1)3جستارهای اقتصادی ایران، 

منطقه ای و تاثیر آن بر سرمایه گذاری مستقیم خارجی متقابل  -یکدارچگی اقتصادی، وحید ،شقاقی شهری (42

، 22 دوره، 233٦، پژوهشررنامه بازرگانی، )برآورد مدل جاذبه برای کشررورهای عضررو سررازمان کنفرانس اسررلامی(

 ٦3-23، صص 14 شماره

https://sid.ir/journal/1148/fa
https://sid.ir/journal/1148/fa
https://sid.ir/fa/journal/AdvanceWriter.aspx?str=%D8%B4%D9%82%D8%A7%D9%82%DB%8C%20%D8%B4%D9%87%D8%B1%DB%8C%20%D9%88%D8%AD%DB%8C%D8%AF
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 توزیع روی بر خارجی گذاریسرمایه و شدن جهانی . اثر(2333رشیدزاده، علی. ) حسین و صابونچی، محمد (42

 .234-223(، 2و2)24ایران. مجله اقتصادی،  در درآمد

(. ت ثیر جهانی شدن اقتصاد بر اندازه دولت: مطالعه 2332صادقی، حسین؛ صامتی، مجید و سامتی، مرتضی. ) (42

 .223-243(، ٦)2اقتصادی،  های رشد و توسعهکشورهای منتخب آسیایی. فصلنامه علمی پژوهشی پژوهش

، اثر نامتقارن تورم بر جذ  سرررمایه گذاری مسررتقیم خارجی در ایرانصررفرزاده، قادر و خداویسرری، حسررن،  (43

 341-323، صص 4، شماره 14، دوره 2331، تحقیقات اقتصادی

(. الحاق ایران به سازمان تجارت جهانی و 2332سیدمحمدرضا. )عزیزنژاد، صمد؛ تاری، فتح ا... و سیدنورانی،  (44

 .33-234(، 3)2های رشد و توسعه اقتصادی، ای ایران. پژوهشواسطه-ایاثر آن بر واردات کالاهای سرمایه

سن و گل (41 سم، علیزاده، محمد، فطرس، محمدح سرما یمال ییاثر تمرکززداخندان، ابوالقا  یگذار هیبر جذ  

 221-٦3، صص 33، شماره 24، دوره 2331، رانیا یاقتصاد یپژوهشها، رانیدر ا یخارج میمستق

ستقیم گذاریسرمایه متقابل (. اثر2333علیزاده، محمد؛ بابایی، مجید؛ جعفری، محمد و خدایی، مهدی. ) (4٦  م

، اقتصادی و مالی هایسیاست . فصلنامه(همزمان معادلات )مدل D8 عضو اقتصادی درکشورهای رشد و خارجی

2(٦ ،)13-224. 

  اشتغال سطح بر خارجی مستقیم گذاریسرمایه اثرات رشد بررسی (.2332شایسته. ) کاظمی، و مهدی فدائی، (43

 .14-32، 3 اقتصادی، توسعه و های رشد. پژوهشARDLگسترده  هایوقفه با توضیح خود ایران )مدل در

  رشد بر خارجی مستقیم گذاریسرمایه اثر رسی(. بر2332فر، فاطمه. )فرزین، محمدرضا؛ اشرفی، یکتا و فهیمی (41

 .٦2-23(، ٦2)22اقتصادی،  هایسیاست و هااقتصادسنجی. پژوهش و دینامیک سیستم هایروش تلفیق: اقتصادی

 222٦-2221 پذیریرقابت گزارش جهانی )بنابر پذیریرقابت در ایران (. جایگاه2334قاسررمیان، عاطفه. ) (43

 اقتصادی. هایبررسی تهران، معاونت کشاورزی و معادن صنایع، ازرگانی،ب اقتصاد(. اتاق جهانی مجمع

 و علت رابطه بررسری: نفتی صرادرات غیر توسرعه و پذیریرقابت ن،شرد (. جهانی231٦کریمی، حسرین. ) (12

 .234-223(، 2)4اقتصادی،  هایبررسی ایران. فصلنامه اقتصاد در معلولی

ضا ،اکبریانن، محس ،کریمی (12 س، احمد ،صدرایی جواهریو  روح اله ،شهنازی، ر سرما یبرر  هیعوامل موثر بر 

 یبرا ییفضررا نیدورب یمنتخب )الگو یبر آن در کشررورها نهیبه اتیبر نرب مال دیبا تاک یخارج میمسررتق یگذار

 32-٦3، صص (21)پیاپی  3 شماره، 1 وره، د2333، مدلسازی اقتصادسنجی، پانل( یداده ها

اسلامی  جمهوری فرهنگی مواضع و (. جهانی شدن2334گرامیان، سعیده سادات و رضاپورقوشچی، محمد. ) (12

 .2٦٦-232(، 2٦)٦جهانی شدن،  راهبردی مطالعات کارگزار. فصلنامه -ساختار نظریه منظر از ایران

  دانش فرهنگی مؤسسه انتشارات تهران: ا واقعیت(.ت رویا اقتصاد )از شدن جهانی (.2311محمدرضا. ) مالک، (13

 دوم. چاپ معاصر، و اندیشه

https://sid.ir/journal/27/fa
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سف، یمحمدزاده (14 سی اثر حقوق ما، الناز ،ولیزادهو  آرش ،رفاح کهریز، خلیل، جهانگیری، و سک برر لکیت و ری

ستفاده از رهیافت  ستقیم خارجی با ا سرمایه گذاری م سی بر جذ   صادی کاربردی ، PVARسیا مطالعات اقت

 244-221، صص 2٦ ماره، ش3 وره، د2333، ایران )مطالعات اقتصادی کاربردی(

ستوفی، فریال. ) (11 سرمایه2334م صاد، اتاق بازرگانی،  از خروج کلید ی،خارج گذاری(.  رکود. روزنامه دنیای اقت

 صنایع، معادن و کشاورزی تهران.

صاد شدن جهانی آثار(. 2312) اکبر. علی میدانی، ناجی (1٦ شد، بر اقت شتغال ر   پایان. ایران در درآمد توزیع و ا

 مدرس. تربیت دانشگاه دکتری نامه

  جذ  بر موثر عوامل براسررراس OIC کشرررورهای بندیبه(. رت2313نجارزاده، رضرررا و شرررهری، وحید. ) (13

 .221-13(، 2)2اقتصادی،  خارجی. جستارهای مستقیم گذاریسرمایه

  ران،ای اقتصاد بر خارجی مستقیم گذاریسرمایه ت ثیر اقتصادی تحلیل و تجزیه(. 2334) محمدرضا. نورانی، (11

 .مدرس تربیت دانشگاه دکتری نامه پایان

 لمی.ع انتشارات تهران: موسسه. شریف صنعتی دانشگاه. کشور صنعتی توسعه استراتژی(. 2312) مسعود. نیلی، (13

موانع ساختاری سرمایه گذاری مستقیم خارجی در ، ناصر ،الهیو  محمدرضا ،یوسفی شیخ رباط، الهیاری رضا (٦2

ستفاده از روش  صادی، ARDLو PCAایران با ا ست های اقت سیا (، 23) 2شماره ، 3، دوره 2333، مطالعات و 

 223-31صص 

نااطمینانی نرب ارز بر تامین مالی بنگاه ها و سررررمایه گذاری ، حامد ،رپوریپ ی ومهد ی،زدانی (٦2 ارزیابی اثر 
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Abstract 

As a critical key point of development all over the world, investment has been an 

arguing issue for years, the importance of economical achievements has been 

reflected in different markets especially financial ones. In this study the effect of 

markets -capital, commodities and services - on Foreign Direct Investment (FDI) has 

been surveyed in all countries listed in Word Bank (WB). Considering statistical 

population, among the countries, membered in world bank, 10 developed and  also 

30 developing countries which had the most adequate data, were selected as sample 

. The 22-year data of these countries (since 2000 till 2021) were investigated for data 

analysis. Multivariable regression and panel data has been used for statistical 

hypothesis testing. Findings of this study showed that the capital market index had 

significant and direct effect on foreign direct investment in selected countries, 

meanwhile Gross National Production had significant and also negative effect on 

FDI. 
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