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 یپژوهش مقاله

 یو خلق ارزش برا یمال یگزارشگر تیفیک نیبر ارتباط ب یحسابرس تهیکم ریتأث یبررس

 سهامداران
 

*  ارشدگروه حسابرسی، دانشگاه غیرانتفاعی بصیر آبیک، قزوین، ایران.کارشناسی :انیکیمهران معصوم

 .رانیا ن،یوقز ،نیکار قزو یرانتفاعیغ دانشگاه ،داریارشدگروه حسابیکارشناس :گانهیآرزو 

 مقاله اطلاعات دهیچک

ارزش  هدف پژوهش حاضر بررسی تأثیر کمیته حسابرسی بر ارتباط بین کیفیت گزارشگری مالی و خلق

های علّی پس از وقوع )شبه تجربی( است که پژوهش حاضر از نوع پژوهش  باشد.برای سهامداران می

های پذیرفته شده در بورس اوراق شرکتهای مالی بر اساس اطلاعات واقعی بازار سهام و صورت

گیرد. روش مورد استفاده در این پژوهش از نوع همبستگی است. این پژوهش در بهادار تهران انجام می

برای این  .تغیرهای مختلف است، سودمند استمها کشف رابطه بین هایی که هدف آنمورد پژوهش

 -1388های ی سالطبورس اوراق بهادار تهران  شده درپذیرفته هایشرکتمهم جامعه آماری تحقیق، 

مشاهده  -سال 960و  شرکت 120شرایط  با روش حذف سیستماتیک،سال( است که  8) 1395

؛ نتیجه آزمون تحلیل شد ایویوز نرم افزاها و ارقام با آوری اطلاعات دادهآوری گردید. پس از جمعجمع

عناداری می بر خلق ارزش سهامداران تأثیر مثبت و فرضیه اول پژوهش نشان داد کیفیت گزارشگری مال

ت دارد. همچنین استقلال کمیته حسابرسی و تخصص اعضای کمیته حسابرسی بر ارتباط بین کیفی

هایی که دارای رکتشمی توان گفت  کننده دارد.گزارشگری مالی و خلق ارزش سهامداران اثر تقویت

های گذارییشتری در سرمایهمایه بهتر و نیز بازدهی بباشند، بازگشت سرکیفیت بالای حسابداری می

صورت ای را نیز بههای سرمایهگذاری در داراییوری سرمایهخود داشته و کیفیت بالاتر حسابداری بهره

 هایی که دارای کیفیت بالای حسابداری هستند، کیفیتدهند. همچنین شرکتمیانگین افزایش می

 و است گزارشگری و سیستم شرکت عملیات درباره بهتر اطلاعات الانتق معنای به مالی گزارشگری

 شود،می مدیریت مباشرت کاراتر ارزیابی و بهتر گیریتصمیم باعث
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 مقدمه

باشد. نوان یکی از اجزای نظام راهبری شرکتی در بهبود کیفیت گزارشگری مالی تأثیرگذار میعکمیته حسابرسی به

 که به دلیل کیفیت پایین افشای اطلاعات و گزارشگری مالی،خصوص هنگامی( این عبارت به1،2017)الشاعر و همکاران

شوند، پیش از پیش اهمیت خود ا متضرر میهکنندگان اطلاعات مالی شرکتگذاران و سایر استفادهسرمایه داران،سهام

ها و توسعه بازارهای سرمایه، به دنبال خود رویدادهای را در پی داشته است که نیازمندی دهد. رشد شرکترا نشان می

ها و های مالی و کشف اختلاسها رسواییدهد. ازجمله آنروز را نشان میها و قوانین بهبه اجرای دستورالعمل

گذاران و عموم جامعه به بازارهای مالی اعم از باشد که اعتماد سرمایههای اخیر میهای مای کلان در سالهسوءاستفاد

دار نموده است. بر این اساس برای واحدهای تجاری مهم است تا ارزشی را که برای بازار پول و سرمایه را خدشه

کند سال، واحدهای تجاری را قادر میبهلی ارزش ایجادشده سالگیری نمایند. حفظ تواکنند اندازهدارانشان ایجاد میسهام

تا تصمیمات گذشته را ارزیابی و تصمیماتی اتخاذ کنند که خلق ارزش برای سهامدار را بهبود خواهد بخشید. )ویسوانادام 

لوگیری از تقلب وقوع این رویدادها نیاز به اجرای سازوکارهای بهبود کیفیت گزارشگری مالی و ج (2،2005و همکاران

ها گردید. رسانی و گزارشگری مالی شرکتتر ساخته و منجر به تقاضای بیشتر برای افزایش شفافیت در اطلاعرا ملموس

عنوان یکی از ابزارهای کارآمد برای پاسخ به این تقاضا موردتوجه خاص قرارگرفته های حسابرسی بهبین، کمیتهنیدرا

با افزایش رقابت  شود.نظام راهبری در بهبود کیفیت گزارشگری مالی شناخته می ترین اجزایاست که ازجمله مهم

هایشان را به خلق ارزش برای سهامدار معطوف جهانی، واحدهای تجاری برای اینکه در عرصه رقابت باقی بمانند تلاش

ت گزارشگری مالی و خلق ارزش اند. لذا مسئله تحقیق حاضر این است که؛ آیا کمیته حسابرسی بر ارتباط بین کیفیکرده

 برای سهامداران تأثیر معناداری دارد؟
 

 قیات تحقیادب

 مبانی نظری

باشند، هایی که دارای کیفیت بالای حسابداری میهای زیادی در حسابداری بر این نکته تأکیددارند که شرکتپژوهش

وری اشته و کیفیت بالاتر حسابداری بهرههای خود دگذاریبازگشت سرمایه بهتر و نیز بازدهی بیشتری در سرمایه

هایی که دارای کیفیت دهند. همچنین شرکتصورت میانگین افزایش میای را نیز بههای سرمایهگذاری در داراییسرمایه

ای را برای خود کاهش های صورت گرفته در اقلام سرمایهگذاریبالای حسابداری هستند، امکان به هدر رفتن سرمایه

، بسیار ناهمگون و متفاوت رغم پایداری بیشتردهند که علیای را ارائه میگذاری در اقلام سرمایهالگویی از سرمایه داده و

 (.2009؛ بیدل و همکاران، 2007و همکاران،  5؛ بتی2006، 4؛ وردی2006، 3باشد )بیدل و هیلاریها میبا سایر شرکت

شده است. دلیل انتخاب معیار کیفیت اقلام عهدی استفادهیفیت اقلام تمنظور ارزیابی کیفیت گزارشگری مالی از کبه

ها که در برآورد آنهای نقدی آتی هستند و درصورتیبینی جریانتعهدی، این است که اقلام تعهدی، عامل اصلی پیش

 (.2009 های نقدی آتی خواهند بود )بیدل و همکاران،میزان خطا کمتر باشد، سودها نشانه بهتری از جریان

                                                           
1- Al-Sha'er et al 
2 -Viswanadham 
3. Bedel & helary 
4. Verdi 
5. Beti 
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ها را به تأخیر اندازد و یا حذف کند و تواند آنها کنترل دارد و میاقلام تعهدی اختیاری اقلامی است که مدیریت بر آن

ت اعمال نظر توسط مدیریکه اقلام تعهدی اختیاری در اختیار و قابلها را تسریع کند. ازآنجایییا ثبت و شناسایی آن

 است، از

های شود. در فرایند گزارشگری مالی بنگاهعنوان شاخصی در کشف مدیریت سود استفاده میههای اختیاری بتعهدی

گیری هتوانند با استفاده از اقلام تعهدی اختیاری، مدیریت سود را اعمال کنند. نقطه شروع برای اندازاقتصادی، مدیران می

 (. 1384ران، )مشایخی و همکااقلام تعهدی اختیاری، جمع کل اقلام تعهدی است 

کننده از های استفادهمالی و سایر گروه یلگرانگذاران، مدیران، تحلگذاری توسط سرمایهگیری سرمایهدر فرآیند تصمیم

گذاران بینی بازده، سرمایهباشد. برای پیشبینی بازده سهام میگیری پیشاطلاعات، یکی از فاکتورهای مهم برای تصمیم

هایی برای بینی کنند. این نیاز موجب به وجود آمدن مدلگذاری را پیشبتوانند بازده یک سرمایه نیاز به ابزاری دارند که

 1(CAPMای )های سرمایهگذاری داراییها، مدل قیمتترین این مدلبینی بازده سهام گردیده است. یکی از معروفپیش

های گذاری داراییو ژاپن نشان داد که مدل قیمت شده در دو دهه گذشته در آمریکاهای انجامباشد. نتایج پژوهشمی

توان به پژوهش ها میبینی بازده سهام را ندارد. ازجمله این پژوهشتنهایی توانایی لازم برای پیش( بهCAPM) یاسرمایه

یر چند نمود. نتایج پژوهش این دو پژوهشگر نشان داد که قیمت سهام تحت تأث ( اشاره1987) 3( وآتیس2003) 2مارتینز

باشد. آنان همچنین به این نتیجه رسیدند که های نقدی و حقوق صاحبان سهام میمتغیر حسابداری نظیر سود، جریان

کنند و گذاری میها سرمایهبینی بازده سهام مؤثر است. سهامداران در شرکتها نیز در پیشهای خاص شرکتویژگی

ها را ها خالص داراییباشد. شرکتگذاری میکت( معرف این سرمایههای شرها )خالص داراییارزش دفتری سرمایه آن

شده به ارزش دفتری ، ارزش افزوده4گیرند تا ارزش سهامداران افزایش یابد. سود باقیماندهدر عملیات شرکت به کار می

 کند.گیری میباشد را اندازهکه مازاد بر هزینه سرمایه می

توجه قرار دادن رشد که ارتباط تنگاتنگی با ایجاد ارزش برای سهامداران دارد، بنابراین یک روش منطقی برای مورد

گردد. افزایش باشد؛ رشد شرکت یکی از عواملی است که موجب رشد سود باقیمانده میملاحظه رشد سود باقیمانده می

که رشد، یک شرکت درحالیشود؛ بنابراین گذاری در حال رشد باعث رشد درآمد مینرخ بازده سهام عادی روی سرمایه

وتحلیل برای یافتن درآمد در حال رشد که رشد دارد؛ اما این تجزیهکه رشد و سود باقیمانده درحالیدرآمد درحالی

گذاری تواند رشد درآمد از محل سرمایهعنوان شاخص رشد شرکت، بایستی بسیار دقیق باشد زیرا یک شرکت میبه

 گذاری جدید نرخ بازده سهام عادی مساوی بازده موردنیاز باشد )رمضانی ومایهجدید داشته باشد حتی اگر در سر

 .(5،2001همکاران

تنها برای افزایش ثروت شرکت چه از طریق افزایش قیمت و ارزش شرکت و چه از طریق پرداخت سود نقدی نه

ها و نیز میزان پاداش سایر بخش سهامداران حائز اهمیت است بلکه ازنظر مدیران به لحاظ ارزیابی عملکرد خودشان و

ها جهت رسیدن هاست، حائز اهمیت است، همچنین ازنظر دولتشود و حق مسلم آنها پرداخت میصحیحی که به آن

های اقتصادی و به سه هدف تخصیص بهینه منابع، توزیع عادلانه درآمد و تثبیت شرایط اقتصادی با مشارکت در فعالیت

                                                           
1- Capital Assests Pricing Model 
2 - Martinez 
3 - Atise 
4- Residual Earning 
5 - Ramezani, et al. 
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منظور اطمینان از تداوم فعالیت شرکت و ایمان به بقای شرکت برای ارائه مالی اعتباری نیز به ها و مؤسساتازنظر بانک

گذاران، مدیران و (. سرمایه1385تسهیلات اعطایی ازنظر نرخ و میزان حائز اهمیت فراوانی است )ملکیان و اصغری، 

های عملیاتی دهند. تحلیلردتوجه قرار میاعتباردهندگان، هر یک معیارهایی را برای سنجش عملکرد واحد تجاری مو

ها های سودآوری مثل بازدهی داراییها و نسبتهمچون حاشیه سود ناخالص، حاشیه سود خالص، نسبت گردش دارایی

گذاران، آنکه ازنظر سرمایهتجاری ازنظر مدیران است، حال ها( معیارهای عملکرد واحد )سود خالص به جمع دارایی

های بازار مثل نسبت قیمت به سود هر سهم و وری مثل بازدهی ارزش ویژه و سود هر سهم و شاخصهای سودآنسبت

باشد و معیار عملکرد شده هر سهم، معیار عملکرد واحد تجاری مینسبت ارزش بازار به ارزش دفتری و یا سود تقسیم

 (.1383های پوشش بهره است )شهرضایی، های نقدینگی، اهرم مالی و نسبتواحد تجاری ازنظر اعتباردهندگان، نسبت

اند. گسترش عملیات یافته شاهد ظهور و تکامل شتابان کمیته حسابرسی بودههای اخیر، کشورهای توسعهدر سال

های سهامی برای کسب مزایای رقابتی، نقش و تأثیر برآوردهای مدیریت در ارقام های شرکتالمللی، تشدید فعالیتبین

های مالی، نبود مبنایی معتبر برای بررسی ادعاهای مدیریت در رابطه باکفایت ساختار و گزارش هامندرج در صورت

تر شدن نظارت ای و به دنبال آن، مشکلهای رایانهکنترل داخلی از سوی حسابرسان مستقل، گسترش استفاده از سیستم

 (.1382سابرسی شده است )رحیمیان، کارگیری کمیته حهبها، سبب تشدید روند ایجاد و بر کنترل این سیستم

شده در نظام های سهامی عام، یکی از مسائل اساسی مطرحامروزه مدیریت مناسب، کنترل و نظارت بر امور شرکت

گذاران ایهاقتصادی کشورهای مختلف جهان و ازجمله ایران است. با توجه به تحولات دنیای کنونی، حفظ منافع سرم

های مالی بیش کنندگان اطلاعات حسابداری و گزارشترین گروه استفادههمچنین مهم سرمایه وکنندگان عنوان تأمینبه

رود در های حسابرسی، یکی از سازوکارهایی است که انتظار میاز بیش ضرورت یافته است. ایجاد و گسترش کمیته

، مؤثر واقع شود. امروزه در برخی های مالیی اطلاعات حسابداری و گزارشکنندهحفظ منابع گروهای مختلف استفاده

ی عمل ها و نحوهاند تا نقش ناظر بر رویهها کمیته حسابرسی تشکیل دادهیافته، بسیاری از شرکتکشورهای توسعه

ی میته( نقش ک1378حسابداری و گزارشگری مالی واحدهای اقتصادی را بر عهده گیرد. )ارباب سلیمانی و نفری 

ی های مالی همچنان ادامه خواهد یافت و کمیتهمل مؤثر در افزایش مطلوبیت ارائه گزارشعنوان یک عاحسابرسی به

های مالی وجود دارد، ایفا خواهد حسابرسی اثربخشی، نقش کلیدی در پر کردن خلأ اعتبار دهی که امروز در گزارش

 کرد.

های مالی اروپا همچون متحده و بحرانالاتهایی از قبیل ورد کام و انرون در ایهای اخیر مالی شرکتبه دلیل رسوایی

در اسپانیا، کیفیت و قابلیت اتکای گزارشگری مالی و  4و بی بی وی ای 3در هلند و گسکارترا 2در ایتالیا، آهلد 1پارمالات

حرفه حسابرسی در مظان سوءظن و اتهام واقع شده است و نقش کمیته حسابرسی در فرایند گزارشگری مالی، توجه 

 (.5،2007ای به خود جلب کرده است. )کانسوئلو دفیوئنتسطور فزایندهکنندگان مقررات را بهتدوین

باشد. با وجود اینکه کمیته ها میها نظارت بر فرایند گزارشگری مالی شرکتنقش اصلی کمیته حسابرسی شرکت

و مطالعات پیشین پیرامون کمیته  هاکند اما بررسیها را از منافع عمومی ارائه میاتکاترین حفاظتحسابرسی قابل

                                                           
1 Parmalat 
2 Ahold 
3 Gescartera 
4 BBVA 
5 Consuelo & de Fuentes 
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های حسابرسی و هم فقدان تجربه و تخصص حسابرسی هم تنوع بسیار زیادی را در تخصص و مهارت اعضای کمیته

دهند. اصلاحات اخیر کمیته حسابرسی ها را در زمینه امور مالی و حسابداری نشان میمالی کافی بسیاری از اعضای کمیته

های برجسته در کمیته حسابرسی هدف عنوان یکی از ویژگیدارای تخصص مالی را به مدیران ها، افزایش تعدادشرکت

های سهامی عام، باید حداقل یک نفر با تخصص متحده آمریکا، شرکتقرار داده است. تحت استاندارد جدید ایالات

 2004راق بهادار در ژانویه سال ای که کمیسیون بورس و اوگونهحسابداری در کمیته حسابرسی خود داشته باشند. به

گزارشگری مالی سالانه کرد که آیا حداقل یک نفر دارای تخصص  ها را ملزم به افشای این موضوع درمیلادی، شرکت

های ضمیمه مالی در کمیته حسابرسی خود دارند یا خیر؟ در صورتی که نداشته باشند باید این موضوع را در یادداشت

فشا کنند توضیح دهند که چرا هیچ عضوی با تخصص مالی در کمیته حسابرسی خود ندارند های مالی شرکت اصورت

 (.2004، 1)دیوید سان و دیگران

 هاآن کثریتا که عضو 5 تا 3 از حسابرسی کمیته تهران، بهادار اوراق بورس سازمان حسابرسی کمیته منشور بر اساس

 بنای ابرسی سنگحس کمیته استقلال .شودمی تشکیل مدیرهتهیئ انتصاب و انتخاب با دارند مالی تخصص و مستقل

 حسابرسی کمیته هایاز ویژگی دیگر یکی حسابرسی، کمیته اعضای مهارت و تخصص .است حسابرسی کمیته اثربخشی

 ضایاع .بود خواهد پژوهش این موردبحث موضوع و دارد تنگاتنگی ارتباط حسابرسی کمیته اثربخشی با که است

 آشنایی از فراتر تخصص این و باشند داشته تخصص مالی باید منشور در خود وظایف مؤثر انجام برای رسیحساب کمیته

های مالی هستند منافع خود را ترین گروه کاربران اطلاعات صورتسهامداران که مهم .است مالی هایصورت با صرف

گذاران ییر بـاورها و رفتار سرمایهموجب تغهای است که نکنند. سود حسابـداری نشادر اطلاعات سود جستجو می

ز گذاران را در بازارهای مالی تحت تأثیر قرار دهد. اتواند در گزارشگری مالی اطمینان سرمایهشود. کیفیت سود میمی

های موجود در فرآیند برآوردها و ارساییهای متعدد حسابداری، نتوان به روشعوامل مهم مؤثر در کیفیت سود می

دید مدیران اشاره کرد. عبارت کیفیت ان و تأثیرپذیری سود از مبانی گزارشگری و صلاحها، اختیار عمل مدیربینیپیش

ری ممکن اقلام اختیا گیری و گزارشگری سود اشاره دارد.سود به توانایی مدیران در استفاده از اقلام اختیاری در اندازه

بندی معاملات برای شناسایی کارگیری برآوردها و زمانی حسابداری و بهاست شامل انتخاب از بین اصول یا استانداردها

های مالی است که همواره موردتوجه قرارگرفته ترین عناصر صورتاقلام غیرعادی در سود باشد سود یکی از اساسی

نمایندگان واحد  عنوان معیاری برای ارزیابی تداوم فعالیت، کارآیی و بازنگری ساختار قراردادهایاست و از آن به

بینی های سهام و پیشداده است که سود حسابداری شاخص خوبی برای بازده شود. شواهد نشاناقتصادی یاد می

، کاری و اهمیت در تعیین سود حسابداریهای محافظههای نقدی آینده است، اما به دلیل استفاده از محدودیتنجریا

بینی پیش که سود اقتصادی نسبت به سود حسابداری، شاخص بهتری برای برخی از تحلیل گران به این نتیجه رسیدند

 (.1393خرم، های نقدی آینده است )نجریا

کردند گران مالی و کارگزاران بورس مطرح شد، زیرا آنان احساس مینظریه کیفیت سود برای اولین بار توسط تحلیل

بینی سودهای دهد. آنان دریافتند که پیششود نشان نمیکه در ذهن مجسم میچنانشده قدرت سود را آنسود گزارش

های وتحلیل صورتگران فهمیدند که تجزیهشده، کار مشکلی است. افــزون بر این، تحلیـلآینده بر مبنای نتایج گزارش

ی این باشد. سؤال اساسگیری اطلاعات حسابداری کار مشکلی میها به دلیل نقاط ضعف متعدد در اندازهمالی شرکت

شده و یا سود هر سهم شرکت )بدون تعدیل( مالی در ارزیابی خود از سود خالص گزارش گراناست که چرا تحلیل

                                                           
1 Davidson 
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تنها به کمیت سود، نمایند. پاسخ این است که در تعیین ارزش شرکت نهکنند و جانب احتیاط را رعایت میاستفاده نمی

ی رشد سود و میزان احتمال تحقق سودهای کیفیت سود، زمینه بالقوهبلکه باید به کیفیت آن نیز توجه شود. منظور از 

تنها به سود هر سهم سال جاری شرکت بستگی ندارد بلکه به انتظار از آینده  دیگر، ارزش یک سهمبیانآتی است. به

 (.1393های آینده و ضریب اطمینان نسبت به آن بستگی دارد )امینی بشیرزاده، آوری سالشرکت و قدرت سود

شود، بلکه باید به کیفیت آن نیز توجه شود. منظور گران مالی در تعیین ارزش شرکت فقط به کمیت سود نگاه نمیتحلیل

دیگر ارزش یک سهم تنها به عبارتاز کیفیت سود زمینه بالقوه رشد سود و میزان احتمال تحقق سودهای آتی است. به

های آتی و ه به انتظارات ما از آینده شرکت و قدرت سودآوری سالسود هر سهم سال جاری شرکت بستگی ندارد بلک

ضریب اطمینان نسبت به سودهای آتی بستگی دارد. برداشت حسابداران و تحلیل گران مالی از واژه سود متفاوت 

از دلایلی دانند. یکی شده )سود حسابداری( را متفاوت از سود واقعی میباشد. تحلیل گران مالی عموماً سود گزارشمی

شده را با سود واقعی متفاوت بدانند این است که این امکان وجود دارد که ممکن است تحلیل گران سود خالص گزارش

های مختلف حسابداری توسط کارگیری روشکاری از طریق بهکاری شود. این دستوسیله مدیران دستکه سود به

ی کالا، استهلاک سرقفلی، هزینه جاری یا یر روش ارزیابی موجودهایی نظیر تغیپذیر است. اعمال روشمدیریت امکان

های توانند از طریق اعمال روشهایی هستند که مدیران میهای تحقیق و توسعه، مثالای تلقی کردند هزینهسرمایه

انداز تا چشمکنند (. تحلیل گران مالی تلاش می13291مختلف حسابداری، سود را دستخوش تغییر نمایند )ترابی نژاد، 

های مطلوب و نامطلوب سود خالص اشاره دارد. برای انداز سود به ترکیب ویژگیها را ارزیابی کنند. چشمسود شرکت

مثال، شرکتی که عناصر و اقلام باثباتی در صورت سود و زیانش وجود دارد نسبت به شرکتی که این اقلام و عناصر در 

دهد، سود آتی شرکت گران اجازه میفیت سود بالاتری دارد. همین امر به تحلیلصورت سود و زیان آن باثبات نیست، کی

بینی نمایند با توجه به تأکید هیئت استانداردهای حسابداری مالی بر سودمندی تصمیم، تری پیشرا باقابلیت اطمینان بیش

هایی است که برای مقاصد نطورکلی کیفیت گزارشگری مالی موردتوجه آاعتقاد بر این است که کیفیت سود و به

کنندگان کنند بعلاوه، تدوینها استفاده میهای خود از این گزارشگذاریگیری در مورد سرمایهمعاملاتی و تصمیم

عنوان شاخصی برای ارزیابی کیفیت استانداردهای های مالی را بهطور غیرمستقیم کیفیت گزارشاستانداردها نیز به

 (.1383کنند )ثقفی و کردستانی، یم گزارشگری مالی قلمداد

دهد. در حال حاضر مجموعه کامل آن شامل؛ های مالی بخش اصلی فرایند گزارشگری مالی را تشکیل میصورت

های توصیفی است. ترازنامه، صورت سود و زیان، صورت سود و زیان جامع، صورت جریان وجوه نقد و یادداشت

ی مواردی از قبیل گزارش مدیران درباره فعالیت واحد تجاری و گزارش تحلیلی دهنده گزارشگری مالدیگر موارد تشکیل

های مالی مدیران است که همراه با گزارش حسابرس مستقل )و حسب مورد گزارش بازرس قانونی( و صورت

اهداف طور موردی و با های مالی که بهدهد. سایر گزارشای تحت عنوان گزارش مالی سالانه را تشکیل میمجموعه

ها، منظور دریافت تسهیلات مالی از بانکهای مالی تهیه شده بهشوند دربرگیرنده مواردی از قبیل گزارشخاص تهیه می

طور خلاصه های سهامی و اظهارنامه مالیاتی است. بهمورد شرکت مدیره جهت افزایش سرمایه درگزارش توجیهی هیئت

ایش افشاء و بهبود محیط اطلاعاتی و درنتیجه کارایی بازار سرمایه و های مالی ذکرشده باعث افزتهیه کامل صورت

یافته های اخیر، کشورهای توسعه(. در سال1394تخصیص مناسب منابع در اقتصاد کلان خواهد شد. )بارانی و اشرفی، 

 اند. گسترش عملیاتشاهد ظهور و تکامل شتابان کمیته حسابرسی بوده
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های سهامی برای کسب مزایای رقابتی، نقش و تأثیر برآوردهای مدیریت در ارقام ای شرکتهالمللی، تشدید فعالیتبین

های مالی، نبود مبنایی معتبر برای بررسی ادعاهای مدیریت در رابطه باکفایت ساختار ها و گزارشمندرج در صورت

تر شدن نظارت به دنبال آن، مشکل ای وهای رایانهکنترل داخلی از سوی حسابرسان مستقل، گسترش استفاده از سیستم

 حسابداری، استانداردهای است طبق کارگیری کمیته حسابرسی شدهها، سبب تشدید روند ایجاد و بهبر کنترل این سیستم

نتایج  و مالی یتوضع با رابطه در مفید اطلاعاتی فراهم کردن مالی اطلاعات افشای و مالی هایتهیه صورت اصلی هدف

 .آید دست تواند بهمی یمختلف منابع از اطلاعات این است. کنندگاناستفاده گیریتصمیم برای جاریت واحد عملیات

 بودن، بودن، جامع اتکاقابل بودن، دسترس در قبیل از هاییویژگی دارای که هستند شفاف هنگامی مالی هایصورت

باشند؛ شفاف می اطلاعاتی دارای محتوای مالی ایهصورت صورتی، در دیگرعبارتبه .باشند بودن موقعبه و بودن مربوط

 (.1394که اهرم نظارتی همچون کمیته حسابرسی در آن دخالت داشته باشد )غمایی و همکاران، 

توانند بر بهبود افشای مدیره میدهد کمیته حسابرسی و اعضای هیئتها نشان میهای آنیافته(. 2017) 1هالدار و رایتاتا

 ر باشند.اطلاعات مالی مؤث

ها ( رابطه کمیته حسابرسی و کیفیت گزارشگری مالی را در انگلیس بررسی کردند. هدف آن2017) 2الشاعر و همکاران

 350ها از اطلاعات های حسابرسی است. در این خصوص آنبررسی کیفیت افشای اطلاعات با تمرکز بر نقش کمیته

هایی که کمیته حسابرسی دهد شرکتها نشان میهای آند یافتهاستفاده کردن 2007-2011های شرکت انگلیسی طی سال

های بزرگ که افشای اطلاعات و گزارشگری مالی بالاتری دارند. علاوه بر این شرکت یفیتباکیفیت بالایی دارند، ک

ر حجم داران عمده هستند، حجم بالایی از افشای اطلاعات را دارند هرچند که کیفیت کمیته حسابرسی بدارای سهام

 افشای اطلاعات تأثیری ندارد.

و روسای کمیته حسابرسی و رابطه معنادار با  ( به این نتیجه رسیدند که تخصص اعضا2016و همکاران ) 3آبرناتی

 موقع دارد.گزارشگری مالی به

گزارشگری و کیفیت  یت( به بررسی رابطه بین استقلال و تخصص اعضای کمیته حسابرسی، مالک2016) 4کیبیا و همکاران

استفاده  2010-2014های شده در بورس نیجریه برای دورهشرکت غیرمالی پذیرفته 101ها از اطلاعات پرداختند. آنمالی

دهد اقدامات نظارتی کمیته حسابرسی بر کیفیت ها با استفاده از رگرسیون چند متغیره نشان میهای آنیافتهکردند. 

وه بر این تخصص و استقلال اعضا و همچنین مالکیت سهام بر کیفیت گزارشگری گذارد. علاگزارشگری مالی تأثیر می

 مالی تأثیر معناداری دارد.

ارد؛ اما نشان داد بین قدرت کمیته حسابرسی و جستجوی حسابرسی رابطه معکوس و معناداری وجود د (1402کرامتی)

   .وجود ندارد دشیفتگی مدیرعامل رابطهکننده خوبین قدرت کمیته حسابرسی و جستجوی حسابرسی با نقش تعدیل

رسی کیفیت ( در تحقیقی این نتیجه رسیدند که وجود اعضایی با تخصص مالی در کمیته حساب1395جامعی و رستمیان )

بینی سود با دقت گیرد و پیشاتکاتری در اختیار مدیریت قرار میدهد؛ و اطلاعات قابلگزارشگری مالی را افزایش می

 شود.رد میبیشتری برآو

دهد گذاری را افزایش میدهد، کیفیت گزارشگری مالی، کارایی سرمایه( نتایج مطالعه نشان می1395محمدی و همکاران )

                                                           
1- Haldar, and Raithatha 
2- Al-Sha'er et al 
3- Abber nathy 
4- Kibiya et al 



 

 63 سهامداران یاو خلق ارزش بر یمال یگزارشگر تیفیک نیبر ارتباط ب یحسابرس تهیکم ریتأث یبررس :یگانه و انیکیمعصوم

 

گذاری رابطه مثبت و معناداری وجود دارد. همچنین بین مدیریت یعنی بین کیفیت گزارشگری مالی با کارایی سرمایه

های اختیاری و سطح غیرعادی لید، سطح غیرعادی هزینههای توسود واقعی )سطح غیرعادی هزینه

ارائه اطلاعات  یمال یگزارشگر هدف .(باکیفیت گزارشگری مالی رابطه معکوس و معنادار وجود داردعملیاتیهایهزینه

 یمعتبر میتوان تصم یم یدر صورت .است دیمف یاقتصاد یریگ میتصم یاست که برا یمال یبه کاربران صورتها یمال

مناسب،  یا وهیمطابقت داشته باشد، از جمله ارائه به ش یاطلاعات مال تیفیبا ک یمال یخاذ کرد که اطلاعات صورت هاات

در مورد  یریگ میدر تصم یمال یگزارشگر تیفیک ن،ی. علاوه بر ادییقابل درک، به موقع و قابل تأ سه،یمرتبط، قابل مقا

 تیریمد یشرکت را برا ییتوانا تواندیم یمال یگزارشگر تیفیقق کاست. تح دیمف زیمنابع متعلق به شرکت ن صیتخص

 .نشان دهد یدهعناصر درست حساب دنوجوه و برآورده کر یو خارج یمنابع داخل
 

 روش پژوهش

بندی تحقیق بر مبنای هدف این تحقیق از نوع تحقیقات کاربردی است. هدف تحقیق کاربردی توسعه دانش ازلحاظ طبقه

 شود.دیگر تحقیق کاربردی به سمت کاربرد عملی دانش هدایت میعبارتک زمینه خاص است. بهکاربردی در ی

باشد. همچنین از دیگر سو این تحقیق ازلحاظ تئوریک از نوع تحقیقات اثباتی و ازلحاظ استدلال از نوع استقرایی می

رویدادی رویدادی( است. رویکرد پسنگر )پسهتجربی و با استفاده از رویکرد گذشتاین تحقیق از نوع تحقیقات نوع نیمه

ی طبیعی وجود داشته و یا گونهها از محیطی که بهآوری دادهگر پس از وقوع رویدادها و جمعدلالت بر بررسی پژوهش

 کاری متغیرهای مستقل وجود ندارد.که امکان دستطوریگر دارد، بهای بدون دخالت مستقیم پژوهشاز واقعه

تا پایان  1388باشد که از سال شده در بورس اوراق بهادار تهران میهای پذیرفتهری این پژوهش شامل شرکتجامعه آما

های اند. کیفیت اطلاعات و سهولت دسترسی به اطلاعات صورتدر بورس اوراق بهادار تهران فعالیت داشته 1395سال 

 آماری است. ترین دلایل انتخاب این جامعهمالی و سایر اطلاعات، از مهم

شده است. نمونه انتخابی این پژوهش شامل در این پژوهش، نمونه آماری به روش حذف سیستماتیک )هدفمند( انتخاب

 شود که دارای شرایط زیر بودند:هایی میشرکت

 موجود باشد. 1395تا  1388های ( اطلاعات مالی شرکت برای دوره زمانی پژوهش یعنی سال1

 تهی به تاریخ پایان اسفند ماه هر سال باشد.سال مالی شرکت من (2

 شرکت طی دوره موردبررسی تغییر سال مالی نداده باشند. (3

 گذاری، هلدینگ واسطه گری مالی نباشند.های سرمایههای تحت بررسی جزء شرکتشرکت (4

 ها در دسترس باشد.های آناطلاعات و داده (5

ورس اوراق بهادار تهران صورت گرفته باشد و توقف معاملاتی بیش از سه طور مداوم در بمعاملات سهام شرکت به( 6

 مورد سهام یاد شده اتفاق نیفتاده باشد. ماه در

 شرکت رسید. 120های فوق الذکر را داشتند به هایی که ویژگیبه این ترتیب تعداد شرکت

صورت ها بهای و نیز گردآوری دادهابخانهصورت کتگردآوری اطلاعات در مورد ادبیات موضوع پژوهش و مبانی نظری به

 شود.می ورد نوین بورس گرداوری اطلاعات انجامآافزار رهای و همچنین با استفاده از نرمکتابخانه

 شوند:در این پژوهش اطلاعات به دو روش زیر گردآوری می

 شود.ای فراهم میهای کتابخانهگردآوری اطلاعات از طریق مطالعه
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ها از سایت سازمان های مالی شرکتای یعنی از گزارشکه در ارتباط با متغیرها هست از طریق روش کتابخانهبخشی نیز 

آورد نوین و از مراجعه به متن افزار رهکدال، کتابخانه بورس و استفاده از نرم یتبورس و اوراق بهادار تهران، سا

 شود.های مالی استخراج میصورت

شده است. روش آماری مورداستفاده در ها از مدل رگرسیون خطی چند متغیره استفادهون فرضیهدر این تحقیق برای آزم

گردد. های مربوط به آن تشریح میهای پانل و آزمونباشد. در ادامه ابتدا روش دادههای پانل میاین پژوهش روش داده

شود. در آخر نیز یرهای مستقل توضیح داده میدار بودن متغبودن کل مدل و معنی دارهای مربوط به معنیسپس آزمون

های گیری در مورد رد یا پذیرش فرضیههای مربوط به مفروضات رگرسیون کلاسیک، نحوه تصمیمپس از تشریح آزمون

، انجام 10نسخه  E-viewsو  2010نسخه  Excelافزارهای ها نیز به کمک نرمگردد. تحلیل آماری دادهپژوهش بیان می

 .خواهد شد
 

 پژوهش هایافتهی

 شود.( استفاده می2017) 1مدل رگرسیونی پژوهش حاضر با استفاده از مدل احمد ابراهیم و همکاران 

 مدل آزمون فرضیه اول:

 .دارد یمثبت و معنادار ریبر خلق ارزش سهامداران تأث یمال یگزارشگر تیفیاول: ک هیفرض
+εitROA5+βitLEV4+βitBTMV3+βitASSEST2+βitFRQ1+β0= β itSV 

 :و سوم مدل آزمون فرضیه دوم

 کنندهتیاثر تقو و خلق ارزش سهامداران یمال یگزارشگر تیفیک نیبر ارتباط ب یحسابرس تهیدوم: استقلال کم هیفرض

 .دارد

ران اثر سهامدا یو خلق ارزش برا یمال یگزارشگر تیفیک نیبر ارتباط ب یحسابرس تهیکم یسوم: تخصص اعضا هیفرض

 دارد. کنندهتیتقو

 
ROAi8LEVit+β7BTMVit+β6SIZEit+β5ACS*FRQit+β4FAE*FRQit+β3IAC*FRQit+β2FRQit+β1+β0SVit=β

t+ε 
 گیری متغیرهانحوه اندازه -1جدول 

 گیرینحوه اندازه نوع متغیر نام متغیر نماد متغیر

SVit وابسته خلق ارزش برای سهامداران 
باشد که نحوه یش ارزش سهامداران میتفاوت بازده و هزینه سهام عنوان افزا

 گیری آن به شرح بعد از جدول:اندازه

FRQ دیچو چو. شده توسط مدل)اقلام تعهدی اختیاری( محاسبه مستقل کیفیت گزارشگری مالی 

IAC مدیرهمدیره غیرموظف به تعداد کل اعضای هیئتنسبت تعداد اعضای هیئت مستقل استقلال کمیته حسابرسی 

FAE 
صص اعضای کمیته تخ

 حسابرسی
 مستقل

اگر اعضای کمیته حسابرسی دارای تحصیلات حسابداری و مدیریت باشند 

 باشند.یک در غیر این صورت صفر می

ACS تعداد اعضای کمیته حسابرسی گرمداخله اندازه کمیته حسابرسی 

SIZE هاهای شرکتلگاریتم کل دارایی کنترلی اندازه شرکت 

                                                           
1 Ahmad Ibrahim 
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BTM 

دفتری حقوق نسبت ارزش 

صاحبان سهام به ارزش بازار 

 سهام

 نسبت ارزش دفتری به ارزش بازار سهام کنترلی

ROA سود خالص قبل از کسر بهره و مالیات تقسیم بر کل دارایی کنترلی هابازده دارایی 

LEV ها.ها تقسیم بر داراییبدهی کنترلی اهرم مالی 
 

 ها،داده توصیف هایشاخص. شودمی ارائه رگرسیون مدل متغیرهای برای توصیفی آمارهای ابتدا حاضر پژوهش در

 ویار( مع انحراف و )مانند واریانس یپراکندگ هایشاخص ،یانه(م و میانگین )مانند یمرکز هایشاخص شامل

 .شد خواهد محاسبه پژوهش تک متغیرهای تک برای( کشیدگی و چولگی شاخص مانند) توزیع شکل هایشاخص

 .دهدمی به دست مدل متغیرهای تک تک از کلی شمای هاآماره این
 

 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش -2جدول 

 چولگی کشیدگی
انحراف 

 معیار
 میانگین میانه حداکثر حداقل

تعداد 

 مشاهدات
 نام متغیر نماد

341/89 11/180 40/053 0/385 0/682 0/220 0/283 960 SV 
ارزش 

 سهامدار

20/940 -3/058 0/226 
-

2/153 
-0/000 -0/175 -0/242 960 FRQ 

کیفیت 

گزارشگری 

 مالی

34/544 -3/320 0/678 0/282 0/655 0/435 0/490 960 BM 

نسبت ارزش 

بازار به ارزش 

 دفتری

15/542 2/291 0/295 0/089 0/760 0/638 0/649 960 LEV اهرم مالی 

317/47 
-

11/13217 
0/337 0/201 0/691 0/368 0/380 960 ROA هازده داراییبا 

4/093 0/536 1/400 9/802 18/987 13/818 13/949 960 SIZE اندازه شرکت 
 

 

شاهدات و م( برخی از مفاهیم آمار توصیفی متغیرها، شامل میانگین، میانه، حداقل مشاهدات، حداکثر 2در جدول )

ارزش سهامدار و کیفیت  یانگینم های موردبررسی،دهد که در شرکتیمشده است. نتایج نشان انحراف معیار ارائه

ها از منابع مالی شرکت %64طور متوسط تقریباً باشد. همچنین بهمی -0.242459و 0.283097گزارشگری مالی به ترتیب

 باشد.می %38ها، طریق بدهی تأمین مالی شده است و میانگین بازده دارایی

باقیمانده دارای واریانس برابر باشند. در عمل ممکن یکی دیگر از فروض رگرسیون خطی این است که تمامی جملات 

شکل نادرست تابع مدل، وجود نقاط پرت، شکست  یلاست این فرض چندان صادق نبوده و به دلایل مختلفی از قب

های مختلفی آماری و ... شاهد پدیده ناهمسانی واریانس باشیم. برای بررسی این مشکل آزمون ساختاری در جامعه

 1ها از طریق آزمون وایتشده است. در این مطالعه فرض همسانی واریانس باقیماندهددانان معرفیتوسط اقتصا

دهد که در هر دو مدل، فرضیه صفر مبنی بر وجود همسانی ( نشان می3موردبررسی قرار گرفت؛ که نتایج آن در جدول )

                                                           
1 - White 
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ش، ناهمسانی واریانس وجود دارد؛ بنابراین، توان گفت که در هر دو مدل پژوهدیگر میعبارتشود بهواریانس رد می

 کنیم.( استفاده میGLSیافته )منظور رفع ناهمسانی واریانس در هر دو مدل از رگرسیون حداقل مربعات تعمیمبه

 

 

 
 نتایج حاصل از آزمون ثابت بودن واریانس جمله خطا -3جدول 

 نتیجه احتمال Fآماره  مدل

 انس جمله خطاناهمسانی واری 0/007 1/491 اول

 ناهمسانی واریانس جمله خطا 0/005 186/1 دوم
 

 

منظور آزمون نرمال بودن یکی از فروض مهم راجع به جمله باقیمانده این است که توزیع جملات آن نرمال باشد. به

-آماره آزمون جارکو آمده، مقدار احتمالدستشده است. با توجه به نتایج بهاستفاده 1برا-جمله خطا از آماره آزمون جارکو

باشد؛ بنابراین در هر دو مدل فرضیه صفر مبنی بر نرمال بودن جمله خطا می %5برا، در هر دو مدل پژوهش بیشتر از 

 شود.عبارت دیگر، در هر دو مدل پژوهش، فرض نرمال بودن جزء خطا پذیرفته می شود. بهپذیرفته می
 

 نتایج حاصل از نرمال بودن جمله خطا -4جدول 

 نتیجه احتمال آماره جارکوبرا مدل

 نرمال نبودن جز خطا 0/620 85/059 اول

 نرمال نبودن جز خطا 0/527 17/841 دوم

 

 

باشد لذا برای تخمین این می %5لیمر هر دو مدل پژوهش کمتر از  F( منعکس گردیده، احتمال5همانطور که در جدول )

 %5توجه به اینکه احتمال آزمون هاسمن هر دو مدل پژوهش کمتر از  شود؛ و باها از روش تابلویی استفاده میمدل

 شده است.ها استفادهابت برای تخمین این مدلباشد لذا از مدل اثرات ثمی
 

 لیمر و آزمون هاسمن Fنتایج حاصل از آزمون  -5جدول 

 نتیجه احتمال آماره آزمون مدل

 اول
F روش تابلویی 0/0093 2/035 لیمر 

 اثرات ثابت 0/0038 4/776 هاسمن

 دوم
F روش تابلویی 0/000 0/246 لیمر 

 اثرات تصادفی 0/724 5/309 هاسمن

 

 فرضیه اول پژوهش: کیفیت گزارشگری مالی بر خلق ارزش سهامداران تأثیر مثبت و معناداری دارد.

 

 نتایج تخمین مدل اول پژوهش -6جدول 

                                                           
1 - Jarque-Bera 
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 احتمال tآماره  خطای استاندارد ضریب برآوردی نماد متغیر

 FRQ 2/615 1/082 2/417 0/000 کیفیت گزارشگری مالی

 SIZE 0/062 0/220 0/285 0/775 اندازه شرکت

 ROA 7/070 1/408 5/022 0/001 هابازده دارایی

 LEV -10/125 1/435 -7/056 0/009 اهرم مالی

 BM 4/666 0/577 8/087 0/005 ت ارزش بازار به ارزش دفترینسب

 C 0/259 2/751 0/094 0/924 عرض از مبدأ

 0/564042 ضریب تعیین

 0/51326 شدهضریب تعیین تعدیل

 1/711 واتسون-دوربین

 F 553/14آماره 

 0/000660 (Fاحتمال )آماره 

 

)سطح  شده است. مقدار احتمال( بهره گرفته6شده در جدول )ائهمنظور آزمون این فرضیه از نتایج تخمین مدل اربه

درصد رد  95است، فرض صفر در سطح اطمینان  0.05بوده و چون این مقدار کمتر از  0.0000برابر  Fداری( معنی

بستگی باشد که این مقدار، عدم وجود خودهممی 1.71واتسون  -دار است. مقدار آماره دوربینشود، یعنی مدل معنیمی

وسیله تغییرات متغیر وابسته به %51دهد، تقریباً شده نشان میدهد. نتایج مربوط به ضریب تعیین تعدیلخطاها را نشان می

 شوند.متغیرهای مستقل و کنترلی مدل، توضیح داده می

ناحیه رد فرض صفر قرار استثنای متغیر اندازه شرکت، مابقی متغیرها در ، به%95دهد که در سطح اطمینان نتایج نشان می

دهد که دار هستند. در حالت کلی نتایج نشان میگیرد یعنی به جزء متغیر اندازه شرکت، مابقی متغیرها در مدل معنیمی

دهنده تأثیر مثبت کیفیت گزارشگری مالی بر ارزش بوده که نشان 5.241290ضریب متغیر کیفیت گزارشگری مالی، 

باشد، با دار میمعنی %95ضریب متغیر کیفیت گزارشگری مالی در سطح اطمینان  tه به آماره باشد که با توجدار میسهام

دهنده فرضیه اول پژوهش را تأییدشده تلقی کرد این موضوع نشان %95توان در سطح اطمینان توجه به موارد فوق می

 اداری دارد.گزارشگری مالی بر خلق ارزش سهامداران تأثیر مثبت و معن این است که کیفیت

استقلال کمیته حسابرسی بر ارتباط بین کیفیت گزارشگری مالی و خلق ارزش سهامداران اثر  فرضیه دوم پژوهش:

 کننده دارد.تقویت

)سطح  شده است. مقدار احتمال( بهره گرفته7شده در جدول )منظور آزمون این فرضیه از نتایج تخمین مدل ارائهبه 

درصد رد  95است، فرض صفر در سطح اطمینان  0.05بوده و چون این مقدار کمتر از  0.0000برابر  Fداری( معنی

باشد که این مقدار، عدم وجود خودهمبستگی می 1.85واتسون  -دار است. مقدار آماره دوربینشود، یعنی مدل معنیمی

وسیله تغییرات متغیر وابسته به %55باً دهد، تقریشده نشان میدهد. نتایج مربوط به ضریب تعیین تعدیلخطاها را نشان می

 شوند.متغیرهای مستقل و کنترلی مدل، توضیح داده می

 
 نتایج تخمین مدل دوم پژوهش -7جدول 

 احتمال tره آما خطای استاندارد ضریب برآوردی نماد متغیر

 FRQ 3/321 0/808 4/110 0/000 کیفیت گزارشگری مالی
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 احتمال tره آما خطای استاندارد ضریب برآوردی نماد متغیر

 ACS*FRQ 0/267 0/112 2/371 0/0103 استقلال کمیته حسابرسی

 FAE*FRQ 1/707 0/283 6/019 0/000 تخصص مالی

 IAC*FRQ -0/788 1/046 -0/753 0/4514 اندازه کمیته حسابرسی

 LEV 1/032 0/249 4/129 0/000 اندازه شرکت

 ROA -1/855 0/440 -4/208 0/000 هابازده دارایی

 SIZE 0/102 0/0430 2/372 0/0179 اهرم مالی

نسبت ارزش بازار به ارزش 

 دفتری
BM 0/137 0/124 1/096 0/273 

 C -1/322 0/564 -2/342 0/0194 ضریب ثابت

 0/556 ضریب تعیین

 0/547 شدهضریب تعیین تعدیل

 1/853 واتسون-دوربین

 F 6/220آماره 

 0.000 (Fاحتمال )آماره 

 

استثنای متغیر اندازه کمیته حسابرسی و متغیر نسبت ارزش بازار به ، به%95دهد که در سطح اطمینان نتایج نشان می

گیرد یعنی به جزء متغیر اندازه کمیته حسابرسی و متغیر ارزش دفتری مابقی متغیرها در ناحیه رد فرض صفر قرار می

ضریب متغیر اثر متقابل کیفیت گزارشگری  دار هستند.ارزش بازار به ارزش دفتری، مابقی متغیرها در مدل معنی نسبت

دهنده تأثیر مثبت اثر متقابل کیفیت گزارشگری مالی و بوده که نشان 0.041962مالی و استقلال کمیته حسابرسی، 

استقلال کمیته حسابرسی در  ضریب متغیر tتوجه به آماره  باشد که بادار میاستقلال کمیته حسابرسی، بر ارزش سهام

توان نتیجه گرفت، استقلال می %95توان در سطح اطمینان باشد، با توجه به موارد فوق میمی دارمعنی %95سطح اطمینان 

 کننده دارد.کمیته حسابرسی بر ارتباط بین کیفیت گزارشگری مالی و خلق ارزش سهامداران اثر تقویت
 

ضیه سوم پژوهش: تخصص اعضای کمیته حسابرسی بر ارتباط بین کیفیت گزارشگری مالی و خلق ارزش برای فر

 کننده دارد.سهامداران اثر تقویت

دهنده بوده که نشان 0.175673، یضریب متغیر اثر متقابل کیفیت گزارشگری مالی و تخصص کارشناس مالی، حسابدار

باشد که با دار میبر ارزش سهام یگری مالی و تخصص کارشناس مالی، حسابدارتأثیر مثبت اثر متقابل کیفیت گزارش

دار معنی %95کمیته حسابرسی در سطح اطمینان  یضریب متغیر تخصص کارشناس مالی، حسابدار tتوجه به آماره 

کمیته  یارتوان تخصص کارشناس مالی، حسابدمی %95توان در سطح اطمینان باشد، با توجه به موارد فوق میمی

 دار تأثیر مثبت و معناداری دارد.حسابرسی بر رابطه بین کیفیت گزارشگری مالی و ارزش سهام
 

 گیری و پیشنهادهاجهینت

 یبرا یتوافقنامه ا ن،یمورد مطالعه قرار گرفته است. بنابرا نیاز محقق یاریتوسط بس یگزارش مال تیفیک یکل یبررس

خواهد داشت.  ریتأث یمال یشده است که در گزارشگر جادیا یحسابدار یردهااستاندا یهماهنگ ییاز همگرا تیحما

را  یمال یگزارشگر تیفیرخ داد که ضعف ک کمیو  ستیبقرن  لیدر اوا یحسابدار ییرسوا کیها در  دهیاز پد یبرخ

 تیفیبا ک یش مالرو، ارائه گزار نیدارد. از ا یبستگ یبه ارزش گزارش حسابدار یگزارش مال تیفیبه ما نشان داد. ک
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 یرگذا هیسرما یریگ میدر تصم تیفیبا ک یگزارش مال کیدهد که  ینشان م قاتیشرکت مهم است. تحق کی یبالا برا

 زین یرمالیبلکه غ یاطلاعات مال یحاو ینه تنها برا تیفیبا ک یخواهد بود. مفهوم گزارش مال دیو هم مف رگذاریهم تاث

 .خواهد بود دیمف یاقتصاد یریگ میباشد که در تصم یم

د شرکت عملکر یگزارش مال تیفیقرار خواهد گرفت. اول، ک یاز دو جنبه مجزا مورد بررس یمال یگزارش ها تیفیک

از  یدر صورت یتوان گفت که اطلاعات گزارش مال یشود. م یاطلاعات سود منعکس م یدهد که بر رو یرا نشان م

 ندهید در آسو جادیا یبرا یبه عنوان شاخص اندبتو یه در سال جاربرخوردار است که سود به دست آمد ییبالا تیفیک

 ردیمورد استفاده قرار گ ندهیدر آ یبه عنوان درآمد نقد ایو 

ط است. رابطه شده است، مرتب رفتهیبه عملکرد بازار شرکت که در بورس اوراق بهادار پذ یمال یگزارشگر تیفیدوم، ک

سخ مثبت خواهند پا یمال یگذاران به اطلاعات گزارشگر هیسرما ایکرد که بازار بازار سهام ثابت  متیسود و ق نیب یقو

 .داد

دار تأثیر مثبت و معناداری وجود دارد. نتیجه آزمون فرضیه اول پژوهش نشان داد کیفیت گزارشگری مالی بر ارزش سهام

؛ بیدل و 2007و همکاران،  3ی؛ بت2006، 2؛ وردی2006، 1های زیادی در حسابداری همچون )بیدل و هیلاریپژوهش

 (. 2009همکاران، 

باشند، بازگشت سرمایه بهتر و نیز بازدهی هایی که دارای کیفیت بالای حسابداری میبر این نکته تأکیددارند که شرکت

ای های سرمایهگذاری در داراییوری سرمایههای خود داشته و کیفیت بالاتر حسابداری بهرهگذاریبیشتری در سرمایه

الای حسابداری هستند، امکان به هدر بهایی که دارای کیفیت دهند. همچنین شرکتصورت میانگین افزایش میرا نیز به

گذاری در اقلام ای را برای خود کاهش داده و الگویی از سرمایههای صورت گرفته در اقلام سرمایهگذاریسرمایه رفتن

 ینباشد، همچنها می، بسیار ناهمگون و متفاوت با سایر شرکتایداری بیشتررغم پدهند که علیای را ارائه میسرمایه

داران بهبود گذاری را با کاهش عدم تقارن اطلاعاتی بین شرکت و سهامتواند کارایی سرمایهکیفیت گزارشگری مالی می

های موجب بهبود پروژهداران برای نظارت بر مدیران ی سهامداده و از این طریق کاهش هزینه سرمایه و هزینه

(، ذبیح زاده و همکاران 1395(، محمدی و همکاران )2017شود؛ که با تحقیقات الشاعر و همکاران )گذاری میسرمایه

 ( مطابقت دارد.1394) یا(، صادقی و نیک ن1391(، تختائی )1395)

کند دار بررسی میی مالی و ارزش سهامبا توجه به اینکه فرضیه دوم اثر کمیته حسابرسی بر رابطه بین کیفیت گزارشگر 

ارزش  وکمیته حسابرسی بر رابطه بین کیفیت گزارشگری مالی  ینتایج نشان داد؛ تخصص کارشناس مالی، حسابدار

رزش دار تأثیر مثبت و معناداری دارد. همچنین استقلال کمیته حسابرسی بر رابطه بین کیفیت گزارشگری مالی و اسهام

دار گزارشگری مالی و ارزش سهام ثبت و معناداری دارد؛ اما اندازه کمیته حسابرسی بر رابطه بین کیفیتدار تأثیر مسهام

 ارد.د( مطابقت 2016و همکاران ) یبیا(، ک2013تحقیقات هرمن و همکاران )   تأثیر معناداری ندارد؛ که با

توان دار، میفیت گزارشگری مالی و ارزش سهامبا توجه به نتایج آزمون فرضیه اول، مبنی بر رابطه مثبت بین کی -الف

 باعث و است گزارشگری و سیستم شرکت عملیات درباره بهتر اطلاعات انتقال معنای به مالی گزارشگری کیفیت گفت،

های عنوان اطلاعاتی از فعالیتشود، کیفیت گزارشگری مالی بهمی مدیریت مباشرت کاراتر ارزیابی و بهتر گیریتصمیم

تواند سیاست تقسیم سود را تحت شود که در آن گزارشگری مالی مربوط به اقتصاد اساسی شرکت میتعریف میمالی 
                                                           

1. Bedel & helary 
2. Verdi 
3. Beti 
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تواند تقلیل مشکل جریان نقدی سود سهام را تحت تأثیر قرار دهد. به خوبی تأثیر قرار دهد. گزارشگری مالی می

هایی با مزایای خصوصی را گذاری در پروژههای برای کاهش تقسیم سود و سرمایشده است که مدیران انگیزهمشخص

ها را کاهش دهد و توانایی سهامداران برای نظارت تواند مشکل ایجاد خرابکاری در پروژهاند. گزارشگری مالی مینداشته

ها تعیین و اجرا شود تا بر نحوه حسابداری شود تا سازوکاری در شرکتبر مدیران را افزایش دهد لذا پیشنهاد می

گذارانی که بر مبنای ها نظارت کامل و دقیق شود تا سرمایهها و درنتیجه حسابرسی آنهای مالی شرکترتصو

ها، کیفیت گزارشگری های مالی شرکتکنند این اطمینان را داشته باشند که از صورتگیری میهای مالی تصمیمصورت

 شود.بازدهی میگذاری و مالی برخوردار بوده و درنتیجه باعث افزایش سرمایه

با توجه به نتایج آزمون فرضیه دوم، مبنی بر تأثیر مثبت کمیته حسابرسی بر ارتباط کیفیت گزارشگری مالی و ارزش  -ب

های حسابرسی توان گفت در پی مصوبه سازمان بورس و اوراق بهادار در خصوص الزامی بودن تشکیل کمیتهمی دار،سهام

ها های حسابرسی شرکتزمان بورس و اوراق بهادار و فرابورس ایران، اعضای کمیتهشده در ساهای پذیرفتهدر شرکت

اند( باید به وظایف خودآگاهی داشته باشند و به آن عمل کنند. ابتدای راه هستند و تازه آغاز فعالیت کرده )هرچند در 

رئیس کمیته حسابرسی به وظایف تر است یعنی اگر تر و کلیدیدر این میان نقش رئیس کمیته حسابرسی بسیار مهم

خودآگاه نباشد، وقت کافی به حسابرسی داخلی و مسائل مطروحه در کمیته حسابرسی نگذارد، نحوه ارتباط کمیته با 

مدیره را نداند و برای بررسی مسائل طرح شده مصوبات کمیته حسابرسی به هیئت مدیره و نحوه انتقال مسائل وهیئت

برخوردار نباشد باعث خواهد شد که در عمل کمیته حسابرسی یک کمیته کارآ و اثربخش نبوده در کمیته از دانش کافی 

های حسابرسی باید از مشاوره برانگیز خواهد بود، کمیتهو جلسات کمیته حسابرسی بعد از مدتی تکراری شده و چالش

فرآیندی و دانش تخصصی در حوزه های افراد متخصص، متبحر و دارای تجربه در امور مدیریتی، حسابداری، سیستم

مند باشند، کمیته حسابرسی باید از واحد حسابرسی داخلی حمایت و نباید در زمان پاسخگویی فعالیت شرکت بهره

 .خود، شانه خالی کرده و همه مسائل را به گردن واحد حسابرسی داخلی اندازد

گذاران بالقوه و بالفعل بورس اوراق بهادار تهران پیشنهاد یهگیرندگان، تحلیلگران و سرمابه فعالان بازار سرمایه، تصمیم 

گذاری های سرمایههای مالی و اوراق بهادار علاوه بر توجه به فرصتگذاری در داراییهای سرمایهشود در تحلیل طرحمی

 به کمیته حسابرسی نیز توجه داشته باشند.
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The purpose of this study is to investigate the effect of the audit committee on 

the relationship between the quality of financial reporting and the creation of 

value for shareholders. The current research is a type of causal research after the 

event (quasi-experimental), which is based on real information of the stock 

market and financial statements of companies admitted to the Tehran Stock 

Exchange. The method used in this research is correlation type. This research is 

useful for researches whose purpose is to discover the relationship between 

different variables. For this important statistical population of the research, the 

companies admitted to the Tehran Stock Exchange during the years 2012-2019 

(8 years) were collected by the method of systematic elimination, the conditions 

of 120 companies and 960 years of observations. After collecting the 

information, the data and figures were analyzed with Eviuse software; The result 

of the test of the first hypothesis of the research showed that the quality of 

financial reporting has a positive and significant effect on the creation of 

shareholder value.  

Also, the independence of the audit committee and the expertise of the audit 

committee members have a strengthening effect on the relationship between the 

quality of financial reporting and the creation of shareholder value. It can be said 

that companies with high accounting quality have better return on investment 

and higher returns on their investments, and higher accounting quality also 

increases the productivity of investment in capital assets on average. Also, 

companies with high accounting quality, the quality of financial reporting means 

the transfer of better information about the company's operations and the 

reporting system, and it causes better decision-making and more efficient 

evaluation of the management's stewardship. 
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