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Abstract 
Field and Aims: Crypto assets are one of the new phenomena of the present age, 

which, considering its history of less than a decade, has found a significant place in 

financial exchanges. This phenomenon, like all human evolutions, has positive and 

negative features, which only paying attention to its functional charms and 

neglecting some destructive features can cause irreparable damage. Considering the 

fact that the entry of banks into this field is inevitable, the Basel Banking 

Supervision Committee has taken steps to explain precautionary recommendations 

and supervisory measures in order to protect the banking system and global 

financial stability. The present picture was made in response to the question of 

what requirements the Basel Committee imposed on countries in relation to 

cryptocurrencies. 

Method: This research has been done with a practical approach and in terms of 

gathering information in a documentary way and through the study of laws, 

documents and authentic sources, and the information obtained has been analyzed 

in a descriptive-analytical manner. 

Finding and Conclusion: What emerges from the analysis of the committee's 

documents is that the committee has taken steps to clarify the prudential standards 

for a certain group of crypto-assets that have stable processes based on links with 

traditional assets and removed the rest of the crypto-assets from its scope. 

According to the committee, the current standards governing international financial 

relations are sufficient to regulate and monitor cryptocurrency exchanges. 

Keywords: Precautionary Standards, Capital Requirements, Crypto Assets, Risk-

Based Approach, Basel Committee. 
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Introduction 
The Basel Committee is the most influential standard setting body in financial affairs. This 
committee has directly and indirectly affected the development of banking laws and 
regulations in most countries of the world. The Committee has established various 
principles and standards related to banking, including the level of capital adequacy or the 
responsibilities of national supervisors. 
The entry of cryptocurrencies into the financial markets has caused financial institutions, 
including the Basel Banking Supervision Committee, to express concern about the risks 
caused by these assets and put precautionary measures on their agenda. Crypto assets are 
actually digital and encrypted assets that are generated, distributed and exchanged 
completely peer-to-peer on the blockchain network. Crypto assets are both cryptocurrencies 
and digital signature-based assets, and the main difference between the two is their physical 
backing. In the sense that, unlike cryptocurrencies, whose prices are determined solely 
based on supply and demand, assets based on digital signatures have supports such as gold, 
and their prices are determined based on the support they have; Therefore, they are not 
considered currency, but they are cryptographic and digital assets. (abate et al.,2023: 356) 
Due to the nature and function of the Basel Committee, his precautionary measures cannot 
be described as legal requirements, but due to the decentralized monitoring process, 
countries follow the recommendations of the Basel Committee for two reasons: a) To be 
immune from damages caused by financial institutions announcing that on the high risk 
factor of the country in question, which can even lead to exclusion from the global financial 
system; b) Maintaining one's financial system is one of the possible risks that the committee 
warns about according to its specialized function. 
In order to function and maintain its efficiency, the committee has not been indifferent to 
the developments caused by the introduction of crypto-assets into the global financial cycle 
and has recommended precautionary measures to the countries that have introduced these 
assets into their financial system. The actions of the committee include the issuance of the 
committee's statement on cryptocurrencies, the presentation of a discussion paper on the 
design of a precautionary behavior towards cryptocurrencies, and the presentation of a 
consultative document related to the precautionary behavior towards cryptocurrencies. 
The present article seeks to answer the question of what approaches and measures the 
committee has adopted in relation to crypto-assets in order to maintain international 
banking stability. In the framework of the library research method and documentary 
studies, and with the hypothesis that the committee develops the necessary standards to deal 
with the risks caused by crypto assets, the author organizes the article in the following two 
parts. The first part deals with the competence, nature, position and functions of the 
committee in the field of international financial system. The second part, while stating the 
characteristics of cryptocurrencies, their position in international financial exchanges and 
the ruling regulations regarding these new financial phenomena, refers to the explanation of 
the activities of the committee in relation to developments caused by cryptocurrencies. 
 
Conclusion 
With the emergence of the digital age, cryptocurrencies have created a novel evolution in 
the field of financial exchanges, phenomena with specific characteristics that have changed 
all the assumptions based on classical money and financial values. The unique charms of 
these virtual assets have made them affect all financial markets within less than two 
decades of their life. The extent of the use of cryptocurrencies in financial fields including 
banking, securities, insurance and its impact on the international financial system and the 
concerns caused by the risks of these assets forced national and transnational institutions to 
create regulatory norms and regulations. 
The Basel Banking Supervision Committee, as one of the international financial institutions 
that initiates the creation of banking standards, in line with its goals and competencies, has 
made the issue of monitoring cryptocurrency exchanges by banks one of the main axes of 
its actions in recent years. The Basel Committee, along with other institutions such as the 
Financial Action Task Force, believes that if the risks caused by crypto-assets are not 
controlled and managed, the effects of these risks may be transferred to other sectors due to 
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the connection and internal communication of the international financial system, and in a 
domino effect, all financial markets will suffer. collapse and decrease capital and create 
crises like the financial crisis of 2008 again. Therefore, in the upstream documents such as 
the risk-based capital requirements and its subordinate and special documents such as the 
2021 consultation document, the committee explains the frameworks through which banks 
and financial institutions involved in cryptocurrency exchanges can reduce the risks caused 
by these assets.By looking at the committee's documents and procedures regarding crypto-
assets, we find that due to the different nature of these assets, the committee cannot define a 
predetermined framework to reduce the risks arising from their exchanges. Therefore, by 
determining the specific characteristics and according to the level of stability of production, 
exchange and value storage processes, these assets were divided. In fact, by determining 
crypto assets that are based on predictable and relatively stable processes, the committee 
states that those crypto assets that are outside the division and scope of the committee's 
standards have high risks, and banks should avoid buying, acquiring, exchanging and 
activities as much as possible. Stay away based on them. In this regard, the relationship 
between these assets and traditional assets, whether based on value or guarantee, is the 
committee's criterion for their separation. This means that the committee does not yet have 
an independent identity for these assets in terms of financial functionality, or at least cannot 
provide standards that match the specific characteristics of cryptoassets that have no 
connection to traditional assets.In any case, the committee does not deny the reality of 
crypto-assets and considers its frameworks sufficient to protect banks and international 
financial stability from risks arising from these assets; But it does not guarantee that this 
balance will remain in the future with the development of the technologies involved. 
Therefore, the concerns about these assets remain despite their special attractions. In order 
to reduce the risks of using these crypto-assets, it is suggested that countries including Iran, 
in accordance with their legal and financial structures with a focus on validation and capital 
adequacy, create the capacity to monitor, control and manage the risk of financial 
institutions that deal with crypto-assets; And until a comprehensive international regulatory 
mechanism is achieved, countries can create precautionary behaviors towards 
cryptocurrency assets in order to reduce the relevant risks within the framework of bilateral 
and multilateral agreements, and in order to achieve a comprehensive solution and 
behavior, in the framework of the 2020 discussion paper of the committee, Cooperate and 
interact with other countries. 

 



 

 



 
 
 
 
 
 

  
 

 

 

 
 ّا ییدر هَرد رهسدارا بازل یًظارت باًکی  یتِکو یّا یِاز تَص یالساهات ًاض

یمیكبدٝ ػل، 1ییثُبس ثبثب
 3ػًدٌ ؿبملً ،2

 

 چکیدُ
 ی٣٢متش اص  یخٓلش حبهش اػت ٣ٍ ثب تًخٍ ثٍ تبس یهوً َبی یذٌپذاص  ی٤یَب  ییسمضداسازهیٌِ ٍ ّدف: 

 یَمچنًن تمنبت تحنًلات ثـنش     ینذٌ پذ ینه اػت. ا یبٛتٍ یٟبثل ملاحٍِ دس تجبدلات مبل یگبَیخب ،دٍَ خًد
 یآن ي ٜٗلنت اص ثشخن   ی٣نبس٣شد َنبی   یت٣ٍ تًخٍ كشٙ ثٍ خنزاث  ثبؿذ یم یمثجت ي مىٜ یَب ثبسصٌ یداسا
ثٍ  یتثبصل ثب ٓىب یوِبست ثبو٤ی  یتٍ. ٣میذومب یدبدسا ا یشیوبپز َبی خجشان یتآػ تًاوذ یممخشة َبی  بسصٌث
 یي ثجنبت منبل   ی، ثٍ مىًِس حٜبُنت اص وِنبت ثنبو٤   ثبؿذ یم یشٓشكٍ وبگض یهثٍ اب َ مؼئلٍ ٣ٍ يسيد ثبو٢ یها

 یهحبهش دس پبػخ ثٍ ای  ومًدٌ اػت. وگبسٌ یي اٟذامبت وِبست یبًیاحتَبی  یٍتًك ییهمجبدست ثٍ تج یخُبو
 اػت. ٛتٍیب كًست، ثش ٣ـًسَب ثبس ومًدٌَب  ییسا دس ساثٌٍ ثب سمضداسا یثبصل چٍ الضامبتی  یت٣ٍٍ ٣م ػإال

ٞ ي اص ًش یاًلآنبت ثنٍ سيؽ اػنىبد    یي ثنٍ لحنبٍ گنشدآيس    ی٣نبسثشد  ی٤شدپظيَؾ ثب سي یها رٍش:   ین
 یلنی تحل -یٜیثٍ كًست تًكن  آمذٌ دػت ثٍي اػىبد ي مىبثْ مٔتجش اودبت ؿذٌ اػت ي اًلآبت  یهمٌبلٍٔ ًٟاو
 ٟشاس گشٛتٍ اػت. یلي تحل یٍمًسد تدض

ٍ اػنت ٣نٍ ٣م   ینه ا آیذ یثشم یتٍػىبد ٣ما یلآوچٍ اص تحل ّا ٍ ًتایج: یافتِ سمنض  اص  یگنشيٌ خبكن   یثنشا  یتن
 یاػنتبوذاسدَب  ینیه َؼتىذ مجنبدست ثنٍ تج   یثب امًال ػىت یًوذثش پ یثبثجبت مجتى یىذَبیٛشا ی٣ٍ داسا َب ییداسا
 یتٍ اػنتبوذاسدَب ی٣م یذٌسا اص دامىٍ تًخٍ خًد خبسج ومًدٌ اػت. ثٍ ٠ٓ َب ییداساسمض ی٣شدٌ ي ثبٟ یبًیاحت
 .٣ىنذ  یمن  ینت ٣ٜب َنب  ینی سمضداساي وِنبست ثنش تجنبدلات     یمتىِ یثشا المللی یهث یحب٣م ثش سياثي مبل ی٣ىًو

ٍ ٣م یؼن٢، ثنش س  یمجتىن  ی٤نشد ، سيَنب  ییسمضداسا یٍ،الضامبت ػشمب یبًی،احت یاػتبوذاسدَب ّا:کلیدٍاشُ  یتن
 .ثبصل
 اػتىبد( دَیAPA :)٣مَبی  یٍاص تًك یالضامبت وبؿ(. 1402) .ػًدٌ، ؿبملً؛ كبدٝ، ػلیمی؛ ثُبس، ثبثبیی ٍ  یوِنبست ثنبو٤  ی  یتن
 .141-168(، 62)16 ،المللی تح٠ی٠بت ح٠ًٟی ثیه .َب ییسمضداسادس مًسد  ثبصل
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 هقدهِ
. اینه ٣میتنٍ تًػنٍٔ ح٠نًٝ ي     ثبؿنذ  یمن دس امنًس منبلی    ػبص اػتبوذاسدوُبد  هیثبوًٜرتشثبصل ی  ٣میتٍ

ػنبختٍ اػنت.    متأثشدس ثیـتش ٣ـًسَبی خُبن  میمؼت٠شیٗكًست مؼت٠یم ي ٍ م٠شسات ثبو٤ذاسی سا ث
یب ای  پـتًاوٍی  ٣میتٍ اكًل ي اػتبوذاسدَبی مختلٜی سا دس ساثٌٍ ثب ثبو٤ذاسی، اص خملٍ میضان ػشمبیٍ

 ایدبد ٣شدٌ اػت. ،وبُشیه ملیَبی  مؼئًلیت

٣میتنٍ  ، اص خملنٍ  ثٍ ٓشكٍ ثبصاسَبی مبلی مًخت ؿذٌ اػنت وُبدَنبی منبلی   َب  يسيد سمضداسایی
اثشاص وگشاوی ٣ىىذ ي اتخنبر اٟنذامبت   َب  وبؿی اص ایه داساییَبی  وؼجت ثٍ سیؼ٢ وِبست ثبو٤ی ثبصل،

َننبی دیدیتننبل ي  داسایننیدس ياٟننْ  َننب داسایننیسمضاحتیننبًی سا دس دػننتًس ٣ننبس خننًد ٟننشاس دَىننذ.   
 متنب متب ثٍ ََ ٣بملاًتًلیذ، تًصیْ ي ثٍ كًست  چیه ٣ٍ ثش ثؼتش ؿج٤ٍ ثلا١ َؼتىذ یا ؿذٌ یسمضوگبس

ي  ثبؿنىذ  یمن مجتىی ثنش امونبی دیدیتنبل    َبی  آم اص سمضاسصَب ي داساییَب  . سمضداساییؿًوذ مجبدلٍ می
ثنش   كنشٛبً ٣ٍ  ثٍ ایه مٔىب ٣ٍ ثشخلاٙ سمض اسصَب .ُبػتوی ٛیضی٤ی آ دس پـتًاوٍآن دي تٜبيت اكلی 

ٍ ی دیدیتنبل  مجتىی ثش اموبَبی  داساییؿًد،  اػبع ٓشهٍ ي ت٠بهب ٟیمتـبن مـخق می َنبیی   پـنتًاو
ؿنًد؛ ثىنبثشایه اسص محؼنًة     ای ٣ٍ داسونذ مـنخق منی    مبوىذ ًلا داسوذ ي ٟیمتـبن ثش اػبع پـتًاوٍ

 .(abate et al.,2023: 356)ثبؿىذ یم ي دیدیتبل ؿذٌ یسمضوگبسداسایی  ؿًوذ ثل٤ٍ ومی
مًكًٙ ثنٍ الضامنبت    سا ايتًان اٟذامبت احتیبًی   ومی٣میتٍ ثبصل، مبَیت ي ٣بس٣شد  ی ياػٌٍ ثٍ

 ثنٍ خنبًش  ٣میتنٍ ثنبصل سا   َبی  ٣ـًسَب تًكیٍ 1شمتمش٣ضیٗٛشایىذ وِبست  مًخت ثٍامب  ،ح٠ًٟی ومًد
وبؿنی اص آنلان وُبدَنبی منبلی     َبی  : الٚ( ملًن مبوذن اص آػیتدَىذ یمدي امش مًسد تجٔیت ٟشاس 

ص وِبت مبلی خُنبوی سا  ا یًشدؿذگحتی  تًاوذ یممجىی ثش ثبلا ثًدن هشیت سیؼ٢ ٣ـًس مضثًس ٣ٍ 
محتملنی اػنت ٣نٍ ٣میتنٍ ثىنب ثنش       َنبی   داؿتٍ ثبؿذ؛ ة( حَٜ وِبت منبلی خنًد اص سیؼن٢    ثٍ َمشاٌ

 .٣ىذ یم٣بس٣شد تخللی خًد خٌشات آن سا گًؿضد 

ثنٍ   َنب  ینی سمنض داسا ٣میتٍ دس ساػتبی ٣بس٣شد ي حَٜ ٣بسآمذی خًد ثٍ تحًلات وبؿی اص يسيد 
ٌ  تٜنبيت  یثچشخٍ مبلی خُبوی  اػنت ي اٟنذامبت احتینبًی سا وؼنجت ثنٍ ٣ـنًسَبیی ٣نٍ اینه          وجنًد

ٍ ، تاونذ  ٣شدٌسا ياسد وِبت مبلی خًد َبی  داسایی  ؿنبمل كنذيس  ومنًدٌ اػنت. اٟنذامبت ٣میتنٍ      ًكنی
وبمننٍ ًشاحننی ینن٢ سٛتننبس احتیننبًی وؼننجت ثننٍ  اسائننٍ ثحنن  2َننب، ٣میتننٍ دس ثننبة سمضداسایننیی  ثیبویننٍ

 ثبؿذ. می 4َب سمضداسایی ى ثٍ سٛتبس احتیبًی وؼجت ثٍػىذ مـًستی مشثً ی اسائٍي  3َب سمضداسایی

 یالمللن  هیثن پبػخ ثٍ ایه پشػؾ اػت ٣ٍ ٣میتٍ ثٍ مىًِس حَٜ ثجبت ثبو٤ی  ثٍ دوجبلوگبسٌ حبهش 
٣شدٌ اػت. وگبسوذٌ دس چبسچًة سيؽ  اتخبرَب  دس ساثٌٍ ثب سمضداساییسا ی اٟذامبتسيی٤شدَب ي  چٍ

دی ي ثب ایه ٛشهیٍ ٣ٍ ٣میتٍ اػتبوذاسدَبی لاصت خُنت م٠بثلنٍ ثنب    ي مٌبلٔبت اػىبای  تح٠یٞ ٣تبثخبوٍ
                                                                                                                                                    

1. Decentralized Supervision 

2. Statement on Crypto-Assets 

3. Discussion Paper (for) Designing a Prudential Treatment for Crypto-Assets 

4. Consultative Document (for) Prudential Treatment of Crypto-Assets Exposures 
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. ذیومب یماٟذات ثٍ تىِیم م٠بلٍ دس دي ثخؾ صیش  ذیومب یمسا تذيیه َب  وبؿی اص سمضداساییَبی  سیؼ٢
 یالمللن  هیثن ثخؾ ايل ثٍ كلاحیت، مبَینت، خبیگنبٌ ي ٣بس٣شدَنبی ٣میتنٍ دس ٓشكنٍ وِنبت منبلی        

ي  یالمللن  هیثن َب، خبیگبٌ آوُب دس تجنبدلات منبلی    یبن يیظگی سمضداساییهمه ث. ثخؾ ديت پشداصد یم
٣میتٍ دس ساثٌٍ ثنب تحنًلات   َبی  ثٍ تجییه ٛٔبلیتوًیه مبلی، َبی  م٠شسات حب٣م وؼجت ثٍ ایه پذیذٌ

 .اؿبسٌ داسدَب  وبؿی اص سمضداسایی

 

 یالولل يیبجایگاُ کویتِ در ًظن ٌّجاری هالی . 1

ٌ      یَب ثبو٢سؤػبی  ثبصل متـ٤ل اصی  ٣میتٍ  10 مش٣ضی ي وُبدَنبی ملنی وِنبستی ٣ـنًسَبی گنشي
ٍ  دس ثبو٢ ثیهای  كًست ديسٌ ٍ ٣ٍ ث ثبؿذ یم ثنٍ مىِنًس منزا٣شٌ ي تىِنیم َىدبسَنبی       1المللی تؼنًی

 یآيس النضات تلمیمبت ٣میتنٍ اص لحنبٍ ح٠نًٟی ٛبٟنذ      .٣ىىذ یمالمللی ثبو٤ی ثب ی٤ذیگش ملاٟبت  ثیه
اوٌجنبٝ آونب وؼنجت ثنٍ َىدبسَنبی       یشسػنم یٗي وِنبست   شمتمش٣نض یٗ آن ثش اخنشای  ذیتأ٣اػت ي 

ثٍ میضان اوٌجنبٝ   یالملل هیث٣ٍ وُبدَبی  اػت اَمیتی شمتمش٣ضیٗ. مىًِس اص اخشای ثبؿذ یم ؿذٌ هییتٔ
 .داسوذ یمسٛتبسی ٣ـًسَب ثب اػتبوذاسدَبی مشثًًٍ مجزيل 

ٍ تـ٤یل ؿنذ ٣نٍ    یالملل هیث٣میتٍ ثبصل دس پبػخ ثٍ آؿٜتگی ثبصاسَبی ثبو٤ی ي مبلی  ٍ  ثن  ی ياػنٌ
مضثًس است٠بی ثجبت ی  پیًػت. َذٙ اص ایدبد ٣میتٍ ثٍ يًّٟدس آلمبن  2َشؿتبت يسؿ٤ؼتگی ثبو٢

مبلی اص سَگزس ثُجًد ٣یٜیت وِبست ثبو٤ی دس خُبن ي ویض ایدبد ثؼتشی ثشای َم٤نبسی ٣ـنًسَبی   
 .(The Bank for International Settlement, 2018) ٓوً دس ساثٌنٍ ثنب وِنبست ثنبو٤ی ثنًد     

   ٌ محنًس ي   ػنبص ي پنظيَؾ   اػنتبوذاسد َنبی   ٣میتٍ ثبصل متـ٤ل اص چُبس س٣ه ٣میتنٍ، سیبػنت، گنشي
تمبت آوب مًُٚ َؼتىذ ی٢ ومبیىذٌ ثٍ مىًِس ؿش٣ت دس خلؼبت ٣میتنٍ تٔینیه   . ثبؿذ یمدثیشخبوٍ 

بد وِنبستی ثبؿنذ ٣نٍ ثنٍ     ىذگبن ثبیؼتی ثبلاتشیه م٠بت سػمی ػنبصمبن، مًػؼنٍ ینب وُن    یومبیىذ. ایه ومب
ٍ ٓوًیت ٣میتٍ ثبصل دسآمذٌ اػت. تلنمیمبت ٣میتنٍ    ّ  كنًست  ثن  The) ؿنًد  یمن گشٛتنٍ   3اخمنب

Bank for International Settlement, 2013). 

 یمإػؼن ػىذ ٛبٟذ اكًلاً  ثبیذ گٜت ایه وُبد ٣میتٍ ثبصل ؿخلیت ي خبیگبٌ ح٠ًٟی دس ساثٌٍ ثب
ي تىُنب ین٢ پنبساگشاٙ دس ثیبوینٍ      اػنبع آن تٔینیه ٣نشد    اػت ٣ٍ ثتًان ؿخلیت ح٠ًٟی آن سا ثنش 

                                                                                                                                                    

1. The Bank for International Settlement 

ؿذ. ایه ثبو٢ اصآودب٣ٍ و٠ٌٍ ٌٜٓی دس  یغتًػي ایًان َشؿتبت دس ؿُش ٣له آلمبن تأػ 1955. ثبو٤ی خلًكی ٣ٍ دس ػبل 2
سا  یاٍ ملاحِ دلاس آمشی٤ب وًػبوبت ٟبثل 1974ي  1973 یَب دس ػبلثبؿذ.  ؿُشت می ثبو٤ی گـت داسایالمللی  يهْ م٠شسات ثیه

ثبو٢  1974پشخٌش ثبٓ  ؿذ تب دس مبٌ طيئه ػبل  یَب یگزاسٍ یَبی ثبصاس ي اٟذات ثٍ ػشمب تدشثٍ ٣شد. ٓذت ؿىبػبیی سیؼ٢
ی خًد ثٍ دػت آيسد. يسؿ٤ؼتگی ثبو٢  میلیًن دلاس ػشمبیٍ پـتًاوٍ 44میلیًن دلاس ثذَی دس م٠بثل تىُب  470مضثًس مجلٖ 

سا ثٍ يخًد  یا ػبث٠ٍ یی پشداخت سا دس ػشاػش دویب دچبس مـ٤ل ٣شد ي ثحشان مبلی ث یشٌَشؿتبت دس م٠ٌْ مًسد وِش ٣ل صود
مجبدست ثٍ ایدبد وُبدی ثشای ػبمبن ثخـیذن ثٍ  10َب ٣ـًسَبی گشيٌ  آيسد ٣ٍ ثبٓ  ؿذ تب دس مؼیش م٠بثلٍ ثب ایه دػت اص ثحشان

 .(Heffernan, 2005: 361)َب ومبیىذ  المللی ثبو٢ َبی ثیه ٛٔبلیت
3. Consensus 
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ثنٍ تـن٤یل   يخًد داسد ٣نٍ   1974دس ػبل  10 وُبیی وـؼت سيػبی ثبو٢ مش٣ضی ٣ـًسَبی گشيٌ
منبلی اخینش،   َنبی   ٣ٍ ثب اثشاص وگشاوی وؼجت ثٍ آؿٜتگی داسد یم. پبساگشاٙ مضثًس ثیبن داسدآن اؿبسٌ 

ٍ    متـ٤ل ای  ٣میتٍ شدیگ یمایه گشيٌ تلمیم  َنبی   اص متخللنیه ثبو٤نذاسی، تجنبدلات اسصی ي سيین
مش٣ضی دس اػتمشاس وِبست ي تجبدل اًلآنبت خنًد   َبی  وِبستی سا ثٍ مىًِس ٣م٢ ثٍ سيػبی ثبو٢

 1ایدبد ومبیىذ.

مـخق اػت ٣نٍ   ٣بملاًثبصل دس وِش ثگیشیم، ی  ٣میتٍ مإػغچىبوچٍ تؼبمحبً ثیبویٍ ًٛٝ سا ػىذ 
ٍ   ٣ىذ یومامش دس آن دلالت ثش ایه  ضیچ چیَ . ثبؿنذ  یمن مضثنًس داسای ؿخلنیت ح٠نًٟی    ی  ٣نٍ ٣میتن

مش٣ضی ثشخنی  َبی  ثل٤ٍ سيػبی ثبو٢ ؛ثبؿىذ یومػىذ مضثًس، ٣ـًسَب  دبد٣ىىذگبنیاایى٤ٍ،  موبٛبً
آوُنب سا   تنًان  یومن لنزا   .اونذ  آمنذٌ خبف گشد َم ای  اؿت٘بل دس حًصٌ ی ياػٌٍ ث٣ٍٍ  َؼتىذ٣ـًسَب 

سا داسا ثبؿىذ. و٤تٍ  یالملل هیث وُبد  ٢یآٌبی ؿخلیت ثٍ  كلاحیت داوؼت ٣ٍَب  ومبیىذگبن ديلت
 یالمللن  هیثن لنزا دس ٛشهنی ٣نٍ ین٢ ػنبصمبن       ؛ویؼنت  یالملل هیثی٢ ػبصمبن  10 دیگش ایى٤ٍ، گشيٌ

 .اػتثبصل مىتٜی ی  وؼجت ثٍ ٣میتٍایه امش دیگش ثبؿذ ویض  یالملل هیثمًلًد ی٢ ػبصمبن  تًاوذ یم

اص اٟنذامبت ي   تنًان  یمن ٣نٍ   یالمللن  هیثن ىی ثٍ ؿخلیت ح٠ًٟی ی٢ وُبد دس ساثٌٍ ثب دلالت هم
پی ثشد، ثبیذ گٜت ٣میتٍ ثبصل ٛبٟذ سيیٍ ي سٛتبسی اػت ٣ٍ مب سا ثنٍ اینه    آنوُبد مضثًس ثٍ َبی  سيیٍ

 ٢ین ، سخنًّ ثنٍ   یالمللن  هیثن ٓوًیت دس ی٢ ػبصمبن  تًاوذ یم٣ٍ َب  مؼئلٍ سَىمًد ومبیذ. ایه سيیٍ
ْ دس تنبسیخ ٣میتنٍ ثنبصل يخنًد ونذاسد.       ،ثبؿنذ  یالمللن  هیثن لحبٝ ثٍ ی٢ ػىذ ٟوبیی یب ا وُبد  ، دسياٟن

ایه امش اػت ٣ٍ اكنًلاً چىنیه تًاونبیی ثنٍ وُنبد       دَىذٌ وـبنػبختبس ػبصمبوی ي سيی٤شد ٓملی ٣میتٍ 
 مضثًس آٌب وـذٌ اػت.

  ٌ ً  ؾیپن  2ی  ثب ٓىبیت ثٍ مٌبلت ًٛٝ ي وینض منبد  ،لملنل ا هیثن ٣میؼنیًن ح٠نًٝ    2011منًاد   غیون
٣نٍ دس چنبسچًة    یمإػؼن وذاؿته ؿخلیت ح٠ًٟی ي وینض ٓنذت يخنًد ػنىذ      ياػٌٍ ث٣ٍمیتٍ ثبصل 

 ثبؿنذ  یم یالملل هیثلاصت ثشای احشاص ػمت ػبصمبن  یَب مإلٍٜتًلیذ ؿذٌ ثبؿذ، ٛبٟذ  الملل هیثح٠ًٝ 
 اس داد.اػتبوذاسدػبص ٟشالمللی  ثیه وُبدَبیی  آن سا دس خشگٍ ثبیذ ٍ سيیٍ ٓملی ٣میتٍثب تًخي 

دس ساثٌٍ ثب آتجبس ح٠ًٟی اػىبد ٣میتٍ ثبیذ گٜت ٣ٍ ت٤ٜین٢ دي مؼنئلٍ دس ایىدنب حنبئض اَمینت      
آيس ثنًدن آوُنب. دس ثٔنذ     ثٔذ ٟبثلیت اػتىبد ي ديت، النضات الملل اص  اػت، ايل آتجبس آوُب دس ح٠ًٝ ثیه

وؼنجت   سثي یرُبدَبی محًس ي ثب تٔبمل مؼتمش ثب و ایه اػىبد دس ی٢ ٛشایىذ تخلق آودب٣ٍ اص ،ايل
ٝ  المللنی   ثنیه  یثٍ مًهًٓبت منًسد اَتمنبت تُینٍ ؿنذٌ اػنت، لنزا ثؼنیبسی اص وُبدَنب          وِینش كنىذي

ي  اونذ  ٣شدٌپًل ي ػبصمبن تدبست خُبوی ثٍ ٓىًان اػىبد تخللی ٟبثل ات٤ب ثٍ آوُب اػتىبد المللی  ثیه
ثنشای مثنبل ی٤نی اص     .اوذ دٌومًخًد ياسد َبی  تٔییه ؿذٌ اص ػًی ٣میتٍ سا دس ٛٔبلیتَبی  چبسچًة

ٍ  ی مت٠بهی،پًل ثشای آٌبی يات ثٍ ٣ـًسَبالمللی  ثیه ؿشيى كىذيٝ  سٓبیت اػتبوذاسدَبی ٣میتن

                                                                                                                                                    
1. The Statement of Countries of Group of Ten, Measures for Banking Supervision, 25 December 

1974 
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دَذ ٣ٍ ایه اػىبد ثٍ لحبٍ  می ایه وـبن .(Demirgüç-Kunt and Others, 2006: 10) ثبؿذ می
 ، داسای ٟبثلینت اػنتىبد  َنب  تیكنلاح ي َب  ثٍ مىًِس احشاص مؼئًلیت آتجبس ٛىی ي تخللی، وٍ ح٠ًٟی

مىـًس ثبصل ي ویض سيیٍ خنًد ٣میتنٍ    كشاحت  ثٍ، ثبیذ ثیبن داؿت ٣ٍ یآيس الضاتامب دس ثٔذ ؛ ثبؿىذ می
ثبؿىذ. خًد ٣میتنٍ اٟنذامبت خنًد سا چىنیه      می م٤شس دس خًد اػىبد، آوُب ٛبٟذ الضات ح٠ًٟی ذیتأ٣ي 

ح٠نًٟی   ٛبٟنذ النضات  ونذاسد. تلنمیمبت آن   اختیبس سػمی ٛشاملنی   گًوٍ چی٣َمیتٍ »٣ىذ:  می تًكیٚ
 The Bank for)« ثشای دػتیبثی ثٍ يُبیٚ خًد مت٤ی اػت ]...[ ٣میتٍ ثٍ تُٔذات آوب ؛ امباػت

International Settlement, 2013.) 
 

 هقررات بازل در رابطِ با الساهات سرهایِ. 1-1

، 1975دس ػنبل  ٣شدٌ اػت. ٣میتٍ دس چبسچًة ٣بس٣شدی خًد م٠شسات متٔذدی سا يهْ ي مىتـش 
٣نشد. اینه    كبدسؿُشت داسد سا  ٣2ٍ ثٍ پیمبن ثبصل 1خبسخیَبی  ٣میتٍ ثبصل اكًل وِبست ثش ثبو٢

ٍ  پىحمًسد ثبصوگشی ٟشاس گشٛت داسای م٠شسات  1983اكًل ٣ٍ دس ػبل  اػنت ٣نٍ مدمًٓنبً     یا گبون
ٍ المللنی   ثیه ذمبت مبلی٣ٍ خ ییَب گشيٌي ػبیش َب  سا ثشای وِبست ثش ثبو٢ای  م٠شسات ی٤پبسچٍ  اسائن

ٍ ٣نٍ   ییَنب  ثبون٢ داسد  منی  ايل ثیبنی  ومبیذ. م٠شسات دػتٍ می دَىذ ایدبد می المللنی   ثنیه  كنًست  ثن
ثبؿنىذ ي ثبیؼنتی    منی  ي میضثنبن مؼنئًل   مجنذ  ٣ىىذ وؼجت ثٍ وُبدَبی وِبستی َش دي ٣ـًس  می ٛٔبلیت

ٍ   وِبستی ایـبن سا سٓبیت ومبیىذَبی  الضامبت وبؿی اص چبسچًة وِنبستی اینه   ی  . دػنتٍ ديت ثنٍ دامىن
َنبی   ٣نٍ ٛٔبلینت   یمإػؼنبت پشداصد ٣ٍ ٛبسٕ اص اوذاصٌ، مبل٤یت ي ػنبختبس ػنبصمبوی، تمنبت     می وُبدَب

ؿًد. گشيٌ ثٔنذی ثنٍ الضامنبت مشثنًى ثنٍ ػنشمبیٍ پـنتًاوٍ         می دَىذ سا ؿبمل می ثبو٤ی ي مبلی اودبت
َنبی   ثبؿذ. دس ياْٟ، ٣ـًس پزیشوذٌ ثبو٢ می بنمؼئًلیت ٣ـًس میضث هیتش مُمپشداصد ٣ٍ  می َب ثبو٢

ومبیىذ تب اص ٣ٜبیت ػشمبیٍ ثنبو٤ی ٣نٍ ت٠بهنبی يسيد ثنٍ ثنبصاس       یىیث ؾیپخبسخی ثبیؼتی تشتیجبتی سا 
مبلی ٣ـًس متجًّ اي سا داسد اًمیىبن حبكل ومبیذ. دػتٍ چُبست ثٍ م٠شسات مشثًى ثٍ آؼنبس ي ٓنذت   

د ٣ٍ مؼئًلیت وِبست دس ایه ثخؾ ثش حؼنت ونًّ مًػؼنٍ    ؿً می مشثًىَب  تًاوبیی پشداخت ثبو٢
پشداصد. ثنش اػنبع    می متٜبيت خًاَذ ثًد. دػتٍ ثٔذی م٠شسات مًسد اؿبسٌ ثٍ ٛشایىذ تجبدل اًلآبت

ثبیؼتی چبسچًثی ثشای تجبدل اًلآبت میبن خنًد   مجذ ایه م٠شسات وُبدَبی وِبستی ٣ـًس میضثبن ي 
 مإػؼنبت ؿنٔجبت ي  َنبی   اخبصٌ دادٌ ؿًد تب ٛٔبلینت  مجذ ٣ـًس  ایدبد ومبیىذ ي َمچىیه، ثٍ م٠بمبت

 ٍ  Basel Committee on Banking) خنبسخی سا منًسد تح٠ینٞ ي وِنبست ٟنشاس دَىنذ      ی  تبثٔن

Supervision, 1975.) 
ٍ ٣نٍ   ییَنب  ثبون٢ وؼجت ثنٍ  المللی  ثیه ثب اػت٠شاس وِبست ٣ىىنذ،   منی  ٛشامنشصی ٛٔبلینت   كنًست  ثن

وگشاونی ٣میتنٍ منًسد تًخنٍ ٟنشاس گشٛنت. ثنب حمبینت          هیتنش  مُنم ًان ٣ٜبیت ػشمبیٍ ثٍ ٓىن ی  مؼئلٍ

                                                                                                                                                    
1. Principles for the Supervision of Banks’ Foreign Establishments 

2. Basel Concordat 
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مـنتش٣ی سا ثنٍ مىِنًس ػنىدؾ     َنبی   ، آوبی ٣میتٍ تلمیم گشٛتىذ چبسچًة10 ٣ـًسَبی گشيٌ
ٌ ٣ٜبیت ػشمبیٍ ایدبد ومبیىذ. ایه مؼئلٍ مىدش ثٍ اخمبّ يػیٔی میبن آوب دس ساثٌنٍ ثنب     یشین گ اونذاص

حًٍ دس تشاصوبمنٍ ي خنبسج اص آن ؿنذ. اینه اخمنبّ دس ؿن٤ل       ملَبی  سیؼ٢ ثبو٤ی وؼجت ثٍ داسایی
ي وینض محنً   المللنی   ثنیه  ٣ٍ ثٍ مىًِس ت٠ًیت ثجبت ػیؼتم ثبو٤نذاسی  متجلًس گشدیذ وبمٍ مًا٠ٛتی٢ 

. اینه  ایدنبد ؿنذ  مًخنًد دس الضامنبت ملنی مشثنًى ثنٍ ػنشمبیٍ       َنبی   وبثشاثشی سٟبثتی وبؿی اص تٜبيت
ٍ    1988س خًلای مًا٠ٛت وبمٍ پغ اص اخز وِشات آوب د منًسد   1ثنبصل ی  تحت ٓىنًان پیمنبن ػنشمبی

اثنلإ ؿنذ. اینه ػنىذ حنذاٟل مینضان       َنب   ٟشاس گشٛت ي ثٍ ثبو٢ 10 ي تلًیت ٣ـًسَبی گشيٌ ذیتبئ
اینه   1992دسكنذ تٔینیه ٣نشد ٣نٍ ثبیؼنتی تنب ػنبل         8تحت سیؼ٢ سا َبی  ػشمبیٍ وؼجت ثٍ داسایی

 .( Altman and Gabriele, 2005: 16-17) وؼجت آمبل گشدد

َنبی   ، ٣میتٍ ػىذی سا تحت ٓىًان اكلاحبت پیمبن ػشمبیٍ ثشای ادٗبت سیؼن٢ 1996دس طاوًیٍ 
ثنذیه   ٣ٍ تحت ٓىًان ثبصل ی٢ ؿُشت یبٛنت  سیؼ٢ ثبصاس( مىتـش ٣شد. ایه ػىذی  ثبصاس )اكلاحیٍ

وبت ونش   ثبصاس دس ساثٌنٍ ثنب وًػنب   َبی  مشثًى ثٍ سیؼ٢ای  مىًِس تذيیه ؿذٌ ثًد تب الضامبت ػشمبیٍ
 The Bank for International) سا دس پیمبن ػشمبیٍ ادٗبت ومبیذ ٗیشٌي  اسص، ايساٝ ٟشهٍ، ػُبت

Settlement, 2018.)  وًیىی سا دس ساثٌٍ ثب ٣ٜبیت ػشمبیٍ تذيیه  ة، ٣میتٍ چبسچ1999ًدس ػبل
ثنبصل ین٢   تلنًیت ي ثنٍ ٓىنًان خنبیگضیه      2004ومًد ي پغ اص ثح  ي تجبدل وِش، وُبیتبً دس ػنبل  

   ٍ ثشسػنی وِنبستی ٣ٜبینت    ، مىتـش ؿذ. ػىذ مضثًس داسای ػٍ س٣ه حذاٟل الضامبت مشثنًى ثنٍ ػنشمبی
ایدبد م٠شسات ثیـتش دس ساثٌٍ ثب اسائٍ اًلآنبت  ، مبلی ي ٛشایىذ اسصیبثی داخلی آوُب مإػؼبتػشمبیٍ 

 The Bank for International) ثنًد المللنی   ثنیه  ي ؿٜبٛیت ثٍ مىِنًس است٠نبی وِنم ثنبصاس منبلی     

Settlement, 2018.) 
وـبن داد م٠شسات وِنبستی ثنبو٤ی، ٣بسآمنذی لاصت سا ونذاسد ي م٠نشسات       2008ثحشان مبلی ػبل 

ي ٣بَؾ ؿذیذ  یحدم ػىگیه خشیذ اػت٠شاه ی ياػٌٍ ثٍثخؾ ثبو٤ی  مضثًس ثبیؼتی ت٠ًیت گشدد.
     ٚ هنٔیٚ وِنبستی ي   َنبی   دس ٣ىنبس چنبسچًة  َنب   و٠ذیىگی ياسد ثحشان منبلی ؿنذٌ ثنًد. اینه هنٔ

دس مًاهنٔی ومبیىنذ ٣نٍ هنشیت      یگنزاس ٍ یػشمبمجبدست ثٍ َب  مذیشیت سیؼ٢ مًخت ؿذ تب ثبو٢
سیؼ٢ آوُب ثب اسصؽ آتجبسی ٣ٍ ثشای ایـبن مىًِس گـتٍ اػت چىذان متىبػت وجبؿذ. لزا، وًػبوبت 

منبلی ي  َنبی   شانمىبػجی سا ثشای يًّٟ ثحن ی  ٟیمت ثبصاس دس ٣ىبس ٣بَؾ ػشمبیٍ پـتًاوٍ ثبو٤ی صمیىٍ
ٍ  مًا٠ٛت٣میتٍ ، پشخٌش یَب مإلٍٜدس پبػخ ثٍ ایه  ومًد. می ثبو٤ی مُیب سا ثنٍ تلنًیت سػنبوذ     یا وبمن

 2ثشای منذیشیت سیؼن٢ و٠نذیىگی، اػنتبوذاسدَب ي وِنبست     المللی  ثیه َبی ٣ٍ ثٍ ثبصل ػٍ: چبسچًة
ٍ   ؿُشت یبٛت. اػتبوذاسدَبی خذیذ ً   ٓلايٌ ثنش ایى٤ن ٍ  ینت ومنًد  ثنبصل دي سا اكنلاو ي ت٠ َنبی   صمیىن

 .(Wandhöfer, 2018: 149-153) وِبست ثبو٤ی اهبٍٛ ٣شدی  وًیىی سا ثٍ حًصٌ

                                                                                                                                                    

1. The Basel Capital Accord 

2. Basel III: International Framework for Liquidity Risk Measurement, Standards and Monitoring 

https://www.bis.org/publ/bcbs188.htm
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ٍ  یًًس٣ل ثٍ َنبی ثًسػنی ي ثىگبَنذاسی، ٓنذت تًػنٍٔ ؿنٔت ثنشای         گنزاسی  ، احتینبى دس ػنشمبی
ػًدخًیی اص تًست املا١ ي مؼت٘لات، دٟت دس آٌبی آتجبس ي ٟبثلیت ثبصپشداخت مـتشی ي حٜنَ  

)ؿنبَچشا،   دَنذ  بو٢ ثشای ایٜبی تُٔذات مًاسدی َؼتىذ ٣ٍ م٠شسات ثبصل ػٍ پًؿؾ میو٠ذیىگی ث
 ثبصل ػٍ، تىًّ مًهًٓبت مًسد اَتمبت ٣میتٍ ثًد.َبی  دس ياْٟ، ی٤ی اص ثبسصٌ. (116-114: 1392
 

 بازل هقررات اجرای. 1-2

 ًنًس  ثٍی ٣میتٍ سا ومبیىذ ٣ٍ اػتبوذاسدَبی يهْ ؿذٌ اص ػً می ثش اػبع مىـًس ثبصل، آوب مًا٠ٛت
ثبؿىذ ثنٍ اخنشا گزاسونذ. اینه اػنتبوذاسدَب       المللی می ثیه ٣ٍ داسای ٛٔبلیت ییَب ثبو٣٢بمل وؼجت ثٍ 

ثبؿنذ.   منی  حذاٟل الضامبت لاصت ثنشای حٜنَ ثجنبت ي ػنلامت وِنبت ثنبو٤ی خُنبوی        ی دَىذٌ لیتـ٤
 The Bank for International) اٛضایؾ اینه الضامنبت مىنًى ثنٍ تلنمیم آونبی ٣میتنٍ اػنت        

Settlement, 2013.) 

اص ٛشایىنذ خنبمٔی    1مش٣ضی ي سيػبی وُبدَبی وِبستیَبی  گشيٌ مذیشان ثبو٢، 2012دس طاوًیٍ 
٣ٍ اص ػًی ٣میتٍ ثٍ مىًِس وِبست ثش اخشای ثبصل ػٍ مىتـش ٣نشدٌ ثنًد حمبینت ٣نشد. اینه ٛشایىنذ       

د ؿبمل دي محًس وِبست ثش میضان ؿُشت داس 2اسصیبثی اوٌجبٝ تىِیمیی  خبمْ ٣ٍ تحت ٓىًان ثشوبمٍ
اوٌجبٝ م٠شسات ثبو٤ی آوب ثب اػتبوذاسدَبی يهْ ؿنذٌ ي وینض اسصینبثی چگنًوگی اخنشای م٠نشسات       

خبمْ، ٣میتنٍ  ی  ثبؿذ. ثش اػبع ثشوبمٍ می مًسد اؿبسٌ،َبی  مضثًس، وِیش اَمیت اوحشاٙ اص چبسچًة
 ی اػنتبوذاسدَبی ثنبصل مىتـنش   مجىنی ثنش مینضان پیـنشٛت آونب دس اخنشا       ییَنب  گنضاسؽ َش ؿؾ منبٌ  

ٍ  مننی ٣ننٍ اخننشای آوننب دس ساثٌننٍ ثننب   3متىننبُشَننبی  ثشسػننیی  ومبیننذ. ایننه وِننبست دس ٣ىننبس ثشوبمنن
، 2012 - 2016َنبی   ؿنًد. ثنشای مثنبل، مینبن ػنبل      منی  اػتبوذاسدَبی مًسدی سا مذ وِش داسد اودنبت 

سػنی ٟنشاس داد ي   منًسد ثش  4آونب سا وؼنجت چنبسچًة ػنشمبیٍ سیؼن٢ محنًس      ی  ٣میتٍ اوٌجبٝ َمٍ
 The Bank for) ایه ثشسػی اودبت ؿذ 5دس ساثٌٍ ثب وؼجت پًؿؾ و٠ذیىگی 2017َمچىیه دس ػبل 

International Settlement, 2013).  گضاسؽ ٣میتٍ وؼجت ثٍ چگًوگی اخشای م٠شسات خًد اص
ب اٟنذامبت  ین  ؿنذٌ  هیتذيثٍ مىًِس است٠بی يهٔیت اػتبوذاسدَبی  ییَبٍ یتًكتًاوذ ثب  می ػًی آوب

امب و٤تٍ ٟبثل ملاحِنٍ اَمینت   ؛ ٓملی ثشای تًاومىذػبصی آوب ثشای اخشای ایه م٠شسات َمشاٌ ؿًد
ثنشای اسصینبثی مینضان ػنلامت ي ؿنٜبٛیت وِنبت ثنبو٤ی        المللنی   ثنیه  دس وُبدَبی مبلیَب  ایه گضاسؽ
 گشدد.ی الملل ثیه تًاوذ مىدش ثٍ ًشدؿذگی اص ٛشایىذَبی مبلی می ثبؿذ ٣ٍ گبٌ می ٣ـًسَب
 
 

                                                                                                                                                    

1. Group of Governors and Heads of Supervision (GHOS) 

2. Regulatory Consistency Assessment Program (RCAP) 

3. program of peer reviews 

4. risk-based capital framework 

5. liquidity coverage ratio (LCR) 

https://www.bis.org/bcbs/implementation.htm
https://www.bis.org/bcbs/implementation/rcap_reports.htm
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 ّا رهسداراییدر رابطِ با باًکی بازل  ًظارت اقداهات کویتِ. 2

تحنًلی ونًیه دس    مىـنأ تًاوذ  می ثبؿذ ٣ٍ می مُم خُبن دس دٍَ اخیشَبی  ی٤ی اص ثبسصٌَب  سمضداسایی
دس م٠بیؼٍ ثب وِنبت  َب  حیبت اٟتلبدی، ثبؿذ. اگشچٍ ثبصاس سمضداسایی ظٌیي ثٍَمٍ اثٔبد صوذگی ثـشی، 

مبلی مًاخُنٍ مؼنت٠یم محنذيدی     مإػؼبتي ػبیش َب  ثبؿذ ي ثبو٢ می خُبوی َمچىبن ٣ًچ٢ مبلی
ٍ  می ثٍ وِشوؼجت ثٍ آن داسوذ، امب  ٍ ی  سػذ ادامن اثضاسَنب ي محلنًلات مشثنًى ثنٍ تجنبدلات      ی  تًػنٔ

تًاوذ مًخت اٛنضایؾ   می وًیه دس ثبصاسَبی مبلیَبی  ي ثٍ تجْ آن ثؼي و٠ؾ ایه پذیذٌَب  سمضداسایی
 The Bank for International) ثنبو٤ی گنشدد  َنبی   مشثًى ثٍ ثجبت مبلی ي سیؼ٢َبی  شاویوگ

Settlement, 2019.) 
٣بس٣شدی خنًد ي ثنب تًخنٍ ثنٍ مبَینت سیؼن٢       ی  ٣میتٍ وِبست ثبو٤ی ثبصل ویض ثش اػبع يُیٍٜ

اخته ثنٍ اینه   متذايل مبلی داسونذ پنشد  َبی  ٣ٍ آوُب ثب ػبیش داسایی ییَب تٜبيتي َب  آٛشیه سمضداسایی
 پنشداصان ٍ ین وِشوًیه سا ی٤نی اص محًسَنبی تًخنٍ خنًد ٟنشاس دادٌ اػنت. ثنب ایى٤نٍ ثشخنی          ی  پذیذٌ

تًاوىذ ٣بس٣شدَنبی   ومی ، امب ٣میتٍ مٔت٠ذ اػت آوُبؿىبػىذ یم «سمضاسص»سا تحت ٓىًان َب  سمضداسایی
ایمىنی لاصت   «ل یب حٜنَ اسصؽ تجبد»اثضاسی ثشای  ٓىًان ثٍ . دس ياْٟ آوُباػتبوذاسد پًل سا داؿتٍ ثبؿىذ

 آوُب پًل ٟنبوًوی ویؼنتىذ ي اص ػنًی َنیچ ديلنت ینب وُنبد ٓمنًمی منًسد حمبینت           چشا٣ٍسا وذاسوذ. 
، ٣میتنٍ دس ايلنیه   سي هین اصا .(The Bank for International Settlement, 2018) ثبؿنىذ  ومنی 

مجنبدست ثنٍ كنذيس    َنب   یثنب سمنض داساین   َنب   گبت ثشای تىِیم م٠شسات احتیبًی وؼجت ثٍ مًاخٍُ ثبو٢
٣نٍ تلنمیم ثنٍ     ییَنب  ثبون٢ ثنٍ   1منبلی، َبی  ایه داساییَبی  ومبیذ ٣ٍ همه ثیبن سیؼ٢ می ای ثیبویٍ

ومبیذ حذاٟل اٟذامبت  می یب اسائٍ ثشخی خذمبت مشثًى ثٍ آوُب سا داسوذ تًكیٍَب  تحلیل سمضداسایی
ی اًلآنبت  یشیت سیؼن٢، اٛـنب  وِبست ي منذ  2احتیبًی سا سٓبیت ومبیىذ ٣ٍ ؿبمل مشاٟجت ثبیؼتٍ،

 ثبؿذ. می وُبدَبی وِبستی یػبص آگبٌي َب  مشثًى ثٍ مًاخٍُ ثب سمضداسایی

ثحن    كنذيس ین٢  مجنبدست ثنٍ    ،ی٢ چبسچًة احتیبًی خبمْ ي ٛشاگیش ایدبد٣میتٍ ثٍ مىًِس 
ع مىًِس دس منبس ی  ثح  وبمٍ .ومًدَب  ًشاحی ی٢ سٛتبس احتیبًی وؼجت ثٍ سمضداسایی ثٍ مىًِس وبمٍ

ٍ  وْٜ یر مإػؼبتاص ػًی ٣میتٍ مىتـش ي ثٍ ٣ـًسَب ي  2020 ؿنًد تنب وِنشات خنًد سا دس      منی  اسائن
پشػننؾ اػبػننی وؼننجت ثننٍ مبَیننت    15مٌننشو دس آن مجننزيل داسوننذ ٣ننٍ ؿننبمل    ػننإالاتمننًسد 

َنبی   منبلی، سیؼن٢   مإػؼنبت ثشای َب  َب، ٣بس٣شدَبی اٟتلبدی آوُب، مضایبی سمضداسایی سمضداسایی
منًسد اؿنبسٌ، اٟنذامبت وِنبستی ي ت٠ىیىنی،      َبی  ثب سیؼ٢َب  ُب، ًشٝ مًاخٍُ ثبو٢اكلی ي ٛشٓی آو
، الضامنبت خنبف وؼنجت    َب ییداساسٛتبس احتیبًی وؼجت ثٍ ایه  هیتش مىبػت، اًلآبتالضامبت اٛـبی 

                                                                                                                                                    

َب ؿبمل سیؼ٢ و٠ذؿًوذگی، سیؼ٢ آتجبسی، سیؼ٢ ثبصاس،  َبی سا ثشای ثبو٢ َبی مًاخٍُ ثب سمضداسایی ٣میتٍ سیؼ٢.1

داوذ.  مبلی تشيسیؼم ي سیؼ٢ حیثیتی می یهَبی مشثًى ثٍ ٣لاَجشداسی، سیؼ٢ پًلـًیی ي تأم سیؼ٢ وِیشی تسیؼ٢ ٓملیب

(Bank for International Settlement,2018) 

2. Due Diligence 
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 The Bank for) ثبؿننذ مننی احتیننبًیَننبی  چننبسچًة مٔننیه ي وُبیتننبًَننب  ثننٍ ثشخننی داسایننی 

International Settlement, 2020). 

، ٣میتنٍ ػنىذ مـنًستی ایدنبد     ؤٜنبن  یرپغ اص اوتـبس ثح  وبمٍ ي اخز وِشات ٣ـًسَب ي ػنبیش  
 The Bank for)ومنًد  مىتـنش   2021ین٢ سٛتنبس احتینبًی وؼنجت ثنٍ مشصداساینی سا دس ػنپتبمجش        

International Settlement, 2021)      سا َنب   ٣ٍ اػبع چنبسچًة ٣میتنٍ دس ساثٌنٍ ثنب سمضداساینی
 دَذ. می لتـ٤ی
 

 ّا رفتار احتیاطی ًسبت بِ رهسدارایی .2-1

 1امًال دیدیتبل خلًكی َؼتىذ ٣ٍ اكًلاً مجتىی ثش سمضگشاٛیَب  ، سمضداساییثش اػبع ػىذ مـًستی
ٍ َنبی   یب ت٤ىًلًطی 2ي ٛىبيسی دٛتش ٣ل تًصیْ ؿذٌ  The Financial Stability)ثبؿنىذ   منی  مـنبث

Board, 2020: 5.)   یىىنذٌ دیدیتنبلی اسصؿن   ٣ بینبن امنًال دیدیتنبل وم   ٍ تًاونذ ثنشای    منی  َؼنتىذ ٣ن
 Bank for)یب دػتشػی ثٍ اٟلات ي خذمبت مًسد اػتٜبدٌ ٟشاس گینشد  ای  پشداخت یب اَذاٙ ػشمبیٍ

International Settlement, 2021 .)اودبت ؿذٌ َب  مختلٜی اص ایه داساییَبی  اگشچٍ دػتٍ ثىذی
  ً  َنب  د ٣نٍ ایدنبد ین٢ سٛتنبس احتینبًی وؼنجت ثنٍ سمضداساینی        اػت، امب ٣میتٍ ثب تًخٍ ثٍ اَنذاٙ خن

آوُنبیی  )گنشيٌ ايل  َنبی   ومبیذ ٣ٍ ؿبمل سمضداسایی می ٓمذٌ ت٠ؼیمی  ثبؿذ، آوُب سا دس دي دػتٍ می
گشيٌ ديت )آوُبیی ٣ٍ حبئض ؿشایي مىًِس َبی  ثبؿىذ( ي سمضداسایی می ٣ٍ حبئض ؿشایي مىًِس ٣میتٍ

ٌ  ی  ت احتیبًی مًسد تًكیٍگشدد. الضامب می ٣میتٍ ویؼتىذ( متٜنبيت  َنب   ٣میتٍ ثشای َش ین٢ اص گنشي
ٍ        .اػت امنًال ػنىتی مجتىنی ثنش امونبی      ی  دس ت٠ؼنیم ثىنذی دیگنش، ٣میتنٍ گنشيٌ ايل سا ثنٍ دي دػنت

 Bank for) ٣ىننذ مننی ت٠ؼننیم 4مجتىننی ثننش ٛشایىننذَبی تثجیننت ؿننذٌ َننبی  ي سمضداسایننی 3دیدیتننبل

International Settlement, 2021.) 

                                                                                                                                                    
1. Cryptography 

2. Distributed Ledger Technology 

٣ىىذگبن ؿج٤ٍ،  ای اػت ٣ٍ ثش اػبع ػبصي٣بس تٜبَم ي مٔمبسی دادٌ مًسد ٟجًل مـبس٣ت دٛتش ٣ل تًصیْ ؿذٌ پبیگبٌ دادٌ

ؿًد ٣ٍ ثب مٔشٛی ٛىبيسی صودیشٌ ثل٣ًی ثیت  گٜتٍ می َبیی یثٍ ٛىبيس ؿذٌ یْؿًد. دٛبتش ٣ل تًص می یسيصسػبو وگُذاسی ي ثٍ

. ثٍ ثیبن اوذ دس وِبت مبلی ي اٟتلبدی ي ػبختبسَبی ػىتی ي ٛىبيساوٍ تبصٌ تأػیغ سا آٗبص ٣شدٌت٘ییش ي تحًل  ٣2009ًیه دس ػبل 

دیگش، دٛبتش ٣ل تًصیْ ؿذٌ وٍ تىُب ثبصمُىذػی خذمبت ػىتی َمچًن، ثبو٤ذاسی ي ثًسع ي دٛبتش اػىبد سػمی سا مم٤ه 

اوذ.  پذیذ آيسدٌ سابی ٣لان سایبوـی ي ایىتشوتی َ ثشای ٓشهٍ خذمبتی َمچًن ٓشهٍ صیشػبخت ییاوذ، ثل٤ٍ ؿیًَبی وً ٣شدٌ

 (2: 1396، ٛشیًسي  سخجی) س٣ه ی٢ ػبمبوٍ دٛتش ٣ل تًصیْ ؿذٌ اػت. یهتش اموبی دیدیتبلی مُم
3. Tokenized Traditional Assets 

ثجت ػًاثٞ مبل٤یت دس  ی ياػٌٍ ی ثل٣ًی اػت تب ثٍ ی امًال دس صودیشٌ اثتىبی امًال ثش اموبی دیدیتبل ثٍ مٔىبی ٛشایىذ ٓشهٍ

 میبن ًشٛیه مىت٠ل گشدد. ن ١: ياػٌٍ یي ث ی٢ دٛتش ٣ل گؼتشدٌ خُبوی امًال مًسد وِش ًٛساً

STASIS, Tokenization platform,  https://stasis.net/tokenization-platform/ 

4. Crypto-assets with stabilization Mechanisms 

https://stasis.net/tokenization-platform/
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ؿنًوذ ي   منی  یثىذ دػتٍدس گشيٌ ی٢  ثبؿىذ می ٣میتٍ مًسد وِشَبیی ٣ٍ حبئض ؿشایي  ساییسمضدا
ی ٣ٍ ٛبٟذ َنش  یَب گشدوذ ي سمضداسایی می احتیبًی تًكیٍ ؿذٌ اص ػًی ٣میتٍَبی  مـمًل چبسچًة

ٍ  ثٍؿًوذ ٣ٍ  می یثىذ دػتٍی٢ اص ؿشایي مًسد وِش ثبؿىذ دس گشيٌ ديت  َنبی   سیؼن٢  ؿنمًل  ياػنٌ
 اٟذامبت احتیبًی ثیـتشی ویض ثبؿىذ. ؿشایي منًسد وِش٣میتنٍ ؿنبمل منًاسد صینش     لضت آمبل مؼتثیـتش 
 ثبؿذ: می

 

 سٌتیّای  از داراییای  پیًَد ارزش رهسدارایی با یک دارایی یا هجوَعِ. 2-1-1

مجتىنی ثنش   َنبی   ٣میتٍ یب امًال ػىتی مجتىنی ثنش امونبی دیدیتنبل ینب سمضداساینی       یثىذ دػتٍگشيٌ ايل 
ٛبٟننذ وًػننبوبت متننذايل  یگننزاس اسصؽَبی تثجیننت ؿننذٌ َؼننتىذ ٣ننٍ َننش دي دػننتٍ اص ثننبسصٌ ٛشایىننذ

ٍ دس ياٟنْ،   . )Gottschalk ,150 :2023) ثشونذ  منی  ػًدَب  سمضداسایی ٍ  ثن ٍ  ی ياػنٌ امنًال  ی  ٓشهن
ػتىی دس ی٢ دٛتش ٣ل گؼتشدٌ یب اػتٜبدٌ اص ٛشایىذَبی تثجیت ؿذٌ ایه ام٤بن يخًد داسد ٣ٍ اسصؽ 
سمضداسایی مشثًًٍ َش صمبن اص ًشیٞ پیًوذ آن ثب ی٢ داسایی ػىتی تٔییه ي اسصیبثی گشدد. ثشای اینه  

ٍ ومبیىنذ ثبیؼنتی    می گشيٌ ايلَب  ٣ٍ مجبدست ثٍ تحلیل سمضداسایی ییَب ثبو٢مىًِس،  منذايت   ًنًس  ثن
تب اص ٣بس٣شد آوُب اًمیىبن حبكل ومبیىذ. ثذیه ًشینٞ   ومبیىذٛشایىذَبی مًسد وِش سا ثشسػی ي سكذ 

٣ٍ سيصاوٍ ثبیذ اسصؽ سمضداسایی مًسد وِنش سا ثنب اسصؽ داساینی مشثًًنٍ ثشسػنی ومبیىنذ تنب تٜنبيت         
ػٍ مشتجنٍ دس ػنبل،    ياحذ اص و٠ٌٍ مجىبیی وگشدد. دس كًست يًّٟ ایه امش ثیؾ اص 10اسصؽ ثیؾ اص 

، مگنش ثبون٢ ثبثنت ومبینذ ٣نٍ ٓلنت و٠نن        ؿنذ وخًاَنذ   تل٠نی  دیگش سمضداسایی مضثًس تثجیت ؿنذٌ 
مًسد وِش مشتْٜ ؿذٌ اػت. َمچىیه، ٛشایىذَبی تثجیت ؿذٌ ثبیؼتی مذیشیت سیؼن٢ سا اص  ی  آػتبوٍ
صت دس ساثٌنٍ ثنب   اًلآبت ٣بٛی مم٤ه ػبصوذ. لنزا، َمنًاسٌ ثبینذ اػنىبد لا     ي اسائٍ یػبص ٛشاَمًشیٞ 

َمچىنیه  َنب   مًسد وِش دس اختیبس وبُشیه ثبو٤ی ٟشاس گیشد. ثبو٢َبی  داسایی ػىتی مشثًًٍ ي اسصیبثی
ٟنشاس دَىنذ ي اص وگُنذاسی ي منذیشیت      ذیین تأمًسد  ویض مشثًًٍ ساَبی  ثبیؼتی ح٠ًٝ مبل٤یت داسایی
 (.Bank for International Settlement, 2021) آوُب اًمیىبن حبكل ومبیىذ

، دس ساثٌنٍ ثنب   َب ثبو٢مبلی، آم اص  مإػؼبتایى٤ٍ اَتمبت وبُشان ثبو٤ی ثٍ ٛٔبلیت  تأمل ٟبثلو٤تٍ 
ثنٍ َمنشاٌ داسونذ. دس ياٟنْ،     َنب   ثبیذ متىبػت ثنب مینضان سیؼن٤ی ثبؿنذ ٣نٍ اینه ٛٔبلینت       َب  سمضداسایی
ٍ وِبستی ثبیؼتی َبی  ي ػیبػتَب  چبسچًة ٍ  ثن داسای آثنبس،  َنبی   تىِنیم گنشدد ٣نٍ ٛٔبلینت     یا گًون

اص وِبست ثیـتشی ثشخنًسداس ثبؿنىذ. اینه     تش گؼتشدٌسیؼ٢ آٛشیه ي اَمیت ػیؼتمبتی٢ َبی  صمیىٍ

                                                                                                                                                    

ٍسمضاسصَبی ثبپـتًاوٍ ثٍ وًٓی اص اسصَبی دیدیتبل ثبؿذ.  سمضاسصَبی ثب پـتًاوٍ می َب، اص سمضداسایی ی ایه دػتٍ ثبسصتشیه ومًو

ل وًػبوبت ثبصاس دس م٠بث گزاسانٍ ی٣ٍ اسصؽ آن ثٍ ی٢ داسایی یب ٣بلای پبیذاس مبوىذ دلاس ياثؼتٍ اػت ي لزا اص ػشمب ؿًد یگٜتٍ م

 Hardle, Harvey). ٣ىىذ یسا ثٍ دي دػتۀ متمش٣ض ي ٗیشمتمش٣ض ت٠ؼیم م ایه دػتٍ اص اسصَب .٣ىذ یاسصَبی دیدیتبل محبِٛت م

and Raphael, 2019: 9-10) 

https://www.emerald.com/insight/search?q=Sylvia%20Gottschalk
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ٛٔبلینت  »ثبؿذ ٣نٍ تحنت اكنل     می ػىتیَبی  وؼجت ثٍ داساییالمللی  ثیه امش ثشآمذٌ اص م٠شسات مبلی
 .(Schmücker, 2021: 1-4) اوذ ؿذٌمذين « مـبثٍ، سیؼ٢ مـبثٍ ي وِبست مـبثٍ

 

 ّا ، تعْدات ٍ هٌافع ًاضی از رهسدارایییحقَق اتتبییي الساه. 2-1-2

دس ٟلمشي كلاحیتی ٣ـًسی ٣نٍ   ثبیؼتی كشیحبًَب  تمبت ح٠ًٝ، تُٔذات ي مىبْٛ وبؿی اص سمضداسایی
حنل ي ٛلنل اخنتلاٙ    َنبی   ؿًوذ تجییه ي تومیه گشدوذ ي ٟبوًن حب٣م ؿیًٌ می آوُب مىتـش یب مىت٠ل

، اوت٠نبل، تجنبدل ي   الاخنشا  لاصتومبینذ. دس چنبسچًة ٟنًاویه     یىن یث ؾیپن ه امنش  سا وؼجت ثنٍ این   یمإثش
گنشدد ي تُٔنذات َنش ین٢ اص      یمؼتىذػبصدس َش صمبن ثبیؼتی تومیه ي َب  و٠ذؿًوذگی سمضداسایی

ٟنشاسدادی اوت٠نبل   َبی  صمبوی ي ومًوٍَبی  )داسوذٌ، ٛشيؿىذٌ، ياػٌٍ ي خشیذاس(، ديسٌ وْٜ یرًشٛیه 
ثبیؼنتی ام٤نبن تٔینیه صمنبن اوت٠نبل      َب  تجییه ي تٔشیٚ گشدوذ. َمچىیه، سمضداسایی یخًث ثٍي ٛشيؽ 

 منإثش سیؼ٢ مبلی ثٍ ًشٛیه سا داؿتٍ ثبؿىذ تب ٛشایىذَبی حل ي ٛلل اختلاٙ اص اینه ًشینٞ مُینب ي    
 (.Bank for International Settlement, 2021) گشدد

مشثنًى ثنٍ   َبی  ٛبت وبؿی اص ٛٔبلیتوؼجت ثٍ حل ي ٛلل اختلا مإثشيخًد ی٢ ٛشایىذ ؿٜبٙ ي 
َنبی   ي ٣نبَؾ سیؼن٢  َنب   َب، ٓلايٌ ثش اٛضایؾ اًمیىبن ٣بسثشان ي داسوذگبن ایه داساینی  سمضداسایی

ثنًدن ٛشایىنذ حنل ي ٛلنل      مىنذ  وِنبت ثبؿذ. دس ياٟنْ،   می آتجبسی، مًخجی ثشای ٣ىتشل اػتشع ثبصاس
ٍ  َنبی   ؿًد ت٤بوٍ می سد، ثبٓ اختلاٛبت، وِیش آوچٍ دس ساثٌٍ ثب امًال ػىتی يخًد دا ی  ثنبصاس اص دامىن

اثش ٣متشی ثشخًسداس ثبؿذ ي داسوذگبن ثٍ وحً ٟبثنل ملاحِنٍ ٣متنش مجنبدست ثنٍ اٟنذامبت َیدنبوی        
ثبؿذ. ثب يخًد اَمیت ٛشایىذَبی حل ي ٛلل  می ثبصاسَبی مبلی یثجبت یثومبیىذ ٣ٍ خًد ٓبملی ثشای 

ٍ    منإثش ت اینه امنش سا ثنٍ وحنً     اختلاٛبت، ت٠شیجبً َیچ ٣ـًسی وتًاوؼتٍ اػ تنًان   منی  مح٠نٞ ومبینذ ٣ن
آن سا دس وبؿىبع ثًدن داسوذگبن، يخًد ٓبمل خنبسخی ي ٓنذت كنلاحیت مشاخنْ ٟنبوًوی،      ی  سیـٍ

 .(Chen, 2023: 258-259)لاصت ٛىی ي وِبستی خؼتدً ومًد َبی  ٠ٛذان ًٟاویه ي وجًد صیشػبخت
 

 عودُّای  اهکاى کاّص ٍ هدیریت ریسک. 2-1-3

٣ىىنذ، مبوىنذ دٛنبتش ٣نل گؼنتشدٌ ینب        منی  ٣نٍ سيی آن ٛٔبلینت  ای  ي ویض ؿج٤ٍَب  س٣شد سمضداسایی٣ب
ٓمنذٌ سا  َبی  ثٍ وحً ٣بٛی سیؼ٣٢ٍ ثتًان ًشاحی ي اخشا ؿًوذ  یا گًوٍ ثٍمـبثٍ، ثبیذ َبی  ٛىبيسی

ٍ ینی ي ؿنج٤  اسمضداس یگنزاس  اسصؽ، اوت٠نبل،  ذیین تأ، ٛشایىذ كذيس، ياْٟ دس. ومًد٣بَؾ ي مذیشیت 
وجبؿذ ٣ٍ ٟبثلیت اوت٠نبل، حنل ي   ای  متحمل سیؼ٢ ٓمذٌ تىُب وٍثبؿذ ٣ٍ  یا گًوٍ ث٣ٍبسثشدی آن ثبیذ 
ثل٤نٍ ثبیؼنتی ثؼنتشی ثنشای ٣نبَؾ ي       ػنبصد، سا مختنل  َب  سمضداسایی یگزاس اسصؽٛلل اختلاٙ ي 
ٍ  َنبی   سا ویض مُیب ػبصد. ثنذیه مىِنًس، وُبدَنبیی ٣نٍ مـنمًل ٛٔبلینت      َب  مذیشیت سیؼ٢  مشثنًى ثن

ومبیىنذ، ثبیؼنتی اص    منی  َنب  ٣ٍ مجبدست ثٍ تحلیل سمضداسایی ییَب ثبو٢ؿًوذ، مبوىذ  می َب سمضداسایی
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ً  پنًل مشثًًنٍ، وِینش   َنبی   ي ٣ىتشل سیؼ٢َب  ، ػیبػتَب چبسچًة  1منبلی تشيسیؼنم   هیتنأم ي  ییؿن
 (Bank for International Settlement, 2021). متبثٔت ومبیىذ

مشثنًى ثنٍ   َنبی   ٣ٍ مجبدست ثٍ ٛٔبلیت یمإػؼبتِبست خًد وؼجت ثٍ وبُشیه ثبو٤ی اكًلاً ثبیذ و
ْ ومبیىذ سا مًٌٔٙ ثٍ دي سيی٤شد دسين ػیؼتمی ي ثنشين ػیؼنتمی ومبیىنذ.     می َب سمضداسایی ، دسياٟن

دیدیتبل ي ا٣ًػیؼتم وِنبت  َبی  ا٣ًػیؼتم دسيوی خًد داساییی  دس دي لایٍَب  اثش سمضداساییی  دامىٍ
تًاونذ   منی  َنم َنب   وبؿنی اص سمنض داساینی   َنبی   ؿًد. ثذیه مٔىب ٣ٍ سیؼ٢ یم مبلی ٣لاػی٢ تٔشیٚ

ومبینذ   متنأثش مـبثٍ  مإثشَم پی٤شی ت٤ىًلًطی٢ ي ًٓامل  ياػٌٍ ثٍسا َب  صیؼت اٟتلبدی ایه داسایی
استجبى دس حبل سؿذ اینه دي ا٣ًػیؼنتم دچنبس     لیثٍ دلػىتی سا َبی  تًاوذ وِبت مبلی داسایی می ي َم

سا َنب   مشثًى ثٍ سمضداساینی َبی  ي حًصٌَب  سيی، مشاخْ وِبستی وٍ تىُب ثبیذ ٛٔبلیت ایهوًػبن ٣ىذ. اص 
ثٍ وحً اوٜشادی مًسد وِبست ٟشاس دَىذ، ثل٤ٍ ثبیؼتی مدمًّ ٛشایىذَب دس استجبى ثب وِبت منبلی سا وینض   

 .(Bains and others, 2022: 21-25)وِبست ومبیىذ 
 

 ّا رهسدارایی هربَط بِّای  یتًظارت بر ًْادّای هطوَل فعال. 2-1-4

َنب   مشثنًى ثنٍ سمضداساینی   َنبی   الاخشا، تمبت وُبدَبیی ٣ٍ مـنمًل ٛٔبلینت   دس چبسچًة ًٟاویه لاصت
ٌ َنب   َؼتىذ ثبیؼتی اص ثبة اخشای م٠نشسات مشثًًنٍ ي ػیبػنت    منذیشیت سیؼن٢ منًسد    َنبی   ي ؿنیً

ٌ َنبی   ثبسصٌيخًد وِبست ٟشاس گیشوذ. ایه وِبست مؼتلضت  ي ؿنج٤ٍ  َنب   ٣نٍ سمضداساینی  اػنت  ای  يینظ
گنشيٌ ايل داسای  َنبی   ٣بسثشدی آوُب ثبیذ ثٍ وحً ٣بٛی اص آن ثشخًسداس ثبؿىذ ٣ٍ ٓمذٌ سمضداساینی 

سكنذ ي ثشسػنی   َبی  ٛىی ي ت٤ىًلًطی٤ی َؼتىذ ٣ٍ صمیىٍَبی  مضثًس يیظگیَبی  ثبسصٌثبؿىذ.  می آن
ٍ    ػبصوذ. دس يا می مًسد اؿبسٌ سا ٛشاَمَبی  ي ٛٔبلیتَب  داسایی َنبی   ْٟ، ونبُشیه ثنبو٤ی ثبیؼنتی صمیىن
ي ویض مًػؼبت ي وُبدَبیی ٣ٍ مجبدست ثنٍ اینه   َب  مشثًى ثٍ سمضداساییَبی  آٛشیه دس ٛٔبلیت سیؼ٢

ومبیىذ سا مًسد ؿىبػبیی ٟشاس دَىذ ي دس چنبسچًة م٠نشسات وؼنجت ثنٍ ٣ىتنشل       می َب دػتٍ اص ٛٔبلیت
 .(Kern and others, 2023:24-25) وُبدیه اٟذات ومبیىذَبی  سیؼ٢

آن، يیظگنی ٛشامنشصی ثنًدن اینه     َنبی   ي سیؼن٢ َب  كشٙ وِش اص مبَیت َش ی٢ اص سمضداسایی
آٛشیىی اػت ٣ٍ اختىبة اص آوُب مؼتلضت َم٤نبسی ي   سیؼ٢َبی  مًخت ثشيص صمیىٍَب  دػتٍ اص داسایی

َب، تٜبيت  ثبؿذ. تٔبسم دس تٔشیٚ مبَیت َش ی٢ اص سمضداسایی می ای گؼتشدٌالمللی  ثیه َمگشایی
ٛىنی ي  َنبی   وِبستی، آمبل اػتبوذاسدَبی متٜبيت، ٓذت اَتمبت ثٍ ًٓامل پىُبن ي ٣بػنتی ی  دس دامىٍ

                                                                                                                                                    

ثبؿذ  م میمبلی تشيسیؼ یهَبی اػتبوذاسد مجبسصٌ ثب پًلـًیی ي تأم ( ٣ٍ متًلی كذيس چبسچًةFATF. گشيٌ يیظٌ اٟذات مبلی )1

َبی  َبی ٣بَؾ سیؼ٢ وبؿی اص امًال مدبصی ي ؿج٤ٍ ػىذ ساَىمبیی سا مىتـش ومًدٌ اػت ٣ٍ چبسچًة 2019دس ػبل 

 Financial Action Task)ؿذٌ اػت  یسيصسػبو ثٍ 2021ومبیذ. ایه ػىذ دس ػبل  دَىذٌ خذمبت مشثًًٍ سا تٔییه می اسائٍ

Force, 2021 .) 
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 آٛشیىی اػنت ٣نٍ مًخنت ٛنشاس وِنبستی ینب آسثیتنشاط وِنبستی         سیؼ٢َبی  صیشػبختی اص خملٍ صمیىٍ
 .(HM. Treasury, 2023: 56) گشدد می

 

 اٍل گرٍُّای  رهسدارایی بر ًاظر احتیاطی اقداهات. 2-2

ٌ     می َبیی مـمًل ایه دػتٍ اص اٟذامبت احتیبًی سمضداسایی ٍ ی  ؿنًوذ ٣نٍ َمچىنبن دس صمنش ی  ػنشمبی
ثبؿىذ ي ثٍ ٓىًان امًال ٗیشٓیىی اص ػنشمبیٍ سدینٚ ايل ثبون٢ ٣ؼنش      می مبلی مإػؼبت 1سدیٚ ايل

آوُب سا مٔبدل ي مشتجي َب  گشيٌ ايل سمضداساییَبی  ي ثب تًخٍ ثٍ ایى٤ٍ ثبسصٌ كًست هیا. دس اوذ وـذٌ
 2دَذ، لزا اٟذامبت مىذسج دس الضامبت ػشمبیٍ مجتىی ثش سیؼ٢ چبسچًة ثبصل می ثب امًال ػىتی ٟشاس

ویض َب  ؿًد ثبیؼتی وؼجت ثٍ ایه گشيٌ اص سمضداسای می آمبلَب  ٣ٍ وؼجت ثٍ ػشمبیٍ سدیٚ ايل ثبو٢
چبسچًة مضثًس ؿبمل مدمًٓنٍ   .Bank for International Settlement, 2021))آمبل گشدد

اػتبوذاسدَبی تًكیٍ ؿذٌ اص ػًی ٣میتٍ اػت ٣ٍ ثٍ مىًِس تح٠ٞ اَذاٙ وُبدی ي ٣بس٣شدی خنًد  
ومبینذ. اینه چنبسچًة ؿنبمل تٔشینٚ       المللنی منی   ثیه َبی آوب سا ملضت ثٍ اوٌجبٝ سٛتبسی دس ٛٔبلیت

امًال، وش  ثنذَی وؼنجت ثنٍ     يصن سیؼ٢ی  اوًاّ ػشمبیٍ، الضامبت ػشمبیٍ مجتىی ثش سیؼ٢، محبػجٍ
ي تُٔنذات وبؿنی اص   اًلآنبت   بیوِبستی، ٛشایىذَبی اٛـَبی  ، چبسچًةیاٍ یحبؿػشمبیٍ، الضامبت 

 .(Bank for International Settlement, 2019) ثبؿذ یم مإثشاكًل اػبػی وِبست ثبو٤ی 

مًُٜىنذ يصن   َنب  چنبسچًة ثنبصل، ثبون٢   مىنذسج دس  ثش اػبع الضامبت ػشمبیٍ مجتىی ثش سیؼن٢  
خًد سا مٌبثٞ م٠شسات ي اػتبوذاسدَبی ٣میتٍ اسصیبثی ٣ىىذ ي حذاٟلی اص ػشمبیٍ ٣نٍ   3سیؼ٢ امًال

تنب دس   4ونضد خنًد وگنٍ داسونذ    ای  پـتًاوٍ ػشمبیٍ ٓىًان  ثٍدسكذ ٣ل ػشمبیٍ ٣متش ثبؿذ سا  8وجبیذ اص 
يهٔیت سا مذیشیت ي اص ثنشيص  ثتًاوىذ َب  ثبو٢ ،مبلی وبؿی اص وًػبوبت ثبصاسَبی  كًست ثشيص ثحشان

پشداخت خلًگیشی ومبیىذ. ایه مؼئلٍ ثبیذ ثٍ وحً ثبیؼنتٍ اص ػنًی ونبُشیه ثنبو٤ی     ی  گؼؼت صودیشٌ
 ,Bank for International Settlement)گنشدد  تومیه  الاخشا لاصتم٠شسات  ی لٍیيػ ثٍسكذ ي 

 ثخنؾ  ىبنیاًمَبی  سچًةمش٣ضی ي وُبدَبی وِبستی دسين حب٣میتی ثبیؼتی چبَبی  ثبو٢ .(2019
٣ىتشل سیؼ٢ سا ایدنبد ي آمنبل ومبیىنذ. ٣ـنًسَب وینض ثبیؼنتی دس ٛشایىنذ        ی  ثشای احشاص ایه آػتبوٍ

 Reiners)الضامبت لاصت ٟبوًوی ي اداسی ثشای حلًل ثٍ ایه امش سا مُیب ومبیىذ. المللی  ثیه َىدبسَبی

and Gazi, 2023: 6-8). 

                                                                                                                                                    

ی ثبو٢ مـتمل ثش دي سدیٚ اػت ٣ٍ سدیٚ ايل آن دػتٍ اص امًال ي  وِبست ثبو٤ی ثبصل، ػشمبیٍ . دس چبسچًة م٠شسات ٣میت1ٍ

پشداصد ي سدیٚ ديت ػشمبیٍ ت٤میلی ثبو٢،  بو٢ ثٍ ٛٔبلیت ٣بس٣شدی خًد میثؿًد ٣ٍ اص ًشیٞ آوُب  َبی سا ؿبمل می داسایی

٣یجی َؼتىذ. مدمًّ ایه دي ػشمبیٍ، ػشمبیٍ ٣لی ثبو٢ داس ي محلًلات مبلی تش َبی تجٔی مذت َبی اٛـب وـذٌ، ثذَی داسایی

 .(Basel Committee on Banking Supervision, 2011) ؿًد تل٠ی می

2. The Basel Framework 

3. Risk-Weighted Assets 

 دسكذ اٛضایؾ یبٛتٍ اػت. 5/10ثٍ میضان  3. حذاٟل ػشمبیٍ مًسد وِش دس ثبصل 4
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ٍ     ٣بسآمذی الضامبت ػشمبیٍ مجتىی ثش ثنشای ثنشآيسد ي   ای  سیؼ٢ مؼنتلضت يخنًد چنبسچًة ثُیىن
اػنتبوذاسد تخمنیه    یؿىبػن  سيؽثبؿنذ ٣نٍ اینه امنش خنض اص ًشینٞ اػنتٜبدٌ اص         می َب اسصیبثی سیؼ٢

پنبیؾ اًلآنبت ي وِنبست ثبیؼنتٍ م٠نشسات محنًس       َنبی   متخللنیه، ػیؼنتم   یشی٣بسگ ثٍسیؼ٢، 
سا متُٔنذ ثنٍ   َنب   مبت ٟبوًوی داخلنی، ثبون٢  ؿًد. دس ياْٟ، ٣ـًسَب مًُٜىذ اص ًشیٞ الضا ومی حبكل

اخشای الضامبتی ومبیىذ ٣ٍ اسصیبثی دٟی٠ی اص اٟذامبت خًد داؿتٍ ثبؿىذ ٣ٍ اینه امنش مؼنتلضت وِنبست     
 Bank for International) ثبؿنذ  منی  یدػنت  هییپنب ثنبلا دػنتی ي اٛـنبی اًلآنبت ي ؿنٜبٛیت      

Settlement, 2019: 324). 

، ٍ ثبؿنذ سی لاصت ثٍ مىًِس احشاص حذاٟل اٟذامبت احتیبًی سا وذاؿنت اگش مًػؼٍ مبلی اوٌجبٝ سٛتب
اػنت   یاٛضاس ػختي  یاٛضاس وشتَبی  وـبن دَذ ٣ٍ ایه ٣بػتی وبؿی اص وبسػبیی ُشٛیت ثبیؼتی ايلاً

خنًد  َنبی   مىؼدم ي ٓملی ثٍ مىًِس است٠بی ُشٛینت ای  ثشوبمٍ ثبویبً ؛وُبد مضثًس ویؼتی ٌ اساد وتیدٍي 
ؿنًد.   ومنی  ٛنبحؾ َنبی   مىدش ثٍ سیؼ٢َب  اسائٍ دَذ یب ایى٤ٍ ثبثت ومبیذ ٣بػتی سا ثٍ ػٌح مٌلًة

ًٛٝ ثبیؼتی تومیىبت ٟبوًوی لاصت َبی  مبلی خًد ثٍ چبسچًة مإػؼبت٣ـًسَب ثشای ملضت ػبخته 
 .(Bank for International Settlement, 2019: 324-325) سا يهْ ومبیىذ

اسَبی ٟبوًوی، اوؼنبوی، منبلی ي ٛىنی لاصت ثنٍ مىِنًس وِنبست ي       اثض اصدس ياْٟ، وبُشیه ثبو٤ی ثبیذ 
، آنم اص ٛشایىنذ تًلینذ،    َنب  تین ٛٔبلدخینل دس اینه   َنبی   ایدبد َىدبسَبی م٠توی وؼجت ثٍ تمبت خىجٍ

 هین اَنب، ثشخنًسداس ثبؿنىذ؛ دس ٗینش      سمضداساینی  گنشان ي ثنبصاس   اوت٠بل، ٛشيؽ، وُبدَبی تًلیذ، ياػٌٍ
منبلی  َنبی   ومیه ثجبت وِبت مبلی ي اختىنبة اص وًػنبوبت ي تنىؾ   ، َذٙ وِبست ٣ٍ َمبن تكًست

ح٠ی٠ت امش اینه   .(The Financial Stability Board, 2022: 22-23) اػت مح٠ٞ وخًاَذ ؿذ
ي يسيد آوُنب دس ٛشایىنذَبی منبلی، اص    َنب   اػت ٣ٍ ٣ـًسَب دس م٠بیؼٍ ثنب ػنشٓت سؿنذ اینه داساینی     

ونًیه سا  َنبی   ٣ٍ ثؼیبسی اص ٣ـًسَب َىًص ایه پذینذٌ  یا گًوٍ ثٍثبؿىذ  می اؤٌبٙ ٣متشی ثشخًسداس
ي كشٛبً ثٍ ایه دلیل ٣ٍ استجبى ي ياثؼنتگی وِنبت    اوذ وذادٌدس تٔبملات مبلی خًد مًسد ؿىبػبیی ٟشاس 

ثؼیبس وبچیض ي ٗیش ٟبثل تًخٍ اػنت اص دؿنًاسی وبؿنی اص وِنبست ثنش اینه       َب  مبلی ػىتی ثب سمضداسایی
٣ىىنذ. اگشچنٍ م٠بيمنت اینه ٣ـنًسَب       منی  ل َىدبسی ي ٛىنی ؿنبوٍ خنبلی   مي ت٘ییشات محتَب  داسایی

ٌ المللی  ثیه الضامبت وُبدَبی ی ياػٌٍ ثٍ ای  وِیش ٣میتٍ ثبصل ي گشيٌ يیظٌ اٟذات مبلی، ثٍ وحً گؼنتشد
ٍ اص ثیه سٛتٍ اػت، امنب َمچىنبن وؼنجت     دچنبس  َنب   تحنًلات مًخنًد دس ثنبصاس سمضاداساینی     ػنشٓت  ثن

  .(iciuła, and Kazojć, 2019: 192-193)ثبؿىذ  می و٤بسا شٟبثلیٗ یمبوذگ ٠ٓت

دس ياٟنْ، دس   ثبؿنذ.  منی  1ٛنبحؾ َبی  ی٤ی اص الضامبت چبسچًة ثبصل مشثًى ثٍ م٠شسات سیؼ٢
ٛبحـی يخًد داؿتٍ ثبؿنذ ٣نٍ دس كنًست ٓنذت     َبی  مبلی، مم٤ه اػت سیؼ٢َبی  ثؼتش َم٤بسی
َبی ٛبحؾ  سیؼ٢مشثًى ثٍ . م٠شسات اوذاصد یث ثٍ خٌشپشداخت سا ی  تًاوذ صودیشٌ می تًخٍ ثٍ آن

                                                                                                                                                    
1. Large Exposure Regulations 
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مًػؼنٍ ًنشٙ َم٤نبسی ثبون٢     مـن٤ل منبلی اص ػنًی    وبگُنبوی   ثشيصاثضاسی اػت ٣ٍ دس كًست 
مشثًًٍ، حذا٣ثش صیبن احتمبلی ثبو٢ سا ثٍ ػٌحی محذيد ومبیذ ٣ٍ تًاونبیی ثبصپشداخنت ثنذَی آن    

دس چنبسچًة م٠نشسات    .(Bank for International Settlement, 2019: 991) ویبٛتذ ثٍ خٌش
وجبینذ  المللنی   ثنیه  َنبی  ثبو٢ دس ساثٌٍ ثنب َم٤نبسی  َبی  ٛبحؾ، مدمًّ اسصؽ سیؼ٢َبی  سیؼ٢
ٍ   25ثنیؾ اص    Bank for International) ثبؿنذ َنب   سدینٚ ايل ثبون٢  ی  دسكنذ اسصؽ ػنشمبی

Settlement, 2019: 997) . ات، مبلی، دس َش ٟبلجی وِینش ي  مإػؼبتدس ياْٟ، ػٌح َم٤بسی میبن
 هین اتدنبيص ومبینذ. دس ٗینش    َنب   دسكذ ػشمبیٍ سدیٚ ايل ثبو٢ 25همبوت آتجبسی ي ٗیشٌ، وجبیذ اص 

، ثبو٢ مضثًس ٗیش مىٌجٞ ثب اػنتبوذاسدَبی مىنذسج دس الضامنبت ػنشمبیٍ مجتىنی ثنش سیؼن٢ ي        كًست
م٠نذاس مضثنًس ثنشای    ؿنبیبن ر٣نش اػنت،    داسای سیؼ٢ ثنبلا منًسد ؿىبػنبیی ٟنشاس خًاَنذ گشٛنت.       

 Bank for) ثبؿنذ  منی  دسكنذ  15 1داسای اَمیت ػیؼتمبتی٢ خُبویَبی  میبن ثبو٢ یَب یسَم٤ب

International Settlement, LEX, 2019). 

مینبن ثنبو٤ی خنًد سا    َبی  وبؿی اص َم٤بسیَبی  مًُٜىذ اسصؽ سیؼ٢َب  دس َمیه ساػتب، ثبو٢
دسكنذ   10ثنیؾ اص  َنبی   مىِم ثٍ وبُشیه ثبو٤ی گضاسؽ دَىذ. ایه مؼئلٍ ؿبمل تمبت سیؼن٢  ًًس ثٍ

 دسكنذ( اختینبسی   10)٣متش اص َب  ثبؿذ ي گضاسؽ ثبٟی سیؼ٢ می َب اسصؽ ػشمبیٍ سدیٚ ايل ثبو٢
ٍ      20مًُٜىنذ ٣نٍ   َب  ثبؿذ. الجتٍ ثبو٢ می سا وینض   دسكنذ  10ی  سیؼن٢ ٛنبحؾ خنًد، ٛنبسٕ اص آػنتبو

تب وبُشیه ٓلايٌ ثش وِبست ثش سٓبیت اػنتبوذاسدَبی منًسد اؿنبسٌ، ملاحِنبت لاصت اص     گضاسؽ ٣ىىذ 
َننبی  مننًسد ویننبص سا ثننٍ مىِننًس اختىننبة اص سیؼنن٢َننبی  تخللننی ي َم٤ننبسیَننبی  خملننٍ ٣منن٢

سا َنب   ػیؼتمبتی٢ مجزيل داسوذ. ٣ـًسَب ثبیؼتی م٠شسات لاصت ثشای تؼُیل ي تومیه ایه چنبسچًة 
 .(Bank for International Settlement, 2019: 997)ذ ایدبد ي اخشا ومبیى

منبلی  َبی  تًاوذ مًخجی ثشای ثشيص سیؼ٢ می یثبو٤ هیثَبی  لاصت ثٍ ر٣ش اػت، اگشچٍ َم٤بسی
ػیؼنتمبتی٢ ي خلنًگیشی اص گؼؼنت پشداخنت،     َنبی   ٣بَؾ سیؼ٢ یَب مإلٍٜگشدد، امب ی٤ی اص 

مینبن  َنبی   اٟنْ، دس چنبسچًة َم٤نبسی   ثبؿنذ. دس ي  منی  َم٤بسی ي تٔبمل وُبدَبی مبلی ثب ی٤ذیگش
تجبدل اًلآبت ي مـًست ثنشيص یبثنذ، ٓنلايٌ ثنش ت٠ًینت ٣نبس٣شدی        كًست  ثٍتًاوذ  می وُبدی ٣ٍ

ٌ  یػبص ٤ؼبنیآوُب،   وِنبستی سا وینض حبكنل   َنبی   وِنبستی ي اختىنبة اص ٣بػنتی   َنبی   مٔیبسَب ي ؿنیً
ٍ  می  International) ونمیه ومبینذ.  م٠نشسات ي اػنتبوذاسدَبی منبلی سا ت    شیتنأث تًاونذ   منی  ومبیذ ٣ن

Monetary Fund, 2023: 13 )ثبیؼنتی دس ساػنتبی ایدنبد    َنب   ؿبیبن تًخٍ اػت ٣ٍ ایه َم٤بسی
 ,Batubara, F. Rizal)مؼنئًلیت ي پبػنخگً ومنًدن وُبدَنبی منبلی تىِنیم ي َنذایت ؿنًوذ.         

Ubacht, Jolien and Marijn Janssen, 2019: 204 ) 

                                                                                                                                                    
1. Global Systemically Important Bank’s (G-SIBs) 
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اػتبوذاسدَبی سٛتنبسی، آنم   ی  ثبصل تلاؽ داسد ثب اسائٍی  یؼ٢ ٣میتٍالضامبت ػشمبیٍ مجتىی ثش س
سا اص وتنبیح تش٣ینت   َنب   ٛىی اسصیبثی ي حؼبثشػنی ي وینض اٟنذامبت احتینبًی، ثبون٢     َبی  اص چبسچًة

َنبی   خنزاثیت  ی ياػٌٍ ثٍَب  ػشمبیٍ آوُب دس مًاخٍُ ثب وًػبوبت ثبصاس مبلی ایمه وگٍ داسد. سمضداسایی
اختلبف ثخـی اص تش٣یت ػشمبیٍ خًد ثٍ اینه   یػً ثٍسا َب  تًاوىذ ثبو٢ می ای ی٣ٍبس٣شدی ي ػشمب

وًًُُس ػًٝ دَىذ ي چىبوچٍ سيی٤شدَبی احتیبًی لاصت وؼجت ثٍ آوُنب ملحنًٍ وگنشدد،    َبی  پذیذٌ
َنب   گشيٌ ايل سمنض داساینی   اصآودب٣ٍمحتمل خًاَذ ثًد. َب  ٛبحؾ دس ثبو٢َبی  ام٤بن ثشيص سیؼ٢

ػىتی داسوذ، لزا، ٣میتٍ آوُنب  َبی  ىذ مـًستی ٣میتٍ ٟشاثت ٗیشٟبثل او٤بسی ثب داساییػ یثىذ دػتٍدس 
داوذ. الجتنٍ اینه ثنذان مٔىنب ویؼنت ٣نٍ ػنٌح         می سا ویض مـمًل الضامبت ػشمبیٍ مجتىی ثش سیؼ٢ خًد

ٍ  َمنبن ثبؿنذ.   منی  ٣بٛیَب  وبؿی اص ایه داساییَبی  مًسد وِش ٣میتٍ ثشای ٣ىتشل سیؼ٢ ٣نٍ دس   گًون
مـًستی ر٣ش ؿذٌ اػت، سيی٤شد مجتىی ثش سیؼ٢ ثٍ ایه مٔىبػت ٣نٍ ٣ـنًسَب ثبینذ اص ًشینٞ      ػىذ

ٌ مًاهْ َب  وِبست دٟیٞ ي سكذ تحًلات مشثًى ثٍ سمضداسایی سا ؿىبػنبیی ي اٟنذامبت    ضین آم مخنبًش
 Bank for International) آيسوننذلاصت سا دس چننبسچًة الضامننبت مشاٟجننت ثبیؼننتٍ ثننٍ ٓمننل  

Settlement, 2021: 8). 

امًال مجتىی ثنش امونبی دیدیتنبل ي امنًال     ی  سا ثٍ دي دػتٍَب  ػىذ مـًستی گشيٌ ايل سمضداسایی
ٍ   منی  ت٠ؼنیم  (stable-coinsثب ثجبت )مبوىذ َبی  مجتىی ثش م٤بویؼم ديت، َمبوىنذ امنًال   ی  ٣ىنذ. دػنت

ب دس دي ٛنشم  ام؛ ؿًوذ می مجتىی ثش اموبی دیدیتبل، تحت الضامبت چُبسچًة ثبصل تىِیم ي وِبست
 ییَنب  ثبون٢ و٤شدٌ اػت: الٚ( اگش  یىیث ؾیپمحتمل َبی  سا٤َبسی مىبػت ثشای اختىبة اص سیؼ٢

ٟبدس ثٍ مٔبملٍ ثب وُبد ثبصخشیذ سمضداسایی ي تًٔین آن ثب داسایی مشثًًٍ ینب تجنبدل آن ثنب     مبًیمؼت٣٠ٍ 
 ٍ دیگنش  َنبی   ضداساینی متُٔنذ ثنٍ خشینذ سم    وجبؿنىذ ي دس ٓنیه حنبل    پًل مٔبدل اسصؽ داسایی مشثًًن

وبؿنی اص ت٘یینش اسصؽ   َبی  ٓلايٌ ثش سیؼ٢َب  دس چىیه يهٔیتی، ثبو٢ ؛ثبؿىذَب  كبحجبن ایه داسایی
َنب، تحنت َنش ؿنشایٌی متُٔنذ ثنٍ        مشثًى ثٍ وُبد ثبصخشیذ سمضداساینی َبی  داسایی مشثًًٍ یب سیؼ٢

ٍ  می دیگش كبحجبن آوُبَبی  خشیذ سمضداسایی ثنبصاس   ًاػنبوبت وثنشيص  تًاونذ دس كنًست    منی  ثبؿىذ ٣ن
َنب   مجبدست ثنٍ تحلنیل سمضداساینی   َب  ة( اگش ثبو٢ ؛ثٍ ثبو٢ ياسد ومبیذ یشیوبپز خجشانَبی  آػیت

، ونبگضیش ثبینذ ياسد   كنًست  هین اآوُب ثب وُبد ثبصخشینذ وجبؿنذ. دس   ی  ٟبدس ثٍ مٔبملٍ مبًیمؼت٠ومبیىذ ٣ٍ 
ٍ    وبؿنی اص َنبی   سیؼن٢  ٍ  َنبی   مٔبملنٍ ثنب ياػنٌ  Bank for) مضداساینی ؿنًد  تجنبدلات س  مشثنًى ثن

International Settlement, 2021: 9-12.) 
 

 ّا داراییرهس دٍم گرٍُ بِ هربَط اهاتالس. 2-3

ثبؿنذ ٣نٍ ٛبٟنذ     منی  َنب  مًسد وِش ػىذ مـًستی ؿبمل آن دػتٍ اص سمضداساییَب  گشيٌ ديت سمضداسایی
٣نًیه، ايساٝ مـنت٠ٍ ینب     تًان ثٍ سمضاسصَبی خلًكی وِینش ثینت   می ثبؿىذ ٣ٍ می ؿشایي گشيٌ ايل

ٍ اؿنبسٌ ٣نشد.   َنب   ايساٝ ٟشهٍ مجتىی ثش اینه دػنتٍ اص سمضداساینی    ٍ  ثن مبَینت پنش وًػنبن اینه      ی ياػنٌ
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ٍ   َننب ینی داسا  1250ی  ، اٟنذامبت احتیننبًی مننًسد پیـنىُبد ٣میتننٍ لحننبٍ ومنًدن يصن سیؼنن٢ ػننشمبی
ومبیىنذ ینب ثنب     می َب ایی٣ٍ مجبدست ثٍ تحلیل ایه دػتٍ اص داس ییَب ثبو٢ثبؿذ. دس ياْٟ،  می دسكذی

ثٍ میضان اسصؽ خًد سمضداساینی  ای  پـتًاوٍی  ؿًوذ ثبیذ حذاٟل ػشمبیٍ می اػىبد مجتىی ثش آوُب مًاخٍ
اینه   1سا مذیشیت ي ٣ىتنشل ومبیىنذ.  َب  وبؿی اص وًػبوبت ایه داساییَبی  داؿتٍ ثبؿىذ تب ثتًاوىذ سیؼ٢

ٍ گشيٌ دَبی  یٔىی مًاخٍُ ثبو٢ ثب سمضداسایی ،مؼئلٍ ٍ ی  يت ي ویض حَٜ ػنشمبی  متىبػنت ثنب  ای  پـنتًاو
ثنٍ ونبُشیه ثنبو٤ی گنضاسؽ گنشدد، ثل٤نٍ دس چنبسچًة         منإثش آوُب، ٓلايٌ ثش ایى٤ٍ ثبیؼتی ثنٍ وحنً   

 (.Bank for International Settlement, 2021: 14) ثبیذ تومیه ؿًد ویض م٠شسات داخلی
 

 بازل ویتِک استاًداردّای اساض برّا  باًک ًظارتی الساهات. 2-4

ٍ َب ییسمض داساثب  میشمؼت٠یٗمؼت٠یم یب  ًًس ث٣ٍٍ  َبیی ثبو٢ ؿنًوذ، مـنمًل    منی  ، دس َش ٟبلجی مًاخن
ثبؿنىذ. ٓنلايٌ ثنش اسصینبثی مینضان اوٌجنبٝ سٛتنبسی         منی  ٛشایىذَبی وِبستی مىذسج دس چبسچًة ثبصل

ي َنب   ثبیؼنتی ػیبػنت  َنب   َنب، ثبون٢   ٣میتٍ وؼجت ثٍ سمضداسایی یثىذ میت٠ؼدس احشاص ؿشایي َب  ثبو٢
سا ایدنبد ومبیىنذ ي دس ٣ىنبس وتنبیح     َنب   ؿىبػنبیی ي اسصینبثی سیؼن٢ وبؿنی اص اینه داساینی      َنبی   ؿیًٌ
ٌ َب  ، مًاخٍُ يأٟی ي محتمل ثب آوُب، ایه ػیبػتَب یبثیاسص سا ثنٍ ونبُشیه ثنبو٤ی گنضاسؽ     َنب   ي ؿنیً

وبؿنی اص اینه   َنبی   سیؼن٢ ػنبیش   منإثش َمچىیه ثبیؼتی اًمیىنبن دَىنذ ٣نٍ ثنٍ وحنً      َب  ومبیذ. ثبو٢
ٍ َننب  داسایننی َننبی  سیؼنن٢، 2، وِیننش سیؼنن٢ ػننبیجشی اوننذ ٟشاسگشٛتنن٣ٍمیتننٍ ی  ٣ننٍ خننبسج اص دامىنن

سا ؿىبػنبیی ومنًدٌ ي   ، 4مشثنًى ثنٍ پًلـنًیی ي تنبمیه منبلی تشيسیؼنم      َنبی   ي سیؼ٢ 3ت٤ىًلًطی٢
 Bank for International) سا اودننبت دادٌ اوننذَننب  اٟننذامبت لاصت خُننت ٣ننبَؾ ایننه سیؼنن٢

Settlement, 2021: 16-17.) 
بٝ سٛتنبسی ثنب   جن ي ػبیش وُبدَبی مبلی دس اسصیبثی سیؼ٢ ي تلاؽ ثشای اوٌَب  تمبت اٟذامبت ثبو٢

ثٍ وبُشیه ثنبو٤ی گنضاسؽ ؿنًد تنب آوُنب ٟنبدس ثنٍ اودنبت          مإثشاػتبوذاسدَبی َىدبسی ثبیؼتی ثٍ وحً 
اص خملنٍ ٣میتنٍ ثنبصل ي گنشيٌ     مللنی  ال ثنیه  مبلی مإػؼبتسيی، تمبت  لاصت ثبؿىذ. اص ایهَبی  وِبست

                                                                                                                                                    

 1250دلاس سمضداسایی متٔلٞ ثٍ گشيٌ ديت ومبیذ، يصن سیؼ٢ داسایی مضثًس  100. ثشای مثبل، اگش ثبو٤ی مجبدست ثٍ تحلیل 1

د ٣ٍ ثبیذ ثبو٢ دلاس وتیدٍ خًاَذ دا 100دسكذ، هشة ؿًد َمبن  8دسكذ خًاَذ ثًد ٣ٍ اگش ثٍ حذاٟل الضات داسایی، یٔىی 

 .َبی خًد مىًِس داؿتٍ ثبؿذ ٓىًان پـتًاوٍ دس حؼبة داسایی ثٍ

ای اػت ٣ٍ ثٍ مىًِس دػتیبثی ثٍ اًلآبت  َبی سایبوٍ . مىًِس اص سیؼ٢ ػبیجشی، آن دػتٍ اص خٌشات مشثًى ثٍ سایبوٍ ي ؿج2ٍ٤

ص ػًی اٛشاد یب وُبدَبی وبؿىبع مًسد َذٙ ٟشاس ٣شدن ي اػتٜبدٌ اص داسایی ٣بسثشان ا یشٛٔبل، َٗب یشػبخت، تخشیت صیشمدبصٗ

 (.171-172: 1391 ،ي وًسٓلی يوذ یآثبد خلیلی پًس س٣ه) گیشوذ می

٣بسثشان ثب آن  یاٛضاس یب وشت یاٛضاس مـ٤لات ػخت ی ياػٌٍ اػت ٣ٍ ثٍ ییَب َبی ت٤ىًلًطی٢ آن دػتٍ اص چبلؾ . سیؼ3٢

 (.27 :1400، ًبَشی ي ٛشخی ،ؿبَچشا) سٛته اًلآبت ثٍ َمشاٌ داؿتٍ ثبؿذ چًن اص دػت َبیی یتتًاوذ آػ سي َؼتىذ ي میٍ سيث

خًد آمبل ٣شد تب كشیحبً سيؿه ٣ىذ ٣ٍ ایه  یَب وبمٍ َب ي ياطٌ ، گشيٌ يیظٌ اٟذات مبلی ت٘ییشاتی دس تًكی2018ٍ. دس ا٣تجش 4

 (.27 :1400، ًبَشی ي ٛشخی ،ؿبَچشا) ؿًد یَبی مدبصی آمبل م داسایی اص خملٍَبی مبلی  ٛٔبلیتتمبت َب دس مًسد  تًكیٍ
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 منإثش يیظٌ اٟذات مبلی، ثش اػبع تشتیجبت خبف خًد وُبدَبی مبلی سا ملضت ثٍ ایدبد ی٢ چنبسچًة  
دَنی دٟینٞ اًلآنبت مشثنًى ثنٍ       ، وگُنذاسی ي حٜبُنت ي گنضاسؽ   یػبص شٌیرخ، یآيس خمْثشای 
ضثًس متىبػت ثب گؼتشدگی ٛٔبلیت، . الضات ماوذ ومًدٌَب  داساییخًد اص خملٍ مٔبملات سمضَبی  ٛٔبلیت
ٍ ثبؿنذ   می وُبدیه، پیچیذگی ٛشایىذ ي اَمیت ػیؼتمبتی٢ آنَبی  سیؼ٢ ٍ  ثن ٣نٍ وؼنجت ثنٍ     یا گًون

مبلی تشيسیؼم یب ٓذت اوٌجنبٝ   هیتأمسیؼ٢ آٛشیه داسای اَمیت، وِیش پًلـًیی ي َبی  ثشخی حًصٌ
ِبستی ثٍ ثشخی اًلآبت امنشی الضامنی   سٛتبسی ثب اػتبوذاسدَب ي الضامبت ػشمبیٍ، دػتشػی وُبدَبی و

 .(Luo, Mei and Yu, Shuang Chen, 2022: 8)گشدد  می تل٠ی
 دَنی ٣نٍ ی٤نی اص اكنًل وِنبست دس وِنبت منبلی داخلنی ي         دس ٣ىبس الضامبت مشثًى ثٍ گنضاسؽ 

ثبؿنىذ.   منی  ات٤نب اًلآبت دس ی٢ چبسچًة ٟبثنل   یثبؿذ، وُبدَبی مبلی ملضت ثٍ اٛـب المللی می ثیه
سیؼنن٢، يهننٔیت، َننبی  مننبلی، صمیىننٍَننبی  ثبیؼننتی اًلآننبت مشثننًى ثننٍ ٓملیننبت مإػؼننبت ایننه

ؤٜننبن آننم اص داسوننذگبن محلننًلات وِیننش   مننبلی خننًد سا ثننشای ری َننبی  محلننًلات ي ٛٔبلیننت
ي ػُبمذاسان خًد اٛـب ومبیىذ. ایه امش دس اسصیبثی میضان سیؼ٢ ایه مًػؼبت اص ػًی َب  سمضداسایی

ي وُبدَبی پش سیؼ٢ ملنًن  َب  ومبیذ تب ثتًاوىذ ػشمبیٍ خًد سا اص ٛٔبلیت می ی٣م٢ ؿبیبو ؤٜبن یر
 .(The Financial Stability Board, 2022: 18-19)داسوذ 

دَی، وبُشیه ویض ثش اػبع اًلآبت اسائنٍ ؿنذٌ ٣بسآمنذی     ثش گضاسؽَب  ٓلايٌ ثش الضامبت ثبو٢
مشثًًنٍ سا ثشسػنی ي   َنبی   بَؾ سیؼن٢ ثنشای ٣ن  َنب   اتخبری اص ػًی ثبون٢ َبی  ي ؿیًٌَب  ػیبػت
َنبی   ٟبوًوی لاصت خُت پشداخته ثٍ ٣بػنتی َبی  ٣ىىذ. وبُشیه َمچىیه ثبیؼتی كلاحیت می اسصیبثی

مبلی ثخًاَىذ اٟذامبت مًسد وِنش   مإػؼبتي ػبیش َب  ؿىبػبیی ؿذٌ سا داؿتٍ ثبؿىذ ي ثتًاوىذ اص ثبو٢
سیؼن٤ی سا ؿىبػنبیی ومبیىنذ ٣نٍ ثبون٢       خنًد َنبی   سا اودبت دَىذ. وبُشیه مم٤ه اػنت دس ثشسػنی  

َبیی  سمضداسایی هیتأم٣بٛی آن سا مًسد تًخٍ ٟشاس وذادٌ اػت ي اص ثبو٢ ثخًاَىذ دس  ثٍ حذمشثًًٍ 
آيسوذ. َمچىیه ونبُشان مم٤نه    ثٍ ٓملثبؿىذ اٟذامبت لاصت سا  می َب ٣ٍ مـمًل ایه دػتٍ اص سیؼ٢

ؿىبػنبیی ي اسصینبثی   َنب   ًة منذیشیتی ثبون٢  اونذاصٌ ٣نبٛی دس چنبسچ     َبیی ٣ٍ ثٍ اػت ثشای سیؼ٢
منبلی  َنبی   اهبٛی سا ثٍ آوُب تحمیل ٣ىىذ تنب دس كنًست ثنشيص اػنتشع    ای  اوذ، اٟذامبت ػشمبیٍ وـذٌ

و٤ىذ. ٓلايٌ ثنش الضامنبت    سيٍ سيثَبی مشثًًٍ ثبو٢ سا ثب آػیت ٗیشٟبثل خجشان  صیبن وبؿی اص سیؼ٢
، وِینش آمنبل   َب ییداساٍ مىًِس ٣بَؾ سیؼ٢ ثشخی تًاوىذ اٟذامبت خبكی سا ث می ػشمبیٍ، وبُشیه

سا مٌمنئه ػنبصد   َنب   تًاونذ ثبون٢   می تحمیل ومبیىذ. ایه سيی٤شدَب  ی٢ محذيدیت داخلی، ثش ثبو٢
 Bank) مًاخنٍ وخًاَىنذ ثنًد   َنب   وبؿی اص تحلیل یب تجبدلات سمضداساییی  ٓمذٌَبی  ٣ٍ ثب سیؼ٢

for International Settlement, 2021: 17-18).       دس ياٟنْ، ونبُشیه ثبینذ دس چنبسچًة ین٢
دس َنبی   وبؿی اص تجبدلات سمضداساییَبی  سیؼ٢َبی  آوچٍ مًخت ثشيص صمیىٍ 1ٛشایىذ مشاٟجت ثبیؼتٍ

                                                                                                                                                    

1. Due Diligence 
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مشثنًى  َنبی   ؿًد سا ٣ىتشل ي مذیشیت ومبیىذ ي دس ی٢ تٔبمل َذٛمىذ ثب ػبیش ثخنؾ  می وِبت ثبو٤ی
 Omote etومبیىنذ ) اخشایی لاصت سا ایدبد َبی  ماص خملٍ وُبدَبی م٠ىه َىدبسَبی ٟبوًوی ي م٤بویؼ

al., 2023: 1098). 
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 گیری ًتیجِبحث ٍ 

ٌ  ْیثنذ  ی، تحًلتبلیدیًُُس دس ٓلش د ثبَب  سمضداسایی ٌ  دنبد یا یتجنبدلات منبل  ی  دس حنًص ، اونذ  ٣نشد
َنبی   ي اسصؽ ٢ی٣لاػن َبی  ثش پًل یمجتى یَب ٛشم ؾیپ٣ٍ تمبت  خبفَبی  یظگیثب ي ییَب ذٌیپذ
ثبٓ  ؿذٌ اػنت تنب ُنشٙ     یمدبصَبی  ییداسا هیا ٛشد مىحلشثٍَبی  تی. خزاثاوذ دادٌ شییسا ت٘ یمبل

َنب   ینی اػنتٜبدٌ اص سمضداسا ی  . گؼتشٌىذیومب متأثشسا  یمبل یدٍَ اص ٓمش خًد تمبت ثبصاسَب دي٣متش اص 
 يالمللنی   ثنیه  یآن ثنش وِنبت منبل    شیتنأث ي  ٍمن یايساٝ ثُنبداس، ث  ،یاص خملٍ ثبو٤ذاس یمبلَبی  دس ٓشكٍ

َىدبسَنب ي   دبدیاسا ثٍ مىًِس  یي ٛشامل یمل یوُبدَب ،َب ییداسا هیاَبی  ؼ٢یاص س یوبؿَبی  یوگشاو
 ياداس ومًد. یم٠شسات وِبست

 دنبد ی٣نٍ مجنبدست ثنٍ ا   المللنی   ثنیه  یمنبل  مإػؼنبت اص  ی٤ن ی ٓىًان  ثٍثبصل  یوِبست ثبو٤ تٍی٣م
خًد مًهًّ وِبست ثش تجنبدلات  َبی  تیاَذاٙ ي كلاح یدس ساػتب ،ذیومب می یثبو٤ یاػتبوذاسدَب
ٟنشاس   شین اخَنبی   اٟنذامبت خنًد دس ػنبل    یاػبػ یاص محًسَب ی٤یسا َب  ثبو٢ یاص ػًَب  ییسمضداسا

ِ  شیثبصل دس ٣ىبس ػبی  تٍیدادٌ اػت. ٣م مٔت٠نذ اػنت چىبوچنٍ     یاٟنذات منبل   ظٌین گنشيٌ ي  شین وُبدَنب و
َنب   ؼن٢ یس هین وـنًد، مم٤نه اػنت آثنبس ا     تیشی٣ىتنشل ي منذ  َنب   ینی سمضداسااص  یوبؿن َبی  ؼ٢یس
 ٢ین مىت٠ل ؿنذٌ ي دس  َب  ثخؾ شیثٍ ػب المللی ثیه یوِبت مبل یي استجبًبت دسيو یًػتگیپ ی ياػٌٍ ثٍ

ثحشان  شیوِ ییَب ثحشانگشدد ي  ٍیي ٣بَؾ ػشمب ضؽیس دچبس ٛشي یمبل یتمبت ثبصاسَب ییىًیاثش ديم
 ٍیَمبوىنذ الضامنبت ػنشمب    یثبلادػتدس اػىبد  تٍی٣م ،یسي هیا اصگشدد.  دبدیا داًمدذ 2008ػبل  یمبل
 هیننیخننًد ثننٍ تج 2021ػننبل  یػننىذ مـننًست شینني خننبف خننًد وِ یي اػننىبد تجٔنن ؼنن٢یثننش س یمجتىنن

دس تجننبدلات  لینندخ یمننبل مإػؼننبتي َننب  آوُننب ثبونن٢ ٞیننپننشداصد ٣ننٍ اص ًش مننی ییَننب چننبسچًة
 .ىذیاٟذات ومبَب  ییداسا هیاص ا یوبؿَبی  ؼ٢یستًاوىذ ثٍ ٣بَؾ  می َب ییسمضداسا
ٍ ٣نٍ   میبثین  یدسمَب  ییدس ساثٌٍ ثب سمضداسا تٍی٣مَبی ٍ یمذاٍٟ ثٍ اػىبد ي سي ثب ٍ  ثن  تین مبَ ی ياػنٌ

َنبی   ؼن٢ ی٣نبَؾ س  یثنشا  ؿنذٌ  هینی تٔ ؾیاص پن  یتًاونذ چنبسچًث   ومی تٍی٣مَب  ییداسا هیمتٜبيت ا
 بتثجن  ضانین خنبف ي ثنب تًخنٍ ثنٍ م    َنبی   یظگن یي هییثب تٔ . لزاذیومب ٚیثشآمذٌ اص تجبدلات آوُب تٔش

 هینی ثب تٔ تٍیومًد. دس ياْٟ، ٣م یثىذ میسا ت٠ؼَب  ییداسا هیاسصؽ، ا شٌیمجبدلٍ ي رخ ذ،یتًل یىذَبیٛشا
آن دػتٍ  داسد می بنیثبؿىذ ث می ي وؼجتبً ثب ثجبت یىیث ؾیپٟبثل  یىذَبیثش ٛشا ی٣ٍ مجتى ییَب ییسمضداسا

َ   یثىنذ  میت٠ؼن ٣ٍ خنبسج اص   ییبَ ییاص سمضداسا ٍ ی٣م یبي دامىنٍ اػنتبوذاسد  یداسا شونذ یگ منی  ٟنشاس  تن
َنبی   تین تجبدلات ي ٛٔبل ل،یتحل ذ،یاص خش الم٠ذيس یحت ذیثبَب  ثبؿىذ ي ثبو٢ می ییثبلاَبی  ؼ٢یس
 یصؿن آم اص پـتًاوٍ اس ،یثب امًال ػىتَب  ییداسا هیساػتب، استجبى ا هیدس ا .ىذیومب یثش آوُب ديس یمجتى
ٍ یثذان مٔىبػنت ٣نٍ ٣م   هیثبؿذ. ا می آوُب ٢یت٤ٜ یثشا تٍی٣م بسیمٔ ،یىیتوم بی اص وِنش ٣نبس٣شد    تن
مىٌجنٞ ثنب    ییتًاوذ اػتبوذاسدَب ومی حذاٟل بی ؼتیٟبئل وَب  ییداسا هیا یمؼت٠ل ثشا یتیَىًص ًَ یمبل
 اسائٍ دَذ. یٛبٟذ َشگًوٍ استجبى ثب امًال ػىتَبی  ییخبف سمضداساَبی  یظگیي
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حٜبُنت   یخًد ثشاَبی  ي چبسچًة ذیومب ومی سا او٤بسَب  ییسمضداسا تیيأٟ تٍی٣م شخُت،َ ثٍ
امنب  ؛ داونذ  منی  یسا ٣نبٛ َب  ییداسا هیاص ا یوبؿَبی  ؼ٢یدس ٟجبل سالمللی  ثیه یي ثجبت مبلَب  اص ثبو٢
ثمبونذ.   یبٟث مًاصوٍ َمچىبن هیا لیدخَبی  یٛىبيسی  ي ثب تًػٍٔ ىذٌیدَذ ٣ٍ دس آ ومی اسائٍ یىیتوم

 اػت. یچىبن ثبٟ َم خبكـبنَبی  ثب يخًد خبرثٍَب  ییداسا هیمشثًى ثٍ اَبی  یلزا وگشاو
گنشدد ٣ـنًسَب اص خملنٍ     می ـىُبدی، پَب ییسمض داسا هیاػتٜبدٌ اص اَبی  ؼ٢یمىًِس ٣بَؾ س ثٍ

 تین ، ُشٍٛیبػنشم  تیي ٣ٜب یػىدٓتجبسا تیثب محًس ؿبن یمبلي  یٟبوًوَبی  متىبػت ثب ػبختبس ،شانیا
؛ ىنذ یومب دنبد یداسوذ سا ا ػشي٣بسَب  یی٣ٍ ثب سمضداسا یمبل یوُبدَب ؼ٢یس تیشیي مذ ٣ىتشل وِبست،

تًاوىنذ ثنٍ مىِنًس ٣نبَؾ      منی  ، ٣ـنًسَب المللی ثیه خبمْ یوِبست ؼمیم٤بو ٢یثٍ  یبثیتب صمبن دػت ي
سا وؼنجت   یبًیاحت یسٛتبسَب ي چىذخبوجٍ ديخبوجٍَبی  وبمٍ مشثًًٍ دس چبسچًة مًا٠ٛتَبی  ؼ٢یس

دس چنبسچًة   ْ،خنبم  ي سٛتنبس سا٤َنبس   ٢ین ثنٍ   یبثیي ثنٍ خُنت دػنت    ىذیومب دبدیاَب  ییثٍ سمض داسا
 ي تٔبمل داؿتٍ ثبؿىذ. یَم٤بس ش٣ـًسَبیثب ػب تٍ،ی٣م 2020بمٍ و ثح 
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