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Article Info Abstract 

Article type:  
Research Article 

Identifying factors that determine growth opportunities and creating a platform to provide these 

factors are important steps for the success of economic enterprises in their life cycle. In the 

meantime, the comparability of financial information of companies helps investors and creditors 

in making decisions to provide financial resources needed by economic enterprises. Based on 

this, the current research examines the relationship between the comparability of financial 

statements and the company's growth opportunities, considering the mediating role of financial 

constraints and the quality of financial reporting. This research is practical in terms of purpose, 

and from the point of view of correlation methodology, it is causal type (post-event). The 

statistical population of the research is the companies admitted to the Tehran Stock Exchange, 

and using the systematic elimination sampling method, 129 companies were selected as the 

research sample in the 6-year period between 2017 and 2022. The results of the research show 

that there is a positive relationship between the comparability of financial statements and the 

company's growth opportunities. Financial constraints play a mediating role in the positive 

relationship between comparability of financial statements and company growth opportunities. 

In other words, the comparability of financial statements increases the growth opportunities of 

the company by helping to reduce financial constraints. The quality of financial reporting plays 

a mediating role in the positive relationship between the comparability of financial statements 

and the company's growth opportunities. In other words, the comparability of financial 

statements increases the company's growth opportunities by helping to increase the quality of 

financial reporting. 
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 چکیده  اطلاعات مقاله

 نوع مقاله:

 پژوهشی

برای موفقیت  های رشد و ایجاد بستر برای فراهم ساختن این عوامل از گام های مهمشناسایی عوامل تعیین کننده فرصت 

شود. در این میان، مقایسه پذیری اطلاعات مالی شرکت ها به ها محسوب میبنگاه های اقتصادی در چرخه حیات آن

کند. گذاران و اعتباردهندگان در تصمیم گیری برای تأمین منابع مالی مورد نیاز بنگاه های اقتصادی کمک شایانی میسرمایه

رشد شرکت با توجه  یهاو فرصت یهای مالمقایسه پذیری صورت نیارتباط ب یبررسبه حاضر پژوهش بر این اساس، 

از لحاظ هدف، کاربردی بوده و از بعد پردازد. این پژوهش ی میمال یگزارشگر تیفیو ک یمال تیمحدود یانجیبه نقش م

پذیرفته شده در بورس های باشد. جامعه آماری پژوهش شرکتمیعلّی )پس رویدادی( وع از ن همبستگی روش شناسی

عنوان نمونه پژوهش انتخاب شرکت به 129گیری حذف سیستماتیک، با استفاده از روش نمونه اوراق بهادار تهران بوده و

دهد نتایج حاصل از پژوهش نشان می. قرار گرفتند بررسیمورد  1400تا  1395های بین سالساله  6ی زمانی دورهدر  شده

ارتباط  در یمال تیمحدود وجود دارد. مثبترشد شرکت ارتباط  یهاو فرصت یهای مالمقایسه پذیری صورت نیبکه 

دیگر، مقایسه پذیری عبارتبه دارد. یانجیرشد شرکت نقش م یهاو فرصت یهای مالمقایسه پذیری صورت نیبمثبت 

 تیفیک شود.های رشد شرکت میرصتهای مالی از طریق کمک به کاهش محدودیت مالی، موجب افزایش فصورت

 .دارد یانجیرشد شرکت نقش م یهاو فرصت یهای مالمقایسه پذیری صورت نیب مثبت ارتباط در یمال یگزارشگر

های مالی از طریق کمک به افزایش کیفیت گزارشگری مالی، موجب افزایش دیگر، مقایسه پذیری صورتعبارتبه

 شود.های رشد شرکت میفرصت
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 مقدمه. 1

اند تا مشخص نمایند که ای به بررسی رابطه قیمت سهام و ارقام حسابداری پرداختهمطالعات گسترده

گذاری حقوق صاحبان گذاران در ارزشارقام حسابداری منعکس کننده اطلاعاتی هستند که سرمایه

( 2020) 2همکارانو پژوهش چن . (2006، 1و همکاران )براون کنند یا خیرسهام شرکت استفاده می

 گذاری تأثیرگذار است.حسابداری بر ارزیابی تصمیمات سرمایه اطلاعاتداد که مقایسه پذیری نشان 

ی های مالی است که هدف آن ارتقادهنده صورتء های ارتقامقایسه پذیری یکی از ویژگی

، 3ابداری مالیهیأت تدوین استانداردهای حس)بودن و ارائه منصفانه است  های کیفی مربوطویژگی

ها را ارتقا گذاران برای ارزیابی عملکرد نسبی شرکتمقایسه پذیری بیشتر، توانایی سرمایه(. 2010

 است )کیم اهمیت حائز و اعتباردهندگان گذارانسرمایه برای بنابراین،؛ (1399بخشد )عبدالوند، می

 (.2016، 4همکاران و

های موجود بین اقلام ها و تفاوتسازد تا شباهتکنندگان را قادر می، استفادهمقایسه پذیری

گذاری یا های گوناگون سرمایهتری از فرصتهای مالی را بررسی کنند و ارزیابی منطقیصورت

های مالی همواره باید برای از سوی دیگر، گزارش(. 2017، 5عمل آورند )بلانکو و دوئلاعطای وام به

ات قابل اعتمادی را ارائه نمایند. گزارش مالی بایستی گیری، اطلاعکمک به کاربران در تصمیم

، 6باشد )کاماروزمن و همکاران فهمقابلو  سهیمقاقابلاطلاعات مربوط، قابل اعتماد،  دربردارنده

 است. کیفیت گیرندگانتصمیم برای مفید اطلاعات تهیه مالی گزارشگری اصلی هدف(. 2009

 قبیل از هاییبخش شامل فرآیند این کیفیت بلکه نیست نهایی خروجی یک صرفاً مالی گزارشگری

 اطلاعاتی ارائه و حسابداری هایرویه کاربرد و انتخاب در زمینه اطلاعاتی شرکت، معاملات افشای

 (.2018 ،7)نوامیاست  گیریتصمیم و قضاوت جهت
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مالی،  تیمحدودتواند منوط به تصمیمات صحیح مدیران و در رابطه بین ها میرشد آتی شرکت

های مالی (. محدودیت1392گذاری باشد )بادآورنهندی و درخور، ارزش وجه نقد و میزان سرمایه

، 8ممکن است مانع از رشد اقتصادی بخصوص در اقتصادهای نوبنیاد شود )ساسیداران و همکاران

2015.) 

 تیفیک شیفزاموارد اشاره کرد: ا نیتوان به ایمی، مقایسه پذیری اطلاعات حسابدار اییمزااز 

آنان و کاهش  ینیبشیو دقت پ لگرانیپوشش تحل شیافزا آن جهیاطلاعات در دسترس و درنت

 شیافزا(، 2010 ،10لنگ و همکاران ؛2013، 9)هورتن و همکاران هاآن ینیبشیپ یپراکندگ

اطلاعات خاص شرکت در بازده دوره جاری  شتریسهام و انعکاس ب معاملاتو حجم  ینقدشوندگ

از استفاده از اطلاعات محرمانه )بروچت و  یناش اییکاهش مزا( و 2013، 11همکاران )بارث و

یکی دیگر از  توان انتظار داشت که( و درنتیجه با توجه به تحقیقات گذشته می2012، 12همکاران

ای رشد شرکت است. ولی چون هی، افزایش فرصتمقایسه پذیری اطلاعات حسابدار اییمزا

رشد  یهاو فرصت یهای مالمقایسه پذیری صورت نیارتباط بحال هیچ پژوهشی به بررسی تابه

شود. لذا، انجام پژوهش نپرداخته است وجود یک شکاف علمی در این زمینه احساس می شرکت

ارتباط است که  پژوهش حاضر در پی پاسخگویی به این سؤالبنابراین، ؛ حاضر دارای اهمیت است

های رشد شرکت با توجه به نقش میانجی محدودیت های مالی و فرصتبین مقایسه پذیری صورت

 مالی و کیفیت گزارشگری مالی چگونه است؟
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 . مبانی نظری و پیشینه پژوهش2

( است. درواقع رشدگذاری )های سرمایهفرصت ،یاقتصاد داریاز عوامل مؤثر بر رشد و توسعه پا یکی

ای به خود اختصاص داده است که همواره مباحث عمده یمهم اقتصاد یرهایگذاری از متغسرمایه

های شرکت دارد. ای در تئوریهای رشد نقش برجستهفرصت(. 1392 ،یورک یاست )عسکر

 تیشرکت از اهم کی یهبد استیس نییهای رشد در تعاست که فرصت نیاعتقاد بر ا یطورکلبه

حقوق  یرزش بازار به ارزش دفترهای رشد، نسبت اای برخوردار است. منظور از فرصتویژه

 (.1389زاده،  یدیو رش یینایس)باشد صاحبان سهام می

وسیله مقایسه پذیری کاهش آوری و پردازش اطلاعات بهطورکلی به دلیل اینکه هزینه جمعبه

که  شودهای مالی ایجاد میعات مندرج در گزارشیابد، پتانسیل ارزیابی صحیح و با دقت اطلامی

(. 2020، چن و همکاران)این خود منجر به بهبود ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری خواهد شد 

دفتری و سود هر مبلغ که مقایسه پذیری حسابداری بر ارتباط ارزشی  دهای قبلی نشان دادنپژوهش

کنندگان استانداردها مقایسه اساس دیدگاه تدوین بر. (2020سهم تأثیرگذار است )چن و همکاران، 

های گذاران از فرصتدهد و ارزیابی سرمایهمربوط بودن اطلاعات حسابداری را افزایش می ،پذیری

و  (2010 المللی،کند )هیأت استانداردهای حسابداری بینگذاری جایگزین را تسهیل میسرمایه

گذاران کمک دهد و به سرمایهمیای از اطلاعات در دسترس را برای فعالان بازار گسترش مجموعه

 های اقتصادی اساسی یک شرکت را در مقایسه با سایر همتایان خود ارزیابی کنندکند تا فعالیتمی

( 2010) 13و فراندو پال. (2020 ،و همکاران چن)درنتیجه ارزش شرکت را بهتر ارزیابی کنند و 

رشد،  یهامندی از فرصتبهره یصرفاً برا مالی تیهای بدون محدودکنند که شرکتیدلال ماست

 .کنندیانداز مپول نقد را پس

( نشان دادند که مقایسه پذیری عدم تقارن اطلاعاتی و عدم اطمینان در 2013کیم و همکاران )

که مقایسه پذیری  های قبلی همچنین نشان داده استپژوهش .دهدبازار بدهی را کاهش می

دهد زیرا توانایی مدیر های مالی را افزایش میهای مالی کیفیت اطلاعات موجود در صورتصورت

                                                           
13 Pál & Ferrando 
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کیم (. 2016 کند )کیم و همکاران،در پنهان کردن اطلاعات نامطلوب برای فعالان بازار را محدود می

سازد تا را قادر میگذاران سرمایه ،بیشتر ( معتقدند که مقایسه پذیری2013و همکاران )

های مالی را با کارایی بیشتری انجام دهند و ارزش شرکت را با دقت و کارایی بیشتر وتحلیلتجزیه

 برآورد نمایند.

 سهیسطوح بالاتر مقا داده ورا ارتقا  یمال یگزارش گر تیفیک ی،های مالمقایسه پذیری صورت

ی، و چنار هایحاج) شودیم یمال یارشگرگز تیفیو ک رانیمد یاطلاعات طیموجب بهبود مح یریپذ

مقایسه  نوسان پذیری بازده سهام با ( بیانگر رابطه منفی1401) گرجی ازندریانی. پژوهش (1402

نتیجه . اثر مثبت داشته است هابر رابطه بین آن های رشدبوده ولی، فرصت مالی هایپذیری صورت

افزوده و ارزش یمال یگزارش گر تیفیک نیست که با آن انگری( ب1395) یو اسعد یپژوهش صالح

نتایج  داری وجود دارد.رابطه معنی نیوتوبیافزوده بازار و نسبت کشده و ارزش لیتعد یاقتصاد

 یگذارهیبا سرما یشاخص اول اهرم مال یمنف ی( نشان داد رابطه1395احمدپور و پاکدلان )پژوهش 

پژوهش  است. شتریهای با فرصت رشد باز شرکت تریهای با فرصت رشد کمتر قودر شرکت

و  هاییو رشد دارا یهای تأمین مالمحدودیت نیکه ب دهدی( نشان م1394) اینیو صالح یخواجو

های یافتهوجود دارد.  یمعنادار یمحاسبه رشد شرکت رابطه منف یهاعنوان شاخصرشد فروش به

سود  یریگمیتصم یسودمند سه،یمقا تیقابل که ( نشان دهنده این است2023) 14فرشادفر و همکاران

با افزایش مقایسه پذیری ارزش  دهد کهنشان می( 2020کیم و همکاران )پژوهش . دهدیم شیرا افزا

ای افزایش یافته است همچنین مقایسه پذیری امر نظارت نهایی نگهداشت وجه نقد مخارج سرمایه

بخشد و از این طریق موجب افزایش سازمان را تسهیل میگذاران بر استفاده مدیران از منابع سرمایه

تأثیر  حسابداریمقایسه پذیری که  یافتنددر( 2019)15و جیانکسین گونگ چن شود.ارزش شرکت می

 .دارد ثبات سودآوری مثبت بر
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های پژوهش به شرح زیر های انجام شده قبلی، فرضیهبا توجه به ادبیات و مبانی نظری و پژوهش

 شود:میارائه 

 دارد.جود های رشد شرکت ارتباط وهای مالی و فرصتبین مقایسه پذیری صورت فرضیه اول:

های رشد های مالی و فرصتمحدودیت مالی در ارتباط بین مقایسه پذیری صورت فرضیه دوم:

 .شرکت نقش میانجی دارد

های های مالی و فرصتکیفیت گزارشگری مالی در ارتباط بین مقایسه پذیری صورت فرضیه سوم:

 .رشد شرکت نقش میانجی دارد

 

 شناسی پژوهش. روش3

جامعه باشد. و از نظر هدف، کاربردی می همبستگی -این پژوهش از نظر روش انجام آن، توصیفی

و  1400 تا 1395های بهادار طی سالهای پذیرفته شده در بورس اوراق آماری این پژوهش شرکت

عنوان نمونه، حائز های انتخابی بهگیری از نوع حذفی سیستماتیک بوده است. شرکتروش نمونه

 باشند:شرایط زیر می

 در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته شده باشد. 1395. شرکت قبل از سال 1

 باشد. اسفندماهها منتهی به پایان . به لحاظ افزایش قابلیت مقایسه، دوره مالی آن2

 طور کامل در اختیار باشد.ها، بههای توضیحی مربوط به آنهای مالی و یادداشت. صورت3

 گری نباشد.ها و مؤسسات مالی و اعتباری و واسطه. جزء بانک4

 باشد.ماه نداشته  3. وقفه معاملاتی بیش از 5

 .عنوان نمونه آماری انتخاب شدندشرکت به 129های فوق، تعداد لذا، با اعمال محدودیت

 گیری متغیرهای پژوهشنحوه اندازه

 (Growthهای رشد شرکت )متغیر وابسته: فرصت
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ها بر ارزش دفتری شود که از نسبت ارزش بازار داراییبا استفاده از عملکرد کیوتوبین محاسبه می

 آید.ها به دست میدارایی

فرصت رشد =
ارزش دفتری کل بدهی ها + ارزش بازار حقوق صاحبان سهام

ارزش دفتری کل دارایی ها
  

 آید:زیر به دست می صورتبهکه ارزش بازار حقوق صاحبان سهام 

 تعداد سهام در دست سهامداران* قیمت بازار سهام = ارزش بازار حقوق صاحبان سهام

 (FCSCOMPهای مالی )مقایسه پذیری صورتمتغیر مستقل: 

( استفاده شده است. بر اساس 2011گیری این متغیر از الگوی دیفرانکو و همکاران )برای اندازه

شود که رویدادهای اقتصادی )بازده این الگو، سیستم حسابداری یک شرکت، تابعی در نظر گرفته می

که، هر چه تابع حسابداری طوریکند. بهدیل میهای مالی )سود حسابداری( تبسهام( را به گزارش

ها بیشتر خواهد های مالی آندو شرکت شباهت بیشتری با هم داشته باشد، مقایسه پذیری صورت

ابتدا الگوی رگرسیونی  jو  iبود. با استفاده از این معیار برای محاسبه مقایسه پذیری بین دو شرکت 

 شود:ساله اخیر برآورد می 4سری زمانی دوره  هایدادهسال و با استفاده از  _زیر برای هر شرکت

𝐸𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔𝑖𝑡 = 𝛼 + 𝛽1𝑅𝑒𝑡𝑢𝑟𝑛𝑖𝑡 + 𝜀                                                                   ( 1مدل)  

 که در آن:

Earning :فصلی تقسیم بر ارزش بازار ابتدای دوره سهام شرکت سود خالص 

Returnازده سهام فصلی شرکت: ب 

( معرف تابع حسابداری شرکت است که رویدادهای اقتصادی )بازده( 1ضرایب برآورد شده از مدل )

کند. شباهت بین تابع حسابداری دو شرکت، میزان مقایسه می تبدیلرا به گزارش حسابداری )سود( 

دهد. برای برآورد تفاوت بین تابع و عملیات حسابداری دو شرکت ین دو شرکت را نشان میپذیری ب

i  وj های زیر سود شرکت در هر سال از طریق رابطهj اما با بازده خود شرکت ،i  )رویداد مشابه(

 شود:بینی میپیش 2برای دوره زمانی مشابه با دوره زمانی مدل 

𝐸(𝐸𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔𝑖𝑖𝑡) = �̃� + 𝛽1𝑅𝑒𝑡𝑢𝑟𝑛𝑖𝑡 + 𝜀                                                            ( 2مدل)  
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𝐸(𝐸𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔𝑖𝑗𝑡) = �̃� + 𝛽1𝑅𝑒𝑡𝑢𝑟𝑛𝑖𝑡 + 𝜀                                                            (3) مدل  

 در رابطه فوق:

𝐸𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔𝑖𝑖𝑡 :بینی شده شرکت سود پیش i در دورهt شرکت  با استفاده از تابع حسابداریi  

𝐸𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔𝑖𝑗𝑡 :شرکت  شدهبینی سود پیش i در دورهt شرکت  با استفاده از تابع حسابداریj 

اری دو تفاوت در مقادیر سود بیانگر تفاوت در تابع حسابد میانگینپس از محاسبه مقادیر فوق 

بطه زیر قرینه آن میزان شباهت و مقایسه پذیری بین دو شرکت را به شرح راشرکت است بنابراین 

 :دهدنشان می

𝐶𝑜𝑚𝑝𝑖𝑖𝑡 = −
1

4
∑[𝐸(𝐸𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔𝑖𝑖𝑡) − 𝐸(𝐸𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔𝑖𝑗𝑡)]                                     ( 4رابطه)  

است. به طرق  tدر سال j و  iت های مالی بین دو شرکمقایسه پذیری صورت FCSدر این رابطه  

 Compعضو یک صنعت معیار  jهای با شرکت iمشابه برای هر سال و برای هر جفت شرکت 

 (.1401زاده و صالحی، شود )ویسیمحاسبه می

 (FC) 16متغیر میانجی: محدودیت مالی

 17استفاده شده است، دگمی  kzدر این تحقیق برای محاسبه محدودیت در تأمین مالی از شاخص 

( بر روی معیارهای دارای محدودیت در تأمین 1997) 18( با بسط مطالعه کاپلان و زینگالاس2006)

هایی را که در تأمین مالی محدودیت توان شرکتی را ارائه نموده که بر اساس آن میشاخصمالی، 

ین هایی که دارای بیشترین مقادیر حاصل از ادارند، شناسایی نمود. بر اساس این شاخص، شرکت

گردند. نحوه محاسبه این شاخص شاخص باشند دارای بیشترین محدودیت در تأمین مالی ارزیابی می

 مدل زیر است: قراربه
KZ = -1.002 * CF+0.383 * Q Tobin+ 3.139 * LEV-39.368 * DIV - 1.315*C 

 که در آن:

KZ.شاخص محدودیت در تأمین مالی : 

                                                           
16 Financial Constraints 

17 Dongmei 

18 Kaplan & Zingales  
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CFرایی.: جریانات نقد عملیاتی تقسیم بر دا 

Q Tobinها.ها به ارزش دفتری دارایی: نسبت ارزش بازار حقوق صاحبان سهام و ارزش دفتری بدهی 

LEVها.: نسبت بدهی بر دارایی 

DIV.سود تقسیمی بر دارایی : 

C.موجودی نقد : 

باشد، در این پژوهش از مدل تعدیل با توجه به اینکه مدل مذکور بر اساس فضای اقتصادی آمریکا می

شود )جهانشاد و اند، استفاده می( به شرح زیر ارائه نموده1388ای که تهرانی و حصارزاده )دهش

 (:1394شعبانی، 
KZ = 17.330- 37.486× C- 15.216 ×DIV + 3.394 ×LEV - 1.402 ×Q Tobin 

 ازآنپسهای نمونه آماری پنجک گرفته و  KZرکت از  ش -پس از محاسبه مدل بالا برای هر سال

های دارای محدودیت در تأمین رم و پنجم قرار بگیرند، شرکتپنجک چها هایی که درشرکت -سال

 کند.تر ارائه میمالی هستند. جدول زیر مطالب بالا را شفاف

 های محدودیت در تأمین مالیتعیین شرکت. 1جدول 

 5پنجک  4پنجک  3پنجک  2پنجک  1پنجک  عناوین

احتمال محدودیت در 

 مالیتأمین 
 %100تا  %80 %80تا  %60 %60تا  %40 %40تا  %20 %20تا  0

های دارای شرکت

 محدودیت در تأمین مالی
   * * 

 متغیر میانجی: کیفیت گزارشگری مالی

کیفیت  منزلهبه اختیاری، تعهدی (، اقلام1392در این پژوهش همانند پژوهش رحمانی و رامشه )

 شدهلیتعد مدل اساس بر کل اقلام تعهدی عادی سطح رفت. خواهد کار به (FRQگزارشگری مالی )

 آید:می دست به زیر رابطه بر اساس ( و1991) 19جونز

 TACit

TAit−1
= α0 (

1

TAit−1
) + α1 (

∆𝑅𝐸𝑉 𝑖𝑡

𝑇𝐴 𝑖𝑡−1
) − α2 (

∆𝑅𝐸𝐶 𝑖𝑡

𝑇𝐴 𝑖𝑡−1
) + α3 (

𝑃𝑃𝐸 𝑖𝑡

𝑇𝐴 𝑖𝑡−1
) + ε it  

                                                           
19 Jones 
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 آن: در که

Accrualsitسال  عملیاتی در نقد جریان منهای شده، متوقف عملیات و غیرمترقبه اقلام از قبل : سود 

t 
Ait−1شرکت هایدارایی : جمع  iسال در t-1  

ΔREVitشرکت فروش درآمد : تغییرات  iسال  در t نسبت به سالt-1 

∆itREC1های ها و اسناد دریافتنی طی سال: تغییرات حساب-t  تاt  شرکتi. 

PPEitشرکت تجهیزات و آلاتماشین اموال، ناخالص : مبلغ 

مدل  برآورد شده مانده باقی قدر مطلقشود و از برآورد می ترکیبی هایداده از استفاده با فوق رابطه

 .شود( استفاده میFRQکیفیت گزارشگری مالی ) شاخص منزلهدر عدد منفی یک به ضرب

 متغیرهای کنترلی

 شرکت هایدارایی جمع دفتری ارزش طبیعی لگاریتم طریق از شرکت اندازه(: SIZEاندازه شرکت ) -

 (.1397شود )نمازی و مقیمی، می محاسبه

 شود.گیری می(: از طریق نسبت کل بدهی به کل دارایی اندازهLevاهرم مالی ) -

 .های فعالیت یک شرکتلگاریتم طبیعی تعداد سال (:Age) شرکتعمر  -

 شود.می محاسبه شرکت هایدفتری دارایی ارزش بر خالص سود تقسیم از(: ROA) سودآوری -

 مدل رگرسیونی اول:

𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡ℎit = 𝛽0 + 𝛽1 𝐶𝑜𝑚𝑝it + 𝛽2𝑆𝑖𝑧𝑒it + 𝛽3𝐿𝑒𝑣it + 𝛽4 𝐴𝑔𝑒i t + 𝛽5ROA +  𝜇𝑖𝑡  
 مدل رگرسیونی دوم:

𝐹𝐶it = 𝛽0 + 𝛽1 𝐶𝑜𝑚𝑝it + 𝛽2𝑆𝑖𝑧𝑒it + 𝛽3𝐿𝑒𝑣it + 𝛽4 𝐴𝑔𝑒i t + 𝛽5ROA +  𝜇𝑖𝑡  

 رگرسیونی سوم:مدل 
𝐹𝑅𝑄it = 𝛽0 + 𝛽1 𝐶𝑜𝑚𝑝it + 𝛽2𝑆𝑖𝑧𝑒it + 𝛽3𝐿𝑒𝑣it + 𝛽4 𝐴𝑔𝑒i t + 𝛽5ROA + 𝜇𝑖𝑡  

 مدل رگرسیونی چهارم: 
𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡ℎit = 𝛽0 + 𝛽1 𝐹𝐶it + 𝛽2𝑆𝑖𝑧𝑒it + 𝛽3𝐿𝑒𝑣it + 𝛽4 𝐴𝑔𝑒i t + 𝛽5ROA + 𝜇𝑖𝑡  

 مدل رگرسیونی پنجم:
𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡ℎit = 𝛽0 + 𝛽1 𝐹𝑅𝑄it + 𝛽2𝑆𝑖𝑧𝑒it + 𝛽3𝐿𝑒𝑣it + 𝛽4 𝐴𝑔𝑒it + 𝛽5ROA +  𝜇𝑖𝑡  
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 پژوهش: 3و  2برای فرضیه  مدل آزمون سوبل

گری محدودیت مالی و منظور رسیدن به فرضیه دوم و سوم مورد نظر پژوهش یعنی نقش میانجیبه

رایب پژوهش و به دست آوردن ض 5تا  1های رگرسیونی کیفیت گزارشگری مالی با استفاده از مدل

گری محدودیت مالی و کیفیت گزارشگری مالی با استفاده از آزمون سوبل نقش میانجی   a,bمسیر 

 شود.صورت مجزا رد یا تأیید میبه

𝑍 − 𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒 =
𝑎∗𝑏

√(𝑏2∗𝑠𝑎
2)+(𝑎2∗𝑠𝑏

2)+(𝑠𝑎
2∗𝑠𝑏

2)

  

 در این رابطه:

aضریب مسیر میان متغیر مستقل و میانجی : 

b میانجی و وابسته: ضریب مسیر میان متغیر 

Sa :خطای استاندارد مسیر متغیر مستقل و میانجی 

Sbخطای استاندارد مسیر متغیر میانجی و وابسته : 

 

 های پژوهش. یافته4

 های توصیفییافته. 4.1

توصیفی  پارامترهای بیانگر که دهدمی نشان را مدل این متغیرهای به مربوط توصیفی ( آمار2جدول )

های شاخص به مربوط اطلاعات شامل عمدتاً پارامترها این باشد.می مجزا صورتبه متغیر هر برای

نظیر  پراکندگی هایشاخص به مربوط اطلاعات همچنین و میانگین کمینه، بیشینه، نظیر مرکزی،

 مشاهده است. 774 برای هر متغیر برابر مشاهدات تعداد است. واریانس
 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش. 2جدول 

 بیشترین کمترین انحراف معیار میانگین تعداد نماد نام متغیر

 Growth 774 2.665 1.763 0.69 11.78 های رشدفرصت

 -Comp 774 0.071- 0.066 0.473- 0.00035 مقایسه پذیری

 -FRQ 774 0.155- 0.15 0.98- 0.0015 کیفیت گزارشگری مالی
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 بیشترین کمترین انحراف معیار میانگین تعداد نماد نام متغیر

 SIZE 774 15.06 1.508 11.361 21.327 اندازه شرکت

 Lev 774 0.537 0.218 0.031 0.1824 اهرم مالی

 Age 774 3.678 0.334 2.772 4.248 عمر شرکت

 ROA 774 0.156 0.163 0.58- 0.67 سودآوری

 این به مربوط هایداده بیشتر دهدمی نشان ؛ کهباشدمی 0.156متغیر سودآوری برابر با  میانگین

 میزان تعیین برای معیاری طورکلیبه پراکندگی، پارامترهای اند.یافتهتمرکز  نقطه این حول متغیر

 ترینمهم از جمله .است میانگین به نسبت هاآن میزان پراکندگی یا یکدیگر از هاداده پراکندگی

 1.763برابر های رشد فرصتمتغیر  برای پارامتر این مقدار. است معیار انحراف پراکندگی پارامترهای

 متغیرهای بین در دهدمی نشان که است 0.066های مالی برابر با و برای متغیر مقایسه پذیری صورت

 کمترین و بیشترین دارای ترتیب های مالی بهو مقایسه پذیری صورتهای رشد فرصتپژوهش، 

 باشند.پراکندگی می میزان

 توزیع فراوانی متغیر محدودیت مالی. 3جدول 

 فراوانیدرصد  فراوانی شرح

0 464 59.95 

1 310 40.05 

 100 774 جمع کل

های مورد بررسی برابر با سال -است، جمع کل شرکت  مشاهدهقابل  3طور که در جدول همان

ها دارای محدودیت درصد شرکت 40.05سال یعنی -شرکت 310ها تعداد باشد که از بین آنمی 774

 باشند.مالی می

 هاداده. آزمون نرمال بودن 4.2

شده است. نتایج آزمون منظور بررسی نرمال بودن متغیرهای پژوهش از آزمون جارکوبرا استفادهبه

 شده است:( ارائه4نرمال در جدول ) توزیعتشخیص 
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 آزمون جارکوبرا. 4جدول 

 نتیجه سطح معناداری آماره آزمون نماد متغیر

 ندارد نرمال توزیع Growth 246.21 0.0000 های رشدفرصت

 ندارد نرمال توزیع Comp 209.87 0.0000 های مالیمقایسه پذیری صورت

 ندارد نرمال توزیع FRQ 255.61 0.0000 کیفیت گزارشگری مالی

 ندارد نرمال توزیع SIZE 64.57 0.0000 اندازه شرکت

 ندارد نرمال توزیع Lev 42.26 0.0000 اهرم مالی

 ندارد نرمال توزیع Age 64.58 0.0000 عمر شرکت

 ندارد نرمال توزیع ROA 19.80 0.0001 سودآوری

، طبق آزمون تشخیص توزیع نرمال جارکوبرا همه 4 جدولدر  آمدهدستبهبا توجه به نتایج 

 ها از توزیع نرمال برخوردار نیستند.. لذا دادهباشدمیدرصد  5داری کمتر از متغیرها دارای سطح معنی

 سازی متغیرهای وابسته از طریق فرکشنال رنگ شده است.نرماللذا اقدام به 

 . آزمون جارکوبرا برای نرمال بودن متغیر وابسته4.2.1

 باشد.سازی به شرح جدول ذیل مینتایج بعد از نرمال

 نتایج آزمون جارکوبرا برای متغیر وابسته. 5جدول 

 نتیجه سطح معناداری آماره آزمون نماد نام متغیر

 توزیع نرمال دارد Growth 0.16 0.9224 های رشدفرصت

 توزیع نرمال دارد FRQ 0.17 0.9170 کیفیت گزارشگری مالی

های رشد و کیفیت ، برای متغیرهای فرصت5طبق نتایج حاصل از آزمون جارکوبرا در جدول 

انگر نرمال بودن باشد بنابراین بیدرصد می 5گزارشگری مالی، چون سطح معناداری آزمون بیشتر از 

 باشد.متغیر وابسته می
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 . آزمون اف لیمر )چاو( و هاسمن4.3

روش رگرسیون پانلی یا  نیمابدرصد  5لیمر بیانگر این مطلب است که در سطح خطای  Fآزمون 

(. بین >0.001p(، باید از روش رگرسیون تابلویی استفاده شود )Pooling( و تلفیقی )Panelتابلویی )

شود. نتایج تر انتخاب اثرات ثابت و اثرات تصادفی با استفاده از آزمون هاسمن مدل مناسبهای مدل

 شده است:( ارائه6آزمون اف لیمر و آزمون هاسمن در جدول )

 هاسمن آزمون و لیمرF آزمون  از حاصل نتایج. 6جدول 

 نتیجه احتمال آماره آزمون مدل

 اول
F تابلویی روش 0.0000 2.76 لیمر 

 ثابت اثرات 0.0000 216.75 هاسمن

 سوم
F تابلویی روش 0.0000 2.34 لیمر 

 ثابت اثرات 0.0000 167.25 هاسمن

 چهارم
F تابلویی روش 0.0000 1.97 لیمر 

 ثابت اثرات 0.0000 69.86 هاسمن

 پنجم
F تابلویی روش 0.0000 2.63 لیمر 

 ثابت اثرات 0.0000 61.89 هاسمن

 تخمین برای باشد. لذامی %5 از کمتر پژوهش هایلیمر مدل F(، احتمال 6جدول ) طبق نتایج

 هایکلیه مدل هاسمن آزمون احتمال اینکه به توجه با و شودمی استفاده تابلویی روش از هامدل

 است. استفاده شده هامدل این تخمین برای ثابت اثرات مدل از لذا باشدمی %5 از کمتر پژوهش

 

 آزمون ناهمسانی واریانس. 4.4

شود. انحراف معیار ضرایب وقتی خطاها ناهمسان باشند، انحراف معیار عرض از مبدأ بسیار بزرگ می

شده ( ارائه7شیب نیز به شکل ناهمسانی بستگی دارد. نتایج آزمون ناهمسانی واریانس در جدول )

 است:
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 نتایج آزمون ناهمسانی واریانس. 7جدول 

 نتیجه آزمون داریسطح معنی آماره آزمون مدل آزمون

 وجود ناهمسانی واریانس 0.0000 10929.15 اول

 وجود ناهمسانی واریانس 0.0000 13553.37 سوم

 وجود ناهمسانی واریانس 0.0000 20099.67 چهارم

 وجود ناهمسانی واریانس 0.0000 18331.38 پنجم

این  ؛ کهباشددر جملات اخلال می واریانسبیانگر وجود ناهمسانی  7نتایج حاصل در جدول 

 مشکل در تخمین نهایی مدل پژوهش رفع شده است.

 

 ی سریالیخودهمبستگ. 4.5

عدم خودهمبستگی بین جملات  OLS های اساسی در تخمین مدل رگرسیون به روشیکی از فرض

 شده است:ارائه( 8خطا یا همبستگی سریالی است. نتایج آزمون خودهمبستگی سریالی در جدول )

 

 نتایج آزمون خودهمبستگی سریالی. 8جدول 

 نتیجه آزمون داریسطح معنی آماره آزمون مدل آزمون

 وجود خودهمبستگی 0.0028 9.305 اول

 وجود خودهمبستگی 0.0028 9.311 سوم

 وجود خودهمبستگی 0.0001 17.102 چهارم

 وجود خودهمبستگی 0.0032 9.003 پنجم

این مشکل در تخمین  ؛ کهباشدها میبیانگر وجود خودهمبستگی سریالی در مدل ،8نتایج جدول 

 نهایی مدل پژوهش رفع شده است.
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 . نتیجه آزمون فرضیه اول4.6

 دارد.های رشد شرکت ارتباط وجود های مالی و فرصتبین مقایسه پذیری صورت

 نتیجه آزمون مدل اول. 9جدول 

 خطیهم احتمال zآماره  استانداردخطای  ضرایب نماد متغیرها

 Comp 1.201 0.5708 2.10 0.035 1.01 مقایسه پذیری

 SIZE 0.2905- 0.037 7.65- 0.000 1.09 اندازه شرکت

 Lev 1.723 0.341 5.04 0.000 1.56 اهرم مالی

 Age 0.496 0.214 2.31 0.021 1.03 عمر شرکت

 ROA 7.092 0.396 17.88 0.000 1.67 سودآوری

 --- 0.003 2.97 1.104 3.274 عرض از مبدأ

 0.4571 ضریب تعیین

 410.00 والدآماره 

 0.0000 سطح معناداری

از  کمتر مقدار این چون و بوده 0.0000برابر  Fاحتمال  مقدار که دهدمی ( نشان9نتایج جدول )

 متغیر درصد تغییرات 45است که بیانگر  %45 تعیین ضریب است. دارمعنی مدل بنابراین، است 0.05

دهد آزمون هم خطی نشان می شوند.می داده توضیح کنترلی مدل، و مستقل متغیرهای وسیلهبه وابسته

های مالی ضریب متغیر مقایسه پذیری صورتعامل تورم واریانس در متغیرهای مدل وجود ندارد. 

بین مقایسه مستقیم ارتباط است که بیانگر وجود  %5کمتر از که  0.035و احتمال آن  1.201برابر 

 های رشد شرکت است.های مالی و فرصتپذیری صورت

 دوم . نتیجه آزمون فرضیه4.7

 تیو محدود یهای مالمقایسه پذیری صورت نیببرای انجام آزمون فرضیه دوم ابتدا لازم است ارتباط 

بررسی شود و در رشد شرکت  یهاو فرصت یمال تیمحدود نیارتباط ب تعیین گردد. سپس یمال

 صورت وجود ارتباط آزمون سوبل برای رد یا تأیید فرضیه اجرا شود.
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 های مالی و محدودیت مالی:بررسی ارتباط بین مقایسه پذیری صورت

 نتیجه آزمون مدل دوم. 10جدول 

 احتمال zآماره  خطای استاندارد ضرایب نماد متغیر

 Comp 3.669- 1.487 2.47- 0.014 مقایسه پذیری

 SIZE 0.318 0.075 4.23 0.000 اندازه شرکت

 Lev 3.183 0.578 5.50 0.000 اهرم مالی

 Age 0.0322- 0.289 0.11- 0.912 عمر شرکت

 ROA 12.599- 1.174 10.73- 0.000 سودآوری

 0.001 -3.38 1.643 -5.5507 عرض از مبدأ

 LR 387.69آماره 

 LR (Prob.) 0.0000داری سطح معنی

 0.3726 فادن ضریب مک

 0.1415 – 12.22 آزمون هاسمر لمشو )آماره و احتمال(

 %79.72 بینی مدلدرصد صحت پیش

 دارمعنی مدل است یعنی بوده 0.0000برابر  LRاحتمال  مقدار که دهدمی ( نشان10نتایج جدول )

 متغیرهای وسیلهبه وابسته متغیر تغییرات %37 دهد،می نشان به ضریب مک فادن مربوط نتایج است.

های مالی برابر متغیر مقایسه پذیری صورت ضریب شوند.می داده توضیح کنترلی مدل، و مستقل

دهد بین مقایسه دار بوده و نشان میاست، معنی %5کمتر از که  0.0114و با توجه به احتمال  -3.669

اگر  لمشو -در آزمون هاسمردارد. وجود معکوس های مالی و محدودیت مالی ارتباط پذیری صورت

درصد بوده و بیانگر برازش مطلوب مدل رگرسیونی است. درصد  5سطح معناداری آزمون بیشتر از 

 بینی برخوردار است.درصد بوده و مدل از صحت پیش 50بیش از  بینی در این مدلصحت پیش

 های رشد شرکت:بررسی ارتباط بین محدودیت مالی و فرصت
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 نتیجه آزمون مدل سوم. 11جدول 

 خطیهم احتمال zآماره  خطای استاندارد ضرایب نماد متغیرها

 FC 1.186- 0.197 6.00- 0.000 1.56 محدودیت مالی

 SIZE 0.212- 0.073 2.88- 0.004 1.11 اندازه شرکت

 Lev 1.5601 0.326 4.77 0.000 1.62 اهرم مالی

 Age 0.467 0.181 2.57 0.010 1.03 عمر شرکت

 ROA 4.969 0.749 6.63 0.000 2.02 سودآوری

 --- 0.072 1.80 1.662 2.988 عرض از مبدأ

 0.4863 ضریب تعیین

 93.48 والدآماره 

 0.0000 سطح معناداری

دار معنیاست و بیانگر  بوده 0.0000برابر  Fاحتمال  مقدار که دهدمی ( نشان11نتایج جدول )

 متغیرهای وسیلهبه وابسته متغیر تغییرات %48 دهد،می نشان تعیین به ضریب مربوط نتایج است. مدل

دهد عامل تورم واریانس در آزمون هم خطی نشان می شوند.می داده توضیح کنترلی مدل، و مستقل

 0.000و با توجه به احتمال  -1.186ضریب متغیر محدودیت مالی برابر متغیرهای مدل وجود ندارد. 

های بین محدودیت مالی و فرصتارتباط معکوس بوده و بیانگر وجود  دارعنیماست،  %5کمتر از که 

 رشد است.

برای آزمودن تأثیر یک متغیر میانجی، یک آزمون پرکاربرد بنام آزمون سوبل وجود دارد که برای 

 رود.بکار می دیگرمعناداری تأثیر میانجی یک متغیر در رابطه میان دو متغیر 

 سوبل برای فرضیه دوم نتیجه آزمون. 12جدول 

 معناداری آماره فرضیه

های های مالی و فرصت: محدودیت مالی بر ارتباط بین مقایسه پذیری صورت2فرضیه 

 .رشد شرکت نقش میانجی دارد
2.284 0.022 
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با توجه به نتایج حاصل از آزمون سوبل مشاهده شد که این آزمون دارای سطح معناداری کمتر 

های توان گفت که محدودیت مالی بر ارتباط بین مقایسه پذیری صورتبنابراین میدرصد است  5از 

های یعنی، اثر غیرمستقیم مقایسه پذیری صورت؛ های رشد شرکت نقش میانجی داردمالی و فرصت

تواند های رشد شرکت از طریق محدودیت مالی وجود دارد و محدودیت مالی میمالی بر فرصت

بنابراین فرضیه ؛ های رشد شرکت باشدهای مالی و فرصتقایسه پذیری صورتواسطه ارتباط بین م

 شود.درصد پذیرفته می 95دوم پژوهش در سطح اطمینان 

و  یهای مالمقایسه پذیری صورت نیببرای انجام آزمون فرضیه سوم ابتدا لازم است ارتباط 

رشد  یهاو فرصت یمال یگزارشگر تیفیک نیارتباط بتعیین گردد. سپس  یمال یگزارشگر تیفیک

بررسی شود و در صورت وجود ارتباط بین موارد ذکر شده آزمون سوبل برای رد یا تأیید شرکت 

 فرضیه اجرا شود.

 های مالی و کیفیت گزارشگری مالی:بررسی ارتباط بین مقایسه پذیری صورت

 نتیجه آزمون مدل چهارم. 13جدول 

 خطیهم احتمال zآماره  استانداردخطای  ضرایب نماد متغیرها

 Comp 0.577 0.075 7.61 0.000 1.01 مقایسه پذیری

 SIZE 0.006- 0.007 0.91- 0.363 1.09 اندازه شرکت

 Lev 0.0704- 0.032 2.14- 0.033 1.56 اهرم مالی

 Age 0.022 0.011 2.05 0.041 1.03 عمر شرکت

 ROA 0.211- 0.0501 4.22- 0.000 1.67 سودآوری

 --- 0.831 -0.21 0.124 -0.026 عرض از مبدأ

 0.1414 ضریب تعیین

 78.24 والدآماره 

 0.0000 سطح معناداری

 0.05از  کمتر چون و بوده 0.0000برابر  Fاحتمال  مقدار که دهدمی ( نشان13نتایج جدول )

 متغیر تغییرات %14 دهد،می نشان تعیین به ضریب مربوط نتایج است. دارمعنی مدلبنابراین،  است
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دهد آزمون هم خطی نشان می شوند.می داده توضیح کنترلی مدل، و مستقل متغیرهای وسیلهبه وابسته

های مالی ضریب متغیر مقایسه پذیری صورتعامل تورم واریانس در متغیرهای مدل وجود ندارد. 

بین  میارتباط مستق دهندهنشاندار بوده و است، معنی %5کمتر از که  0.000و با احتمال  0.577برابر 

 های مالی و کیفیت گزارشگری مالی است.مقایسه پذیری صورت

 دارد.های رشد شرکت ارتباط وجود بین کیفیت گزارشگری مالی و فرصت

 نتیجه آزمون مدل پنجم. 14جدول 

 خطیهم احتمال zآماره  خطای استاندارد ضرایب نماد متغیرها

 FRQ 1.547 0.528 2.93 0.003 1.07 گزارشگری مالیکیفیت 

 SIZE 0.285- 0.092 3.08- 0.002 1.09 اندازه شرکت

 Lev 1.708 0.3608 4.74 0.000 1.57 اهرم مالی

 Age 0.538 0.259 2.07 0.038 1.03 عمر شرکت

 ROA 6.821 0.587 11.61 0.000 1.75 سودآوری

 --- 0.224 1.22 2.285 2.7803 عرض از مبدأ

 0.4994 ضریب تعیین

 251.95 والدآماره 

 0.0000 سطح معناداری

از  کمتر مقدار این چون و بوده 0.0000برابر  Fاحتمال  مقدار که دهدمی ( نشان14نتایج جدول )

 وابسته متغیر تغییرات %49 دهد،می نشان تعیین ضریب است. دارمعنی مدلبنابراین،  است 0.05

دهد عامل آزمون هم خطی نشان می شوند.می داده توضیح کنترلی مدل، و مستقل متغیرهای وسیلهبه

و  1.547ضریب متغیر کیفیت گزارشگری مالی برابر تورم واریانس در متغیرهای مدل وجود ندارد. 

دهد بین کیفیت گزارشگری و نشان می بودهدار است، معنی %5کمتر از که  0.003با توجه به احتمال 

 دارد. های رشد شرکت ارتباط معکوس وجودالی و فرصتم
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 آزمون سوبل برای فرضیه سومنتیجه . 15جدول 

 معناداری آماره فرضیه

های مالی و : کیفیت گزارشگری مالی بر ارتباط بین مقایسه پذیری صورت3فرضیه 

 .های رشد شرکت نقش میانجی داردفرصت
2.734 0.006 

درصد است  5سوبل مشاهده شد که این آزمون دارای احتمال کمتر از با توجه به نتایج آزمون 

های مالی و توان گفت که کیفیت گزارشگری مالی بر ارتباط بین مقایسه پذیری صورتبنابراین می

های مالی بر یعنی، اثر غیرمستقیم مقایسه پذیری صورت؛ های رشد شرکت نقش میانجی داردفرصت

ق کیفیت گزارشگری مالی وجود دارد و کیفیت گزارشگری مالی های رشد شرکت از طریفرصت

بنابراین ؛ های رشد شرکت باشدهای مالی و فرصتتواند واسطه ارتباط بین مقایسه پذیری صورتمی

 شود.درصد پذیرفته می 95فرضیه سوم پژوهش در سطح اطمینان 

 گیری و پیشنهادها. نتیجه5

و  یهای مالپذیری صورتمقایسه نیبدهد که هش نشان مینتیجه حاصل از آزمون فرضیه اول پژو

مربوط بودن ی، مال یهاصورت یریپذسهیمقا چون وجود دارد. مثبترشد شرکت ارتباط  یهافرصت

 نیگزیجا یگذارهیسرما یهااز فرصت گذارانهیسرما یابیو ارز داده شیرا افزا یاطلاعات حسابدار

شود. نتیجه حاصل از فرضیه دوم کرده و موجبات افزایش فرصتهای رشد شرکت می لیرا تسه

و  یهای مالمقایسه پذیری صورت نیبمثبت ارتباط  در یمال تیمحدوددهد که پژوهش نشان می

های مالی از طریق دیگر، مقایسه پذیری صورتعبارتبه دارد. یانجیرشد شرکت نقش م یهافرصت

 طیبا توجه محشود. های رشد شرکت میکمک به کاهش محدودیت مالی، موجب افزایش فرصت

خود از  یهاتیبه توسعه فعال ازیو رشد، ن شرفتیها در جهت پها، آنشرکت یدر حال رشد و رقابت

و وجوه نقد  یتأمین منابع مال ازمندین دیهای جدریگذادارند. سرمایه دیجد یگذارهیسرما قیطر

 یعنیاست  روروب ییهاتیمنابع معمولاً با محدود نیاست اما شرکت در تأمین ا ازیمورد ن

آزمون مطابق با  نیحاصل از ا جهیرشد است. نت یهافرصت یبزرگ برا یمانع یهای مالمحدودیت
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طبق نتیجه فرضیه دوم  ( است.1395پاکدلان ) ( و احمدپور و1394) این یو صالح یپژوهش خواجو

های رشد شرکت نقش های مالی و فرصتمحدودیت مالی در ارتباط بین مقایسه پذیری صورت

های رشد های مالی بر فرصتمیانجی دارد. این نتیجه بیانگر آن است که مقایسه پذیری صورت

های دیگر، مقایسه پذیری صورتارتعبشرکت از طریق محدودیت مالی تأثیر غیرمستقیم دارد و به

 شود.های رشد شرکت میمالی از طریق کاهش محدودیت مالی موجب افزایش فرصت

ارى و کیفیت گزارشگری حسابدى پذیربین مقایسهتوان بیان نمود که طبق نتایج فرضیه سوم می

 شیرا افزا یبودن اطلاعات حسابدار دیمفی، پذیرمقایسه مالی ارتباط مثبت وجود دارد، بدین معنی که

کنندگان استفاده یبرا یاقتصاد یرخدادها نیها را بها و تفاوتشباهت ییداده و امکان شناسا

نتیجه حاصل از  .شودخته و موجبات بهبود کیفیت گزارشگری مالی میسافرآهم  یمال یهاصورت

 20( و ساهن2017بیب و همکاران )(، ح2019چن و جیانکسین گونگ ) این آزمون مطابق با پژوهش

 یعدم تقارن اطلاعات ،یمال یگزارشگر تیفیک شیبا افزاهمچنین نتایج نشان داد که  ( است.2016)

های رشد شرکت فرصت شیامر موجب افزا نییابد و اکاهش می نفعیهای ذشرکت و گروه نیب

و نتیجه  ( است1395) یو اسعد یآزمون مطابق با پژوهش صالح نیحاصل از ا جهی. نتگرددیم

های مالی کیفیت گزارشگری مالی بر ارتباط بین مقایسه پذیری صورتکه  دهدآزمون سوبل نشان می

های مالی از دیگر، مقایسه پذیری صورتعبارتهای رشد شرکت نقش میانجی دارد. بهو فرصت

شود. کت میهای رشد شرطریق کمک به افزایش کیفیت گزارشگری مالی، موجب افزایش فرصت

های رشد شرکت از طریق های مالی بر فرصتاین نتیجه بیانگر آن است که مقایسه پذیری صورت

های مالی از طریق دیگر، مقایسه پذیری صورتعبارتکیفیت گزارشگری مالی اثر غیرمستقیم دارد. به

 شود.های رشد شرکت میکیفیت گزارشگری مالی موجب بهبود فرصت کمک به افزایش

 ها،اطلاعات شرکت وتحلیلتجزیه در شودمی مالی پیشنهاد طبق نتایج این پژوهش به تحلیلگران

های رشد شرکت و نیز ارتباط با واسطه های مالی و فرصتمقایسه پذیری صورت ارتباط مستقیم بین

 خود گیریتصمیم هایمدل از طریق کاهش محدودیت مالی و افزایش کیفیت گزارشگری مالی را در
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تدوین مقررات و  با که شودمی پیشنهاد تهران بهادار اوراق و بورس سازمان به. دهند قرار مدنظر

های افزایش مقایسه پذیری صورت های متحدالشکل برای هر یک از صنایع، موجباتدستورالعمل

 هایاستاندارد به تدوین کنندگان .های بورسی را فراهم نمایندهای رشد شرکتمالی و بهبود فرصت

های صنایع مختلف در تدوین استانداردهای ویژگی قرار دادن مدنظر با تا شودمی پیشنهاد حسابداری

و کاهش  مالی کیفیت گزارشگری بهبودهای مالی، افزایش مقایسه پذیری صورت موجبات حسابداری،

به  در نهایت ها را فراهم نمایند.های رشد شرکتگسترش فرصت محدودیت مالی و در نهایت،

ها از سطح های مالی آنگذاری کنند که صورتهایی سرمایهشود در شرکتگذاران پیشنهاد میسرمایه

ها به نسبت مقایسه پذیری بالایی برخوردار باشد تا بتوانند از مزایای رشد آتی بالای این شرکت

 مند شوند.های دیگر بهرهشرکت

 

 منابع

های رشد در تعدیل رابطه اهرم مالی و تصمیمات نقش فرصت (.1395احمدپور، احمد؛ پاکدلان، سعید. )

 .32-15(، 19)5های تجربی حسابداری، گذاری. پژوهشسرمایه

ارزش وجه نقد و خالص  ،یمال تیمحدود نیرابطه ب ی(. بررس1392. )دیدرخور، سع ؛ونسی، یبادآور نهند

 .189-167(، 2)3، یحسابدار یهای تجرب. پژوهشیگذار هیسرما

های نقدی آزاد و محدودیت در تأمین مالی بر بیش (. تأثیر جریان1388انی، رضا؛ حصارزاده، رضا. )تهر

(، 3)1(، یحسابدار قاتی)تحق یو حسابرس گذاری. تحقیقات حسابداریگذاری و کم سرمایهسرمایه

50-67. 

 دیبا تاک یمال یگزارشگر تیفیبر ک یحسابدار سهیمقا تی(. تأثیر قابل1402) .حسن ی،چنار؛ زهره ها،یحاج

 .106-87(، 5)2 ،یو حسابرس یدر حسابدار یریگ میقضاوت و تصم هینشر ی.حسابرس تیفیبر ک

: یو رشد شرکت )مطالعه مورد یتأمین مال یها تی(. محدود1394محسن. ) ا،ین یصالح ؛شکراله ،یخواجو

 .48-29(، 25)7 ،یمال یبورس اوراق بهادار تهران(. حسابدار

 تیریو مد یبر اقلام تعهد یسود مبتن تیریمد انیم ینیگزیجا ۀ(. رابط1392. )ژهیرامشه، منی؛ عل ،یرحمان

 .60-39(، 4)20، یو حسابرس یحسابدار یهای. بررسیواقع یهاتیفعال
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 یگذارسهم بازار با ارزش راتییتغ نیارتباط ب یبررس (.1389. )فاطمه ،زاده یدیرشی؛ حسنعل یی،نایس

 .46-31(، 59)17، های حسابداری و حسابرسیبررسی. هاشرکت یهای رشد آتو فرصت داتیعا

 یابیارز یارهایو مع یمال یگزارشگر تیفیک نیارتباط ب یبررس(. 1395. )عبدالرضا ،یاسعد ؛سامان ،یصالح

 ت،یریمد نینو یها میالمللی پاراداکنفرانس بین نیدوم. بورس اوراق بهادارتهران در یعملکرد اقتصاد

 .تهران ،ینیو کارآفر ینوآور

های مالی. ها و قابلیت مقایسه صورت(. بررسی رابطه بین مسئولیت اجتماعی شرکت1399عبدالوند، محسن. )

 پایان نامه کارشناسی ارشد، دانشگاه خاتم.

ر شده د رفتهیهای پذو ارزش شرکت )شرکت یگذارهیمطالعه ارتباط سرما(. 1392. )میمر ،یورک یعسکر

و  یدانشگاه مازندران، دانشکده علوم اقتصادنامه کارشناسی ارشد، پایان ،بورس اوراق بهادار تهران(

 ی.ادار

های رشد بر رابطه بین نوسان پذیری بازده سهام و (، مطالعه تأثیر فرصت1401) گرجی ازندریانی، کیمیا.

 موسسه آموزش عالی کبیر غرب.های مالی. پایان نامه کارشناسی ارشد، قابلیت مقایسه صورت

بر عملکرد  یاجتماع یریپذتیمسئول یلیو نقش تعد ی(. تأثیر نوآور1397، فاطمه. )یمیمق؛ ، محمدینماز

 .310-289(، 2)25، یو حسابرس یحسابدار یهایمختلف. بررس عیها در صناشرکت یمال

های مالی بر ساختار سررسید مقایسه صورت(، تأثیر قابلیت 1401زاده، هنگامه؛ صالحی، اله کرم، )ویسی
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