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 چکیدُ  

پطزاظز. ایٗ پػٚٞف اظ  ٔحیغی ثب تبویس ثط ؾبذتبض وٙتطَ زاذّی ٔی ٞبی ظیؿت پػٚٞف حبضط ثٝ ثطضؾی تبثیط افكبی اذتیبضی اعلاػبت ثط ٞعیٙٝ

ٞبی پصیطفتٝ ثبقس. خبٔؼٝ آٔبضی پػٚٞف قطوتقٙبؾی ٕٞجؿتٍی اظ ٘ٛع ػّّی )پؽ ضٚیسازی( ٔی وبضثطزی ثٛزٜ ٚ اظ ثؼس ضٚـِحبػ ٞسف، 

 قسٜقطوت ثٝ ػٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ پػٚٞف ا٘تربة  129ٌیطی حصف ؾیؿتٕبتیه، قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ثٛزٜ ٚ ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ ٕ٘ٛ٘ٝ

ای  آٚضی اعلاػبت، وتبثرب٘ٝ لطاض ٌطفتٙس. ضٚـ ٔٛضز اؾتفبزٜ خٟت خٕغ ثطضؾیٔٛضز  1400تب  1393ٞبی  یٗ ؾبَؾبِٝ ث 8ی ظٔب٘ی  زض زٚضٜ

آٚضی قسٜ ٚ زض اوؿُ ٔحبؾجبت اِٚیٝ  ٞب خٕغ ٞبی ٔبِی قطوت ٌیطی ٔتغیطٞب اظ ؾبیت وساَ ٚ نٛضت ٞبی ٔطثٛط ثطای ا٘ساظٜ ثٛزٜ ٚ زازٜ

زٞس وٝ افكبی  افعاض اؾتبتب اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. ٘تبیح حبنُ اظ پػٚٞف ٘كبٖ ٔی پػٚٞف اظ ٘طْٞبی  نٛضت ٌطفتٝ ؾپؽ ثطای آظٖٔٛ فطضیٝ

اعلاػبت ٚ  یبضیاذت یافكب ٗیثط اضتجبط ث یؾبذتبض وٙتطَ زاذّٕٞچٙیٗ،  ٔحیغی تبثیط ٔؿتمیٓ زاضز. ٞبی ظیؿت اذتیبضی اعلاػبت ثط ٞعیٙٝ

 .زاضز ٓیٔؿتم طیتبث ٔحیغی یؿتظ یٞب ٙٝیٞع

 .یؾبذتبض وٙتطَ زاذّٔحیغی،  یؿتظ یٞب ٙٝیٞع، اعلاػبت یبضیاذت یافكب کلیدٍاشُ:
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 هقدهِ
ی ثطخؿتٝ اعلاػبت ٌعاضقٍطی ٞب یػٌیٚافكبء یىی اظ 

ی ٔسیطاٖ لطاض ٞب عٜیاٍ٘ٔبِی اؾت وٝ تحت تبثیط ضفتبض ٚ 

ٚ  لٛا٘یٗ فطاتط اظ افكبی اذتیبضی، . افكبیطزیٌ یٔ

 ُاٌطچٝ حسال حؿبثساضی اؾتب٘ساضزٞب .ثبقس یٔ اؾتب٘ساضزٞب

افكبی  ثطای ِٚی ا٘س وطزٜ تؼییٗ ضا افكبء ٔیعاٖ

 وٝ زض نٛضتی .قٛ٘س یٕ٘ لبئُ ٔحسٚزیتی بعلاػبتاضبفی

 زاٚعّجب٘ٝ اضبفی ٚ اعلاػبت ثب افكبی ثتٛا٘س ٔسیطیت

آتی  ا٘ساظ چكٓ اٞساف ٚ ثب اضتجبط زض ضا ثٟتطی ضٕٞٙٛزٞبی

 اضائٝ زاضز اذتیبض وٝ زض ٔٙبثؼی ثٟیٙٝ اظ اؾتفبزٜ ٚ قطوت

 زض زٞس، ٔٛخٛز ٘كبٖ ٚضؼیت اظ یتط قفبف تهٛیط ٚ وٙس

 اظ وٙٙسٌبٖ اؾتفبزٜ ؾبیط ٚ ٌصاضاٖٝ یؾطٔب ایٗ نٛضت

 ٚ قٛ٘س آٌبٜ ٔسیطیت اظ تساثیط تٛا٘ٙس یٔٔبِی  یٞب نٛضت

 ٚ قٛز یٔ ثطعطف ػّٕىطز ٔٛؾؿٝ ثٝ ٘ؿجت ٞب آٖا٘تمبزات 

اذتیبضی اعلاػبت، ی افكب. قٛ٘س یٔ أیسٚاض آیٙسٜ ٔٛؾؿٝ ثٝ

ا٘تربة قسٜ تٛؾظ ٚاحس تدبضی اػٓ اظ اعلاػبت ی ثٝ افكب

اعلاػبت ٔبِی ٚ غیطٔبِی وٝ ٔبظاز ثط اعلاػبت ٔمطض قسٜ 

تٛؾظ ٔطاخغ لب٘ٛ٘ی، لٛا٘یٗ ٚ ٔمطضات حبوٓ ثط 

ٌعاضقٍطی ٔبِی، اؾتب٘ساضزٞبی حؿبثساضی ٚ ٔطاخغ 

ٞب ثطای ٚ ٔسیطاٖ قطوت] 1[ زاضز، اقبضٜ ثبقس یٔی ا حطفٝ

ی آتی ٚ ا٘ساظٞب چكٓٛضز ٌصاضاٖ ضا زض ٔؾطٔبیٝ وٝٗ یا

ٞبی قطوت آٌبٜ ؾبظ٘س، زؾت ثٝ افكبی اٞساف ٚ اؾتطاتػی

ظ٘ٙس. اضایٝ اعلاػبت اذتیبضی ٔبِی ٚ اذتیبضی اعلاػبت ٔی

غیطٔبِی زض ٔٛضز قطوت ثبػث وبٞف ػسْ تمبضٖ 

اعلاػبتی، افعایف ٘مسقٛ٘سٌی ؾٟبْ ٚ زض ٘تیدٝ ثٟجٛز 

افكبی اذتیبضی  ضٚ  ٗیااظ . ]2[ قٛزٚضؼیت ٔبِی قطوت ٔی

تٛا٘س ثٝ وبٞف قىبف ٔغبِؼبتی ٚ ثٟجٛز اػتجبض اعلاػبت ٔی

ٌعاضقٍطی ٔبِی ٚ ٘یع زضن ٘مف ٔغبِؼبت حؿبثساضی زض 

اظ  .]3[ٌصاضی قطوت ٚ تبٔیٗ ٔبِی آٖ، وٕه وٙس اضظـ

 یٞب تیٔحسٚز یزض ػهط حبضط ثب تٛخٝ ثٝ ثطذعطفی، 

ػطنٝ ٚ تًٙ قسٖ  یزض تدبضت خٟب٘ ػٜیٚ ثٝ یغیٔح ؿتیظ

 طاٖیٔٛضٛع تٛافك زاض٘س وٝ ٔس ٗیضلبثت، ٍٕٞبٖ ثط ا

ٞؿتٙس وٝ ٘ٝ تٟٙب  یا ٙسٜیتحت فكبض فعا یتدبض یٚاحسٞب

 طاتیتبث سیضا وبٞف زٞٙس، ثّىٝ ثب یبتیٞبی ػّٕ ٞعیٙٝ سیثب

ذٛز ضا ثٝ  یبتیػّٕ یٞب تیاظ فؼبِ نُحب یغیٔح ؿتیظ

 طی٘ظ ییٞب اػٕبَ فكبض اظ عطف ٌطٜٚ ٗیحسالُ ثطؾب٘ٙس. ا

وٙٙسٌبٖ،  ٔهطف ،یٌطٚٞ یٞب ؾٟبٔساضاٖ زِٚت، ضؾب٘ٝ

ٞب ٚ  ؾبظٔبٖ طیٚ ؾب ٌصاضاٖٝ یؾطٔب ؿت،یظ ظیؾبظٔبٖ ٔح

زا٘كٍبٜ  یعطح پػٚٞك. زض ]4[ قٛز یٞب اػٕبَ ٔ ٌطٜٚ

ا٘دبْ قس ٘كبٖ زازٜ قس وٝ  1392وٝ زض ؾبَ اِعٞطا، 

 یٞب تیفؼبِ یغیٔح ؿتیظ طاتیوبٞف تبث یٞب ثطا قطوت

٘ساض٘س وٝ اعلاػبت ٔطثٛط ثٝ  ٗیخع ا یا ذٛز چبضٜ یبتیػّٕ

 ٕبتیٞب ٚ تهٕ ذٛز ضا زض حؿبة یغیٔح ؿتیٞبی ظ ٞعیٙٝ

وٝ ثب ٚخٛز ا٘ساظٜ ٚ  ززأغبِؼبت ٘كبٖ  یذٛز ٚاضز وٙٙس، ِٚ

تٛؾظ  ٞب ٙٝیٞع ٗیا ،یغیٔح ؿتیظ یٞب حؿبة بزیظ تیإٞ

ٚ اعلاػبت اضائٝ قسٜ تٛؾظ  ٌٜطفتٝ قس سٜی٘بز طاٖیٔس

 طلبثُیظٔجٙٝ اغّت ٘بلم ٚ غ ٗیزض ا یؾٙت یحؿبثساض ؿتٓیؾ

 هی یزاذّ وٙتطَ ٍط،یز یؾٛ اظ .فٟٓ ٚ ٘بٔطثٛط ثٛزٜ اؾت

 زض یپ السأبت ٝیوّ ثٝ ثّىٝ ؿت،ی٘ ذبل تیٔٛلؼ بی سازیضٚ

 تیتمٛ ثب ٚ زاضز اقبضٜ قطوت یٞب تیفؼبِ ٝیوّ ثٝ ٔطثٛط یپ

 ٙبٖیاعٕ ٚ ذٛز اٞساف ثٝ یبثیزؾت زض قطوت ثٝ تٛاٖ یٔ آٖ

 وٝ ٙدبؾتیا. وطز وٕه اعلاػبت ٚ اضلبْ ثٝ یٔٙغم

 اعلاػبت سیثب حؿبثطؼ ٚ وٙس یٔ دبزیا اعلاػبت قطوت

 ٔٛلغ ثٝ ثتٛا٘س تب ثبقس زاقتٝ ضؼف ٘مبط ٗیا ٔٛضز زض یوبّٔ

 ؿتٓیؾ ضؼف ٘مبط كیزل یثطضؾ ثب ٚ زٞس ٘كبٖ ٚاوٙف

 ٚ ذٛة یزاذّ وٙتطَ زاقتٗ .وٙس وكف یزاذّ وٙتطَ

 ٚ ٘بذٛاؾتٝ ٚ یػٕس یتیطیٔس اقتجبٞبت زض یٟٕٔ ٘مف ٔٛثط

 ٚ ٔٛلغ ثٝ یٔبِ یٞب ٌعاضـ اضائٝ ٗیٕٞچٙ ٚ یاذلال ذغطات

ثٙبثطایٗ  .]5[ زاضز قطوت ٔٙبثغ اظ اؾتفبزٜ ٘حٜٛ ٚ ٔغّٛة

ثب تٛخٝ ثٝ ٔغبِت فٛق پػٚٞف حبضط زض نسز پبؾرٍٛیی 

اعلاػبت ثط  یبضیاذت یافكب طیتبثثٝ ایٗ ؾٛاَ اؾت وٝ 

ی ثط ؾبذتبض وٙتطَ زاذّ سیثب تبو یغیٔح ؿتیٞبی ظ ٞعیٙٝ

  چٍٛ٘ٝ اؾت؟

 طأٖٛیثٝ ا٘تمبز پ طیاذ یٞب ا٘دبْ قسٜ زض ؾبَ یٞب پػٚٞف

ٞبی  ٘بلم ٞعیٙٝ یٌعاضقٍط ؿت،یظ ظیٔح یحؿبثساض

 یٔبِ یچبضچٛة ٌعاضقٍط ٗیٚ ٕٞچٙ یغیٔح ؿتیظ
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بُٔ اظ فطاٞٓ وطزٖ نٛضت و یآٖ ثطا ییٚ تٛا٘ب ینٙؼت

٘كبٖ  یقطوت پطزاذتٝ اؾت. قٛاٞس تدطث یٞب تیفؼبِ

 یزض خبٔؼٝ، ٔتمبض ّفٔرت یٞب وٝ ٌطٜٚ زٞس یٔ

اظ  یٞؿتٙس ٚ ثطذ یٚ اختٕبػ یغیٔح ؿتیظ ییٌٛ پبؾد

 یٞب تیاظ فؼبِ یآٌبٞ یقطوت ثطا یٞب افطاز، ثط ٌعاضـ

 یاثعاض یغیٔح ؿتیظ یٌعاضقٍط .]6[زاض٘س  ٝیؾبظٔبٖ تى

ٞب زض لجبَ تّٕه  قطوت یٚ حؿبة زٞ ییٌٛ خٟت پبؾد

فطاٞٓ  یا عطفب٘ٝ یاعلاػبت ث سیٞب ثب اؾت ٚ ٌعاضـ فیذٛ

اظ  یٙب٘یاعٕ اخبظٜ زٞس تب ثطآٚضز لبثُ ٙفؼبٖیوٝ ثٝ ش ٙسیٕ٘ب

 ثٝ ت،یتطت ٗیثس .ؾبظٔبٖ زاقتٝ ثبقٙس یغیٔح ؿتیػّٕىطز ظ

 ثط طٜیٔس ئتیٞ یتیخٙؿ تٙٛع ٚ اؾتملاَ طیتبث ضؾس یٔ ٘ظط

 یبتیػّٕ یسٌیچیپ ثط سیتبو ثب ٞب قطوت یبضیاذت یافكب

 ؾٝ ایٗ ثٝ ٔطثٛط ازثیبت تىٕیُ خٟت زض ٔفیس یٌبٔ

 ایطاٖ ؾطٔبیٝ ثبظاض ثٝ ٔطثٛط یالتهبز ٔحیظ زض ٔٛضٛع

 ؾٟبٔساضاٖ، یثطا آٖ حی٘تب ٙىٝیا ثٝ تٛخٝ ثب ٚ ثبقس

 ٔٛؾؿبت ٚ یٔبِ طاٖیٔس ،یثبظضٌب٘ طاٖیٔس ٌصاضاٖ،ٝ یؾطٔب

 یاخطا ضطٚضت ِصا ثبقس؛ سیٔف تٛا٘س یٔ ٞب قطوت ٚ یاػتجبض

 یثطا ٌكب ضاٜ تٛا٘س یٔ ٚ ثبقس یٔ زضن لبثُ یضٚقٙ ثٝ آٖ

 .ثبقس یآت یٞب پػٚٞف

ٞبی ٔٛضز پػٚٞف زض ایٗ تحمیك ثٝ قطخ شیُ ٔی فطضیٝ

 ثبقس. 

ٞبی  اعلاػبت ثط ٞعیٙٝ یبضیاذت یافكبفطضیٝ اَٚ: 

 تبثیط زاضز. یغیٔح ؿتیظ

 یافكبثط اضتجبط ثیٗ  یؾبذتبض وٙتطَ زاذّفطضیٝ زْٚ: 

 تبثیط زاضز. یغیٔح ؿتیٞبی ظ ٞعیٙٝ ٚاعلاػبت  یبضیاذت

 قست طیتبث ثٝ ثطضؾی 1401زض ؾبَ قٟبثی ٚ ٕٞىبضاٖ 

 یثط ػّٕىطز ٔبِ یبضیٚ اذت یاخجبض یغیٔح ؿتیظ یٞب ٙٝیٞع

قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق  طفتٝیپص یٕیپتطٚق یٞب زض قطوت

پػٚٞف  ٗیا ی. خبٔؼٝ آٔبضپطزاذتٙسثٟبزاض تٟطاٖ 

قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض  طفتٝیپص یٕیپتطٚق یٞب قطوت

 یٞب بفتٝیػٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ ا٘تربة قس.  ثٝ ٛضزٔ 13تٟطاٖ وٝ 

 یغیٔح ؿتیظ یٞب ٙٝیوٝ قست ٞع زٞس یپػٚٞف ٘كبٖ ٔ

افعٚزٜ ثبظاض ٚ اضظـ افعٚزٜ  ثط اضظـ یبضیٚ اذت یاخجبض

 یٕیپتطٚق یٞبزض قطوت ی٘مس فعٚزٜٚ اضظـ ا یالتهبز

 یٔؼٙبزاض طیقسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ تبث طفتٝیپص

ثطضؾی ٕ٘ٛز٘س  1399زض ؾبَ ی ضٔضب٘ٚ  یؾپبؾ .]7[ ٘ساضز

 یجیتطو یسٌبٞیز یغیٔحؿتیظ تیطیٔس یحؿبثساضوٝ 

 یٞب اؾتفبزٜ اظ زازٜ یثطا یا ٙٝیوٝ ظٔ وٙس یٔ ٝئاضا

تٕبْ قسٜ ٚ نٛضت  یثٟب یحؿبثساض ،یٔبِ یحؿبثساض

ٔٛاز، وبٞف  ییوبضا فیٔٛاز خٟت افعا یٌطزـ ٔمساض

حفبظت اظ  ٙٝیوبٞف ٞع ٗیٚ ٕٞچٙ ؿهیٚ ض یغیاثطات ٔح

تحّیُ  ثٝای وٝ زض ٔغبِؼٝ .]8[ سیٕ٘ب یفطاٞٓ ٔ ؿت،یظ ظیٔح

ٚ اضتجبط  یغیٔح ؿتیٚضؼیت ٌعاضقٍطی ػّٕىطز پبیساض ظ

پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ  یٞب آٖ ثب ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ زض قطوت

 یٞب وٝ قطوت زاز٘كبٖ  پطزاذتٝ قس،اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ 

ٔٛاز اِٚیٝ، ا٘طغی ٚ »ٔٛضز ثطضؾی زض ایٗ تحمیك، زض ِٔٛفٝ 

ا٘س،  ٞب ٌعاضقٍطی ثٟتطی زاقتٝ٘ؿجت ثٝ ؾبیط ِٔٛفٝ« آة

٘ؿجت ثٝ تحمیمبت  یغیٔح ؿتیِٚی ؾغح ػّٕىطز پبیساض ظ

؛ ٚ ٚاً٘ ٚ 2015، 1ٕٞىبضاٖذبضخی )ٔب٘ٙس زٚثّط ٚ 

ٞٓ چٙیٗ . ]9-10[ پبییٗ اضظیبثی قس( 2017 ،2ؾبضویؽ

ثطذلاف ٔجب٘ی ٘ظطی تحمیك، اعلاػبت ػّٕىطز پبیساض 

ٞب تبثیط ٔثجت زاضز وٝ  ثط ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ قطوت یغیٔح ؿتیظ

٘بقی اظ ٘ٛؾب٘بت لیٕت ؾٟبْ، ٘بزیسٜ ٌطفتٗ  تٛا٘س یٔ

ذبل قطوت )ٔب٘ٙس تٛا٘بیی ٔسیطیتی یب  یٞب یػٌیٚ

وبضوٙبٖ( یب اثط ٔتمبثُ اعلاػبت تبضیری ٚ  یٞب ٟٔبضت

زض   2021زض ؾبَ  3ِیٛ ٚ ِیٛ. ثبقس ٍ٘ط ٙسٜیاعلاػبت آ

پػٚٞكی الساْ ثٝ اضظیبثی ویفیت افكبء اعلاػبت حؿبثساضی 

ی ؾبظٔب٘ی ثط اؾبؼ ٔسَ خؿتدٛی تهٛیط غیٔح ؿتیظ

ی اضظیبثی، ٞب ؿتٓیؾی اظ ا ٔدٕٛػٝ. زض ایٗ ٔمبِٝ، ا٘س پطزاذتٝ

ی چیٙی زض ضاثغٝ ثب ویفیت ٞب طٌٚبٜی٘ثطای تمٛیت ٘ظبضت ثط 

اضائٝ  ٞب آٖی ٚ ثٟجٛز غیٔح ؿتیظافكبء اعلاػبت حؿبثساضی 

قسٜ اؾت. ثط اؾبؼ انِٛی اظ خّٕٝ ٔطثٛط ثٛزٖ ٚ لبثّیت 
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 قبذم ثطای اضظیبثی ا٘تربة قس ٚ یه ٔسَ 28اعٕیٙبٖ، 

 ٞب زازٜی ٞب یػٌیٚخؿتدٛی تهٛیطی اثتىبضی ثب تٛخٝ ثٝ 

زض ایٗ ٔغبِؼٝ ثطای ثطضؾی . زض ایٗ ٔغبِؼٝ ٔؼطفی ٌطزیس

قطوت ثٛضؾی زض ظٔیٙٝ ٘یطٌٚبٜ  34زلیك ٚ وبضایی آٖ، 

ٕ٘ٛ٘ٝ ا٘تربة قس٘س. ٘تبیح اضظیبثی  ػٙٛاٖ ثٝحطاضتی زض چیٗ 

ی انّی وٕی ٘كبٖ زازٜ اؾت وٝ ؾغح افكب وُ ٞب قبذم

زٞس وٝ اعلاػبت پبییٗ اؾت ٚ ایٗ ٔغّت ٘كبٖ ٔی ٞب ٕ٘ٛ٘ٝ

افكبء قسٜ تٛؾظ ٞط قطوت لبثُ تٛخیٝ ٘یؿت. زض ٟ٘بیت زض 

زلیك ٔٛضز اضظیبثی ٚ  عٛض ثٝایٗ ٔغبِؼٝ ٘تبیح ٔطثٛط ثٝ افكبء 

آٖ، پیكٟٙبزات ػّٕی اضائٝ  آ٘بِیع لطاض زازٜ قس ٚ ثطای ثٟجٛز

ضاثغٝ پیچیسٜ ثطضؾی  ثٝ 2020ِیٛ لجلا زض ؾبَ  .]11[ ٌطزیس

تحّیُ  ثط اؾبؼ  ٚ ػّٕىطز ٔبِی یغیٔح ؿتیثیٗ ػّٕىطز ظ

ؿیبضی پطزاذت ٚ ثٝ ایٗ ٘تیدٝ ضؾیس وٝ ث عِٛی چٙس ؾغحی

 یٞب یثٝ زِیُ فكبضٞب ٚ ٍ٘طا٘ ،ٚوبضٞب اظ ٔسیطاٖ وؿت

ثبِمٜٛ ٘بقی اظ  یغیٔح ؿتیٔرطة ظ ٔطثٛط ثٝ تأثیطات

ضا  ؿتیظ ظیٔح ؾبظٌبض ثب یٞب تیضٚظا٘ٝ، فؼبِ یٞب تیفؼبِ

 یغیٔح ؿتی؛ أب زض ٔٛضز ایٙىٝ آیب ػّٕىطز ظوٙٙس یاتربش ٔ

ٔٙدط ثٝ ػّٕىطز ٔبِی ثٟتط قٛز، اتفبق ٘ظط  تٛا٘س یثٟتط ٔ

 ثیٗ زض ایٗ پػٚٞف زض ٘ظط اؾت وٝ ضاثغٝ .]12[ ٘ساض٘س

ػّٕىطز ٔحیغی ٚ ػّٕىطز ٔبِی ثٝ اظاء تغییطات زض ٔیبٖ 

ٚ ؾغح قطوت  یٞب یزِیُ ٘بٍٕٞٛ٘ ثٝ ،ٞب ٚ نٙبیغ قطوت

ٔٙفی زض ٔثجت یب ضاثغٝ ا٘ٛاع  . ٕٞچٙیٗثسؾت آیس نٙؼت

. ٛزنٙؼت قٙبؾبیی قاظ  ییٞب ٞب زض ثرف ثطذی قطوت

ایٗ، ضاثغٝ ػّیّ زٚ ؾٛیٝ ثیٗ ػّٕىطز ٔحیغی ٚ  ػلاٜٚ ثط

 یغیٔح ؿتیظ  یٞب ی٘ٛآٚض ٚ ٞب یٔبِی ثطای اخطای اؾتطاتػ

 قٙبؾبیی ٌطزز. تبثیطٌصاض

 ّاهَاد ٍ رٍش
نٛضت  اعلاػبت، ثٝ یپػٚٞف اظ ِحبػ ضٚـ ٌطزآٚض ٗیا

اظ وتت ٚ  ی٘ظط ی. ٔجب٘طزیٌ ینٛضت ٔ یا وتبثرب٘ٝ

 ٙٝیزض ظٔ یفبضؾ یٞبی ترهه ٘بٔٝ ٔدلات، ٔمبلات، پبیبٖ

 كیتحم ٗیاؾت. زض ا قسٜ  یٌطزآٚض یٚ حؿبثساض یٔبِ

اؾٙبز،  ،یاعلاػبت یٞب اعلاػبت اظ ثب٘ه یخٟت ٌطزآٚض

 یٞب ٞب ٚ نٛضت قطوت یحؿبثطؾ یٞب ؾٛاثك ٚ ٌعاضـ

ٕٞطاٜ ثطٌطفتٝ  یٞب بززاقتیاؾٙبز ٚ ٔساضن ٚ  طیٚ ؾب یٔبِ

وساَ( ٚ  تیثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ )ؾب ٛیاظ آضق

خبٔؼٝ آٔبضی پػٚٞف،  قس. اؾتفبزٜ ٗیآٚضز ٘ٛ افعاض ضٜ ٘طْ

ی پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ٞب قطوتوّیٝ 

ی ٚ ٚخٛز آٔبضی حدٓ خبٔؼٝ ٌؿتطزٌثٝ ػّت . ثبقس یٔ

وٝ  ٞبیی قطوتاػضب خبٔؼٝ،  بٖیٔ ٞب یٕٞبٍٞٙی ٘بثطذ

ػٙٛاٖ خبٔؼٝ  ثبقٙس ثٝ ٞب ٚ قطایظ ظیط ٔی زاضای ٚیػٌی

 -1400تب  1393ٞبی  ؾبَ یظٔب٘زض ثبظٜ – ی زض زؾتطؼآٔبض

زض ٘ظط ٌطفتٝ قس ٚ ثب تٛخٝ ثٝ ٔحسٚز ثٛزٖ خبٔؼٝ آٔبضی 

ٞبی تِٛیسی زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ٚ زض ٘ظط  قطوت

عٛض وبُٔ  ، خبٔؼٝ زض زؾتطؼ ثٝقسٜ اػٕبٌَطفتٗ قطایظ 

تطیٗ ٔكبٞسات ضؾیسٖ ثٝ ثیف ٔٙظٛض ثٝػٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبضی  ثٝ

 آٔبضی، ا٘تربة قس. ُیٚتحّٝ یتدعخٟت 

، ٕ٘بز 1400تب  1393ی ٔٛضز ٔغبِؼٝ تحمیك ٞب عی ؾبَ -

فؼبِیت )ٞب اظ تبثّٛی ثٛضؼ ذبضج ٘كسٜ ثبقس  ٔؼبٔلاتی آٖ

 ٔؿتٕط ٚ پبیساض زض ثبظاض ؾطٔبیٝ(.

ٞبی ٔٛضز ٔغبِؼٝ ٘جبیؿتی ؾبَ ٔبِی ٚ فؼبِیت ذٛز  قطوت -

ٞبی ٔٛضز ٘ظط تغییط زازٜ ثبقٙس )ٍٕٞٗ ثٛزٖ  ضا عی زٚضٜ

 زٚضٜ ٔغبِؼٝ(.ؾبَ ٔبِی ٚ فؼبِیت زض عَٛ 

 اعلاػبت ٔبِی ٔٛضز٘یبظ، زض زؾتطؼ ثبقس. -

قطوت ٔٛضز ٘ظط عی زٚضٜ تحمیك فؼبِیت ٔؿتٕط زاقتٝ ٚ  -

ؾٟبْ آٖ ٔٛضز ٔؼبّٔٝ لطاض ٌطفتٝ ثبقس ٚ ٚلفٝ ٔؼبٔلاتی 

 ٘ساقتٝ ثبقس.

ػٙٛاٖ  قطوت ثٝ 129ٞبی فٛق تؼساز  ثب اػٕبَ ٔحسٚزیت

 ا٘س. ٕ٘ٛ٘ٝ پػٚٞف ا٘تربة قسٜ

 ٍ بحثّا یافتِ
 تحمیمبت ٘ٛع اظ حبضط تحمیك، تحمیك عطح ٘ٛعاظ خٟت 

 ثطضؾی ٞسف، ٞب تحمیك ٘ٛع ایٗ زض. اؾت ضٚیسازی پؽ

 ثٝ وٝ ٔحیغی اظ ٞب زازٜ ٚ اؾت ٔتغیطٞب ثیٗ ٔٛخٛز ضٚاثظ

 ثسٖٚ وٝ ٌصقتٝ ٚلبیغ اظ یب ٚ ا٘س زاقتٝ ٚخٛز عجیؼی ای ٌٛ٘ٝ

 ٚ آٚضی خٕغ، اؾت زازٜ ضخ ٌط پػٚٞف ٔؿتمیٓ زذبِت

نٛضت  ثٝ ٞب  زازٜ ثطضؾی ضٚـ. قٛز ٔی ُ یٚتحّٝ یتدع

 ایٗ زض. اؾت( ی تبثّٛییٞب )زازٜ ؾبَ ثٝ ؾبَ ٚ ٔمغؼی
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 چٙس ٔتغیطٜ ضٌطؾیٖٛ  ضٚـ اظ ٞب  فطضیٝ آظٖٔٛ ثطای تحمیك

 اظ آٔسٜثٝ زؾت  ٞبی  زازٜ تحّیُٔٙظٛض  . ثٝقس اؾتفبزٜ

 . اؾت قسٜ اؾتفبزٜ اؾتٙجبعی ٚ تٛنیفی  آٔبض یٞب ضٚـ

 ٞبی تٛنیفی یبفتٝ -
 ُیٚتحّٝ یٔٙظٛض ثطضؾی ٔكرهبت ػٕٛٔی ٔتغیطٞب ٚ تدع ثٝ

ٞب، آقٙبیی ثب آٔبض تٛنیفی ٔطثٛط ثٝ ٔتغیطٞب لاظْ  زلیك آٖ

ٞبی ٔطثٛط ثٝ  (، آٔبض تٛنیفی زاز1ٜاؾت. خسَٚ )

زٞس. آٔبض  ٔتغیطٞبی ٔٛضز اؾتفبزٜ زض تحمیك ضا ٘كبٖ ٔی

  8قطوت ٕ٘ٛ٘ٝ عی زٚضٜ ظٔب٘ی  129تٛنیفی ٔطثٛط ثٝ 

 ثبقس. ( ٔی1400تب  1393ؾبِٝ )

 آٔبض تٛنیفی ٔتغیطٞبی پػٚٞف -1خسَٚ 

 تریيبیش کوتریي اًحراف هعیار هیاًگیي تعداد ًواد ًام هتغیر

 ENVD 1032 7009/0 199/0 0.2 1 یغیٔح ؿتیظ یٞب ٙٝیٞع

 IVD 1032 .2405 074/0 096/0 483/0 اعلاػبت یبضیاذت یافكب

 Size 1032 855/14 514/1 128/11 327/21 ا٘ساظٜ قطوت

 Growth 1032 384/0 625/0 909/0- 594/6 ضقس فطٚـ

 MTB 1032 399/2 613/1 786/0 788/11 ٗیٛتٛثی٘ؿجت و

 Lev 1032 5504/0 213/0 031/0 824/1 یاٞطْ ٔبِ

 InstOwn 1032 684/0 189/0 066/0 954/0 یٟ٘بز تیٔبِى

 CFO 1032 118/0 141/0 377/0- 687/0 یبتیػّٕ ی٘مس  بٖیخط

زٞٙسٜ  تطیٗ قبذم ٔطوعی، ٔیبٍ٘یٗ اؾت وٝ ٘كبٖ یانّ

٘مغٝ تؼبزَ ٚ ٔطوع ثمُ تٛظیغ اؾت ٚ قبذم ذٛثی ثطای 

ٞبؾت. ثطای ٔثبَ ٔمساض ٔیبٍ٘یٗ  ٘كبٖ زازٖ ٔطوعیت زازٜ

ثبقس وٝ ٘كبٖ  ( ٔی5504/0ثطاثط ثب ) اٞطْ ٔبِیثطای ٔتغیط 

ا٘س.  ٞب حَٛ ایٗ ٘مغٝ تٕطوع یبفتٝ تط زازٜزٞس ثیف ٔی

عٛضوّی پبضأتطٞبی پطاوٙسٌی، ٔؼیبضی ثطای تؼییٗ ٔیعاٖ  ثٝ

ٞب ٘ؿجت ثٝ  پطاوٙسٌی اظ یىسیٍط یب ٔیعاٖ پطاوٙسٌی آٖ

تطیٗ پبضأتطٞبی پطاوٙسٌی، ا٘حطاف  ٔیبٍ٘یٗ اؾت. اظ ٟٔٓ

ثطاثط ثب  ٗیٛتٛثیٔؼیبض اؾت. ٔمساض ایٗ پبضأتط ثطای ٘ؿجت و

ثب  اعلاػبت ثطاثط یبضیاذت یٚ ثطای افكب 613/1

زٞس ایٗ زٚ ٔتغیط ثٝ تطتیت  ثبقس وٝ ٘كبٖ ٔی ٔی074/0

تطیٗ ا٘حطاف ٔؼیبض ٞؿتٙس. وٕیٙٝ ٚ تطیٗ ٚ وٓزاضای ثیف

زٞس.  تطیٗ ضا زض ٞط ٔتغیط ٘كبٖ ٔیتطیٗ ٚ ثیفثیكیٙٝ ٘یع وٓ

اؾت وٝ  1.824اٞطْ ٔبِی تطیٗ ٔمساض  ٔثبَ ثعضي ػٙٛاٖ ثٝ

ٛز زاضز وٝ ٞبی ٕ٘ٛ٘ٝ قطوتی ٚخ٘كبٖ ٔی زٞس زض قطوت

تط ثٛزٜ ٚ حمٛق وُ ثسٞی ٞبی آٖ اظ وُ زاضایی ٞب ثیف

 نبحجبٖ ؾٟبْ آٖ ٔٙفی اؾت.

 

 یتٛظیغ فطاٚا٘ی ٔتغیط ؾبذتبض وٙتطَ زاذّ -2خسَٚ 

 درصد فراٍاًی فراٍاًی شرح

0 416 31/40 

1 616 69/59 

 00/100 1032 خٕغ وُ

لبثُ ٔكبٞسٜ اؾت، خٕغ وُ   2ٕٞب٘غٛض وٝ زض خسَٚ 

ثبقس وٝ اظ ٔی 1032ٞبی ٔٛضز ثطضؾی ثطاثط ثب ؾبَ –قطوت 

زضنس  69/59ؾبَ یؼٙی -قطوت 616ٞب تؼساز ثیٗ آٖ

 ثبقٙس. ٔی زاضای ضؼف وٙتطَ زاذّیٞب  قطوت
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 (ٞبی اؾتٙجبعی ٞبی پػٚٞف )یبفتٝ آظٖٔٛ فطضیٝ

ٞب ثب اؾتفبزٜ اظ آٔبض اؾتٙجبعی  زض ایٗ لؿٕت ثٝ تحّیُ زازٜ

ٞب ثب اؾتفبزٜ اظ  قٛز. زض ایٗ لؿٕت تحّیُ زازٜ پطزاذتٝ ٔی

ٞبی تطویجی ٚ ثب ضٚیىطز پُٙ زیتب نٛضت  ضٚـ زازٜ

٘طٔبَ ثٛزٖ ٚ ٔب٘ب ثٛزٖ  ٌیطز. اثتسا ٔتغیطٞب اظ ٘ظط ٔی

ظٖٔٛ چبٚ ٌیط٘س. ؾپؽ ثب اؾتفبزٜ اظ آ ٔٛضزثطضؾی لطاض ٔی

قٛز وٝ آیب ثبیس اظ پبُ٘ ثب اثطات اؾتفبزٜ وطز یب  آظٖٔٛ ٔی

ثسٖٚ اثطات؛ ٚ ثطای آظٖٔٛ ضٚـ پبُ٘ ٚ ایٙىٝ اظ ضٚـ 

اثطات ثبثت اؾتفبزٜ قٛز ٚ یب اظ آظٖٔٛ اثطات تهبزفی اظ 

ٟ٘بیت پؽ اظ ثطآٚضز  آظٖٔٛ ٞبؾٕٗ اؾتفبزٜ ذٛاٞس قس. زض

یٖٛ ثطضؾی ٚ قسٜ، ٔفطٚضبت ضٌطؾ ٔسَ ثب اٍِٛی تؼییٗ

 نٛضت ٟ٘بیی ثطاظـ قسٜ اؾت. ٔسَ ثٝ

 ٞب آظٖٔٛ ٘طٔبَ ثٛزٖ زازٜ -

ٞبی  ذهٛل ٔتغیط ٚاثؿتٝ زض ٔسَ ٘طٔبَ ثٛزٖ ٔتغیطٞب )ثٝ

ٞبی پبضأتطیه  ضٌطؾیٛ٘ی(، قطط اِٚیٝ ا٘دبْ وّیٝ آظٖٔٛ

ٔٙظٛض ثطضؾی ٘طٔبَ ثٛزٖ ٔتغیطٞبی پػٚٞف اظ  ثبقس. ثٝ ٔی

ٞب ٞطٌبٜ  اؾت. زض ایٗ آظٖٔٛقسٜ  آظٖٔٛ خبضوٛثطا اؾتفبزٜ

(، فطو نفط  Sig< %5% ثبقس )5تط اظ زاضی وٓ ؾغح ٔؼٙی

 قٛز. % ضز ٔی95زض ؾغح اعٕیٙبٖ 

 ثبقس: لطاض ظیط ٔی ٔفطٚضبت آظٖٔٛ ثٝ

H0ٜٞب ٘طٔبَ اؾت. : تٛظیغ زاز 

H1ٜٞب ٘طٔبَ ٘یؿت. : تٛظیغ زاز 

قسٜ  ( اضائ3ٝزض خسَٚ ) ٘تبیح آظٖٔٛ تكریم تٛظیغ ٘طٔبَ

اؾت:
 

 خبضوٛثطاآظٖٔٛ  -3خسَٚ 

 ًتیجِ سطح هعٌاداری آهارُ آزهَى ًواد هتغیر

 ٘ساضز ٘طٔبَ تٛظیغ ENVD 14/140 0000/0 یغیٔح ؿتیظ یٞب ٙٝیٞع

 ٘ساضز ٘طٔبَ تٛظیغ IVD 86/51 0000/0 اعلاػبت یبضیاذت یافكب

 ٘ساضز ٘طٔبَ تٛظیغ Size 1/84 0000/0 ا٘ساظٜ قطوت

 ساضز٘ ٘طٔبَ تٛظیغ Growth 54/665 0000/0 ضقس فطٚـ

 ٘ساضز ٘طٔبَ تٛظیغ MTB 83/396 0000/0 ٗیٛتٛثی٘ؿجت و

 ٘ساضز ٘طٔبَ تٛظیغ Lev 82/38 0000/0 یاٞطْ ٔبِ

 ٘ساضز ٘طٔبَ تٛظیغ InstOwn 95/101 0000/0 یٟ٘بز تیٔبِى

 ٘ساضز ٘طٔبَ تٛظیغ CFO 39/75 0000/0 یبتیػّٕ ی٘مس  بٖیخط

 

، عجك آظٖٔٛ 3ثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح ثسؾت آٔسٜ زض خسَٚ 

تكریم تٛظیغ ٘طٔبَ خبضوٛثطا ٕٞٝ ٔتغیطٞب زاضای ؾغح 

ٞب اظ تٛظیغ  ثبقس. ِصا زازٜ زضنس ٔی 5تط اظ زاضی وٓ ٔؼٙی

ٞبی ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ حصف زازٜ ٘طٔبَ ثطذٛضزاض ٘یؿتٙس.

 ٘طٔبَ ؾبظی ٔتغیطٞبی پػٚٞف قسٜ اؾت.پطت الساْ ثٝ 

 آظٖٔٛ ٘بٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽ -

ٚلتی ذغبٞب ٘بٕٞؿبٖ ثبقٙس، ا٘حطاف ٔؼیبض ػطو اظ ٔجسأ 

قٛز. ا٘حطاف ٔؼیبض ضطایت قیت ٘یع ثٝ  ثؿیبض ثعضي ٔی

٘بٕٞؿب٘ی ثؿتٍی زاضز. ثطای ٔثبَ اٌط ٚاضیب٘ؽ ذغبٞب قىُ 

ثٝ قىُ ٔثجتی ثب ٔدصٚض یه ٔتغیط تٛضیحی زض اضتجبط 

ثبقس، ا٘حطاف ٔؼیبض ضطیت آٖ ٔتغیط، ثؿیبض ثعضي ذٛاٞس 

 .ثٛز 

 ٞبی آٔبضی ایٗ آظٖٔٛ ثٝ قطح شیُ اؾت. فطو

 ٚاضیب٘ؽ ٔمبزیط ذغب ٕٞؿبٖ اؾت. ی نفط: فطضیٝ

 ب٘ؽ ٔمبزیط ذغب ٕٞؿبٖ ٘یؿت.ٚاضی ی ٔمبثُ: فطضیٝ
 

 



  
 

 ٘تبیح آظٖٔٛ ٘بٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽ -4خسَٚ 

 ًتیجِ آزهَى داریسطح هعٌی آهارُ آزهَى هدل آزهَى

 ٚخٛز ٘بٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽ 0000/0 82/2742 )ٔسَ( اَٚ فطضیٝ

 ٚخٛز ٘بٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽ 0000/0 06/2918 )ٔسَ( زْٚ فطضیٝ

 

زاضی  زٞس وٝ ؾغح ٔؼٙی ٘كبٖ ٔی 4٘تبیح حبنُ زض خسَٚ 

ثبقس ٚ ثیبٍ٘ط  زضنس ٔی 5تط اظ وٓ  ٞبآظٖٔٛ زض ٕٞٝ ٔسَ

 ؛ وٝثبقس زض خٕلات اذلاَ ٔی ٚخٛز ٘بٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽ

ایٗ ٔكىُ زض ترٕیٗ ٟ٘بیی ٔسَ پػٚٞف ثب اخطای زؾتٛض 

gls .ضفغ قسٜ اؾت 

 اَٚ فطضیٝ٘تیدٝ آظٖٔٛ 

اعلاػبت ثط  یبضیاذت ی: افكبزاضز یثیبٖ ٔ اَٚفطضیٝ 

ضٚ فطضیٝ ضا  اظ ایٗ  زاضز. طیتبث ٔحیغی یؿتظ یٞب ٙٝیٞع

 نٛضت ظیط ٘ٛقت: تٛاٖ ثٝ ٔی

 یٞب ٙٝیاعلاػبت ثط ٞع یبضیاذت یافكب :H0فطضیٝ 

 .٘ساضز طیتبث یغیٔح ؿتیظ

 یٞب ٙٝیاعلاػبت ثط ٞع یبضیاذت یافكب :H1فطضیٝ 

 .زاضز طیتبث یغیٔح ؿتیظ
 

 ٘تیدٝ آظٖٔٛ فطضیٝ اَٚ -5خسَٚ 

 خطی ّن سطح هعٌاداری zآهارُ  خطای استاًدارد ضرایب ًواد هتغیرّا

 IVD 412/0 088/0 68/4 0000/0 03/1 اعلاػبت یبضیاذت یافكب

 Size 013/0 005/0 70/2 007/0 10/1 ا٘ساظٜ قطوت

 Growth 015/0- 009/0 55/1- 120/0 18/1 ضقس فطٚـ

 MTB 0009/0- 004/0 21/0- 831/0 18/1 ٗیٛتٛثی٘ؿجت و

 Lev 016/0- 035/0 45/0- 651/0 18/1 یاٞطْ ٔبِ

 InstOwn 053/0- 039/0 35/1- 176/0 12/1 یٟ٘بز تیٔبِى

 CFO 041/0 049/0 85/0 394/0 16/1 یبتیػّٕ ی٘مس  بٖیخط

C 443/0 081/0 47/5 0000/0 --- 

 0822/0 ضطیت تؼییٗ

 76/37 ٚاِسآٔبضٜ 

 0000/0 ؾغح ٔؼٙبزاضی

 اعلاػبت یبضیاذت یوٝ افكب زٞس ی٘كبٖ ٔ 5٘تبیح خسَٚ  

 زضنس 5تط اظ وٓزاضی ٚ ؾغح ٔؼٙی ٔثجتضطیت  زاضای

 یٞب ٙٝیاعلاػبت ثط ٞع یبضیاذت یافكباؾت ثٙبثطایٗ 
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زاضز ٚ فطضیٝ اَٚ زض ؾغح ٔؿتمیٓ  طیتبث یغیٔح ؿتیظ

ا٘ساظٜ  ٔتغیط وٙتطِیقٛز.  ٔی زضنس پصیطفتٝ 95اعٕیٙبٖ 

 5تط اظ ٚ ؾغح ٔؼٙبزاضی وٓ ٔثجتزاضای ضطیت  قطوت

ٚ ٔؼٙبزاضی ثب ٔتغیط  ٔؿتمیٓضٚ ضاثغٝ  اظایٗ ثبقسٔیزضنس 

ثبقس وٝ ٘كبٖ  زضنس ٔی 8ضطیت تؼییٗ ثطاثط ثب . ٚاثؿتٝ زاضز

زٞس ٔتغیطٞبی ٔؿتمُ ٚ وٙتطِی ٔٛخٛز زض ٔسَ  ٔی

زضنس اظ تغییطات ٔتغیط ٚاثؿتٝ ضا تٛضیح زٞٙس.  8ا٘س  تٛا٘ؿتٝ

 5تط اظ ٚ ؾغح ٔؼٙبزاضی آٖ وٓ 76/37ثطاثط ثب  ٚاِسآٔبضٜ 

تٛاٖ ٌفت وٝ ٔسَ ثطاظـ قسٜ  ضٚ ٔی ثبقس اظایٗ زضنس ٔی

آظٖٔٛ ٞٓ ذغی ٘كبٖ  اؾت.اظ اػتجبض وبفی ثطذٛضزاض 

 ػبُٔ تٛضْ ٚاضیب٘ؽ زض ٔتغیطٞبی ٔسَ ٚخٛز ٘ساضز. زٞس یٔ

 زْٚ ٘تیدٝ آظٖٔٛ فطضیٝ

 ٗیثط اضتجبط ث ی: ؾبذتبض وٙتطَ زاذّزاضز یثیبٖ ٔ زْٚفطضیٝ 

 طیتبث ٔحیغی یؿتظ یٞب ٙٝیاعلاػبت ٚ ٞع یبضیاذت یافكب

 نٛضت ظیط ٘ٛقت: تٛاٖ ثٝ ضٚ فطضیٝ ضا ٔی اظ ایٗ  زاضز.

 یافكب ٗیثط اضتجبط ث یؾبذتبض وٙتطَ زاذّ :H0فطضیٝ 

 .٘ساضز طیتبث یغیٔح ؿتیظ یٞب ٙٝیاعلاػبت ٚ ٞع یبضیاذت

 یافكب ٗیثط اضتجبط ث یؾبذتبض وٙتطَ زاذّ :H1فطضیٝ 

 .زاضز طیتبث یغیٔح ؿتیظ یٞب ٙٝیاعلاػبت ٚ ٞع یبضیاذت
 ٘تیدٝ آظٖٔٛ فطضیٝ زْٚ -6خسَٚ 

 خطی ّن سطح هعٌاداری zآهارُ  خطای استاًدارد ضرایب ًواد هتغیرّا

 IVD 218/0 115/0 89/1 059/0 96/1 اعلاػبت یبضیاذت یافكب

 ICQ 042/0 027/0 53/1 126/0 89/5 یؾبذتبض وٙتطَ زاذّ

 *اعلاػبت یبضیاذت یافكب

 یوٙتطَ زاذّ ؾبذتبض

IVD* 

ICQ 
256/0 099/0 58/2 010/0 46/6 

 Size 014/0 005/0 78/2 005/0 11/1 ا٘ساظٜ قطوت

 Growth 015/0- 009/0 55/1- 120/0 19/1 ضقس فطٚـ

 MTB 001/0- 004/0 36/0- 716/0 20/1 ٗیٛتٛثی٘ؿجت و

 Lev 019/0- 035/0 54/0- 589/0 18/1 یاٞطْ ٔبِ

 InstOwn 058/0- 039/0 48/1- 139/0 12/1 یٟ٘بز تیٔبِى

 CFO 062/0 054/0 15/1 149/0 45/1 یبتیػّٕ ی٘مس  بٖیخط

C 477/0 084/0 67/5 000/0 --- 

 0864/0 ضطیت تؼییٗ

 11/49 ٚاِسآٔبضٜ 

 0000/0 ؾغح ٔؼٙبزاضی

 

 

 یبضیاذت یوٝ افكب زٞس ی، ٘كبٖ 6ٔخسَٚ 

ٚ ؾغح  ٔثجتضطیت  ی زاضایوٙتطَ زاذّ ؾبذتبضاعلاػبت*

ؾبذتبض وٙتطَ ٙبثطایٗ اؾت ث زضنس 5تط اظ وٓزاضی ٔؼٙی
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 یٞب ٙٝیاعلاػبت ٚ ٞع یبضیاذت یافكب ٗیثط اضتجبط ث یزاذّ

زض ؾغح  زْٚزاضز ٚ فطضیٝ ٔؿتمیٓ  طیتبث یغیٔح ؿتیظ

ا٘ساظٜ  ٔتغیط وٙتطِیقٛز.  ٔی زضنس پصیطفتٝ 95اعٕیٙبٖ 

 5تط اظ ٚ ؾغح ٔؼٙبزاضی وٓ ٔثجتزاضای ضطیت  قطوت

ٚ ٔؼٙبزاضی ثب ٔتغیط  ٔؿتمیٓضٚ ضاثغٝ  اظایٗ ثبقسٔیزضنس 

ثبقس وٝ ٘كبٖ  زضنس ٔی 8ضطیت تؼییٗ ثطاثط ثب . ٚاثؿتٝ زاضز

زٞس ٔتغیطٞبی ٔؿتمُ ٚ وٙتطِی ٔٛخٛز زض ٔسَ  ٔی

زضنس اظ تغییطات ٔتغیط ٚاثؿتٝ ضا تٛضیح زٞٙس.  8ا٘س  تٛا٘ؿتٝ

 5تط اظ ٚ ؾغح ٔؼٙبزاضی آٖ وٓ 11/49ثطاثط ثب  ٚاِسآٔبضٜ 

تٛاٖ ٌفت وٝ ٔسَ ثطاظـ قسٜ  ضٚ ٔی ثبقس اظایٗ زضنس ٔی

آظٖٔٛ ٞٓ ذغی ٘كبٖ  اظ اػتجبض وبفی ثطذٛضزاض اؾت.

 ػبُٔ تٛضْ ٚاضیب٘ؽ زض ٔتغیطٞبی ٔسَ ٚخٛز ٘ساضز. زٞس یٔ
 ٞب بفتٝیذلانٝ  -7خسَٚ 

 عٌَاى فرضیِ
ًَع 

 تأثیر
 ًتیجِ

اعلاػبت  یبضیاذت ی: افكب1فطضیٝ 

 طیتبث یغیٔح ؿتیظ یٞب ٙٝیثط ٞع

 زاضز.

 پصیطـ ٔؿتمیٓ

ثط  ی: ؾبذتبض وٙتطَ زاذ2ّفطضیٝ 

 یبضیاذت یافكب ٗیاضتجبط ث

 یٞب ٙٝیاعلاػبت ٚ ٞع

 زاضز. طیتبث یغیٔح ؿتیظ

 پصیطـ ٔؿتمیٓ

 

 گیریًتیجِ
اعلاػبت ثط  یبضیاذت یافكب طیتبثایٗ پػٚٞف ثٝ ثطضؾی 

ی ثط ؾبذتبض وٙتطَ زاذّ سیثب تبو یغیٔح ؿتیظ یٞب ٙٝیٞع

فطضیٝ زض ایٗ پػٚٞف ٔغطح  2پطزاذتٝ اؾت؛ ثسیٗ ٔٙظٛض، 

قس وٝ ثط اؾبؼ ٘تبیح فهُ لجُ زض ایٗ فهُ ثٝ تفؿیط ٚ 

. خبٔؼٝ آٔبضی پػٚٞف قٛز یٔی فطضیبت پطزاذتٝ طیٌ دٝی٘ت

ی پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ٞب قطوتّیٝ و

ٚ حصف ٞسفٕٙس تؼساز  ٞب تیٔحسٚزثٛزٜ اؾت وٝ ثب اػٕبَ 

قطوت ثٝ ػٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ پػٚٞف ا٘تربة قسٜ ٚ عی  129

( ٔٛضز تحمیك ٚ ثطضؾی 1400تب  1393ؾبِٝ ) 8زٚضٜ ظٔب٘ی 

ی حبنُ اظ آظٖٔٛ فطضیبت ٞب بفتٝتحّیُ ی لطاض ٌطفتٙس.

ی ٞب زازٜاؾتبتب ٚ ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ  افعاض ٘طْتحمیك زض 

 تطویجی ثطضؾی قس٘س.

 1 ٝیفطض٘تبیح آظٖٔٛ 

 یٞب ٙٝیاعلاػبت ثط ٞع یبضیاذت یافكب: زاضز یٔثیبٖ  1 ٝیفطض

 زاضز. طیتبث ٔحیغی یؿتظ

 یبضیاذت یافكبثب تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ ؾغح ٔؼٙبزاضی ٔتغیط 

آٖ ػسزی  تیثٛزٜ ٚ ضط تط اظ پٙح زضنسوٓاعلاػبت 

 یبضیاذت یافكبتٛاٖ ٌفت وٝ  یٔثٙبثطایٗ ؛ ٔثجت اؾت

ٔؿتمیٓ ٚ  طیتبث ٔحیغی یؿتظ یٞب ٙٝیاعلاػبت ثط ٞع

تٛاٖ  یٔ یؼٙی قٛز یٔ طفتٝیاَٚ پص ٝیفطضٔؼٙبزاضی زاضز ٚ 

، اعلاػبت یبضیاذت یافكبٌیطی وطز وٝ ثب افعایف  یدٝ٘ت

وٙس. ثسیٗ  یٔافعایف ٔؼٙبزاضی  ٔحیغی یؿتظ یٞب ٙٝیٞع

 یبضیاذت یافكبیی وٝ ٔسیطاٖ ٞب قطوتٔؼٙی وٝ زض 

 یٞب ٙٝیٞع، ٞب قطوتتطی زاض٘س زض ایٗ ثیفاعلاػبت 

قٛز. ٘تبیح حبنُ اظ فطضیٝ  یٔتط ثیف ٔحیغی یؿتظ

زض ؾبَ ٚ ٕٞىبضاٖ  یٔحٕسپػٚٞف ٔطتجظ ثب پػٚٞف 

 .]14[ اؾتثٛزٜ  1396

 2فطضیٝ ٘تبیح آظٖٔٛ 

 ٗیثط اضتجبط ث ی: ؾبذتبض وٙتطَ زاذّزاضز یٔ بٖیث 2 ٝیفطض

 طیتبث ٔحیغی یؿتظ یٞب ٙٝیاعلاػبت ٚ ٞع یبضیاذت یافكب

 زاضز.

ؾبذتبض ثب تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ ؾغح ٔؼٙبزاضی ٔتغیط حبنُ ضطة 

تط اظ پٙح وٓاعلاػبت  یبضیاذت یافكبی ٚ وٙتطَ زاذّ

ثٙبثطایٗ ؛ آٖ ػسزی ٔثجت اؾت تیثٛزٜ ٚ ضط زضنس

 یافكب ٗیثط اضتجبط ث یؾبذتبض وٙتطَ زاذّتٛاٖ ٌفت وٝ  یٔ

ٚ  زاضز طیتبث ٔحیغی یؿتظ یٞب ٙٝیاعلاػبت ٚ ٞع یبضیاذت

ٌیطی وطز وٝ ثب  یدٝ٘تتٛاٖ  یٔقٛز.  یٔ طفتٝیپص زْٚ ٝیفطض

ی، ؾبذتبض وٙتطَ زاذّٚ  اعلاػبت یبضیاذت یافكبافعایف 

 یؼٙی؛ وٙس یٔی افعایف ٔؼٙبزاض ٔحیغی یؿتظ یٞب ٙٝیٞع

 ی ٚاعلاػبت ٚ ؾبذتبض وٙتطَ زاذّ یبضیاذت یافكبتؼبُٔ 

ٔحیغی  یؿتظ یٞب ٙٝیٞعٔٙدط ثٝ افعایف  ٞب آٖ فیافعا

ؾبذتبض وٙتطَ یی وٝ ٞب قطوتقٛز. ثسیٗ ٔؼٙی وٝ زض  یٔ
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زض اعلاػبت  یبضیاذت یافكبی ثٟتطی زاض٘س، ثب افعایف زاذّ

قٛز.  یٔتط ثیف ٘یع ٔحیغی یؿتظ یٞب ٙٝیٞع، ٞب قطوتایٗ 

ٔغبِؼبت ؾبیط ٘تبیح حبنُ اظ فطضیٝ پػٚٞف ٔغبثك ثب 

 .]13ٚ 11[ اؾتثٛزٜ پػٚٞكٍطاٖ 
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