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 بر نظام راهبری  یدتأک سود با بخشییآگاهبر  مؤثربررسی عوامل 
  0خسرو فغانی ماکرانیو  2نقی فاضلی ،0محسن عسگری

 51/5/5102رش: تاریخ پذی ،28/5/5102تاریخ دریافت: 

 چکیده

صمیم  اطلاعات گزارش ترینمهمکی از ی ست     دارانسهام گیری شده جهت ت صلی   و  سود حسابداری ا نقش ا

شگری مالی  توانمیرا  یسازمان بروناطلاعات به افراد و دارای اعتبار نتقال اثربخش ا ست. هدف از  گزار  دان

سی عوامل   این مطالعه شی یآگاهبر  مؤثربرر ساب    بخ های  هی کیفیت کمیتهاشاخص داری با تأکید بر سود ح

است. پژوهش حاضر از   تهران  پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار  یهاشرکت حسابرسی و نظام راهبری در   

عد هدف پژوهش    کاربردی   عنوانبه ب قه پژوهشمممی  ند طب عد نحوه گردآوری   گرددمی یب جزو  ها دادهو از ب

یقات اثباتی حسمممابداری اسمممت. جامعه آماری این پژوهش شمممامل کلیه   در زمینه تحق  تجربییمه نتحقیقات  

که اطلاعات گردآوری شده از نمونه این جامعه،    است پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران   یهاشرکت 

ی لازم برای آزمون فرضیه پژوهش از  هادادهاست.   7388الی  7387شرکت برای دوره زمانی   795متشکل از  

پایگاه اینترنتی بورس  ی ومال یهاصممورت، هاشممرکتحسممابرسممی  هاییتهکم هاییهاطلاعه به طریق مراجع

  Eviewsسنجی اقتصاد افزارنرمبا استفاده از  هاداده وتحلیلیهتجزهمچنین اوراق بهادار استخراج شده است. 

ست.   گرفتهصورت  شان   هاییافتها سا ی کیفیت کمیتههاشاخص که  دهدمیپژوهش ن شامل     های ح سی  بر

ی نظام راهبری شممامل اسممتقلال و تعداد اعضممای   هاشمماخصاسممتقلال، تعداد و تخصممص مالی اعضمما و  

 معناداری دارند. یرتأثسود  بخشییآگاه، ثبات و دوگانگی نقش مدیرعامل بر مدیرهیئته

.ینظام راهبری، حسابرس یهاتهیکم تیفیک، سود بخشییآگاه: کلمات کلیدی
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 مقدمه

بهبود نظام راهبری و  یسوبه رفتهرفته هاسیاستمالی اخیر در دنیا،  یهابحرانها و با رسوایی

های به دنبال صرف هزینه هاآنداران و نمایندگان های داخلی پیش رفت. سهامپیشگیری و کنترل

تضاد  فعبرای کنترل و ر گرفتهصورتهای خواستند هزینهنمی هاآننمایندگی بودند که اثربخش باشد. 

باشد، پس تقویت بازوی اجرایی نظام راهبری که مصداق بارز آن  هاآنی نیاز گوپاسخمنافع نتواند 

های گرفت. برای افزایش توان کمیتهو ارتقا قرار می موردتوجههای حسابرسی بودند باید کمیته

بود آن رشد ستعد بهگرفت تا نقاط می کلیدی اثرگذار مورد بازبینی قرار میهاشاخصحسابرسی باید 

با تصویب دستورالعمل نظام راهبری شرکتی و الزام آن برای ناشران  7387یابد. در ایران نیز از سال 

اری های حسابرسی اجبپذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس ایران، تشکیل کمیته

 زمان انتشاراز  7سود بخشییآگاهیابی به ارز مندعلاقهگردید. علاوه بر این ادبیات حسابداری پیشین 

( و بیشتر 2377بوده است )چنگ و لی،  3(7869) و بیور2( 7869) بروان دو مقاله اصلی توسط بال و

ای )رهنم استسود حسابداری دارای محتوای اطلاعاتی اند که داشتهتوافق  مسئلهمحققان بر این 

مالی برای  یهاصورتیکی از اقلام مهم  عنوانهب(. در واقع کارکرد سود 7398رودپشتی و همکاران، 

(. 2373،نوراتی) دارای تاریخچه طولانی در ادبیات حسابداری و امور مالی است کنندگاناستفاده

و  رندگییمدر نظر  گرانیلتحلو  گذارانیهسرما موردتوجهمعیار کلیدی  عنوانبهمدیران نیز سود را 

محتوای اطلاعاتی سود حسابداری را مورد بررسی و آزمون  محققان مختلف با رویکردهای مختلفی

ست ممکن ا گذارانیهسرمانیست،  مشاهدهقابل یماًمستققابلیت اطمینان سود  ازآنجاکه. انددادهقرار 

 ، آن را ارزیابی کنند. مشاهدهقابلتلاش کنند با تمرکز بر برخی عوامل 

ین که ا بهباتوجهمی را در شرکت بر عهده دارد. ابزاری نظارتی، نقش مه عنوانبهحسابرسی  یتةکم

 مدیرهیئتهتوانند به طور مستمر بر مدیریت نظارت داشته باشند، لذا این مسئولیت را داران نمیسهام

 ی، واگذارحسابرس یتةکمشرکت از طریق تفویض مسئولیت نظارت بر فرایند گزارشگری مالی به 

نظارت بر روند گزارشگری مالی، شامل سیستم کنترل داخلی و حسابرسی از طریق  یتةکمنمایند. می

استفاده از اصول پذیرفته شده حسابداری و نیز نظارت بر عملکرد حسابرسان مستقل و حسابرسان 

                                                 
1 Informativeness of Accounting Earning 

2Ball. R. B. and Brown. P  

3 Beaver 

https://www.google.com/search?q=effectiveness+of+accounting+earning&spell=1&sa=X&ved=0ahUKEwjs_MLExb7YAhVsBcAKHRQcB-oQvwUIJCgA
https://www.google.com/search?q=effectiveness+of+accounting+earning&spell=1&sa=X&ved=0ahUKEwjs_MLExb7YAhVsBcAKHRQcB-oQvwUIJCgA
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حسابداری و افشای موارد  هاییریگاندازهشوند که اشتباهات عمدی و سهوی در می داخلی، موجب

 اهدفبهای حسابرسی مدیریت کاهش یابد. کمیته یرقانونیغی و اعمال مالی و نیز کلاهبردار یتبااهم

ای نقش ویژه تئوری نمایندگی نیز بادررابطههای مالی و کیفیت سود تشکیل شده بهبود کیفیت گزارش

 عنوانبه( کمیته حسابرسی را 7386) گیری و کیفیت اطلاعات دارند. صفری و همکاراندر تصمیم

ی حاکمیت شرکتی و مکانیسم نظارتی مطرح کردند که برای اطمینان از محتوای یکی از سازوکارها

 ازآنجاکهمدیریت، ضروری است.  کنندهگمراهارزشی اطلاعات حسابداری و پیشگیری از عملکرد 

بیشتری  اعتماد گذارانیهسرما، کندمیگزارشگری مالی را فراهم  یندهایفراکمیته حسابرسی نظارت بر 

ی هاویژگیکه کمیته حسابرسی آنان  ییهاشرکتمالی تهیه شده توسط  یهاشگزارنسبت به 

دارند، خواهند داشت، زیرا وجود کمیته حسابرسی قدرتمند، پشتوانه مستحکمی برای  ترییفیتباک

. شودمییکی از ابزارهای نظارتی حاکمیت شرکتی شناخته  عنوانبهمالی بوده و  یهاگزارشصحت 

های حسابرسی و واحدهای حسابرسی ذکور در خصوص الزامات تشکیل کمیتهموارد م بهباتوجه

حفظ  های نمایندگی وتأثیر زیادی بر کاهش هزینههای حسابرسی، اثربخشی کمیته ازآنجاکهداخلی و 

ی این هاویژگیداران و افزایش کیفیت اطلاعات و ارزش کلی شرکت دارد، نیاز به بررسی منافع سهام

 سود بود. یبخشیآگاهبر کیفیت اطلاعات حسابداری و میزان  اعتباردهندهکننده و پیشگیریابزارهای 

 خصوصهب کنندگاناستفادهند بر رفتار توانمیسود دارای محتوای اطلاعاتی باشند  هاییهاعلامچنانچه 

از نحوه  آگاهی گذاشته و باعث واکنش بازار )بازده غیرعادی( شوند. یرتأثبالفعل و بالقوه  دارانسهام

 گذارانهیسرمابه  یتوجهقابلد کمک توانمیواکنش بازار سهام )بازده غیرعادی( در برابر این اطلاعات 

 نیز در ارائه هاشرکتو  گذارانقانونجهت اخذ تصمیمات معقول نماید و همچنین به  گرانیلتحلو 

اهمیت موضوع،  بهباتوجه(. 7383 صالحی و همکاران،) اطلاعات مربوط و بموقع یاری خواهند رساند

د، ها را بیان کنناگر اطلاعات حسابداری قادرند تغییرات قیمت سهام در طول زمان و در بین شرکت

سود حسابداری را  بخشییآگاهبر میزان  مؤثرنظارتی  هاییسممکاناین پژوهش  رودمی انتظار

 ارائه نماید.  گذارانیهسرماان و نفعذیشناسایی و مدلی جهت ارتقا آن به 

  مبانی نظری و پیشینه پژوهش

ت. اس یتبااهم، اطلاعات حسابداری برای برآورد ارزش مورد انتظار، ریسک و بازده، رسدمیبه نظر 

ریافت و اثر د بینییشپتغییری در  گونهیچهدر واقع اگر اطلاعات حسابداری بار اطلاعاتی نداشت 
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و بدون تصمیمات  شدندینم یدوفروشخرت باعث تصمیمات وجود نداشت و این اطلاعا هاآن

 سود بخشییآگاهنیز تغییری در حجم معاملات و قیمت سهام وجود نخواهد داشت.  یدوفروشخر

، تحلیلگران مالی، مدیران، ناظرین و محققان گذارانیهسرمابرای  یزبرانگچالشیک موضوع  عنوانبه

 هویژبها مشخص کنیم چگونه و چرا اعداد حسابداری نیاز است ت خصوصیندرادانشگاهی است. 

 سود منجر بخشییآگاهی بازار یا ارزش اقتصادی یک بنگاه اثرگذارند و به هاشاخصسودها بر 

 . 7(2375ارا و عبادین، ) شوندمی

سود خالص حسابداری برای  یدبودنمف ،2(7887(و کوتاری و زیمرمن )7869از دیدگاه بال و براون )

محتوای  3(7887) سود اشاره دارد. واردفیل و سایرین بخشییآگاهبه  دارانسهام هایگیرییمتصم

( 2337) احمد و همکاران کهیدرحالاند اطلاعاتی را ظرفیت توجیه بازدهی سهام تعریف نموده

محتوای (. 7395دانند )کرمی، محتوای اطلاعاتی سود را داشتن بار اطلاعاتی پیرامون سود آتی می

 عنوانبه و دهدمیرا نشان  گذارانیهسرماد حسابداری سودمندی اطلاعات گزارش شده برای سو

 ین؛ بنابراندک سودهای آتی و افشا اطلاعات تشویق بینییشپتا مدیران را جهت  یافتهتوسعهفاکتوری، 

نش واکچه حد  در برابر اخبار سود تا گذارانیهسرمامحتوای سود حسابداری به این معنی است که 

 (7382کردستانی و حسینی، ) دهندمینشان 

سود، ویژگی از کیفیت سود است که قابلیت سودهای گزارش شده را در یاری  بخشییآگاهمنظور از 

( به بیان دیگر 7869)بال بروان،  کندمیشرکت بیان  یگذارارزشرساندن به صاحبان سهام در فرایند 

د آن تصمیماتی در زمینه خری واسطهبهفراهم کند تا  گذارانهیسرماچنانچه سود اطلاعات مفیدی برای 

یی بالا بخشییآگاهاستنباط کرد که سود از  گونهینا توانمیو یا فروش سهام خود اتخاذ کنند، 

کرمی و همکاران، ) در تغییرات قیمت سهام مشاهده کرد توانمیآن را  یجةنتبرخوردار است و 

 عنوانبهاخیر شاخص بازده غیرعادی سهام را  یهاسالدر  گرفتهصورت هایپژوهش(. 1395

 .(2375؛ ارا و عبادین، 7 2323ژانگ، اند )گرفتهسود حسابداری در نظر  بخشییآگاهشاخص 

                                                 
1 ERAH, D. O. and Ibadin. L. A 

2 Kothari. S. P. and Zimmerman. J 

3 Warfield. T. Wild. J. and Wild. K 
4 Zhang. L 
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 بخشییآگاه، است( با کاهش ساختار مالکیت که یکی از ارکان نظام راهبری 2323) طبق نظر ژانگ

 یحسابرس هاییتهکمدر که ( عنوان کردند 2373یدکا و یه )همچنین وو یابدیمسود حسابداری کاهش 

 ی،حسابدار یو حقوق یمستقل با تخصص مال رانیمد تیبا اکثر یحسابرس هاییتهکمکاملاً مستقل و 

 تهیبر استقلال کم دیکه تأک دهدمیمقاله نشان  نیدر ا جی. نتاشودمی تیتقو سود بخشییآگاه

ه ، توجه بدر عوضنباشد.  یکاف یاطلاعات درآمد تیتقو یممکن است برا ییتنهابه یحسابرس

نصوب م یحسابرس تهیبه کم کهمستقل  رانیمد یحقوق ای یتخصص مال نیاستقلال کامل و همچن

ی و اطلاعات حسابدار به گذارانیهسرمااعتماد  شیدر جهت افزا مثمرثمر ید راهتوانمی ،اندشده

 .باشد آن بخشییآگاه

هایی که مبادرت به گزارشگری ، شرکت7(7886( و مک مولن )7886مکاران )طبق بیان دیچو و ه

 2ی و همکاراناند. بیسلای به داشتن یک کمیته حسابرسی داشتهاند، کمترین علاقهمالی متقلبانه نموده

های دارای گزارشگری مالی متقلبانه، کمترین علاقه را به داشتن که شرکت کنندمی(، بیان 2333)

های حسابرسی (، کمیته2337) 3. یا به گفته فاربردهندمیی حسابرسی فعال و مستقل نشان هاکمیته

(، 7886( و مک مولن )7886باید فعال و پویا و دارای تخصصی مالی باشند. دیچو و همکاران )می

 هایهایی که کمیتهاند که شرکت، عنوان نموده7(2337( و پینسل و همکاران )2333) 7ابوت و پارکر

ابداری ی غیرقانونی حسهافعالیتحسابرسی مستقل و پویا دارند کمترین تمایل را برای مشارکت در 

(، شواهدی وجود دارد که 2333) 5( و جنکینز 2336) 6. همچنین به نظر کلیندهندمیاز خود نشان 

 ن دی. همچنیگردندمیهای حسابرسی با اکثریت اعضای مستقل باعث کاهش مدیریت سود کمیته

 سازند کمترینهایی که سود خود را بیش نمایی می(، دریافتند که شرکت7887) 9فوند و جیام بالوو

که  دهدیم. بدین ترتیب تحقیقات اولیه نشان دهندمیتمایل را به داشتن کمیته حسابرسی نشان 

ی زارشگرکاهش بروز گ یلهوسبهد باعث بهبود کیفیت گزارشگری مالی توانمیکیفیت حسابرسی 

                                                 
1 Dechow et al. , 1996; McMullen, 1996 
2 Beasley et al. , 2000 
3 Farber, 2005 
4 Abbott and Parker, 2000 
5 Peasnell et al. , 2001 
6 Klein, 2002 
7 Jenkins, 2003 
8 DeFond and Jiambalvo,1991 
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یفیت کنیم که کما فرض می ین؛ بنابراحسابداری و مدیریت سود گردند یرقانونیغمتقلبانه، اعمال 

و  دگردمیهای مالی با کمترین موارد تحریف های حسابرسی منتج به افشا گزارشبالای کمیته

ارشگری گز ند به طور مستقیم بر کیفیتتوانمیهای حسابرسی که کمیته دهدمیتحقیقات پیشین نشان 

 سود اثر بگذارند. بخشییآگاهمالی و در نتیجه بر میزان بازده غیرعادی و 

 پیشینه تحقیق

ود س بخشییآگاهبه بررسی اثرات حقوق تجارت و ساختار مالکیت بر  یامقالهدر ( ؛ 2020ژانگ )

ق قچین پرداخته است. طبق نظر مح یهاشرکتحسابداری پیرامون اصلاح ساختار سهام تقسیم شده 

ا این رسانی سود دارد، و بو اطلاع دارانسهاماین اصلاحات تأثیر منفی بر رابطه بین کنترل مالکیت 

هایی برای دارای کنترل، انگیزه دارانسهامهای معاملاتی به ایده مطابقت دارد که حذف محدودیت

ت ست که اطلاعاهمچنین محقق دریافت ا. دهدمیتأثیرگذاری بر قیمت سهام از طریق مدیریت سود 

هایی با سازی برای شرکترقیق. این اثر یابدیمعمده کاهش  دارانسهامسود با کاهش مالکیت 

 ترهمم، شوندمینظارت ن دارانسهامعمده که توسط سایر  دارانسهامکنترل غیردولتی یا با  دارانسهام

ه کاهش مالکیت خود، درآمدهای عمده در پاسخ ب دارانسهاماست. نتایج با این تصور سازگار است که 

 گذارانهیسرماتوسط  یافتهیشافزاناشی از نظارت  هاییتمحدودتا از  کنندمیاطلاعاتی کمتری ارائه 

 خارجی جلوگیری کنند.

تأثیر سیاست تقسیم سود، رشد  وتحلیلیهتجز طی مطالعات خود به ( ؛2020) 5هراواتی و پروبو

در بورس اوراق  فهرست شدههای تولیدی ات سود در شرکتشرکت و هموارسازی درآمد بر اطلاع

دهنده واکنش بازار نسبت پرداختند. اطلاعات سود نشان 2379تا  2376های بهادار اندونزی در سال

. گرددیمبه تغییر قیمت ناشی از درآمدهای غیرمنتظره شرکت است که با ضریب پاسخ سود مشخص 

ر متغی عنوانبهشده توسط کارت امتیازی  گیریاندازه این مطالعه همچنین از حاکمیت شرکتی

که هموارسازی درآمد و سیاست تقسیم  دهدمی. نتایج این پژوهش نشان کندمیاستفاده  کنندهیلتعد

اسخ سود رشد شرکت تأثیر مثبتی بر ضریب پ کهیدرحالسود بر ضریب پاسخ سود تأثیر مثبتی دارد 

 ندارد.

                                                 
1 Vinola Herawaty, Anggun Prabowo 
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های ها و صندوقبه بررسی نقش مدیران منصوب توسط بانک یامقالهدر (؛ 2058سانچز و همکاران )

سود حسابداری در یک محیط با حضور زیاد مدیران نهادی پرداختند.  بخشییآگاهگذاری در سرمایه

ها، حمایت از ها و صندوقکه نقش نظارتی مدیران منصوب شده توسط بانک دهدمینتایج نشان 

ه . این مقالدهدمیبخشد و اعتماد بازار به اطلاعات حسابداری را افزایش میگذاران را بهبود سرمایه

پیامدهای علمی و سیاستی جالبی برای بحث در مورد میزان مناسب مشارکت نهادی در حاکمیت 

گذاران نهادی، محققان باید مشارکت که هنگام تحلیل نقش سرمایه کندمیشرکتی دارد و خاطرنشان 

 در نظر بگیرند.  مدیرهیئتهها مانند های دیگر کنترل شرکتدر مکانیسم گذاران راسرمایه

کمیته حسابرسی در رابطه بین  یرتأثبه بررسی نقش و  یامقالهطی (؛ 2056) 5کریشنا و همکاران

 6در مدت  یشرکت هند 369شامل آماری نمونه  سود پرداختند. بخشییآگاهمالکیت خانوادگی و 

 و معناداری تمثب یرتأث یحسابرس تهیاستقلال کمنتایج تحقیق نشان داد که  .است( 2372-2335سال )

 هسیدر مقا یخانوادگ یهاشرکت، حالین. بااهند دارد خانوادگی یهاشرکتسود در  بخشییآگاهبر 

رند. همچنین اندازه برخوردا یکمتر سود بخشییآگاه، از یرمتمرکزغ دارانسهامبا  یهاشرکتبا 

ثبت و م یرتأثغیرمتمرکز  دارانسهامدارای  یهاشرکتسود در  بخشییآگاهسابرسی بر ح هاییتهکم

 معناداری دارد.

های حسابرسی با به بررسی استقلال و دانش مالی اعضای کمیته (؛2055) 2عبدالحمید و همکاران

ه مقال های پذیرفته شده در بورس مالزی پرداختند. هدف از اینعدم رعایت افشای مالی در شرکت

های پذیرفته شده در بورس شرکت های عمومی مرتبط با عدم افشای اطلاعات مالیشرح مجازات

عدم رعایت الزامات با  محدودکردن باهدفهای عمومی . محققان دریافتند که مجازاتاستمالزی 

ن نتایج ارتباط دارد؛ همچنی 2373تا  2338های مورد بین سال 777در تقریباً  عدم افشای اطلاعات

هایی که مورد مجازات عمومی قرار گرفتند دارای که کمیته حسابرسی شرکت دهدمیتحقیق نشان 

 حداقل استقلال و دانش مالی بودند. 

آسیای  یهاشرکتسود در  بخشییآگاهبه بررسی نقش کمیته حسابرسی در  (؛2053) 3وویدکا و یه 

ر سراسر جهان از زمان بحران مالی آسیا و د گذارانسیاست هاآنشرقی پرداختند. طبق بررسی 

                                                 
1 Prasanna Krishna, Ramanathan Geeta, and Arora Bharat 
2 Khamsi Che Abdul Hamida, Sarina Othman , Memiyanty Abdul Rahim 
3 Tracie Woidtke and Yin-Hua Yeh 
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و تمرکز خود را بر ایجاد  اندشدهمتمرکز  هاشرکتآمریکا در اصلاحات در مدیریت  هایییرسوا

را در اطلاعات حسابداری گزارش شده  گذاریهسرماحسابرسی مستقل قرار دادند تا اعتماد  هاییتهکم

سود  بخشییگاهآبر  ییتنهابهستقلال کمیته حسابرسی بهبود بخشند. نتایج نشان داد که تأکید بر ا

در عوض تمرکز بر استقلال اعضای کمیته حسابرسی و تخصص اعضای مستقل  باشدمیکافی ن

امی هنگ ویژهبهآن،  بخشییآگاهبه اطلاعات حسابداری و  گذارانیهسرماد در افزایش اعتماد توانمی

 ه باشد.بسزایی داشت یرتأثکه مالکیت متمرکز است 

ادی بر نه گذارانیهسرمامنتخب  مدیرةیئتهاعضای  یرتأث، طی پژوهشی به بررسی (5377یزدی نیا )

شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار  93سود پرداخت. اطلاعات این پژوهش از  بخشییآگاه

رسیون فرضیات آن با استفاده از روش رگ و آزمونگردآوری شده  7387الی  7383 یهاسالطی 

 منتخب مدیرهیئتهاست. نتایج تحقیق حاکی از آن است که وجود اعضای  گرفتهصورتخطی 

بر  هابانک مدیرهیئتهو اعضای منتخب  گذارییهسرما یهاشرکتنهادی و  گذارانیهسرما

 سود اثری ندارند. بخشییآگاه

 پژوهش  شناسیروش

ضر از بعد هدف پژوهش   شی کار  عنوانبهپژوهش حا و از بعد نحوه  گرددمی یبندطبقهبردی پژوه

 در زمینه تحقیقات اثباتی حسابداری است.  تجربییمهنجزو تحقیقات  هادادهگردآوری 

شامل کلیه   شده در بورس اوراق بهادار تهران   یهاشرکت جامعه آماری این پژوهش  ست پذیرفته   ا

شده است. نمونه آماری پژوهش    یگردآور 7388الی  7387برای دوره زمانی  موردنظرکه اطلاعات 

سال     ییهاشرکت شامل   ست که از  سال مالی   7383ا در بورس اوراق بهادار تهران  7733تا پایان 

 حضور داشته و حائز شرایط ذیل باشند:

کمیته حسابرسی شرکت بر اساس دستورالعمل کنترل داخلی ابلاغی بورس اوراق بهادار تهران طی    -

 .الیت داشته باشدتشکیل شده و فع مدنظردوره 

 .منتهی به پایان اسفندماه باشد هاشرکتسال مالی این -

 .تغییری در نوع فعالیت و یا دوره مالی نداده باشند موردنظرطی دوره زمانی -

 نباشند. گذارییهسرمامالی و  هاییگرواسطه یهاشرکتجزء -

 نباشد.ماه  6وقفه انجام معاملات شرکت طی این دوره بیش از  زمانمدت-
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 نمونه پژوهش انتخاب شدند.  عنوانبهشرکت  795شرایط لحاظ شده، تعداد  بهباتوجه

 فرضیه و مدل پژوهش

مدل  و هاهیفرضکه سپس الگوی آزمون  شودمیمبانی نظری پژوهش فرضیه ذیل مطرح  بهباتوجه

 :گرددمیپژوهش تدوین 

 معناداری دارد. ریتأثسود  یبخشیآگاهی نظام راهبری شرکتی بر هاشاخصفرضیه اول: 

 دارد. معناداری ریتأثسود  یبخشیآگاهحسابرسی بر  یهاتهیکمی کیفیت هاشاخصفرضیه دوم: 

 از این مدل استفاده شده است: هایهفرضبرای آزمون 

CAR= β0+ β1 ACNU+ β2 ACFE+ β3 ACIND+ β4 NBM+ β5 PNM+ 

β6 CEOS+ β7 DRCEO+ β8 POFS+ β9 POMS+ β10 POIS+ β11 PA+ εi,t 

 (5مدل )
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 (:CAR) سود حسابداری بخشییآگاه

. بازده شودمی سود حسابداری در نظر گرفته یبخشیآگاه عنوانبهشاخص بازدهی غیرعادی سهام 

سود  یبخشیآگاهشاخص  عنوانبه توانمی سهام ناشی از افشا اطلاعات سود در بازار را یرعادیغ

 :گرددمی (، محاسبه2ستفاده از مدل )حسابداری بیان کرد که با ا

CAR it = Rit - Rmt  

(2مدل )  

itR :نرخ بازدهی واقعی 

mtRنرخ بازدهی مورد انتظار : 

 (2373)وویدکا و یه، 

 ی به کار گرفته شده در مدل:هاشاخص

(:تعداد اعضایی که در هر کمیته حسابرسی حضور دارند ACNU) تعداد اعضای کمیته حسابرسی-

 (2373. )وویدکا و یه، استگر اندازه کمیته حسابرسی نیز و نشان

مدرک تحصیلی هر  کهیدرصورت(: ACFE) حسابداری( اعضای کمیته حسابرسی)تخصص مالی  -

)این  گیردمی عدد صفر تعلق صورت ینادر غیر  7عضو کمیته حسابرسی حسابداری و مالی باشد 

ه حسابرسی ارائه شده به بورس اوراق بهادار اطلاعات بر اساس اطلاعیه مشخصات اعضای کمیت

 عنوانبهاعضا داری مدرک مالی باشند  %73بیش از  کهیدرصورت(. در یک کمیته حسابرسی است

 . )وویدکا و یه،شوندمی یبندطبقهغیرمالی در آن سال  عنوانبه صورت یناتخصص مالی در غیر 

2373) 

نماینده و فرد  عنوانبه کهیدرصورتعضای کمیته (: اACIND) اعضای کمیته حسابرسی لاستقلا -

 شودمیبه آن داده  7عضو مستقل تلقی شده و عدد  عنوانبهدر کمیته حضور داشته باشند  یرموظفغ

کمیته  عنوانبهاعضا عضو مستقل باشند  %73بیش از  کهیدرصورت. است صفر صورت یناو در غیر 

وویدکا . )شوندمی یبندطبقه مدنظرطی سال  یرمستقلغ انعنوبه صورت ینادارای استقلال در غیر 

 (2373و یه، 

هر شرکت که اطلاعات آن در  مدیرهیئته یاعضا(: به تعداد NBM) مدیرهیئتهتعداد اعضای  -

 (2373. )وویدکا و یه، شودمیاست، اطلاق  استخراجقابلمالی  یهاصورت
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 یرموظفغ اعضای نسبت متغیر طریق (: ازPNM) مدیرهیئته در ترکیب یرموظفغنسبت اعضای  -

 اطلاق ایمدیرهیئته عضو به یرموظفغشود. عضو می گیریاندازه ،مدیرهیئته اعضای کل به

 (2373)وویدکا و یه،  .باشد نداشته رسمی اجرایی شرکت، مسئولیت در که شودمی

 کهیدرصورت. شودمیته اطلاق به تغییرات مدیرعامل طی دو سال گذش(: CEOS) ثبات مدیرعامل -

کا و )ووید .شودمیباشد عدد صفر و در صورت ثبات مدیرعامل عدد یک داده  گرفتهصورتتغییر 

 (2373یه، 

باشد  مدیرهیئته عضویک متغیر دامی که اگر مدیرعامل (: DRCEO) دوگانگی نقش مدیرعامل -

 (2373یه،  )وویدکا و تعلق خواهد گرفت. و اگر نباشد عدد صفر 7عدد 

بیست درصد از سهام شرکت از سوی  دارابودن(: POFS) خانوادگی دارانسهامدرصد مالکیت  -

 .(2373. )وویدکا و یه، شودمیخانوادگی، بیان  یهاشرکتاعضای خانواده، یکی از شرایط 

داران (: به نسبت مالکیت سهام سهامPOMS) داران عمدهدرصد مالکیت سهام در دست سهام -

. گرددمی درصد سهام را دارند( به کل سهام عنوان 7بیش از  ییتنهابهکه هر کدام  یدارانسهامده )عم

 (2373)وویدکا و یه، 

دولتی و عمده به کل سهام  دارانسهام(: به نسبت POIS) نهادیگذاران سرمایه درصد مالکیت -

 (2373. )وویدکا و یه، گرددمی عنوان

 نتایج و بحث 

 وصیفیآمار ت

های تحقیق را ارائه نموده اسممت. در آمار توصممیفی خصمموصممیات و جدول ذیل آمار توصممیفی داده

ست. انحراف معیار    . میانگین مرکز ثقل دادهشود میی عمومی تحقیق ارائه هاویژگی سری ا های هر 

ه سمممت ها بهای تحقیق اسممت؛ هر قدر انحراف معیار دادههای تحقیق به معنای پراکندگی دادهداده

شد به معنای پراکندگی کم   شیدگی و چولگی     تر در دادهصفر نزدیک با شاخص ک ست.  های تحقیق ا

 .دهدمیتفاوت وضعیت توزیع داده از توزیع نرمال را نمایش 
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 آمار توصیفی -5جدول شماره 

 
تعداد 

 مشاهده

مقدار 

 کمینه

مقدار 

 بیشینه
 میانگین

انحراف 

 معیار

 67/3 78/3 7 3 7722 یابرسحس تهیکم یشاخص تعداد اعضا

 39/3 92/3 7 3 7722 یشاخص تخصص مال

 37/3 77/3 7 3 7722 تهیشاخص استقلال کم

 33/3 37/7 5 7 7722 مدیرهیئته یتعداد اعضا

 78/3 66/3 7 3 7722 رهمدییئتهدر ترکیب  یرموظفغ ینسبت اعضا

 78/3 73/3 7 3 7722 یرعاملمدثبات 

 33/3 33/3 7 3 7722 یرعاملمدنقش  یدوگانگ

 27/8 92/7 76/57 3 7722 یخانوادگ دارانسهام تیمالک درصد

 37/27 76/75 97/85 3 7722 عمده دارانسهام تیدرصد مالک

 76/26 98/77 83/86 3 7722 ینهاد دارانسهام تیدرصد مالک

 73/7 76/3 57/2 -22/3 7722 سود بخشییآگاه

 های تحقیق: یافتهمأخذ

 مدل تخمینی انتخاب

 سود یبخش یبر آگه مؤثرعوامل  رابطةانتخاب مدل تخمینی 

سی مانایی متغیرهای مدل نموده      سیون کاذب اقدام به برر شکل رگر ایم. در ادامه جهت ممانعت از م

ساس آماره    نتایج مانایی داده سطح )با عرض از مبدأ و روند( بر ا در  Levin, Lin & Chuها در 

 ئه شده است:(، ارا2جدول شماره )
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 بررسی مانایی متغیرهای مدل  -2جدول شماره 

 نتیجه داریسطح معنی مقدار آماره نماد نام

 متغیر مانا است درصد INMAC 72.68- 7 یحسابرس تهیکم یشاخص تعداد اعضا

 متغیر مانا است درصد FEI 63.77- 7 یشاخص تخصص مال

 مانا استمتغیر  درصد CII 26.77- 7 تهیشاخص استقلال کم

 متغیر مانا است درصد NBM 97.78- 7 مدیرهیئته یتعداد اعضا

 متغیر مانا است درصد PNM 79.27- 7 همدیریئتهدر ترکیب  یرموظفغ ینسبت اعضا

 متغیر مانا است درصد CEOS 28.62- 7 یرعاملمدثبات 

 متغیر مانا است درصد DRCEO 9.76- 7 یرعاملمدنقش  یدوگانگ

 متغیر مانا است درصد POFS 3.62- 7 یخانوادگ دارانسهام تیمالک درصد

 متغیر مانا است درصد POMS 83.22- 7 عمده دارانسهام تیدرصد مالک

 متغیر مانا است درصد POIS 73.32- 7 ینهاد دارانسهام تیدرصد مالک

 متغیر مانا است درصد PA 22.9- 7 سود بخشییآگاه

 های تحقیق: یافتهمأخذ

های مورد بررسممی، نتایج که به علت مانا بودن سممری شممودمی نتایج جدول فوق مشمماهده بههباتوج

صفر در مانایی داده      ضیه  ست. فر ش تحقیق از قابلیت اتکای بالایی برخوردار ا رح ذیل های پانلی به 

 است:

H0: سری مقطعی مانا است 

H1: سری مقطعی نامانا است   

 سود بخشییآگاهبر  ؤثرمعوامل  رابطةانتخاب مدل تخمینی 

انل از های پبرای تعیین مدل بهینه از میان سممه روش اثر مشممترک، اثر ثابت و اثر تصممادفی در مدل 

 .گرددمیهای لیمر و هاسمن استفاده آزمون

جداگانه برای هر یک از      مبدأ تخمین معادله ابتدا برای تعیین وجود )عدم وجود( عرض از      منظوربه 

(، فرضیه 3محاسبه شده در جدول شماره ) Fمیزان آماره  بهباتوجهاستفاده شد.    Fها از آماره شرکت 

ستفاده از روش حداقل مربعات معمولی رد می    سیون مقید    صفر آزمون مبنی بر ا شود. در نتیجه رگر

باشمممد و باید عرض از مبدأهای مختلفی )روش اثرات      )حداقل مربعات معمولی(، دارای اعتبار نمی    
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ت گیری از روش اثرادفی(، را در مدل لحاظ نمود. سپس برای آزمون این که مدل با بهرهثابت یا تصا

ستفاده از        شد. انجام این آزمون با ا ستفاده   افزاررمنثابت یا تصادفی برآورد گردد، از آزمون هاسمن ا

73.7 EVEIWS  .2میزان آماره  بهباتوجهانجام گرفت ست به سبات برای  آمدهد این  از انجام محا

 قرار گرفت. مورداستفاده(، روش اثرات ثابت در تخمین مدل 13رگرسیون در جدول شماره )

انل از های پبرای تعیین مدل بهینه از میان سممه روش اثر مشممترک، اثر ثابت و اثر تصممادفی در مدل 

 و هاسمن به شرح جدول ذیل است. ریمل F. آزمون گرددمیهای لیمر و هاسمن استفاده آزمون

 لیمر Fمون آز

𝐻0: 𝛼1 = 𝛼2 = 𝛼3 = 𝛼 
𝐻1: 𝛼1 ≠ 𝛼2 ≠ 𝛼3 ≠ 𝛼 

متفاوتند( و یا یکسممان  𝜶𝒊کنیم که آیا اثرات گروهی متفاوت اسممت )یعنی در این حالت آزمون می

ستند )یعنی   سبت به      𝜶𝒊ه صفر به معنای وجود اثرات ثابت در مدل ن ضیه  برابرند(. در نتیجه رد فر

ها دارای رفتار متفاوتی در واکنش به تغییرات متغیرهای  حالت اثرات مشممترک اسممت. یعنی شممرکت

 توضیحی هستند.

 آزمون هاسمن

𝐻0: 𝐸(𝑢𝑖𝑋𝑖𝑡) = 0 

𝐻1: 𝐸(𝑢𝑖𝑋𝑖𝑡) ≠ 0 
بیانگر وجود اثرات تصممادفی اسممت و در غیر این صممورت اثرات ثابت    H0با برقرار بودن فرض 

 (؛ ارائه شده است.3های مختلف در جدول شماره )آماره لیمر و هاسمن پانل در مدل داریم.

 سود بخشییآگاه اثرات ثابت و هاسمن در مدل یینماراستآزمون  - 3جدول شماره 

 آزمون متغیر وابسته
آماره 

 آزمون

درجه 

 آزادی

مقدار 

 آماره

سطح 

 داریمعنی

نتیجه 

 آزمون

نوع 

 برآورد

 بخشییآگاه

 سود

 Fآزمون 

 لیمر
F (837,795) 25/9 3 

رد فرضیه 

 صفر
تخمین به 

روش اثر 

 ثابت
آزمون 

 هاسمن

کای 

 دو
73 35/27 333/3 

رد فرضیه 

 صفر
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 های تحقیق: یافتهمأخذ

های شماره یک تا دو مورد برآورد قرار گرفته است. نتایج برآورد در برای بررسی فرضیات مدل

اعداد داخل پرانتز سطح احتمال و مقادیر ارائه شده ضریب  جدول ذیل ارائه شده است. )تذکر:

 برآوردی است.(

 های تحقیق(: یافتهمأخذ) نتایج برآورد مدل -1جدول شماره 

 سود بخشییآگاهمتغیر وابسته: 

 **(0.0265)6.4178 عرض از مبدأ

 ***(0.000)0.35796 یحسابرس تهیکم یشاخص تعداد اعضا

 ***(0.000)0.21546 یشاخص تخصص مال

 ***(0.000)0.2097 تهیشاخص استقلال کم

 ***(0.000)0.24012 مدیرهیئته یتعداد اعضا

 **(0.012)0.14638 مدیرهیئتهدر ترکیب  یرموظفغ ینسبت اعضا

 **(0.006)0.4315  یرعاملمدثبات 

 ***(0.000)0.3728 یرعاملمدنقش  یدوگانگ

 (0.647)0.0028- یخانوادگ دارانسهام یتدرصد مالک

 ***(0.001)0.0847- عمده دارانسهام تیدرصد مالک

 *** (0.000)0.0539- ینهاد دارانسهام تیدرصد مالک

N 935 

R2 88% 

 (0.000)15.974 )سطح آماره( =معناداری خط رگرسیونFآماره 
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هود است که های تحقیق ارائه شده است. بر اساس نتایج کاملاً مش( نتایج مدل4در جدول شماره )

و ساختار مالکیت و کمیته حسابرسی شرکت بر  مدیرهیئتهی هاویژگیمتغیرهای نظام راهبری و 

ایر نسبت به س مدیرهیئتهی هاویژگیسود تأثیر معناداری دارند. بر اساس نتایج  بخشییآگاه

 بخشییاهآگبر تر و معنادارتری )ساختار مالکیت و کمیته حسابرسی شرکت( تأثیر قوی هاشاخص

 .سود حسابداری دارد

 بررسی فروض کلاسیک در مدل 

رهای تخمین زننده پارامت یگردعبارتبهدهد و  به دسترگرسیون برای اینکه نتایج مورد انتظار ما را 

 شودمیمدل، دارای حداقل واریانس بوده و بدون تورش باشند، یک سری فروض بر رگرسیون اعمال 

وض کلاسیک رگرسیون شهرت دارند. در این تحقیق سه فرض اصلی که به فروض رگرسیون یا فر

مورد بررسی قرار گرفته است. این فرض علاوه بر  یخطهمخودهمبستگی، واریانس ناهمسانی و 

 OLSتا برآوردهای انجام شده از طریق  شودمیسبب  کندمیاینکه در انجام آزمون فرضیه نقش ایفا 

 OLSتا روش  شودمیشود و بنابراین موجب  یینماراستبا برآوردهای روش حداکثر  منطبق

های معمول باشد؛ البته باید توجه داشت، مجانبی کاراترین روش در میان تخمین زننده صورتبه

کافی بزرگ باشد و فروض همسانی واریانس،  اندازهبههای نمونه مورد بررسی تعداد داده کهیدرصورت

میانگین جملات اخلال برقرار باشد، بر طبق قضیه حد مرکزی  و صفر بودن یخودهمبستگعدم وجود 

 .انتظار بر این است که توزیع جملات اخلال یک توزیع نرمال باشد

 دارای واریانس همسان هستند.  ،Uاخلال همسانی واریانس: در این فرض اجزاء 

 : خودهمبستگی سریالی بین اجزاء اخلالی وجود ندارد. یخودهمبستگعدم وجود 

های های خودهمبستگی و واریانس همسانی و ناهمسانی اقدام به بررسی آزموناز برآورد مدل پس

 ایم.خودهمبستگی و واریانس ناهمسانی نموده
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 نتایج آزمون واریانس ناهمسانی و خودهمبستگی -5جدول 

 نام آزمون 
نوع 

 آماره

درجه 

 آزادی

میزان 

 آماره

سطح 

 معناداری
 نتیجه

اه
آگ

ی
شی

بخ
 

ود
س

 

 F F(1,187) 1.0374 0.6729 یودهمبستگخ
خودهمبستگی 

 رد.نداوجود 

واریانس 

 ناهمسانی
chi2 chi2(10) 3.009 0.8736 

واریانس ناهمسانی 

 .ردوجود ندا

 های تحقیق: یافتهمأخذ

به علت سطح احتمال پایین این  یناهمسانهای خودهمبستگی و واریانس بر اساس نتایج آزمون

اینکه بر اساس یک استاندارد جهانی تمامی  بهباتوجهها رد گردید. این آزمونها، فرض صفر آزمون

اند که مشکلی در مدل برآوردی وجود ندارد. در نتیجه نوشته شده یاگونهبهفروض صفر کلاسیک 

در نتیجه مدل دارای شکل خودهمبستگی و  شودمی (؛ چون فرض صفر رد7بر اساس نتایج جدول )

 است. یانناهمسواریانس 

 طبق مدل هایهفرضنتایج 

 تأثیر معناداری دارند.سود حسابداری  بخشییآگاهی نظام راهبری بر هاشاخصفرضیه اول: 

H0 :تأثیر معناداری ندارند.سود حسابداری  بخشییآگاهی نظام راهبری بر هاشاخص 

H1 :داری دارندتأثیر معناسود حسابداری  بخشییآگاهی نظام راهبری بر هاشاخص. 

های حسابرسی ی کیفیت کمیتههاشاخصرد شده در نتیجه  H0نتایج مدل پژوهش، فرض  بهباتوجه

ه خانوادگی ک دارانسهامدارند البته به جز درصد  یمعنادارتأثیر سود حسابداری  یبخشیآگاهبر 

ریب با ض رهیمدئتیهتعداد اعضای  یهاشاخصسود مشاهده نشد. در واقع  یبخشیآگاهبر  یریتأث

و  73/3ثبات مدیرعامل  ،77/3با ضریب  مدیرهیئتهدر ترکیب  یرموظفغ ینسبت اعضا، 27/3

عمده و نهادی با  دارانسهاممثبت و معنادار و درصد مالکیت  یرتأث 35/3با  یرعاملمدنقش  یدوگانگ

 منفی دارند. یرتأثسود حسابداری  بخشییآگاه بر 37/3و  39/3ضرایب 

یر تأثسممود حسممابداری  بخشممییآگاههای حسممابرسممی بر ی کیفیت کمیتههاشمماخصوم: فرضممیه د

 معناداری دارند.

H0 :ندارند. اداریمعنتأثیر سود حسابداری  یبخشیآگاههای حسابرسی بر ی کیفیت کمیتههاشاخص 
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 H1 :دارند. داریامعنتأثیر سود حسابداری  یبخشیآگاههای حسابرسی بر ی کیفیت کمیتههاشاخص 

ود س یبخشیآگاهی کمیته حسابرسی بر هاشاخصرد شده در نتیجه  H0نتایج مدل، فرض  بهباتوجه

 یابرسحساندازه کمیته  دهندهنشانتأثیر مثبت و معناداری دارند. شاخص تعداد اعضا که حسابداری 

بر  23/3ب و استقلال کمیته با ضری 27/3، تخصص مالی اعضا با ضریب 37/3با ضریب  است

 مثبت و معناداری دارد. ریتأثسود حسابداری  یبخشیآگاه

 هاو پیشنهاد گیرینتیجه

بر  هاشرکت یعوامل راهبرد و یحسابرس یهاتهیکم تیفیکی هاشاخصنتایج تحقیق،  بهباتوجه

ک یعنوان کرد که ایجاد  توانمیتأثیر مثبت و معناداری دارند. در واقع  حسابداری سود بخشییآگاه

اهی شده و این آگ یسازمانبرونان نفعذیموجب شفافیت و اعتماد  هاشرکتنظام کنترلی مناسب در 

ین انسبت  یداشت؛ ولمعنادار خواهد  یریتأثسود حسابداری  بخشییآگاهاز وضعیت شرکت بر 

 .استی مختلف متفاوت هاشاخص بنا بهموضوع 

تنها میزان ارائه اطلاعات در سود  دهدمیشان همچنین نتایج پژوهش در راستای تحقیقات پیشین ن

از  گرفتهتنشئ، لازمه اثربخشی در قیمت بازار نبوده و کیفیت ارائه اطلاعاتی که هاشرکتحسابداری 

و بر  کرده اتکاقابلد مسیر تنظیم تا ارائه اطلاعات را شفاف و توانمینظام راهبری مناسب باشد، 

 باشد و چه جسورانه کارانهمحافظهن اطلاعات سود حسابداری بازدهی سهام اثرگذار است، چه ای

شای د راهگتوانمی( اما نقش اصلی اعتماد به این اطلاعات بوده و یادز یاوجود محتوای اطلاعاتی کم )

نا و کریش هایپژوهش هاییافتهتحلیل بازده سهم مذکور باشد. نتایج این پژوهش نیز در راستای 

 .است( 2373و یه ) ( وویدکا2376) همکاران

ارائه  منظورهبی گزارشگری کارآمد هاسیستمد به استقرار توانمیکمیته حسابرسی اثربخش  ازآنجاکه

ت ارتقا در جه شودمیکمک کند؛ بنابراین به سازمان بورس و اوراق بهادار پیشنهاد  اتکاقابلاطلاعات 

امل ش) در منشور ابلاغی شدهبینییشپی کمی هاشاخصحسابرسی، پس از  هاییتهکمکیفیت 

ی کمی دیگر مانند دانش مالی و تجربه کاری هاشاخص(، ...مشخصات کمیته و اجبار تخصص مالی و

زان ، میمدیرهیئتهی کیفی مانند میزان مصوبات ارجاعی به هاشاخصدر صنعت و صنایع مشابه، 

روهی نظر قرار گیرد و کارگنیز مد هاشاخصاثربخشی پیشنهادهای ابلاغی کمیته حسابرسی و سایر 

 یهارکتشحسابرسی  هاییتهکمکنترل کیفی »حسابرسی مانند  هاییتهکمبرای بررسی عملکرد 

و  گذارانهیسرماکه  شودمیتشکیل شود. علاوه بر این پیشنهاد « پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار
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نای سبت به افشای اطلاعات بر مبگران مالی پیش از انعکاس سود حسابداری و واکنش بازار نتحلیل

ه توج هاشرکتحسابرسی و نظام راهبری  هاییتهکمهای حسابداری به عواملی چون کیفیت داده

داخلی  یهاکنترلخود را از جنبه افزایش بازده و وجود  یهافرصتو  هایسکرکافی داشته باشند تا 

ور و افزایش بلوغ نظام راهبری در کش مناسب در شرکت به سطح معقولی برسانند. در راستای بهبود

ان ارککردن شرط حضور اجباری های آموزشی و سمینارهایی با لحاظدورهتا  شودمینیز پیشنهاد 

 .گرددبرگزار بورس و اوراق بهادار  توسط سازمان هاشرکت اصلی نظام راهبری

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

  ...ید بر نظام راهبریتأک سود با بخشییآگاهبر  مؤثربررسی عوامل .... ..../ ......... 52
 منابع 

-Abbott. J. Lawrence. and Parker. S. (2000). Auditor selection andmaudit Committee 

chracteristics. Auditing. A Journal of Practice and Theory. 19(2): 47-66. 

-Abbott. J. Lawrence. Parker. S. and Peters. G. F. (2000). The effects of audit committee 

activity and independence on corporate fraud. Managerial Finance. 26(26): 55-67 

-Abdul Hamida. Kh. C. Othmanb. S. and Abdul Rahim. M. (2015).Independence and 

Financial Knowledge on Audit Committee with Non-compliance of Financial Disclosure: 

A Study of Listed Companies Issued with Public Reprimand in Malaysia. Procedia - Social 

and Behavioral Sciences. 23(2), 13-35. 

- Ahmed. A. Billings. B. and Morton. R. (2004). Extreme accruals, earnings quality, and 

investor mispricing. Working paper. Florida State University:1-50. 

- Ball. R. B. and Brown. P. (1968). An Empirical Evaluation of Accounting when firms 

have large book-taxdifference.The Accounting Review. 80 (1): 137-166. 

- Beasley. M. S.  Carcello. J. V.  Hermanson. D. R. and Lapides. P. D.  (2000). Fraudulent 

Financial Reporting: Consideration of Industry Traits and Corporate Governance 

Mechanisms. Accounting Horizons. 14(4):441-454. 

-Beaver. W. H. (1968). The information content of annual earnings announcements. 

Journal of Accounting Research 

- Cheng. C. S. and Li. S. (2014). Does Income Smoothing Improve Earnings 

Informativeness? A Comparison between the US and China Markets. china accounting 

and finance. 16(2) : 128-147. 

- Dechow. P. Sloan. R. and Sweeney. A. (1995). Detecting Earnings Management. The 

Accounting Review. 70(2): 193-225 

- DeFond. M. and Jiambalvo. J. (1991). Incidence and circumstances of accounting errors. 

The Accounting Review. 66(3): 643-655. 

- ERAH, D. O. and Ibadin. L. A. (2017). Corporate attributes and earnings informativness, 

International journal of business and finance management research. 5: 17-25 

- Farber. D. B. (2005). Restoring Trust After Fraud: Does Corporate Governance Matter?. 

The Accounting Review. 80(2): 539-561. 

- Herawaty. V. and Prabowo.A.(2020). The Role of Corporate Governance to the 

Relationship Between Income Smoothing, Dividend, Growth and Earnings 

Informativeness. Advances in Economics, Business and Management Research.  

https://www.researchgate.net/profile/Mark_Beasley2
https://www.researchgate.net/profile/Joseph_Carcello
https://www.researchgate.net/scientific-contributions/Dana-R-Hermanson-6985592
https://www.researchgate.net/scientific-contributions/Paul-D-Lapides-2090824969
https://www.researchgate.net/journal/0888-7993_Accounting_Horizons
https://www.researchgate.net/profile/David_Farber
https://www.researchgate.net/journal/0001-4826_The_Accounting_Review
https://www.atlantis-press.com/proceedings/series/aebmr


 

 فصلنامه مطالعات کمی در مدیریت...................................................................... / 53

- Jenkins. N. (2003). Auditor independence, audit committee effectiveness, and earnings 

management. Working paper. Washington University in St Louis. 

- Karami. GH. (2008). Investigating the relationship between institutional owners and 

profit information content. Accounting and audit studies. 15(54): 81-100 (Persian) 

- Karami. SH. Rahnemaye Rodposhti. F and Dianati Deilami. Z. (2016). Evaluating the 

effect of tax avoidance on the awareness of the reported profits of companies admitted to 

the Tehran Stock Exchange. Management Accounting Scientific Research Quarterly. 

9(28): 15-37. (Persian) 

- Klein. A. (2006). Audit committee ,board of director characteristics and earnings 

management. Law and economics research paper series working paper. 6-42 

- Kordestani. Gh and Hoseini. N. (2013).Investigating the relationship between the quality 

of disclosure and the content of accounting profit. accounting reviews.1(1): 120-

140(Persian) 

- Kothari. S. P. and Zimmerman. J. (1995). Price and return models. Journal of Accounting 

and Economics. 20 (2): 155-192 

- Krishna. P.Geeta. R. Bharat. A. (2016).Family Ownership, Earnings Informativeness, 

and Role of Audit Committees: An Empirical Investigation in India . Review of 

Economics & Finance. 57-70 

- McMullen. D. and Raghunanthan. K. (1996). Enhancing audit committee effectiveness. 

Journal of Accountancy. 182: 79-81. 

- Nurwati. A. (2010). Corporate Governanace and Earning Foecastes Accuracy. Asian 

Review of Accounting. 18: 50-67. 

- Peasnell. K. V.  Pope P. F.  and Young. S. (2012). The characteristics of firms subject to 

adverse rulings by the Financial Reporting Review Panel. 31(4):291-311  

- Rahnamarodposhti. F. Talebnia. GH. And Valipour. H. (2010). The information content 

of profit and the cycle of profit fluctuations and cash flows. Accounting and Auditing 

Research Quarterly. 2(8): 1-22 (Persian) 

- Safari grayeli. M. Reyayy. Y. and Norozi. M. (2018). Providing a model to explain the 

effectiveness of the audit committee and the value content of accounting information. 

Quarterly Scientific and Research Journal of Management Accounting and 

Auditing.6(24): 1-11(Persian) 

- Salehi. M. Mosavi. SH. Ebrahimi soveizi. M. (2014).The information content of 

announced and forecasted earnings per share in explaining abnormal stock returns. 

Financial accounting and audit research. 6(21): 117-140. (Persian) 

https://www.tandfonline.com/author/Peasnell%2C+K+V
https://www.tandfonline.com/author/Pope%2C+P+F
https://www.tandfonline.com/author/Young%2C+S


 

  ...ید بر نظام راهبریتأک سود با بخشییآگاهبر  مؤثربررسی عوامل .... ..../ ......... 54
 - Sáncheza. B. Mecab. E. G. Alemána. J. P. (2018).Earnings informativeness and 

institutional investors on boardsCarolina, Revista de Contabilidad . Spanish Accounting 

Review. 21 (1):73-81 

- Warfield. T. Wild. J. and Wild. K. (1995). Managerial ownership, accounting choice, 

and informativeness of earnings. Journal of accounting and economics. 20:61-91. 

- Woidtke. T. Yeh. Y. ( .3103)  The role of the audit committee and the informativeness of 

accounting earnings in East Asia. Pacific-Basin Finance Journal. 23 : 1–24. 

- Yadinia. E. (2018). Investigating the effect of institutional investors' elected board 

members on profit awareness. Master's thesis. Kerman Shahid Bahonar University. 

(Persian) 

- Zhang. L. (2020).The effects of trading rights and ownership structures on the 

informativeness of accounting earnings: Evidence from China’ split share structure 

reform. Research in International Business and Finance. 51 : 101-110. 

  



 

 فصلنامه مطالعات کمی در مدیریت...................................................................... / 55

Investigating the effective Factors of informativeness of earning  

with an emphasis on the Corporate Governance 
0 raniFaghani MakKhosro , 2 Naghi Fazeli, 0sen AsgariMoh 

Abstract 

One of the most important reported information for stakeholder decision making 

is accounting profit and the main role of effective and credible transfer of 

information to outsiders can be considered as financial reporting. Auditing and 

management system in companies listed on the Tehran Stock Exchange. The 

present study is an applied research in terms of purpose and quasi-experimental 

research in the field of positive accounting research in terms of data collection 

method, which has been done using the fixed effects method in estimating the 

model. The statistical population of this study includes all companies listed on the 

Tehran Stock Exchange the period of 1394 to 1399. The sample of the present 

study consists of 187 companies. The necessary data for testing the research 

hypothesis has been extracted by referring to the announcements of the companies' 

audit committees, the new Rahavard software, the financial statements and the 

website of the stock exchange and other related databases. The data were also 

analyzed using Eviews econometric software. The research findings show that the 

quality indicators of audit committees include independence, number and 

financial expertise of members and governance system indicators including 

independence and number of board members. Management, stability and duality 

of CEO role have a significant effect on profit awareness. 

Keyword: Informativeness of earning, Quality of Audit Committees, Corporate 

Governanc. 
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