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Extended Abstract 

Background and Purpose: This research aims to investigate the relationship between 

financial socialization and financial well-being, considering the mediating role of financial 

security. 
Methodology: It is a survey application. Structural equation method (SEM) and AMOS 

software and SPSS software were used for data analysis. Also, the maximum likelihood 

estimation (MLE) method has been used to estimate the value of unknown parameters. The 

questionnaire consists of two parts. The first part is devoted to demographic questions such as 

age, gender, education, type of investment analysis (fundamental, technical) and city of 

residence. The second part is related to measuring the independent variable of financial 

socialization, which consists of four dimensions, including parents' dimension, 3 questions; 

peer dimension, 3 questions; After social networks, 3 questions and after educational 

institutions, 7 questions; Sally's (2015) questionnaire was used. The mediating variable of 

financial security including 4 questions from the Dari questionnaire (2022) and the dependent 

variable of financial well-being including 7 questions (made by the researcher) were used in 

the form of a five-point Likert scale. 

Findings: The results of the research indicate that there is a positive and significant 

relationship between financial socialization and financial well-being. On the other hand, with 

the mediation of financial security, there is a positive and significant relationship indirectly 

between these two variables. The findings state a positive and significant relationship between 

financial socialization and financial security and between financial security and financial 

well-being. The path coefficients indicate that the intensity of the relationship between 

financial security and financial well-being is 65%. 

According to the software output, from the point of view of inferential statistics, the 

relationship between financial socialization and financial well-being is positive and 

significant at the level of 1 percent, and its path coefficient is 0.38, which shows that the first 
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hypothesis is not rejected. The second hypothesis of the relationship between financial 

socialization and financial security is positive and significant at 1%, and its path coefficient is 

0.33. This hypothesis is also accepted. The third hypothesis of the relationship between 

financial security and financial well-being is positive and significant at the 1% level; its path 

coefficient is 0.65, which is also acceptable. For the fourth hypothesis explaining the 

relationship between financial socialization and financial well-being under financial security, 

the three conditions explained earlier must be met. In contrast, the coefficient of the path of 

financial socialization with financial well-being in the presence of the mediating variable of 

financial security is 30. We conclude that there is a mediator. To know how many percent of 

the mediating variable, i.e., financial security, explains the relationship between financial 

socialization and financial well-being, the variance inclusion formula (VAF) was used in. 

According to this formula, its coefficient is 0.36. First, we multiply the path coefficients a and 

b together, put it in the denominator, and add the direct path coefficient to it. 0.0 is complete 

mediation; if it is less than 0.2, there is no mediation. Here is the partial mediator. 

Discussion: The present study has explained the psychological concept of financial security in 

building the relationship between financial socialization and financial well-being using 

behavioral finance principles. The results of this research have provided valuable information 

for people to identify and understand different psychological characteristics, which can lead to 

the creation of satisfactory and safe investments so that people can protect their investments 

from various risks with more peace of mind. According to the first hypothesis, financial 

socialization increases financial well-being. The more financial socialization is through 

understanding, literacy, skills and primary and secondary education, the better a person can 

make decisions about their financial issues, and this will not only prevent possible abuses, but 

also improve people's living standards and well-being. which are components of well-being 

will increase. This will increase investors' confidence in the capital market and people will be 

more willing to invest. According to the result derived from the second hypothesis, increasing 

financial socialization leads to greater financial security. Explaining that investors who have 

received favorable primary and secondary financial education have a more financial attitude, 

as a result, they have high financial security and are more risk-taking in investment   . Also, the 

results of the third hypothesis showed that the increase in financial security increases the 

financial well-being of investors. It can be inferred in this way that people who have high 

financial security because they are familiar with the primary and secondary teachings, i.e. 

financial attitude, knowledge and behavior and in general with the process of financial 

socialization, and have been properly socialized. They have stronger financial understanding 

and reasoning regarding financial decisions and investments. 
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 مقاله پژوهشی 

 های مالی و رفتاری در حسابداری پژوهش 

 1-22، صفحۀ1402، زمستان  11دورۀ سوم، شمارۀ چهارم، پیاپی  

 

 امنیت مالی  میانجی نقش و  ن مالی با بهزیستی مالیشداجتماعی ارتباط بین  

 
 3،  امیرحسین تائبی نقندری2امید پورحیدری ،  1ی علیرضا هوشمند

 
 18/10/1402تاریخ دریافت: 

 15/12/1402ش: تاریخ پذیر

 

                                                                                                        

 چکیده 

روش   است.  امنیت مالی میانجی    نقش به  با توجه    مالی   با بهزیستی  مالی   ن شداجتماعیهدف این پژوهش بررسی ارتباط بین  

در بورس اوراق بهادار   گذارانهیسرما ازبرخط  صورتبه نامهپرسش  450یشی است. بر همین اساس کاربردی از نوع پیما  پژوهش

  و   ، شده( استفاده  SEMساختاری )از روش معادلات    هاداده  لیوتحله یتجزشد. برای    فتهریپذمه  ناپرسش  420و    دریافتتهران  

برای تخمین مقدار   از روش تخمین حهای ناششاخصهمچنین  اسشد  استفاده(  MLEنمایی )داکثر درست ناخته  نتایج   ت.ه 

 و غیرمستقیم  مستقیم  صورتبهمثبت و معناداری  ارتباط    بهزیستی مالی  بان مالی  شداجتماعی  بین  که  این پژوهش نشان داد

  ؛ لی استمیانجیگری امنیت ما  ۀکه نشان دهند   برازش بهتری نسبت به مدل غیرمستقیم دارد  ،مدل کامل   از طرفی  .وجود دارد

بین   ارتباط  مالی  امنیت  راشداجتماعییعنی  مالی  بهزیستی  و  مالی  جزئیهب  ن  داد   صورت  استوضیح  با    پژوهش   ت.ه  حاضر 

را    مالی  بهزیستی  و   مالی  نشد اجتماعیبین    ۀرابطدر ساخت    را  امنیت مالی  یشناختروان ، مفهوم  استفاده از اصول مالی رفتاری

 یشناختروانمختلف    یهایژگ یواطلاعات ارزشمندی را برای افراد در شناسایی و درک    هش،این پژو   ت. نتایجه استوضیح داد

آرامش خاطر    ۀتا افراد بتوانند در سای  شود  و ایمن  بخشتی رضا  یهایگذارهیسرمامنجر به ایجاد    تواندمیکه    کرده استارائه  

 ند. مختلف محافظت کن یهاسک یرخودشان را از  یهایگذاره یسرما یبیشتر

 ن مالی، بهزیستی مالی، امنیت مالی  شداجتماعی واژها: دیکل

 G4, G41, G53, I12 : بندی موضوعیطبقه
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 مقدمه 

،  ش ی ها رساخت ی ز تمام منابع و   باوجود  ظهور و تکامل مالی رفتاری با خود، انقلابی در صنعت مالی به ارمغان آورده است. 

و مسا   واسطه به اغلب    ی گذار ه ی سرما   وکار کسب  نگرشی  هدر   ی شناخت روان   ئل  به  منابع   منجر    یها ی گذار ه ی سرما   و   رفت 

ناکارآمد شده و    دکننده ی ناام  زیان  و  و  از طرفی    گذاران ه ی سرما ضرر  افزایش داده و  منابع را  در جای درست    باید که    این 

باعث اتلاف منابع و    ، اتی تقارن اطلاع عدم    ل ی به دل   متأسفانه ،  رشد اقتصادی کشور شود شده و باعث    ی گذار ه ی سرما خودش  

بسیاری از محققان امور مالی رفتاری معتقدند  .  ( 2008،  1و برون   برون )   ت ه اس در این زمینه شد گسترده    ی ها سوءاستفاده 

روشن کند    ؛ مانند ساز باقی می هایی را که در دنیای مالی مشکل تواند زمینه شناسی می های مختلف روان جنبه   ۀ که مطالع 

ناختی که یکی از موانع بازار سرمایه  ش روان   ۀ در این تحقیق به منظور بررسی مشکلات پیچید .  ( 1720،  2رائو و    رجینی وی ) 

افراد  ر عدم دانش، عدم تقارن  ریشه د   معرفی شده،   محسوب شده و از طرفی این بازار به عنوان منبع کسب درآمد دوم 

های زیاد، آموزش و مهارت  در همین راستا بسیاری از کشورها با صرف هزینه   اران دارد. گذ یه اطلاعاتی و عدم اطمینان سرما 

  (. 2017،  3میندرا و مویا نگرفتند )   ها ی این سوگیر   ۀ واسط ه اران قرار دادند، اما نتایج مطلوبی ب گذ یه کافی را در اختیار سرما 

ن مالی با بهزیستی  شد اجتماعی بین   ۀ حاضر با استفاده از اصول مالی رفتاری، مفهوم امنیت مالی را در ساخت رابط  پژوهش 

اران  گذ یه ی مختلف به سرما ها ی واند نتایج و اطلاعات ارزشمندی را در شناسایی و درک ویژگ ت می یرد که  گ می کار  ه مالی ب 

را در   ای ه آن، انگیز  ۀ اری آنان شود. این موضوع و همچنین فقدان تحقیقات کافی دربار گذ یه منجر به بهبود سرما و  ند ارائه ک 

ن مالی با بهزیستی مالی را با توجه  شد اجتماعی مقاله به وجود آورد تا به عنوان اولین پژوهش، ارتباط بین    این   نویسندگان 

   ند. بررسی کن به نقش میانجی امنیت مالی  

  اثرگذار باشیم، اطرافمان   ۀ و رفتارهای مالی خود، بر جامع  ها ه عنوان یک فرد، با دیدگا ن مالی یعنی اینکه به شد اجتماعی 

های مالی در جامعه  بگیریم. این مفهوم به معنای پذیرش و تحقق ارزش   تأثیر مالی دیگران نیز    تأثیرهای در عین حال از  

هر چه فرد به طور صحیح با پول   یعنی ن مالی  شد اجتماعی مالی بین افراد است.   همبستگی و تعاملات  ۀ دهند است و نشان 

. از سوی دیگر،  ( 2023،  4پاک و همکاران )   گذاشت تر در جامعه خواهد  توجه بزرگتر و قابل   تأثیر و منابع مالی خود رفتار کند،  

دو   فرایند ن مالی یک شد اجتماعی مستقیمی دریافت خواهد کرد. بنابراین،   تأثیر گران مالی دی   های فرد نیز از رفتار و تصمیم 

واند بر بهزیستی  ت می ی مالی فردی و جامعه است که  ها ت پذیری بین فعالی تأثیر همبستگی و    ۀ دهند طرفه است که نشان 

شود.  ت خوب اقتصادی یک فرد گفته می مثبت بگذارد. بهزیستی مالی نیز به حالت رفاه و وضعی   تأثیر اران  گذ یه مالی سرما 

های زندگی روزمره و دسترسی به خدمات پایه از جمله  نیازهای اولیه، قابلیت پرداخت هزینه   تأمین داشتن درآمد مناسب،  

   . ( 2202،  5و شیائو و پورت )   دنبال آن هستند ه  گذار بر بهزیستی مالی است که افراد پیوسته ب تأثیر عوامل  

تفاوشداجتماعیاصلی    ۀمسئل این است که در جوامع مختلف،  مالی  بهزیستی  با  مالی  ی زیادی در سطح  ها تن 

های  ود که بخششمیباعث  های ود. این نابرابرشمیهای اجتماعی یدرآمد و ثروت وجود دارد که منجر به ایجاد نابرابر

در رفع    ی ر و عدالت اجتماعی محروم شوند. بهزیستی مالی نقش مهم زیادی از جامعه به دلایل مختلف، از جمله فق 

ای طراحی  اما چالش بزرگ و اساسی این است که چگونه بهزیستی مالی را به گونه  ؛ی اجتماعی داردهای چنین نابرابر

  .(2023، 6و همکاران  شی) برابر استفاده نمایند  هایجامعه از فرصت  ۀ کنیم که علاوه بر رفع فقر، تضمین کند که هم

 
1. Brown & Brown 

2 Virigineni & Rao 
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5. Xiao & Porto 

6. She et al. 



     5     شدن مالی با بهزیستی مالی و نقش میانجی امنیت مالیارتباط بین اجتماعی

 

هستند، تلاش برای حفظ و    ارانگذیهسرماحیاتی    یها شن مالی و بهزیستی مالی بخشد اجتماعیبا توجه به اینکه  

نزدیکی بین دو عامل یادشده وجود دارد و از طرفی پژوهش   ۀ بسیار حائز اهمیت است. در حقیقت، رابط  هاآنتقویت  

بعد دیگری از رفتارهای مذکور که   دربارۀ آید، سعی در تحقیق  ی این حوزه به شمار میهاشکه جزء اولین پژوه  حاضر

وان گفت  تمیپیگیری رهایی از تهدید است. درتعریف این مفهوم    ۀبحثی کلی دربار  ، امنیت مالی است، دارد. امنیت

درآمد و  مالی  منابع  تضمین  و  معنای حفظ  به  مالی  امنیت  است.    که  اهمیت  حائز  بسیار  فرد  هر  برای  و  است  فرد 

مالی    تیامن   همچنین کند.نیازهای روزانه، اولین سطح از امنیت را برای فرد فراهم می  تأمینداشتن منابع کافی برای  

 )  کند یممدرن فراهم    یمال   ۀجامع  ک ی در    شرفت ی و پ  ی زندگ  ی دادهایبه رو  یی گوپاسخ  یرا برا  یشتری سطح اعتماد ب

تئور  (.2020  ،1نن ما  شروانی  ها یبر طبق  رفتارهای  بیشتر  است   تأثیرتحتناختی  محیطی  را    عوامل  یادگیری  که 

ی  هاشظر مالی آموزهرچه افراد جامعه از ن ، با توجه به این تئوری (2006، 2رک وب) اندد میاصل مهم تغییر رفتار افراد 

گرفته از مسائل رفتاری و نگرشی است  تئهای خود را که نشریسک   ، اریگذیهوانند جهت سرماتمی  ، کافی دیده باشند

  )هرچند   است   که معضل این روزهای بازار سرمایه به علت عدم تقارن اطلاعاتی  ایتودهکاهش دهند و از رفتارهای  

 ، جلوگیری کنند. کنند(تلاش میرتفع کردن آن ن در جهت مابسیاری از مدیران و محقق 

بین   ارتباط  نو است که میشداجتماعیبه هر صورت  و  بهزیستی مالی یک موضوع جذاب  و  مالی  توجه  ن  تواند 

علی کند.  جلب  خود  به  را  سرمایهبسیاری  مالی  بهزیستی  سطح  اهمیت  راستای  رغم  در  تحقیقی  تاکنون  گذاران، 

دقیق بشناخت  حوزه  این  ارتقا اتر  سرمایه  یهدف  حجم  افزایش  برای  سرمایهگذاریآن  حضور  بازار  ها،  در  گذاران 

بین و  داخلی  بازار در سطح  این  رونق  آن  دنبال  به  و  استسرمایه  نپذیرفته  در    .المللی صورت  تحقیقاتی  خلأ  ضمناً 

به مالی  بهزیستی  سرمایهخصوص  کارایی  بینمنظور  و  داخلی  بازار  در  بگذاری  احساس  هالمللی  حال  شمیشدت  ود. 

ن مالی با بهزیستی مالی را توضیح دهد؟  شداجتماعیتواند ارتباط بین  سؤال اصلی این است که آیا امنیت مالی می

 : علمی به شرح زیر داشته باشد ۀواند دستاورد و ارزش افزودتمیاین پژوهش 

مالی رفتاری شود. دوم اینکه    ۀت مرتبط با حوزواند موجب بسط و غنای ادبیاتمینخست اینکه نتایج این مطالعه  

سرما راغب  گذیهنگاه  افراد  و  شد  خواهد  متفاوت  سرمایه  بازار  به  بازار  شمیاران  این  در  را  خود  مازاد  وجوه  که  وند 

نمایند.گذیهسرما پژوهش    اری  نتایج  اینکه  اید تمیسوم  پژوههاهواند  انجام  برای  جدیدی  زمینهاشی  در  آینده    ۀ ی 

 اری، پیشنهاد کند.  گذیهاسرم

شده  ها و نتایج استخراجشناسی پژوهش و درنهایت یافتهپژوهش، روش  ۀبه تعریف مبانی نظری و پیشین  در ادامه 

 شده است.  از این پژوهش پرداخته

 

 پژوهش  ۀپیشین  مبانی نظری و

   ن مالی شداجتماعی 

،  کنند یم هنجارها، دانش، خرد، رفتار و نگرش را کسب    ،اخلاق، قراردادها،  هاارزش  ،، افرادآن    قیکه از طر  ی فرایند

نام شداجتماعی اشتراک  ی مال  نشد اجتماعی(.  1974،  3وارد )  ود شمی  ده ین  مال  گذاشتن  به  افراد،    ن یب  ی دانش 

ن مالی  شداجتماعیتعریف اولیه از    درگذشته .  (2011،  4گودمونسون و دانس جامعه اشاره دارد )   ا یهمسالان، خانواده  
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ها که اکثر نگرش  دادند نشان    ی اجتماع   ی ریادگیدر ارتباط با    محققان   (.1974وارد،  )محدود به نوجوانان و جوانان بود  

و    یهمکاران، آموزش رسم   ن، یهمسالان، والد  ان،یمرب خانواده،  یاعضا  مانند  یافراد از عوامل اجتماع  یمال   یو رفتارها

طررسانه از  )  شده  آموخته  ی مال  نشد اجتماعی  قیها  همکاران   لی  ؛2120،  1کلی و    لبروناست  و   کیم؛  2023  ،2و 

در شکل  ن  شداجتماعی  عامل  نیترمهم  عنوانبه  نیوالد  (.2023  ،5ی پوچ؛  2023  ،4مکارانو ه   پاک؛  2017،  3همکاران 

مال به عادات  و یوشنگ )   اند شده  شناخته   فرزندان   ی دادن   (. 2005،  8و همکاران  پینتو  ،2021،  7نومالا  ؛2020  6اولا 

را در    هاآن  شدان  ،فرزندانبا    یکه بحث در مورد مسائل مال   کندیم  تأیید  ،(2015)  9و همکاران  می ش  ۀشدانجاممطالعه  

تعداد    .گذاردیم  تأثیرافراد مستقل    عنوانبه  ندهی در آ  هاآن  ی مال  تیریمد  ۀو بر نحو  بخشدیمبهبود    یمورد امور مال

ارتباط    ی زندگ   ی هانهیاز زم  ی اریکه با رفاه در بس   وندشمیدچار مشکل    ی مال  نظر   از  در آیندهاز بزرگسالان    ی اندهیفزا

افراد مسن    (.2016  ،10نانات ی و د  دوی سردارد )  یمنف از  نامناسب    لیبه دلبسیاری  مالی  و    از جانبوضعیت  فرزندان 

است  شوندیم   دطر  نزدیکان بالا  سنین  در  مشکلات  از  یکی  خود  این  جان)  و  همکاران   دی  و   وو؛  2023  ،11و 

  ی ضرور  ن،یبنابرا.  هستند  هیاول   یمال  یهامهارتاز بزرگسالان فاقد دانش و    ی اریبس  ن،یعلاوه بر ا .(  2023،  12همکاران 

بهبود بخش  ی است که ما رفاه مال  از طر  ن یا  توانمیکه    ییهاراهاز    ی ک ی.  میبزرگسالان را  انجام داد  بهبود    قیکار را 

  (.2022 ، 15وی؛ 2022، 14مارلی پین  ؛ 2022، 13همکاران  و لی برون)  است ی ن مالشداجتماعی

هم    صورتبههم    یمال   می مفاه و  عوامل    ی ضمن  طور بهآشکار  ،  16و یدالول)  شود میمنتقل    ن شداجتماعیتوسط 

مفاهو    (2023 ناخودآگاه  انتظارات    م،یانتقال  و  مال  یبرداریکپ  ای مشاهده  رفتار  از    ییهانمونه  ی همگ  گران،ید  ی از 

در مورد    ها دهیا  ی گذاراشتراک  قیطراز    ی ن مالشداجتماعی  که یدرحال(.  2023،  17ندواهستند )  ین مال شداجتماعی

 .(2022،  20و همکاران   زائمه؛   2202  ،19و همکاران  نگایمد؛  2019،  18همکاران   و  سورگنتا)   افتدیم اتفاق    یمسائل مال 

به   برا  یبرا  ییهافرصت  ۀ آگاهان  جاد یامعنی  این  جوان  در    ریدرگ   ینسل  و    وهان ج)  است  ی مال   یهاوهیش شدن 

مالشد اجتماعی(.  2120،  21همکاران  استراتژ  ی ن  کسب  اندازپسجهت    یزیر برنامهو    یبر  و  مخارج  و    د افرا  ثروت، 

ر  همچنین  نگرش  رضا  یمال   سکیبر  ناندان  ساراب )  است  گذارتأثیرفرد    یمال   تیو  بانسال ؛  2019  22و  و    ، 23کومار 

و عوامل    ابدییم تکامل    ی انزم  ۀدور  ک ی   یفرد در ط   ک ی   یمال   سک ینگرش ر  ضمناً(.  2023،  24دگیو و همکاران   ;2020

 
1. LeBaron & Kelley 

2. Li et at. 

3. Kim et al. 

4. Pak et al. 

5. Pucci 

6. Ullah & Yusheng 

7. Nomlala 

8. Pinto et al. 

9. Shim et al. 

10. Serido & Deenanath 

11. DeJohn et al. 

12. Wu et al. 

13. LeBaron et al. 

14. Marley-Payne 

15. Wee 

16. Dallolio 

17. Ndou 

18. Sorgente et al. 

19. Madinga et al. 

20. Zaimah et al. 

21. Johan et al. 

22. Saurabh & Nandan 

23. Kumar & Bansal 

24. Degue et al. 



     7     شدن مالی با بهزیستی مالی و نقش میانجی امنیت مالیارتباط بین اجتماعی

 

و   غزالی )  گذار استتأثیر  ی مال  ی هاسک ی ر  رشیپذ   یفرد برا  ل یبر تما  ی رسم   شو آموز  نیاول والد   ۀ درج  در  ، یاجتماع 

  تیریمد  ۀبر نحو  یمثبت  تأثیر  (2018،    2و یاگن)  یلن ماشداجتماعی(.  2022و همکاران،    لی برون; 1،2023همکاران 

رضا  ییدارا  بر  افراد به  منجر  که  دارد  مال شداجتماعیفقدان  .  شودمیافراد    مالی  تیخود  همکاران   آنتونی)  ین   ،3و 

ن  شداجتماعیکه    دادند( نشان  2023  )4و همکاران   وائژ .  است  یمشکلات مال   ۀکنندین یبشی پعامل    نیترمهم  (2022

متغ  نیوالد  ی مال مال   ی رهایبر  و    تأثیر  ی نگرش  مال   ۀنوببهدارد  سلامت  بر  و    مدینگا   نتایج   .گذاردیم   تأثیر  یخود 

عنوان    ،(2022)  ران همکا مالشد اجتماعی  تأثیرتحت  رضا  ین  داد ی  مال   تیبر  تما  ی کسان  ،نشان  به    یشتریب  لیکه 

  ی بر شاد  ی می مستق   تأثیر  مالی   ن شداجتماعی  بهبود   و  هستند   ی خود راض   یمال   تیوضع  ز دارند، احتمالاً ا  یساز فرصت

ابعاد  افراد    اگر دارد.  یمال و)  ن شداجتماعیاز طریق  را    (1401همکاران،    نظری  مالی خود  باعث   ارتقادانش    دهند، 

و اطلاعاتی  تقارن  عدم  و  ها آنرضایتمندی    کاهش  میزان    شده  افزایش  سرمایه    افراد   یگذارهیسرماموجب  بازار  در 

رفتار    ،یبر سواد مال   یمثبت معنادار  تأثیر  نیوالد   یمال   ن شداجتماعیتقدند که  مع  (2023) و همکاران  ژائو  .شدخواهد  

مال  ی مال رفاه  ا  ی و  بر  علاوه  ک  یتوجهقابل  طوربه  تواندمی  ن یوالد  لات یتحص  ن،یدارد،  مال شداجتماعی  تی ف ی بر    ی ن 

با    یو نوجوان  ی در دوران کودک  ن یوالد  ین مال شداجتماعیکه    پژوهشگران نشان دادندبسیاری از  .  ردبگذا  تأثیر   نیوالد

  افتیکه افراد در  ی مال  نشد اجتماعی  و همچنین   (2023،  و همکاران  لی بارون )  مرتبط است  یدر بزرگسال   ی مال   ج ینتا

   .(2021، کلیلی بارون و   )  است مرتبط زین ی و جسم یبلکه با رفاه ذهن  ،هاآن ندهیآ یبا رفاه مال  تنهانه کنند یم

 

 بهزیستی مالی

عوامل    عنوانبهبهزیستی   از  پاسخ  گذارتأثیریکی  و  خشنودی  رضایت،  حسن  شامل  زندگی،  از  رضایت  گویی  بر 

مل درآمد،  که شا  یانسان  ۀتوسع  یهاشاخصبه    یستیبهز  ت.ه اسشد  فیتعردر زمان کافی    و آرزوهانسبت به نیازها  

و مح   تیوضع آموزش  اشاره    یطیسلامت،  توسع1990، در سال  مثال  عنوانبه  دارد.زندگی مردم    ی انسان  ۀ، شاخص 

داخل  دی تول  یبرا  ی نیگزیجا  عنوانبه برا  تیظرف   رای ز   ؛شد  ی معرف   ی ناخالص  و    ترکیب  نیانگی م  یآن  درآمد، سلامت 

  شرفت یشاخص معتبر و معنادار پ   ک ی   عنوانبه  یاندهی فزا  طوربه بهزیستی  از  (.2023،  5اشفورد است )  ی آموزش  جینتا

کنار    ی اجتماع  داخل  دیتول  ۀسران  ی جابه  ا یدر  مورد    ی برا  تواندمی  که  شودمیستفاده  ا ی ناخالص  در    تأثیرقضاوت 

جیانتی و    ؛2006،  8بوارینی و همکاران  ؛2011  ،7داچی ؛  2018،  6بارینگتون و اسکند ) دشو   استفادهدولت    یهااستیس

همکاران داینر  ؛2015،  9همکاران    بهزیستی  یهایهمبستگ  نیتریقویی  شناسا  ضمناً   (.2023،  11دوایر   ؛2015،  10و 

در    ۀ نقط  عنوانبه و سو)  است   ی اتیح   یرساناطلاعشروع  پشت  بهزیستی که    یی هااستیس  (.2013،  12هاپر  و    ی انبی را 

نزد  ، کنندیم   تیتقو به    بهزیستی مختلف    یها چارچوبو    ( 2011،  13داینر و چان )  رضایت مالی دارند   با  یک ی ارتباط 
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همچنین    (.2013،  1و همکاران  یآنجلین )  دارد  یبستگاست    یمال   هاآنمندی که یکی از  تیاز رضا   یمختلف   یارهایمع

( اشاره دارد  ی از زندگ  تی رضا  یعنیکل )  ک ی  عنوانبهفرد    یزندگ  و(  یشاد  یعن ی)  یعاطف   ۀبه تجرب  بهزیستی  دگاهید

 (.2015، 2دیگوویا )

 

 امنیت مالی

دوم    یمال   تیامن ن  (1943مزلو،  )  3  مزلو  مراتبسلسلهسطح  رها  ازیبا  و    ییبه  ترس  خطر،    ی ن یبشیپ رقابلیغاز 

ف چه  روان  ی کیزیبودن،  چه  طبق  شودمیمشخص    یو  زیرون   ۀنظری.  و  به    توانمیرا    یمال   ازین   ،(2022)  4گارسیا 

  ترنییپاسطح    کی  عنوانبه  توانمیرا    نیازهای امنیتی که    یی جا   .کرد  می تقس  ی تی امن  ی ازهای و ن  ی کی ولوژیزیف   ی ازهاین

  از ی ن  از  سطح بالاتر   کی  عنوان به  توانمی)مصرف( را    ندهیآ  خریدمربوط به    ی مال  از یو ن  ی کی ولوژیزیف   ازی در نظر گرفت، ن

که    د ریگیمفرد در نظر    ک ی   توانایی مالی  عنوان بهرا    (2013 ،5و همکاران  هاول)  ی مال  تیدر نظر گرفت. امن ی  تیامن

و    ی اساس   ی ازهای ، از دست دادن شغل(، فرد قادر خواهد بود هم نمثال  عنوانبهکند )  رییتغ  نده یدر آ  ی مال  ط یاگر شرا

بر    ی در طول زندگ  ی مال  ت یضعدر و   رات ییتغ  ، افراد  یفعل  ی اقتصاد  تیرا برآورده کند. در مورد وضع   نده یآ  ی ازهایهم ن

  آستن که توسط   طورهمان ، یمال ت یامن . باشد ی رفاه کل   در  ی عامل مهم  تواندمیو  گذارد یم  تأثیر مالی  ت یاحساس امن

ه دست آوردن و حفظ  ب  ییتوانا  عنوانبه  ای  یبا تجمع ثروت ماد  تواندمیاست،    شده  داده  ح یتوض  ،(2014)  6و همکاران 

زندگ   کی مالی  نشان داده شود.   ی زندگ  ۀچرخ  کی خاص در طول    ی استاندارد  امنیت  امان    درنهایت  در  از  اطمینان 

و   اموال  برابر    ها ییداراماندن  در  مالی  منابع  )مختلف    یها بیآسو سایر  امن  (.1384نیا،    نویداست    ی مال  ت یمفهوم 

اجتناب از    ایشامل به حداقل رساندن    تیامن  هرگونه  ومتفاوت است    ریتفاس  موارد،  شتریمتنوع است، اما در ب  اریبس

دادند حاکی از این بود که سطح  ( انجام  2022)  8و همکاران   یآنتوپژوهشی که  نتایج    (.2023،  7پاولوف )   است  هاخطر

مالی   مالی    شدت به  دهندگان پاسخدانش  امنیت  است  مربا  گفتو  تبط  همکاران  نا ی شیل یواس  ۀ مطابق    ، (2022)  9و 

نامطلوب    یمال   یهاامدیپ  ی احتمال وقوع تصادف  ی به معنا  ریتعب   نیترسادهدر    یتجار  تی در فعال   یمال   تیامن  هایخطر

 . است یکل طوربه

رفتار دیگران در محیط اجتماعی    ۀند که بسیاری از رفتارهای انسان با مشاهدکمین مالی بیان  شداجتماعی  ۀنظری

باعث  شمیآموخته   مهم  این  سرماگتصمیمود.  و  مالی  مسائل  در  صحیح  شدگذیهیری  خواهد  افراد  توسط   اری 

اری است. عدم تسلط  گذیهاز طرفی امنیت مالی به معنی فقدان ترس، نگرانی و اطمینان در سرما(.  1989  ،10بندورا )

ناختی باعث کاهش امنیت مالی و در صورت شناخت  شروانی  ها یعدم شناخت سوءگیر  به مسائل نگرشی، رفتاری و

ب  را  مالی  امنیت  افزایش  داشت.هکافی،  خواهد  نیز    دنبال  مالی  بهزیستی  و  شد اجتماعی  تأثیرتحتهمچنین  مالی  ن 

اران از بهزیستی مالی خوبی  گذیهامنیت مالی قرار گرفته و هر چه یادگیری اجتماعی و امنیت مالی بیشتر شود، سرما

  ، فرادگیری مناسب ا اری خواهد شد. در نهایت تصمیمگذیهها در سرمایری صحیح آنگتصمیمبرخودار شده و منجر به  
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اطلاعاتی    جامعه، افزایش درک بهتر از بازارهای مالی، کاهش عدم تقارن اطلاعاتی، کاهش خلأ  ۀ رشد همه جانب  باعث

 (.2013، 1گرین و لیوز )  دنبال خواهد داشتهاری را بگذیهو کاهش ریسک در سرما

ه است بخش زیادی از تفکرات و رفتار اشخاص ناشی از عوامل  مشاهدات بر تئوری یادگیری اجتماعی، نشان داد

است  شداجتماعی مالی  شامل  شداجتماعی،  گرید  عبارتبهن  غالباً  که  مالی  و    هاآموزشن  مستقیم  مالی  مفاهیم  و 

مالی اشخاص    هایغیرمستقیم از محیط بیرونی است، سبب ایجاد تقویت و تغییر آگاهی، دانش و رویکردهای تصمیم

با  شد بنابراین،  است،  بازده    ادشدنی زه  اشخاص،  مالی  تحلیل  و  زیاد    ها آنو سودآوری    ها یارگذیهسرماقدرت درک 

ها  است که این ویژگی  گذار هیسرماصفات شخصیتی    تأثیرتحتمختلف نشان دادند که بهزیستی    ی هایبررس.  شودمی

پنج   از    مؤلفهشامل  یکی  که  از  شد اجتماعیمتغیر    هاآناست  برونن  بهزیستی    همچنین.  است  گراییبعد  سطح 

 گ وژان  ؛2014،  3هریب و    تن  مون  ؛2016،    2سانچز و همکاران )  دارد  توجهقابلآثار    هاآناشخاص بر ارتباط اجتماعی  

ن همراه با آموزش مالی غیرمستقیم و براساس برنامه  شد اجتماعیکه    کرد بیان    ،(1994)  5دانس  ضمناً   .(2017،  4شی 

نگرش  بر تفکرات و  اثرگذار است.  و هدف است که  باعث    ییهاآموزشن مالی شامل  شداجتماعیهای مالی  است که 

بتوه اسشد رفتار و مسائل مالی تصمیمت اشخاص  باعث    هایانند در  این موضوع  بهینه گرفته و    ادشدن یزدرست و 

ن اشخاص باعث نقص آگاهی و رفتار ناصحیح  شداجتماعی، عدم  صورت  ن یادر غیر    ،مالی افراد شده است  یتمندیرضا

به دلیل عدم دانش    یگذارهیماسرکه این موضوع باعث عدم تمایل اشخاص در    شودمیامور مالی    در مسائل مربوط به

سرمایه   بازار  به  اعتماد  عدم  پ  از  .استو  سودهای  اکثر  حقوقی  شخصیت  شده یشنگاه  همکاران،  )  بینی  و  رضازاده 

قیمت(1398 دارای ،  همکاران،  )  هایگذاری  و  در  (1396کاردان  ادراکی  خطاهای  و  دشتی)  یریگ تصمیم  و  نژاد 

 . شناختی استگرفته از مسائل نگرشی و روانتئنش  ،(1402همکاران، 

ح  مانند درآمد، سط  ی اقتصاد-یاجتماع   ی هاتیموقعو سن و    ت یمانند جنس  یشناخت تیعوامل جمع  تأثیرمطالعات  

و    دویسر؛  2023،  7ندو ؛  2022  6و همکاران   ل یاسماعکردند )  ی بررس  ی افراد ن مالشداجتماعیو شغل را بر    لاتیتحص

آن در    ت یاهم  رغم یعل   ( 2021،  10نومالا ؛  2020و همکاران    سریدو ؛  2011،  9و دانس   نوسگودمون؛  2010  8همکاران 

رابطافرادتعامل    ۀنحو مورد  در  اطلاعات  مال شد اجتماعی  نیب  ۀ،  مالین  بهزیستی  و  ادب  .داردنوجود    ی    رفتار یات  در 

که    یشک   ، بزرگسالان ندارد  مالشداجتماعیوجود  بزرگسالان  تیریمد  یبرا  افراد  ین  توسط  پول  مال  مؤثر  رفاه    ی و 

و    یی در مناطق روستا  افراد  ی ن مالشداجتماعیعدم    رسدیم، به نظر  حالنیا  بامهم است.    اریبس  ی در بزرگسال   دار یپا

امر نقش داشته    ن یممکن است در ا  یعوامل متعدد   ر حالی است کهاز مناطق شهری است و این د  بیشتر   درآمدکم

خود شامل مراتب و انواعی است؛ در بین    ۀنوببهامنیت  عوامل باشد.    نیاز ا  یک ی   مالی  امنیت  رسدیمد و به نظر  نباش

رای رفع  درآمد کافی بهمیشه  باشندخاصی برخوردار است. اشخاص باید مطمئن اهمیت از  امنیت مالی ، امنیت مراتب

آرامش    مایحتاج باعث  مالی  امنیت  داشت.  خواهند  خود  بازده  باعث    تیدرنهاو    شودمی  افرادضروری  آنان  افزایش 

 
1. Green & Leeves 

2. Sanchez et al. 

3. Monnot & Beehr 

4. Zhang & Shi 

5. Danes 

6. Ismail et al. 

7. Ndou 

8. Serido et al. 

9. Gudmunson & Danes 

5. Nomlala 
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بدون تحمل ریسک    با آزادی کامل و  ،گذارانهیسرماکه در آن    شودمیاطلاق    ییهاحالتامنیت مالی به    .شد  خواهد

به    ، زیاد شامل  حا  معمولاًو    کنند یم   ی گذارهیسرمااقدام  را  مالی  بحران  مقابل  هی،  لالفتح  و  زاده عظیم)  شود میلت 

1396) . 

  از است. چارچوبی    یشناس جامعهو    یشناخت روانمالی رفتاری،    یهاهینظر  ازتلفیقی    ،پژوهشاین  چارچوب نظری  

...  دینر و داینر  ،ل کانمندانی  و  کاستا و مک کری  ریف، آلبرت بندورا،  یهاهینظر مالی رفتاری نشان    ضمناً  است.  و 

سرمایهمی نگاه  که  تصمیمدهد  و  سرمایه  بازار  به  از    های گذار  ناشی  میزان    هانظر،  گذارهی سرماناسی  شرواناو  و 

این    .گذار استتأثیر  گذارهیسرما پذیری اوست. همچنین عوامل خرد و کلان کمی و کیفی در الگوهای رفتاری  ریسک 

می تلاش  عوامل  دانش  بررسی  با  تا  تصمیمیشناخت روانکند  دلیل  همچنین    گذارانهیسرما  های ،  کند.  شناسایی  را 

با توجه به مبانی    .دهدتوضیح    ، بازار کارا قابل توصیف نیستند  فرضیۀهایی را که از طریق  های بازار و فعالیتنظمیبی

 میانجی است.   ۀ رابط ۀ دهندنشاناست که  شده می ترس( 1)شکل طبقنظری و تجربی، الگوی مفهومی پژوهش 

 
 

 H2 H3 
 

 

H1 
 . الگوی مفهومی پژوهش (1)شکل

 

 ی پژوهش  هاهیفرض

 :شوندهای پژوهش به شرح زیر بیان میبراساس مبانی نظری و پیشینۀ پژوهش، فرضیه

 ناداری وجود دارد. ن مالی با بهزیستی مالی ارتباط مثبت و مع شد اجتماعیاول: بین  فرضیۀ 

 وجود دارد. ن مالی و امنیت مالی ارتباط مثبت و معناداریشداجتماعیدوم: بین  فرضیۀ 

 سوم: بین امنیت مالی و بهزیستی مالی ارتباط مثبت و معناداری وجود دارد.  فرضیۀ 

 ن مالی و بهزیستی مالی دارد. شداجتماعیچهارم: امنیت مالی نقش میانجی بین  فرضیۀ 

 

 پژوهش  ی ناسشروش

برای   پژوهش  این  اول    شده  استفادهمه  ناپرسشاز    هاداده  یآورجمعدر  بخش  به    هاسؤالاست.  مربوط 

نوع  ختی شناجمعیت و  تحصیلات  قبیل سن، جنسیت،  تکنیکال(   یگذار هیسرما  تحلیل از  و شهر محل   )فاندامنتال، 

به  زندگی مربوط  بخش دوم  دارد.  از  شداعیاجتم متغیر مستقل    سنجش  اختصاص  که  مالی  بعد  چهار  ن  بعد شامل 

همسالان    ؛ سؤال  3  والدین بعد    سؤال   3اجتماعی    ی هاشبکهبعد    ؛سؤال  3بعد  از    ؛ سؤال  7آموزشی    مؤسساتو 

اسشد  استفاده  (  2015)  1سالی   ۀمناپرسش میانجی  .ته  شامل    متغیر  مالی   2دری   ۀ مانپرسشاز    سؤال  4امنیت 

لیکرت استفاده    ی انهیگزساخته( در قالب مقیاس پنج)محقق  سؤال   7شامل  بهزیستی مالی    ۀ وابستمتغیر  و    (2022)

در    ها داده  لیوتحلهیتجزت.  ه اسشد  لیتعدن  امه طبق نظر خبرگان و متخصصناپرسش  هایسؤالتمامی    ضمناً   شد.

یابی معادلات ساختاری  و در بخش آمار استنباطی با رویکرد مدل  27  ۀاس نسخپیاس  افزار نرمی با  بخش آمار توصیف 

 
1. Sallie 

2. Dare 

ن  شداجتماعی

 مالی 

 امنیت مالی 

ی بهزیستی مال  
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  ناشناخته  هایشاخصبرآورد مقدار    جهت  علاوهبه  انجام شد.  26اموس    افزارنرمبه کمک  و با استفاده از تحلیل مسیر  

برای هر متغیر توزیع    هاداده  د کور ابتدا بای مذ  روش  در استفاده گردید.   )MLE(1نمای از روش تخمین حداکثر درست

+  2و همچنین ضریب چولگی هر متغیر بین    +7تا    -7بین  ضریب کشیدگی هر متغیر    دبای   سپس  ؛نرمال داشته باشند

 و هیر ،2013، 2فیلد )  است  الزاماتیکی از پیوستگی متغیر وابسته  ضمناً  .محرز گردد ها دادهنرمال بودن  باشد تا -2 و

بررسی    هاسؤال، ابتدا باید مقادیر بار عاملی  یریگاندازه  یهاشاخصقبل از ارزیابی روایی و پایایی    (.2010  ،3همکاران 

خودش همبستگی داشته    ا شاخص بار عاملی مقدار بین صفر و یک است، برای بار عاملی ابتدا باید هر سازه ب  .شود

و بارهای عاملی باید جمع    در آخر الگو برازش مناسبی داشته باشد باشد و    5/0حداقل    دبای   هاشاخصباشد. دوم، برای  

  باشد تا میانگین واریانس استخراجی نیز در وضعیت مناسب قرار گیرد.  5/0حداقل    هاآنتعداد    بر  م ی تقس  مجذورشان 

، از روایی  روایی و کیفیت مدل بیرونی پرداخته شد. بدین منظور  ، مدل بیرونی به بررسی پایایی  در ادامه، با ارزیابی

با اعمال  دانشگاه و کارشناسان متخصص    تادان گرا استفاده شد. روایی محتوا طبق نظر اسروایی همو    محتوا ظاهری،  

  5/0انگین واریانس استخراجی با حداقل مقدار  گرا از آزمون میشد. برای ارزیابی روایی هم  تأیید ارزیابی و  اصلاحاتی  

ابزار   آلفا  ی ریگاندازهاستفاده شد. همچنین پایایی  پایایی ترکیبی    ی از طریق آزمون  ه  شد  ی ابیارز  (CR)4کرونباخ و 

این  تاس برای  آزمون . حداقل مقدار مناسب  برای    یریگمونهنبرای    (.2018،  5هیز)  است   7/0  دو  فرمول کوکران  از 

  گذاران هیسرما  از  برخط  صورت به  مهناپرسش  ۀنسخ  450ت. بر همین اساسه اسشد  استفاده  بزرگجوامع آماری بسیار  

دلیل اینکه افراد از  ه  ب  باقیمانده  ۀ مناپرسش  30.  شتگ  فته مه پذیرناپرسش  420تعداد    ن یاز اکه    شد  دریافت  در بورس

نکرد گونه تحلیلی  هیچ آنالیز حذف شدند.  اندهاستفاده  تمام    از  از  به ذکر است که  به ناپرسش  420لازم  توجه  با  مه 

اینکه    برایمازاد،    ۀمناپرسش  36تعداد    . ته اسشد  استفاده  ،بوده  384حداقل  (  1)فرمول  اینکه طبق فرمول کوکران  

 ه است. کمتر شود در آنالیز لحاظ گردید ی ریگنمونهخطای 

(1)                                                                                    

میانجی،  جهت متغیر  )مسیر  شداجتماعی  تأثیرابتدا    در  بررسی  مالی  بهزیستی  بر  مالی  دوم  Cن  گام  در    تأثیر ( 

)مسیرشداجتماعی مالی  امنیت  بر  مالی  سوم    (a ن  درگام  مالی    تأثیرو  )مسیر  امنیت  مالی  بهزیستی  بررسی  bبر   )

(  2فرمول)  ( VAF)6و برای اینکه مشخص شود میانجی جزئی است یا کلی از شمول واریانس    (3و  2)  شکل  ودشمی

 .(2006، 8ماتیو و تیلور  ؛2013، 7کارانر و هم هی)  ته اسشد استفاده

 (2                                                )                                                    VAF=(a×b)÷[(a×b)+C]    

رابطه این  میانجی؛،  a  در  به  مستقل  متغیر  مسیر  وابسته؛،  b  ضریب  به  میانجی  مسیر  مسیر    ،cضریب  ضریب 

 است.مستقل به وابسته مستقیم 

 

 

 

 
1. Maximum Likelihood Estimation 

2. Field  

3. Hair et al. 

4. Composite Reliability 

5. Hayes 

6. Variance Accounted For 

7 Hair et al.  

8. Mathieu & Taylor 
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 یافته های پژوهش 

دادهتجزیه ج وتحلیل  تحصیلی،رشتهای  مدرک  جنسیت،  متغیر  پنج  با  شناختی  و    ۀمعیت  تحلیل  نوع  تحصیلی، 

انجام  زندگی  جدول)  شد   شهر  در  شد1که  داده  نشان  اس (  همانه  نمونت.  است  مشخص  جدول  در  که  از    ۀطور  ما 

از روش  گذاران بیشتر  گذاری سرمایهازنظر نوع تحلیل جهت سرمایه  .ته اساوت تشکیل شدف های مت شهرها با فرهنگ 

یعنی هم دنبال عواید سرمایه و هم دنبال سود نقدی هستند که معادل    ؛کنندها استفاده میترکیبی برای تحلیل داده

گذاری استفاده  درصد از تحلیل فاندامنتال برای سرمایه  9درصد تکنیکالیست هستند و    31درصد از نمونه است.    60

       کنند.  می
 

   نا ارگذیه ناختی سرماشی جمعیتهای . ویژگ(1)جدول

 تعداد درصد  بندیگروه  متغیرها 

 193 46 زن جنسیت 

 227 54 مرد 

 

 

 مدرک تحصیلی

005/0 دیپلم   2 

 92 22 دیپلم فوق 

 235 56 لیسانس 

 63 15 لیسانس فوق 

 28 7 دکتری 

 

 گذاری تحلیل جهت سرمایه  نوع 

 38 9 بنیادی 

 130 31 تکنیکال 

 252 60 ( دیترکیبی)تکنیال و بنیا

  تهران، شیراز، اصفهان، کرمان، یزد، بندرعباس و تبریز  محل زندگی
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است کمترین و بیشترین انحراف   شده   دادهکه در جدول نشان    طور همانمربوط به آمار توصیفی است،    ( 2)جدول

کشیدگی  معیار و  چولگی  میانگین،  اسشد  ارائه،  )شداجتماعیمیانگین  ت.  ه  مالی  امن 63/3ن   ،)( مالی  و    ( 29/3یت 

ن  شداجتماعیابعاد    تأثیرتحت  ، بیشتر از میانگین  گذاران هیسرماکه نشان از این دارد که    ( است 52/3بهزیستی مالی )

  شناسی پژوهش از بر طبق روش  .برخوردارند  خوبیمالی  امنیت    و ازبخش  رضایت  بهزیستی مالی   از   و  قرار دارند   مالی 

متغیرها  آنجایی چولگی  ضریب  و  2بین  که  بین    -2+  متغیرها  کشیدگی  ضریب  و  و  7است  متغیرهای  است،    -7+ 

 ( را دارا هستند.MLEپژوهش نرمال بوده و معیارهای )

 ی فیآمار توص . (2)جدول

 کشیدگی چولگی  میانگین  انحراف معیار  بیشترین کمترین نام متغیر 

 23/0 29/0 63/3 38/0 5 1 ن مالی شداجتماعی 

 14/0 71/0 29/3 55/0 5 1 امنیت مالی 

 19/0 51/0 52/3 53/0 5 1 بهزیستی مالی 

 

 و روایی  ی پایای یهاآزمون

و مناسب بودن بارهای    یریگ اندازهی  الگو  و تناسب  سنجش اعتبارجهت    ید ییتأدر این پژوهش از تحلیل عاملی  

اسشد  استفاده عاملی   و  عاملی  های  بار  تمام   ( 3)در جدول  ت. ه  دارند  قرار  مناسب  و  ی آلفادر سطح  پایایی    کرونباخ 

  گرا نیز در وضعیت مناسب قرار دارند.ترکیبی و همچنین روایی هم
 

 روایی و پایایی الگو   رمعیا بارهای عاملی  (. 3)جدول
 (AVEگرایی)هم ( CR)پایایی ترکیبی آلفا کرونباخ  بار عاملی هاپرسش  متغیرها/ ابعاد 

 ن شداجتماعی 
 

 والدین   مالی/

Q1 76/0  
703/0 

 

 

699/0 

 

 

540/0 Q2 76/0 
Q3 69/0 

 ن شداجتماعی 
 

 همسالان   مالی/

Q4 79/0  
767/0 

 

738/0 

 

 

590/0 Q5 72/0 
Q6 80/0 

 ن شداجتماعی 

  یهاشبکه  مالی/

 اجتماعی 

Q7 70/0  
723/0 

 

706/0 

 

 
530/0 Q8 72/0 

Q9 76/0 

 
 
ن  شداجتماعی 

  مالی/

  هایه مؤسس

 آموزشی 

Q10 75/0  
 
 
 
722/0 

 
 
 
 
707/0 

 

 
 
 
 
550/0 

Q11 74/0 
Q12 73/0 
Q13 80/0 
Q14 70/0 
Q15 74/0 
Q16 71/0 
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 امنیت مالی 

Q17 842/0  
792/0 

 

 
745/0 

 

 

690/0 

 

Q18 80/0 

Q19 87/0 

Q20 80/0 

 
 
 

 بهزیستی مالی 

Q21 72/0  
 
 
 

869/0 

 

 
 
 
 

801/0 

 
 
 
 

530/0 

 

Q22 70/0 

Q23 76/0 

Q24 74/0 

Q25 73/0 

Q26 78/0 

Q27 68/0 

 7/0 , CR> 5/0AVE> 

 

 (SEM)1تحلیل مسیر متغیرهای انواع الگوهای معادلات ساختاری

ساختاری   الگوی  سه  با  مسیر  بخش    کهتحلیل  نتایج    ست.ا  بررسیقابل  شده   گفته  الگوها  شناسیروشدر  طبق 

ضرایب مسیر    .اندشده  تأیید  %99پژوهش در سطح اطمینان    4تا    1  هایفرضیه  t  آمارۀبا توجه به مقادیر    (4)جدول

که بیشترین ضریب را به    91/8با معناداری    %65حاکی از آن است که شدت رابطه بین امنیت مالی با بهزیستی مالی  

ن مالی با امنیت  شداجتماعیضریب مسیر    متغیر است.دو  وی بین این  ارتباط ق   نشان از  واست    خود اختصاص داده

مالی  شداجتماعی  و همچنین ضریب مستقیماست    84/2با معناداری    33/0مالی   بهزیستی  به  با معناداری    38/0ن 

از    69/2  با معناداری  30/0  این دو  غیرمستقیماست و ضریب    23/3 امنیت مال  دارد این  است که نشان  ی  که متغیر 

 برازش الگوی پژوهش ترسیم شده است. 4در شکل  نقش میانجیگری دارد.

 هاآن مسیر  و  هاه معناداری فرضی هایآزمون  (. 4)دولج

ضریب   نام مسیر  مسیر ارتباط  فرضیه

 مسیر 

سطح  

 خطا 

 نتیجه t آمارۀ 

H1  بهزیستی مالی                    ن        شداجتماعی

 )مستقیم(

C 38/0 *** 23/3 دار است معنا 

H2  مالی   امنیت                           نشداجتماعی a 33/0 *** 84/2  معنادار است 

H3 بهزیستی مالی                              امنیت مالی b 65/0 *** 91/8  معنادار است 

H4  بهزیستی مالی              ن               شداجتماعی

 ( غیرمستقیم)

C’ 30/0 *** 69/2 ر است معنادا 

 N=420, *p<0.05, **p<0.01   است.    %99سطح اطمینان  ** 

 
1. Structural Equation Eodeling 
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 (. برازش الگوهای پژوهش4شکل)

 

نگاه آمار استنباطی ارتباط بین  با توجه به خروجی نرم   1ن مالی با بهزیستی مالی در سطح  شداجتماعیافزار از 

دوم ارتباط بین   فرضیۀ . استاول  رضیۀ ف   پذیرش ۀ است که نشان 38/0درصد، مثبت و معنادار است و ضریب مسیر آن 

مالی در سطح  شداجتماعی امنیت  با  مالی  نیز  1ن  آن  و معنادار است و ضریب مسیر  این    33/0درصد مثبت  است، 

درصد مثبت و معنادار    1سوم ارتباط بین امنیت مالی و بهزیستی مالی در سطح    فرضیۀفرضیه نیز موردقبول است.  

چهارم که تحت عنوان امنیت مالی    فرضیۀ است. برای    پذیرفتنی ت که این فرضیه هم  اس   65/0است، ضریب مسیر آن  

دهد، باید سه شرطی که قبلاً توضیح داده شد، برقرار  ن مالی و بهزیستی مالی را توضیح میشداجتماعیارتباط بین  

مسیر   ضریب  اینکه  میانجیشداجتماعیباشد، ضمن  متغیر  در حضور  مالی  بهزیستی  با  مالی  مالی،    ن    30/0امنیت 

گیریم که میانجی وجود دارد و برای اینکه بدانیم چند درصد متغیر میانجی یعنی امنیت مالی ارتباط  است، نتیجه می

شده    ( استفاده5( جدول)VAFدهد از فرمول شمول واریانس )ن مالی و بهزیستی مالی را توضیح میشداجتماعیبین  

را در هم ضرب کرده و در صورت کسر    bو    aکه ابتدا ضریب مسیر    است  36/0 است که طبق این فرمول ضریب آن

قرار گرفت،    8/0  تا  2/0ود. حاصل تقسیم اگر بین  شمیقرار داده و در مخرج هم ضریب مسیر مستقیم، به آن اضافه  
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از   قابل  2/0باشد، میانجی کامل و اگر کمتر8/0میانجی جزئی است اگر بیشتر  تفسیر نیست  ، میانجی وجود ندارد و 

 هد میانجی جزئی است. دمیطور که نتایج نشان (. همان2013، 1هیر و همکاران )
                        

 (. شمول واریانس 5جدول)

 نتیجه ( VAFشمول واریانس) مقادیر  مسیر میانجی  فرضیه

 

 

 
H4 

 

 مالی امنیت                               

 a b 
 

 ن                                بهزیستی                     شداجتماعی 

 مالی  ’C مالی    

33/0a= 

 
65/0b= 

 
30/0C’= 

 
38/0C= 

b)*(a 

VAF=------------------ 

b)+C*(a 

 

36/0VAF= 

 

8/0<VAF<2/0 

 
 

 گریمیانجی 

 جزئی 

 

الگوی نظری )تئوریک( با یک الگوی تجربی است. برای این  روشی برای سنجش میزان سازگاری یک   برازش مدل

از این شاخصهای متعددی استفاده میمنظور از شاخص ها دامنه قابل قبولی در نظر گرفته شده  شود. برای هریک 

در  طورهمان  .است در  کنید میمشاهده    (6) جدول  که  الگوها  پذیرش    برازش  با حداقل  سطح    در   هاشاخصمقایسه 

الگوی    ،تقیم بین متغیر مستقل و وابستهارتباط مس   1. الگوی  اندشده  ارزیابی مناسب    مجموع  دررار دارند و  ق مناسبی  

ه  ارتباط بین متغیر مستقل با وابسته در حضور میانجی را نشان داد  3ارتباط بین متغیر مستقل با میانجی و الگوی    2

از نظر کای اسکوئر   3  الگوی  .را داردو چارچوب نظری  پژوهش    ۀپیشینت که نشان از برازش مدل مفروض براساس  اس

میانگین خطای برآورد در الگوی    ۀ در وضعیت بهتری قرار دارد و همچنین ریش  2و    1از دو الگوی    95/1هنجارشده با  

                                          قرار دارند.  2و  1معیارهای برازش نیز در وضعیت مناسب و برابری با الگوی  دیگربهتر از دو الگوی دیگر است و  3

 

 برازش الگوها (. 6)جدول

معیار برازش   شاخص 

 الگو 

حداقل  

 پذیرش قابل

 3الگوی   2الگوی   1الگوی  

 CMIN  12/473 22/349 61/611 کای اسکوئر 

 ***  ***  ***  >P 05/0 P احتمال 

 95/1 14/2 13/2 5کوچکتر از   CMIN/DF کای اسکوئر هنجارشده 

 92/0 93/0 91/0 9/0بیشتر از   GFI ص نیکویی برازش شاخ 

 88/0 91/0 89/0 9/0بیشتر از   NFI برازش هنجارشده 

 87/0 89/0 87/0 9/0بیشتر از   RFI برازش نسبی

 94/0 95/0 94/0 9/0بیشتر از   IFI برازش افزایشی

 93/0 94/0 93/0 9/0بیشتر از   TLI برازش توکر لویس 

 94/0 95/0 94/0 9/0تر از  بیش CFI برازش تطبیقی

 04/0 05/0 05/0 08/0کمتر از   RMSEA میانگین خطای برآورد   ۀریش

 

 
1. Hair et al. 
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     گیرینتیجهبحث و 

طور کلی  ن مالی و بهزیستی مالی با میانجیگری امنیت مالی بررسی شد. بهشداجتماعیبین    ارتباط  پژوهشدر این  

ن  شداجتماعیند.  کمین مالی و بهزیستی مالی را توجیه  شداجتماعیبین    ۀنند که امنیت مالی رابطک مینتایج بیان  

ن مالی  شداجتماعی  ،اول  فرضیۀدرنتیجه با توجه به    .و رفتار مالی فرد است  هاشبخش زیادی از نگر  ۀ دهندمالی شکل

بهزیستی مالی   افزایش  آموزهشد اجتماعیهر چه  .  ودشمیباعث  و  از طریق درک، سواد، مهارت  مالی  و  هن  اولیه  ای 

بهتر می فرد  باشد،  بیشتر  به خود تصمیمثانویه  مربوط  مالی  اینکه  تواند در مسائل  بر  این خود علاوه  و  نماید  گیری 

سوءاستفاده گرفتجلوی  خواهد  را  احتمالی  هستند   ، های  بهزیستی  اجزای  از  که  را  افراد  رفاه  و  زندگی  بالا    ،سطح 

برد.   اعتماد  خواهد  افزایش  باعث  امر  به  اران  گذیهسرمااین  بیشتری  رغبت  با  افراد  و  شد  خواهد  سرمایه  بازار  به 

اران که ناشی از نوع دیدگاه و رفتار است،  گذیههای هیجانی سرماالعملو از عکساری مبادرت خواهند کرد  گذیهسرما

و   شده  شرکت  منابعجلوگیری  سمت  میبه  داده  سوق  دارند  مالی  نیاز  که  ف هایی  این  نتایج  نتایج  شود.  با  رضیه 

همکاران   لبرون  هایپژوهش همکاران  ورگنسن ج  ؛2022،  1و  همکاران  مدینگا   ؛2017،  2و  و    ؛  2022،  3و  نظری 

صورت نگرفته    یی مالی هنوز تحقیقت بهزیس  ۀ زمین  در  است.   راستاهم  مالی   ن شداجتماعی  ۀزمین  در   1401همکاران،  

بهزیستی ذهنی  در روان  ی است. منته  با  ارتباط  اکثر پژوهشگران در  این    .انددادهانجام    ایگستردهتحقیقات  شناسی 

  ملی و بین المللی در سطح  آن  تحقیقاتی    خلأکه    است  یستی مالیبهز  ۀ زمین  در آغازی برای تحقیقات آینده    ، تحقیق

 .شودحساس میا

نتیج به  توجه  از    ۀبا  افزایش    فرضیۀ برگرفته  دارد.  شداجتماعیدوم،  دنبال  به  بیشتری  مالی  امنیت  مالی،  ن 

بیشتری دارند، در نتیجه    ، نگرش مالیاندههای اولیه و ثانویه مطلوبی دریافت کردارانی که از نظر مالی آموزهگذیهسرما

شدن مالی چه اولیه و چه ثانویه  پذیرتر هستند. اجتماعیاری ریسک گذیهدارند و در سرماری برخویشتراز امنیت مالی ب

گذاری در بازار سرمایه که خود یکی از ارکان اصلی اقتصاد کشور است و باعث  گذاران نسبت به سرمایهبر اقدام سرمایه

ی برخوردار باشند  زیادگذاران تا زمانی که از امنیت مالی  دارد و از طرفی سرمایه  تأثیرشود  اد میرشد و پیشرفت اقتص

سرمایه افزایش  گذاریدر  سبب  امر  این  کرد.  خواهند  مطالبه  را  بیشتری  بازده  و  پذیرترند  ریسک  خود  های 

تداوم رشد اقتصادی    ۀمنزله که بهگشت  اری در بازار سرمایه خواهد شد و باعث تداوم فعالیت بازار سرمایه گذیهسرما

تحقیقات   با  فرضیه  این  نتایج  است.  همکاران محمدی کشور  همکاران  ؛2022،  و  و  و  امرسون  ؛  2013،  4هاول 

 است. استا رهم 5،2021همکاران 

وان  تمی  ،ودشمیاران  گذ یهافزایش امنیت مالی، سبب افزایش بهزیستی مالی سرما  که  سوم  فرضیۀبا توجه به نتایج  

مالی   امنیت  که  افرادی  نمود،  استنباط  صورت  آموزهزیادبدین  با  اینکه  دلیل  به  دارند  ثانویهی  و  اولیه  یعنی    ؛ های 

ب  و  مالی  رفتار  و  دانش  مناسب  اجتماعی  فرایندبا  طور کلی  هنگرش،  به صورت  و  دارند  آشنایی  مالی  اجتماعی  شدن 

قوت    ۀمی باشند. این نقط  هایارگذیهمالی و سرما  هایتری نسبت به تصمیم، دارای درک و استدلال مالی قویاندهشد

نمندی در افزایش سطح  ، توافراوانساز افزایش احساس رفاه، خشنودی و توانمندی در اخذ کسب بازده  واند زمینهتمی

بین امنیت  فراوان    ۀ دنبال دارد. شدت رابطاران را بهگذیهشود، به بیان دیگر افزایش سطح بهزیستی مالی سرما  درآمد 

 
1. LeBaron et al. 

2. Jorgensen et al. 

3. Madinga et al. 

4. Howell et al. 

5. Emerson et al. 
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ریسک   باعث کاهش  مالی حتی  امنیت  دارد.  مالی  بهزیستی  بر  مالی  امنیت  اهمیت  از  نشان  مالی  بهزیستی  و  مالی 

  شود.ها میتجاری شرکت

شدن مالی و بهزیستی مالی را  چهارم نشان از این دارد که امنیت مالی ارتباط بین اجتماعی  فرضیۀ ل از  نتایج حاص

ارانی  گذیهاول نشان داد سرما  فرضیۀطور که نتایج حاصل از  وان گفت همانتمیهد. در تبیین این یافته  دمی  توضیح

طور مستقیم احساس  تر، بهمالی صحیح  هایخذ تصمیم، به جهت ااندهکه از نظر مالی به صورت بهتری اجتماعی شد

آنجایی که سرما از  دیگر  از طرف  دارند.  بیشتری  مالی  اجتماعیگذیهبهزیستی  ویژگی  با  دارای  شدن مطلوباران  تر، 

فرص در  هستند،  بیشتری  مالی  سرماهاتامنیت  بگذیهی  مالی  درک  و  نگرش  مهارت،  دانش،  با  عمل  یش اری  تری 

نمود.   بیان سادهخواهند  مالی، موجب  شداجتماعیتر،  به  امنیت  افزایش  از طریق  به طور غیرمستقیم  بیشتر  مالی  ن 

بهزیستی مالی    ی ارتقا به سرماشمیسطح  افراد  اعتماد  افزایش میزان رغبت و  به  گذ یهود که  را  بازار سرمایه  اری در 

مالی   امنیت  همچنین  داشت،  خواهد  د  فراوانهمراه  تنش  سطح  کاهش  میباعث  افراد  مشکلات  ر  با  افراد  و  شود 

ن و بهزیستی مالی را در  شداجتماعیبین    ۀ اری مواجه خواهند شد. بنابراین، امنیت مالی رابطگذیهکمتری در سرما

 دهد.  قالب میانجی توضیح می

پیشنهاد می دولتمردان  بابه  ارتباط  در  آموزشی  مراکز  م  شود که  از طریق  و  داده  افزایش  را  مالی  ؤسسات  سواد 

اران  گذیههای لازم را در اختیار سرما صورت رایگان یا حداقل با کمترین هزینه آموزشهای ارتباطی بهآموزشی و شبکه

افراد جامعه قرار دهند  این    و دیگر  با مسائل مالی آشنا کنند.  ابتدا دانش آموزان را  از همان  و همچنین در مدارس 

جا افراد  و  بود  خواهد  مفید  بسیار  سوءاستفادهتصمیم  از  خیلی  جلوی  که  داد  خواهد  سوق  سمتی  به  را  های  معه 

از  کلاه  یاحتمال  که  برد  نابرداران  خواهند  منافع خودشان سود  در جهت  مالی  مسائل  به  نسبت  افراد  خواهد  آگاهی 

بهو سرمایه  گرفت افراد،  ناچیز  بازار سرمایه و دیگر  ۀواسطهای هرچند کوچک و  از مسائل مالی در  بازارهای    آگاهی 

افراد و کشور خواهد شد.  موازی سرمایه بهبود وضعیت  باعث کاهش ریسک، عدم تقارن اطلاعاتی و  گذاری شده که 

پژوهش   این  نتایج  قانوتمیهمچنین  توجه  مورد  مسئولاگذنواند  و  مدیران  پا اران،  رویگذیهن  رویکردهای  هاهاری   ،

گیرد قرار  استانداردسازی  و  با شن  ،مدون  که  مچرا  متغیرهای  مالی سرماؤاخت  بهزیستی  بر  به  تمیاران،  گذیهثر  وان 

  ۀ واسطهران به بازار سرمایه بیشتر شود گردش پول در اقتصاد باگذیهالگوهای مناسبی دست یافت. هر چه اعتماد سرما

رشد اقتصادی،  و همین امر باعث هدایت منابع مالی به سمت تولید شده و در نهایت    خواهد شد   بازار سرمایه بیشتر 

 زایی را به همراه خواهد داشت.  کاهش تورم و اشتغال

تواند موضوعات جدیدی برای شدن را که میشود دیگر متغیرهای بهزیستی و اجتماعیبه پژوهشگران توصیه می

ح  مطالعات و تحقیقات آتی باشد در نظر داشته باشند. به هر صورت متغیر بهزیستی مالی جدید و نو است و در سط

صورت نگرفته است. بر همین اساس باید تحقیقات زیادی در ارتباط با    آن  ع بهالمللی هنوز تحقیقی راجملی و بین

بهزیستی مالی صورت گیرد. به علاوه این متغیر باعث غنای ادبیات در مالی و رفتاری خواهد شد. از محدویت های  

به پاسخپژوهش می نادرست دادهتوان  به  های  این تحقیق    گذاران یادمه توسط سرمایهانپرسششده  از طرفی  و  کرد 

توان به  صورت مقطعی صورت گرفته است و افراد باید این محدودیت را در نظر بگیرند که نتایج این پژوهش را نمیبه

 که این مسیر همچنان ادامه دارد. دور تعمیم داد چرا ۀآیند
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