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 چکیده
 و نوسانات کلان اقتصاد با توسعه یبانک یها استیس ،یعمق مال نیبر رابطه ب هیاقتصاد سا یا آستانه راتیتاث بررسی به حاضر مطالعه در

 قسمت نتایج. شد پرداخته( STAR) ملایم انتقال ای آستانه رویکرد بکارگیری و 0010-0731 زمانی دوره ی طیاقتصاد - اجتماعی
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 .گیرد انجام گذاری، سرمایه کارآیی افزایش و منابع کارآتر نتیجه تخصیص در و مالی بازارهای کردن کارآمد و توسعه برای کشور،
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 مقدمه -1

سیاسی، اقتصادي ـ هاي  از عوامل، شامل جنبهاي  اجتماعی بدون شک فرایندي چند بعدي است و در برگیرندهی زنجیرهي  توسعه

حتی مدنی و ي  چند سطحی است که دولت و نهادها، جامعههاي  از فعالیتاي  اجتماعی، فرهنگی و حقوقی است و نیز مجموعه

در طول چند دههی اخیر علیرغم آنکه توسعه همواره موضوع روز و (. 2018و همکاران،  1)وانگاجتماع جهانی در آن نقش دارند

ي  المللی بوده است و علیرغم آنکه نهادهاي زیادي در سطح جهانی براي کمک به توسعه مورد بحث محافل اقتصادي داخلی و بین

 ریزان و سیاستگذاران داخلی براي خروج از عقب از سوي برنامهاي  تلاش قابل ملاحظه کشورهاي در حال رشد مجهز شده و

قبل نه فقط به لحاظ ي  ماندگی و رسیدن به رشد مطلوب به عمل آمده است به هر حال وضعیت این کشورها نسبت به چند دهه

بگوییم کم  توانیم میپیدا کرده یا حداکثر  تري نامطلوب کمی چندان عوض نشده حتی در بسیاري از موارد کیفیت زندگی صورت

افتادگی خارج شوند! در همان حال  از مدار عقباند  مانده هنوز نتوانسته و بیش ثابت مانده است و در نتیجه جوامع عقب

یر طراحی اخهاي  که تاکنون به نام توسعه توسط کارشناسان خارجی یا داخلی یا با مشارکت دو طرف در طی دهههایی  ریزي برنامه

 توسعهصنعتی قرارداده و ي  اند، عمدتاً کانون توجه خود را رشد اقتصادي و توسعه پیاده شده« نیافته توسعه»و در کشورهاي 

پردازان مبحث توسعه،  تئوري(. 2021 2)وانگ و ما،اند توجهی و غفلت قرار داده اجتماعی و فرهنگی رشد را تا حد زیادي مورد بی

شدند تأکید ورزیده و مسأله را  می اجتماعی و فرهنگی که بیش از این مورد غفلت واقع توسعهر خود به نقش متأخرتهاي  در نگرش

که در تعریف آن وجود دارد در هایی  اند. در عین حال اصطلاح توسعه، جدا از ابهام از قلمروي مسائل اقتصادي محض فراتر برده

 (.2012، 3)ژو و ژانگ دي بوده استبیشتر اقتصاهاي  نخست اصطلاحی با دلالتي  وحله

اجتماعی نیازمند وجود اطلاعات صحیح و جامع از عملکرد عمومی و اجزاء اقتصاد و توسعه صحیح اقتصادي هاي  برنامه ریزي

اقتصادي به دلیل ماهیت پنهان آنها در معرض دید هاي  کشور است؛ این در حالی است که در اغلب کشورها بخشی از فعالیت

به )به علت ماهیت پنهان آن ها  این فعالیت .شوند نمی درآمد ملی گزارشهاي  و حسابها  گیرد و در گزارش نمی رسمی قرارناظران 

تواند ناشی از کم بودن سود یا موانع موجود بر سرانجام فعالیت در بخش  می علت تمایل افراد به پنهان کردن فعالیت اقتصادي که

باشد( زیرزمینی، سایه یا غیر رسمی نامیده شده و میتواند به دلایل مختلف منجر به ها  دن این فعالیترسمی و یا به علت غیرقانونی بو

اجتماعی شود با وجود کاهش اندازه اقتصاد سایه در بسیاري از کشورهاي  توسعه کاهش سرعت دستیابی به پیشرفت اقتصادي و

شکل در کشورهاي در حال توسعه شناخته شده بلکه در کشورهاي توسعه توسعه یافته؛ اقتصاد سایه نه تنها همچنان به عنوان یک م

 بزرگ بحران آن دنبال به و اول جهانی جنگ از (. پس1001)نصرالهی و همکاران،  یافته نیز به عنوان یک مشکل جدي مطرح است

 چگونه که افتادند فکر این به ها دولت گردید، فرما حکم جهان اقتصاد بر بیکاري و رکود که 1222-32 هاي سال در اقتصادي

 که، داشتند نظر در حال همین در اما. نمایند فراهم را اقتصادي توسعه و رشد لازم هاي زمینه و بازگردانند اقتصاد به را رونق توانند می

 تغییر. بود خواهد ثمر بی بخش این در گذاري سرمایه لازم، انگیزه فقدان دلیل به خصوصی، بخش موجود شرایط به توجه با

 نوسانات. باشند شمار بی عواقب این از توانند می همه خارجی، و داخلی هاي بازار وضعیت تغییر گذاري، سرمایه و تولید هاي بافت

 چگونگی از درست درک. هستند مطرح اقتصادي هاي نظام در اقتصاد کنترل هاي ابزار از یکی عنوان به پولی هاي سیاست و ارزي

 کلان هاي متغیر دیگر بر اثرگذاري براي مناسب هاي سیاست تعیین براي خوب راهنمایی اقتصادي، نظام بر نوسانات این تاثیر

 شده تعریف اطمینان عدم یا و پایداري نا ثباتی، بی عنوان به (. نوسان2020، 0)سو و همکاران است ها کشور تجاري ادوار و اقتصادي

 و ها کالا المللی بین معاملات در اطمینانی نا ارز، نرخ نوسان. شود می محسوب ملی پول ارزش در تغییر و ریسک از معیاري و
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 تا گیرند می درنظر ها دارایی نسبی هاي قیمت آتی بینی پیش عنوان به همچنین را ارز نرخ. کشد می تصویر به را مالی هاي دارایی

 از یکی عنوان به آن تغییرات و ارز نرخ بعبارتی. کند منعکس را خارجی و ملی پول تقاضاي و عرضه در بینی پیش غیرقابل تغییرات

 کلان اقتصاد هاي متغیر بر بسزایی تاثیر داخلی پول واحد حسب بر خارجی پول واحد قیمت عنوان به و اقتصادي کلان هاي متغیر

 را ها کشور اقتصادي توسعه اقتصاد، کل تقاضاي و عرضه بر گذاري تاثیر طریق از تواند می ارز نرخ وسیع و گسترده تغییرات. دارد

 اگر را ها کشور اقتصادي توسعه برنامه توانند می جمعی صورت به یا و تنهایی به نتایج این از کدام هر که است واضح. کند متاثر

 دو به ساختاري رهیافت یک در اقتصادي هاي فعالیت مجموعه طرفی . از(2020، 1مت اللهسازند ) متوقف لااقل ندهند، شکست

 اقتصاد قالب در نیز غیررسمی هاي فعالیت از اي عمده قسمت و غیررسمی هاي فعالیت و رسمی هاي فعالیت: گردند می تقسیم بخش

 به ها آن تمایل عمده دلیل و اقتصادي عوامل اي سایه هاي فعالیت ماوراي اصلی محرک و انگیزه. شوند می دهی سازمان 2اي سایه

 تواند می خود نوبه به که است قانونی هاي چارچوب از فرار منظور به شفاف غیر هاي فعالیت از اي مجموعه ایجاد هایی، فعالیت چنین

 ناشی کلان اقتصاد ساختار از دیگر برخی گردند، می بر دولت دخالت نحوه به آنها از برخی که باشد متعددي محرک عوامل نتیجه

 اقتصادي واقعیات از یکی حال، هر در. آیند می وجود به اقتصادي هاي فعالیت خاص طبیعت واسطه به ها محرک این از برخی و شده

 و داشته وجود اثرگذار و پیچیده پدیده یک عنوان به اي سایه اقتصاد دنیا، هاي اقتصاد تمامی در که بوده این گذشته هاي دهه طی

 درگیر آن با که افرادي اي، سایه اقتصاد محدوده خصوص در علمی هاي یافته به دستیابی و اطلاعات (. داشتن2012، 3اشنایدردارد )

 اقتصاد با آن تعامل نوع و اثرات دامنه ویژه به و آن بزرگی و اندازه ها، فعالیت این تناوب و گردش چگونگی اند، مشغول آن در یا

 ضروري و حیاتی بسیار امري کشور منابع تخصیص با رابطه در کارامد و موثر گیري تصمیم براي اقتصادي؛ توسعه ویژه به رسمی

 شدن شناخته به تمایلی هیچ آن در فعال عوامل زیرا است، دشوار اي سایه هاي فعالیت به راجع اطلاعات آوري جمع متاسفانه. است

 اثرات و ابعاد بررسی موثر، سیاستی تصمیمات اتخاذ اهمیت و رسمی اقتصاد هاي متغیر در اي سایه اقتصاد نقش به توجه با اما ندارند

 انجام و دهد می اختصاص خود به را خاصی جایگاه اقتصادي هاي تحقیق در اي سایه و رسمی اقتصاد بین متقابل ارتباط و

 به که آنجا از. شود تلقی ها ندانسته دانستن براي علمی شدید علاقه و اشتیاق یک منزله به تواند می رابطه این در مختلف هاي پژوهش

 نحوه و نوع خصوص در متضاد مواقع از بعضی در و مختلف هاي رویکرد نظري، مبانی و ها دیدگاه اساس بر و تئوریکی لحاظ

 بر اي سایه اقتصاد گذار تاثیر نقش علت به دلیل همین به و شود می مشاهده گذارد می رسمی اقتصاد بر اي سایه هاي فعالیت که اثراتی

 به پاسخ نتیجه در است؛ مهم و برانگیز بحث بسیار موضوعی دولت بودجه کسري و اي سایه اقتصاد بین ارتباط دولت هاي درآمد

 تجربی تحلیل یک انجام از بعد تواند می فقط نه یا کند می غلبه آن منفی اثرات بر رسمی اقتصاد بر اي سایه اقتصاد مثبت اثرات اینکه

 و رسمی اقتصاد خصوص در دولت توسط گذاري سیاست هرگونه براین (. علاوه2021همکاران،  و شود )احمد داده ها کشور براي

 در مالی و پولی هاي سیاست نظیر اقتصادي هاي سیاست سایر حتی یا و آن اندازه و ابعاد و اي سایه اقتصاد با رابطه در یا آن رشد

 و دو این بین پیچیده هاي ارتباط قبلی تحلیل و تجزیه بر مبتنی که باشد کارآمد و اثرگذار تواند می هنگامی تنها اقتصاد رسمی محیط

 از یکی عنوان به پول همچنین. باشد شده طراحی نظر مورد سیاستی تصمیمات متناقض مواقع بعضی در هاي پیامد و نتایج بینی پیش

 پولی مقامات است لازم آمیز، موفقیت پولی سیاست یک اعمال براي. رود می بشمار اقتصادي هاي نظام در اقتصاد کنترل هاي ابزار

 شرایط شناخت و درک منظور، این براي. باشند داشته اقتصادي هاي متغیر بر سیاست این تاثیر میزان و زمان از صحیحی ارزیابی

 عامل مهمترین عنوان به پول حجم در تغییر. است برخوردار خاصی اهمیت از پولی سیاست یک اجراي زمان در اقتصادي

 و نفتی درآمد نوسانات بودجه، کسري مانند برونزا عوامل تاثیر تحت شدت به پولی هاي سیاست کمک با تقاضا طرف هاي سیاست
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 این نامناسب ساختار به توجه با توسعه، حال در هاي کشور اکثر . در(2021، 1امراه و همکاراناست ) بوده غیره و ارز نرخ تغییرات

 رغم علی و نیست مشخص کاملا ها کشور اقتصادي توسعه و اسمی و حقیقی هاي متغیر بر ارزي و پولی نوسانات اثرات ها، کشور

. باشد می دقیق مطالعات نیازمند مختلف، نظریات با ها کشور این پولی هاي سیاست اثرات تطبیق مختلف، مکاتب و نظریات وجود

 اقدامات از پشتیبانی در تنها پول، عامل نقش محدودیت و دولت مالی اقدامات کارایی پذیرش ها، کشور گروه این در کلی طور به

 وجود مستقل پولی هاي سیاست دیگر، عبارت به و شود می اقتصاد در پولی عامل تاثیرات حدود دانستن اهمیت کم موجب مالی،

 تاثیر تحت شدت به پولی هاي سیاست کمک با تقاضا طرف هاي سیاست عامل مهمترین عنوان به پول حجم در تغییر و است نداشته

 موضوع این بررسی به حاضر، مطالعة در اساس، این بر. است بوده غیره و ارزي درآمد نوسانات بودجه، کسري مانند برونزا عوامل

 کشور اقتصاد در اقتصادي توسعه بر اقتصاد کلان نوسانات و سایه اقتصاد بانکی، هاي سیاست مالی، عمق آیا که شد خواهد پرداخته

. شود می استفاده 1001-13٣0 زمانی بازه طی( STAR) ملایم انتقال اي آستانه رویکرد از منظور این براي که دارد تاثیر ایران

 مطالعات نتایج و مطرح هاي تئوري شامل نظري مبانی دوم بخش در است شده تنظیم صورت این به مقاله ساختار ادامه در همچنین

. است شده بیان استفاده مورد هاي آزمون و تحقیق روش سوم، بخش در. است شده ارائه موضوع با ارتباط در گرفته صورت تجربی

 گردد. می ارائه گیري نتیجه و خلاصه پنجم بخش در. است یافته اختصاص مدل برآورد و ها آزمون نتایج به نیز چهارم بخش

 

 نظری مبانی -2

 مناسب مالی قوانین وجود و مالی مختلف هاي ابزار از استفاده مالی، موسسات و ها نهاد بودن گسترده دلیل به یافته توسعه هاي کشور

 مالی عمق که باورند این بر اقتصاددانان از برخی. هستند برخوردار کارآمدتري مالی بخش از مالی، هاي سیاست ثبات همچنین و

 هاي کشور اکثر در امروزه که حدي تا است، داشته پایدار توسعه و ها کشور اقتصادي کلان عملکرد در پذیري انکارنا تاثیر

 توسعه حال در هاي کشور در شرایط اما. دهند می نسبت ها بازار این به را جهانی اقتصاد در تحولات از اي عمده بخش یافته توسعه

 در هاي کشور از بسیاري در. (1000باشد)توحیدي و همکاران، داشته متفاوتی اثرات تواند می مختلف هاي سیاست و است متفاوت

 مالی بخش دوگانه ساختار وجود منابع، کمبود کارا، نا بانکی خدمات مالی، نظام از بزرگی بخش بودن دولتی دلیل به توسعه حال

 از. نیستند برخوردار مطلوب کارایی از مالی موسسات و ها نهاد غیررسمی، بخش عملکرد بودن غالب و( رسمی غیر و رسمی)

 بخش نیافتگی توسعه و ناکارآمدي به را توسعه حال در هاي کشور از برخی در اقتصادي توسعه کندي اقتصاددانان از برخی رو، این

 توصیه تر سریع اقتصادي توسعه به دستیابی براي را بخش این مند نظام اصلاحات و دهند می نسبت بخش این در ثبات عدم و مالی

اقتصادي  توسعه با اقتصاد کلان نوسانات و بانکی هاي سیاست مالی، عمق تاثیر که دهد می نشان مطالعات از بسیاري نتایج. کنند می

 اثر این پایین توسعه سطح با هاي کشور در. دارد بستگی ها کشور توسعه سطح به بلکه بود، نخواهد یکسان ها کشور تمام بین در

 نیز منفی حتی و صفر دیگر برخی در مثبت، اثر این مطالعات از برخی در. (1001بود )خدابخشی وهمکاران، خواهد نامشخص

 اقتصادي توسعه بر اقتصاد کلان نوسانات و بانکی هاي سیاست مالی، عمق بالا، توسعه سطح با هاي کشور در. است شده گزارش

 بیشتري هاي فرصت بزرگتر مالی هاي بازار در که کند می بیان طور این( 1222) هاگس را آن دلیل. داشت خواهد منفی تاثیر حتما

 تجربه اساس بر( 1221) بالینو و ساندراراجان همچنین. هستند تر کارا بزرگتر مالی هاي بازار لذا شود، می ایجاد ریسک مدیریت براي

 براي را کافی مهارت اجرایی مقامات که بود خواهد اثربخش صورتی در مالی سیستم توسعه که اند داده نشان مختلف هاي کشور

 ساختار با مبانی این انطباق و نظري مبانی اول بخش در که باشد می بخش دو شامل قسمت این. باشند داشته توسعه این مدیریت

 .گردند می ارائه گرفته، انجام داخلی و خارجی مطالعات از تعدادي نیز دوم بخش در و شده مرور کشور اقتصادي
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 اقتصادی -توسعه اجتماعی. 2-1

اجتماعی اساس زندگی مادي و ساختار اجتماعی جامعه را -پردازان، توسعه اقتصادي این نظریههاي  بر اساس نظریات و دیدگاه

هاي  عات از طریق استفاده از رسانهلادگرگون میکند، سطوح آموزش رسمی افراد را افزایش داده و امکان دسترسی گستردهتر به اط

تخصص گرایی شغلی و پیچیدگی اجتماعی را افزایش متقابل انسانی، هاي  کند، از طریق تنوع بخشی به کنش می گروهی را فراهم

نی تغییر میدهد و در نهایت قید لار عقلانی پایه اقتدار را از منابع دینی سنتی به منابع سکولاعق -رلاهاي سکو دهد، با رشد ارزش می

توسعه اجتماعی فرایند (. 2018و همکاران،  1)گویلرمو دهد می انسانی را کاهشهاي  قیت و انتخابلال و خلاو بندهاي عینی بر استق

صاحب هاي  هاي بنیادین با هدف ادغام اجتماعی، انسجام اجتماعی، پاسخگو کردن کارگزاران امکانات و سازمان ایجاد دگرگونی

 تقدرت است و این امر مستلزم اطلاعات کافی از دستگاه فرهنگی نظام ارزشی و ساختارهاي رسمی و غیررسمی اجتماعی اس

 (.2012و همکاران،  2)کرنکو

اجتماعی را تدارک خدمات اجتماعی مورد نیاز شهروندان میداند و بر ي  توسعه د،سازمان ملل متحاي  منطقهاي  مرکز توسعه

محلی، ي  بهبود کیفیت زندگی مردمان از راه تأمین آموزش، کار، بهداشت، مسکن، رفاه اجتماعی، اصطلاحات ارضی، توسعه

 3)آمودرو، کند می گوناگون جامعه از جمله زنان و کودکان و ... تأکیدهاي  طبیعی، توجه به بخشهاي  ابر آسیبایمنی در بر

2012.) 

 

 توسعه اجتماعیتأثیرات منفی اقتصاد سایه بر . 2-2

دولت و هاي  شود. با کاهش هزینه می گسترش اقتصاد سایه باعث کاهش درآمدهاي مالیاتی و کاهش تولید کالاهاي عمومی

یابد که تأثیر منفی بر رشد اقتصادي و در  می اقتصاد سایه، قطعاً کیفیت نهادها و توسعه اجتماعی کاهشهاي  افزایش سهم فعالیت

هاي  گیري و تجویز سیاست نتیجه کیفیت زندگی دارد. در صورتی که اقتصاد سایه سهم عمده اي از اقتصاد را تشکیل دهد تصمیم

مربوطه و در نتیجه کاهش هاي  عات جامع و صحیح نبوده که باعث کاهش کارآمدي و تأثیرگذاري سیاستاقتصادي مبتنی بر اطلا

منجر به  ،وضع و اجراي قوانین عادلانه از جمله اهداف دولت هاست وجود اقتصاد سایه .شود می توسعه اجتماعیرفاه و افت 

شود. این  می رسمی و در نتیجه عدم تخصیص مناسب توسط بازار بخش رسمی و غیرهاي  گیري رقابتی غیرعادلانه بین فعالیت شکل

(. 1001)نصرالهی و همکاران،  دهد مسئله باعث عدم موفقیت دولت در تخصیص عادلانه منابع شده و توسعه اجتماعی را کاهش می

گر فروپاشی هنجارهاي اجتماعی کلان بلا استفاده ماندن تعداد زیادي از منابع و از سوي دیهاي  کاهش تأثیر و ناکارآمدي سیاست

)نصرالهی و همکاران،  از تبعات منفی اقتصاد سایه است که همه این موارد تأثیري منفی بر توسعه اجتماعی و کیفیت زندگی دارد

1001.) 

 

 توسعه اجتماعیآثار مثبت اقتصاد سایه بر . 2-3

داراي تأثیرات مثبتی نیز هست. رشد اقتصاد سایه منجر به رشد کل اقتصاد  توسعه اجتماعیاقتصاد سایه با تمام تأثیرات منفی بر 

مالی انبساطی محرکی خوب براي هر دو اقتصاد رسمی و اقتصاد سایه است به عبارت دیگر اعمال هاي  خواهد شد. در واقع سیاست

بنابراین از این نظر اقتصاد سایه مطلوب  .شود می اقتصادي باعث رشد کل اقتصادهاي  هاي مالی انبساطی با تهییج فعالیت سیاست

دهد بخشی از درآمدي که از  مطالعات نشان می (.1001)نصرالهی و همکاران،  کند می است چراکه رشد اقتصادي بالاتري را فراهم

. از سوي شود و در نتیجه تأثیري مثبت بر رشد درآمد مالیاتی دارد می آید در بخش رسمی خرج می طریق اقتصاد سایه به دست
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دیگر اقتصاد سایه تأثیري مثبت بر مخارج مصرفی کالاهاي بادوام دارد؛ چراکه با توجه به عدم دخالت دولت در این بخش؛ آزادي 

سازي مصرف در بازار  بهینه .یابد می افزایشها  کنندگان در بازار کالاها و خدمات و همچنین انعطاف پذیري قیمت انتخاب مصرف

، 1)ژو و ژانگ شود می عث افزایش مصرف بهبود استاندارد زندگی و بهبود در توسعه اجتماعی و کیفیت زندگیکالاها و خدمات با

2012.) 

رسمی در مقیاس کوچک و هاي  ترین جایگزین براي فعالیت ارزان ،کرده اقتصاد سایه شرایط مناسبی براي تخصیص منابع مهیا

آزادي عمل براي انجام تغییرات ساختاري و اعمال  .کشورهاي در حال توسعه استیک موقعیت مناسب براي نوآوري به ویژه در 

توانند سودآور مفید باشند  هاي فنی در این بخش وجود دارد. تسهیل خوداشتغالی حمایت از کسب و کارهاي نوپایی که می نوآوري

پذیري در ساعات  کنند از مزایاي انعطاف می یه فعالیتو ایجاد کارآفرینی از دیگر مزایاي اقتصاد سایه است افرادي که در اقتصاد سا

اقتصاد سایه اقتصادي با یک روحیه کارآفرینی و  (.2021 2)وانگ و ما، آزادي استقلال و رضایتمندي بیشتر برخوردار هستند ،کار

تصاد سایه را میتوان به عنوان سپري گذاري بالاتر شود. اق تواند منجر به رقابت، بهره وري و نرخ سرمایه پویا است که به نوبه خود می

اي براي دولت در نظر گرفت  و همچنین به عنوان بیمهها  هاي اقتصادي و پایداري در برابر این شوک براي کارکنان در برابر شوک

 (.2018، 3)وانگ و ژانگتواند به راحتی و به موقع خود را با این شوکها تطبیق دهد چراکه دولت نمی
 

 های مربوط به اقتصاد سایه با توسعه اقتصادی دیدگاهبررسی . 2-4

(. 2012، 0)بردیاوا و سوانوریس همبستگی قوي وجود دارد هیو اقتصاد سا که بین توسعه مالی در برخی از مطالعات، اذعان شده

 یا شتاب باعث تواند می کشور یافتگی توسعه میزان و اقتصادي ساختار نوع به بسته سایه اقتصاد که کنند می بیان مذکور مطالعات

 به اقتصادي، توسعه و سایه اقتصاد عملکرد با ارتباط در دیدگاه اختلاف هرحال، به. گردد اقتصادي عملکرد و مالی توسعه کاهش

، 2دارد )عزیز و همکاران وجود اقتصادي توسعه بر سایه اقتصاد اثرگذاري نحوه با رابطه در متناقض فرضیه سه که است اي گونه

 نهایت، در و دارد اقتصادي توسعه بر مثبت اثر سایه، اقتصاد اندازه یا و است اقتصادي توسعه مانع سایه، اقتصاد اندازه افزایش (.2012

 در اول، (. فرضیه2012، 2دارند )بردیاوا و سوانوریس علیت رابطه اقتصادي، توسعه و سایه اقتصاد که کند می بیان سوم، فرضیه

 منجر اقتصادي توسعه به اعتباري، هزینه کاهش طریق از سایه اقتصاد اندازه کاهش که کند می مطرح اقتصادي هاي تئوري چارچوب

 داراي هاي بنگاه پنهان دارایی و درآمد میزان شدن آشکار نظیر هایی کانال از طریق سایه، اقتصاد کاهش که گونه بدین شود؛ می

شود )بردیاوا و  می منجر اقتصادي هاي بازار توسعه درجه افزایش به دولت، پنهانی گزاف هاي هزینه حذف یا و کاهش سایه، فعالیت

 (.2012، ٣سوانوریس

 تهیه براي دولت به وابسته هاي سازمان مالی توان شدن ضعیف باعث تدریج به سایه اقتصاد اندازه افزایش دیگر سوي از

 توسعه کاهش خود که گردد می منجر اقتصاد در ثباتی بی و تورم افزایش به که شود می نقدي سرمایه حجم افزایش عمومی هاي کالا

 سایه اقتصاد گسترش دیگر، اي نظریه به بنا (.2012، 2؛ اشنایدر و انسته201٣، 8)ماژار و جافري دارد پی در را بلندمدت در اقتصادي

 تدریج به و یافته کاهش ،(قانونی) رقیب هاي بنگاه به نسبت سایه هاي بنگاه واحد هزینه لذا. گردد می مالیاتی فرار افزایش باعث

 بنگاه جایگزین سایه هاي بنگاه بنابراین،. شوند می خارج تجارت چرخه از و دهند می دست از را آنها با رقابت توان قانونی هاي بنگاه
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 اقتصاد اندازه افزایش کند، می بیان (،2012، 1)الگین دوم فرضیه. دارد پی در را مالی بخش گسترش به آسیب که شوند می قانونی

 و کافی مصرف بیکاري براي، جایگزین هاي حل راه طریق از سایه، اقتصاد واقع در. دارد اقتصادي توسعه بر مثبت اثر سایه،

 است شده مطرح سومی فرضیه بالا، فرضیه دو بر علاوه. دارد اقتصادي توسعه و اقتصاد بر مثبت اثر رسمی، اقتصاد در گذاري سرمایه

  (.2012، 2دارند )بردیاوا و سوانوریس علیت رابطه اقتصادي توسعه و سایه اقتصاد که

 

 ی و توسعه اقتصادی پول یها استیس های مربوط با عمق مالی، بررسی دیدگاه. 5-2

 یمال ییو کارا یمال يداریوجود پا تی، اهم2008-200٣ يها در سال یمال يها بروز بحران ژهیو به ریاخ يها با توجه به تحولات دهه

اهداف  نییتع يبرا یپول يها استیمنظور اتخاذ س موضوع، به نیواقع پاسخ به ا توجه اقتصاددانان قرار گرفت. در به طور مجدد مورد

 کی تواند یم يداقتصا رفاهبا  یمال يداریو پا ییکارا انیتعامل م ،ينظر یچارچوب مبان در. باشد یکننده م نییآن تع يها و ابزار

 زین گرید يشود و از سو ياقتصاد توسعهموجب کاهش  تواند یم یمال عمقطرف  کیصورت که از  نیرابطه دوطرفه باشد. به ا

شوند.  گریکدی تیموجب تقو یشود و به نوع یمال ییراو کا يداریپا فیموجب تضع تواند یم ياقتصاد توسعه یتکانه منف

هستند.  داریناپا ینظام مال کیاز  ییها نمونه یهمگ ها ییدارا متیدر بازار و نوسانات ق ینگیها، کمبود نقد بانک یورشکستگ

در  يکلان اقتصاد يها کرده و شاخص جادیدر نظام پرداخت ا يدیمشکلات شد تواند یم یاز نظام مال ییها نمونه نیچن نیهمچن

 يها میها و تصم ممکن است رفتار ياقتصاد توسعهنشان داده است که  یمطالعات تجرب جیواقع نتا کشور را متاثر سازد. در کی

به  دامموجود اق طیاز شرا يها با هدف کسب سود حداکثر نهاد نیا طیشرا نیدر ا رایدهد. ز شیرا افزا یمال ينهاد زیآم مخاطره

 کیکه با بروز  کند یم جادیرا ا تیوضع نیا یطیشرا نی. چن(2022، 3)ژانگو و همکاران کنند یم زیآم مخاطره يها میاتخاذ تصم

 يرکود اقتصاد تینها و در ینظام مال گاهیجا فیخود موجب تضع نیکه ا افتهی شیافزا لاتیدر اقتصاد، نکول تسه یتکانه منف

اتفاق نظر  ياقتصاد توسعهو  یمال عمق انیکه در خصوص رابطه م دهد ینشان م یو شواهد تجرب ينظر یمبان یبررس خواهد شد.

و توسعه  یکلمه توسعه مال عیوس يو در معنا یمال عمق انیشده در خصوص رابطه م مباحث مطرح يبند وجود ندارد. در جمع

وجود دارد  ییخنثا هیبازخورد و فرض هیفرض ،یمال نیبرنده تام شیپ -رشد هیبرنده رشد، فرض شیپ یمال نیمتا هیچهار فرض ياقتصاد

 اخته خواهد شد.که در ادامه به آن پرد

است.  ياقتصاد توسعهمحرک  ،یبه منابع مال یدسترس شیو افزا یمال نیبرنده رشد، تام شیپی مال نیتام هیفرض براساس

 توسعهو  یبخش مال نیدر مورد ارتباط ب کیستماتیس يها یبررس نیجمله نخست ( از12٣3( و شاو )12٣3) نونیمطالعات مک ک

دارد. در  ياقتصاد رفاهها اثر مثبت بر  شرکت یمال یو دسترس تیدادند که کاهش محدود( 2020) 0و همکاران تاناست.  ياقتصاد

 هیدر آموزش، انباشت سرما يگذار هیبرابر سرما يها فرصت یبه منابع مال شتریب یمحروم با دسترس ای ریافراد فق زیرح جامعه نش

 ياقتصاد رفاه نیا ،یمال نیبرنده تام شیپ -رشد هیفرض هیپا برخواهد شد.  ياقتصاد توسعهموجب  نیرا خواهند داشت که ا یانسان

محصولات و خدمات  يتقاضا برا ياقتصاد توسعه شیبا افزا ه،یفرض نی. براساس اگردد یم یمال نیتام شیاست که منجر به افزا

منجر به جذب افراد و  ياقتصاد توسعه نی. بنابراابدی یم شیافزا گذاران هیجمله سرما از يتوسط کارگزاران اقتصاد یمال

بازخورد، نشانگر  هیفرض .دهد یم شیافزا یخدمات مال يآنها را برا يدر کشور شده و تقاضا يگذار هیمنظور سرما ها به کار و کسب

 يبرا یمال يها دنها يا هیبه وجوه سرما ازیاساس، در گام اول اقتصاد ن نیاست. برا ياقتصاد توسعهو  یتوسعه مال نیب هیرابطه دوسو

 شیبا افزا گذاران هیو سرما افتهی شیانداز افراد افزا سطح پس دار،یپا تیاقتصاد به وضع دنیرشد دارد. تا رس ریحرکت در مس

 يها در طرح يگذار هیمنظور سرما به یمال يها ( مبادرت به استقراض از نهادياز توسعه اقتصاد ی)ناش يگذار هیسرما يها رصتف
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 نیب يارتباط مشخص و معنادار گونه چیه دهند یرا مطرح کرده و نشان م ییخنثا هیاز محققان فرض يگری. گروه ددینما یسودآور م

گفت با وجود شواهد  توان یم یکل طور . بهکنند یکاملا مستقل از هم عمل م ریو دو متغ نداشتهوجود  یمال عمقو  ياقتصاد توسعه

 نیا یاصل يها ها و کانال در مورد سازوکار یدر سطح جهان، توافق یمال يداریو پا یمال ییکارا ،یمال عمق نیاز رابطه ب يا گسترده

 .وجود ندارد ياثرگذار

 

 پولیهای  بررسی رابطه بین عمق مالی و سیاست. 2-6

 و تعمیق مالیپس از بحث سرکوب مالی در دهه هفتاد، مفهوم توسعه مالی مطرح شد. توسعه مالی از طریق آزادسازي مالی، 

 مفهوم گسترش پی در را مالی عمق مفهوم( 12٣3) شاو بار (. اولین2022، 1یونس و همکاران) گردد مدیریت ریسک ایجاد می

 به باید مالی تعمیق طریق از مالی توسعه براي. داشت بیان مالی تعمیق واژه با را مالی سیستم در تغییر وي. نمود مطرح مالی توسعه

 ثبات شامل؛ تقاضا هاي سیاست اهداف. کرد توجه نیز باشد، می تقاضا طرف هاي سیاست جمله  از که پولی هاي سیاست تنظیم

 از یکی. است کلان سطح در اقتصاد اهداف ترین عمده از که باشد می کامل اشتغال سطح در اشتغال حفظ تولید، ها، قیمت

صابرماهانی و توان عنوان کرد ) می مرکزي بانک پولی هاي سیاست بر مالی هاي سیاست تسلط را ایران در اقتصاد هاي موجود چالش

 عمق و اندازه که است بدیهی باشد، موثر موسسات رفتار و مالی هاي بازار بر تواند می پولی سیاست که (. همانطور1001، همکاران

 و مالی هاي بازار بر پولی سیاست که (. همانطور2022، 2همکاراناحمد و گذارد ) می اثر نیز پولی سیاست عملکرد بر نیز مالی بخش

 و سرمایه بازار شامل مالی هاي بازار. گذارد می تاثیر پولی سیاست عملکرد بر نیز مالی بخش عمق و اندازه دارد، اثر موسسات رفتار

 از کمتر آن سررسید که دهد می رخ پول نزدیک جانشین مالی هاي دارایی دیگر و پول ستد و داد پول بازار در. باشد می پول بازار

 شوندگی نقد پرداخت، عدم ریسک بودن کم چون هایی ویژگی با مدت کوتاه مالی هاي ابزار بازار عنوان به پول بازار. است سال یک

 قدرت) مستقیم صورت به مرکزي، بانک پول بازار مدیریت و پولی هاي سیاست اجراي در. شود می شامل را بالا اسمی ارزش و بالا

 مالی عمق با GDP به پول نسبت شاخص نظري ادبیات در. گذارد می تاثیر( پرقدرت پول دهنده انتشار) غیرمستقیم و( کنندگی تنظیم

 این واقع در. آورد می فراهم بیشتري هاي فرصت اقتصادي توسعه تداوم براي دسترس در نقد پول که دلیل این به. است همراه

 حجم زیرا. است اهمیت داراي پول بازار مدیریت بر مالی عمق اثر بررسی. کند می گیري اندازه را اقتصاد شدن پولی درجه شاخص

 صورت، این غیر در. باشد خدمات و کالا تولید میزان با متناسب و گردیده مدیریت پولی سیاست با باید اقتصاد یک در نقدینگی

 (.2021، 3،و همکاران اشرف گنجوئی) شد خواهد تولید در تورم یا رکود باعث

 و ها شرکت ها، خانوار شود می باعث دارند، پایین درآمد و توسعه حال در اقتصاد که هایی کشور در عمق کم مالی هاي سیستم

 تاثیر تحت بیشتر و نداشته اختیار در را درآمدي هاي نوسان و نشده بینی پیش حوادث ها، شوک با مقابله براي کافی ابزار دولت

 بحران با هایی کشور چنین اقتصادي رشد جمله از و اقتصادي کلان هاي متغیر شرایطی چنین در. گیرند می قرار وارده هاي شوک

باشد)  می نوسان بدون و باثبات و بالا اقتصادي توسعه به رسیدن کشور هر اساسی و مهم اهداف از یکی. شد خواهند مواجه بیشتري

 یا ثبات در تواند می مالی عمق آیا که شود می مطرح پرسش این عرضه طرف دیدگاه نمودن دنبال با. (1001همکاران،سلاطین و 

 تواند می باشد بیشتري مالی عمق و تر یافته توسعه مالی بخش داراي که اقتصادي رود می انتظار. باشد داشته نقش اقتصادي ثبات عدم

 هاي بازار و مالی عمق وجود صورت در دارد می بیان( 2008) کالبرو. دارد نگه امان در حدودي تا اقتصادي هاي بحران از را اقتصاد

 محدودیت در کاهش باعث و کرد برقرار ارتباط گذاران سرمایه و کنندگان انداز پس بین تواند می تر کارا صورت به یافته توسعه مالی

 و شوک با که اقتصادي که شود می باعث طریق این از ترتیب بدین. گردید دارایی تنوع طریق از ریسک در افزایش و دهی وام
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  89/ یاقتصاد -اجتماعی و نوسانات کلان اقتصاد با توسعه  یبانک یها استیس ،یعمق مال نیبر رابطه ب هیاقتصاد سا یا آستانه راتیتاث

احمد و ) کرد عمل بیشتر و بهتر وارده شوک جذب در توانایی افزایش با و نماید مقابله آن با تر راحت شود می مواجه بحران

 در اقتصاد ایران مشهود استیی که در تولید و نرخ تورم در پنجاه سال اخیر لابا توجه به نوسانات با(. 2022، 1همکاران

. باشد هاي ویژ اهمیت داراي اقتصادي کلان هاي متغیر بر مالی عمق اثر بررسی رسد می نظر (. به1320 پورکاظمی، بیرانوند و دلفان،)

 از جلوگیري اقتصاددانان هدف مهمترین که آنجایی از است. داخلی ناخالص تولید عملکرد کلان اقتصاد هاي شاخصه از یکی

  (.2021و همکاران،  اشرف گنجوئی) دارد اهمیت تولید نوسانات بر موثر عوامل بررسی است، اقتصادي ثباتی بی و نوسانات

 

 پیشنیه تحقیق .2-7

 2022-2022هاي  سال يبرا جانیآذربا يجمهور ياقتصاد-یتوسعه اجتماع ياستراتژ یابیارزاي به  (، در مطالعه2022) 2ایبادوقلو

 شیپ 2030-2022هاي  سال یکشور ط یاجتماع يرا در رابطه با توسعه اقتصاد ریز یمل تیتحقق پنج اولو ياستراتژ نیا پرداخت.

و  یرقابت یانسان هی. سرما3عادلانه.  یو از نظر اجتماع ریفراگ ا،یپو يا . جامعه2. داریدر حال رشد پا ی. اقتصاد رقابت1کند:  می ینیب

 "رشد سبز"پاک و  ستیز طی. مح2آزاد شده از اشغال. هاي  نی. بازگشت گسترده به سرزم0مدرن. هاي  ينوآور يبرا ییفضا

 2بر اساس  کیاهداف استراتژ يهدف برا یاصل يها ، شاخص«2022-2022 یاجتماع يتوسعه اقتصاد ياستراتژ»کشور. در 

 اند. شده يبند گروه یمل تیاولو

 دوره طی را توسعه حال در هاي اقتصاد در اقتصادي رشد و سایه اقتصاد مالی، عمق اي مطالعه در( 2022) 3یونس و همکاران

 دسترسی بررسی جهانی، توسعه هاي شاخص از کنترلی و زا برون زا، درون هاي متغیر به مربوط هاي داده. کند می بررسی 2008-201٣

 ثابت اثر یک از مطالعه این. شد آوري جمع( 2012) اشنایدر و مدینه جهانی داده پایگاه و( IMF) پول المللی بین صندوق مالی

 استفاده گرنجر پانل علیت رویکرد و( GMM) ها گشتاور اي مرحله دو اختلاف یافته تعمیم روش یک ،(OLS) معمولی مربع حداقل

 حال در هاي اقتصاد در که حالی در. دارد اقتصادي رشد بر آماري دار معنی و مثبت تاثیر مالی عمق که دهد می نشان نتایج. کند می

 باقی قوي جایگزین اقتصادسنجی هاي برآورد براي ها یافته. دارد اقتصادي رشد بر توجهی قابل منفی تاثیر سایه اقتصاد اندازه توسعه،

 .کند می فراهم ها کننده تنظیم و گذاران سیاست ها، دولت براي را عملی بینش مختلف هاي کشور در متقارن نا نتایج. مانند می

 "منتخب هاي کشور اقتصادي توسعه بر مالی توسعه و حکمرانی کیفیت تاثیر" بررسی به اي مطالعه در( 2022) 0احمد و همکاران

 مدت طولانی در پایدار رشد در مالی توسعه و نهادي کیفیت نقش بررسی براي( DOLS) پویا معمولی مربعات حداقل مدل از

 طی پایدار رشد و نهادي کیفیت مالی، تحولات بین مدت طولانی ادغام پانل، همگرایی هاي رویکرد از آنها نتایج. کند می استفاده

 رشد در محرک عوامل مالی توسعه و حکمرانی کیفیت که دهد می نشان ها یافته. دهد می نشان را 2012 تا 2002 زمانی دوره

 نشان را جنوبی آسیاي اقتصاد در پایدار رشد تقویت سیاست مهم هاي پیامد مقاله این. هستند مدت طولانی در پایدار اقتصادي

 به مطالعه این در. است کرده نظر صرف دولتی هاي هزینه و اقتصاد و مالی سمت از و کرده توجه مالی توسعه بر بیشتر و دهد می

 .است نشده توجه غیرخطی ارتباط

 تجربی تحلیل و تجزیه کند؟ می تعیین را سایه اقتصاد چیزي چه که کردند بررسی اي مطالعه در (2022) 2ابوالفول و همکاران

. شد اعمال کشور 132 از مقطعی نمونه یک در که بود( EBA) شدید هاي مرز تحلیل و تجزیه از Sala-i-Martin نسخه استفاده، مورد

 شش از عامل چهار تنها که داد نشان نتایج. است سایه اقتصاد کننده تعیین اصلی عامل موسسات کیفیت که است آن از حاکی نتایج

 اقتصاد قوي کننده تعیین عوامل عنوان به داخلی درگیري و فساد نظم، و قانون بوروکراسی، کیفیت شامل؛ موسسات کیفیت عامل
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 نتیجه یک. هستند مرتبط سایه اقتصاد با و قوي نیز شده تضمین مالکیت حقوق و پولی آزادي این، بر علاوه. اند شده شناخته سایه

 اینترنت از استفاده عمده، طور به. است حیاتی سایه اقتصاد براي( ICT) ارتباطات و اطلاعات فناوري توسعه که است این جالب

 ظاهر سایه اقتصاد کننده تعیین کلیدي عوامل عنوان به فقر و تورم این، بر علاوه. است مرتبط سایه اقتصاد با منفی طور به و است قوي

 کمک سایه اقتصاد المللی بین گستره رساندن حداقل به براي بالقوه هاي استراتژي براي هایی توصیه توسعه به آنها هاي یافته. شوند می

 .کند می

 از استفاده با چین اقتصادي کلان نوسانات و بانکی هاي سیاست سایه، هاي بانک بررسی به اي مطالعه در( 2021) 1لی و همکاران

 غیرمستقیم استنتاج از استفاده در. شود می استفاده جهانی مالی بحران دوره کردن روشن براي مدل این. پرداختند DSGE چارچوب

 شده اجباري رسمی طور به که دولتی مخارج و بانکی هاي وام اعطاي. است متفاوت ها کاربرد سایر با مدل آزمایش و تخمین براي

 اثربخشی بررسی به مقاله این. گرفتند قرار استفاده مورد تقاضا شدید هاي شوک جبران براي پولی هاي سیاست تکمیل براي بودند

 شدت با توان می پولی سیاست از که شدیم متوجه ما. پردازد می اقتصادي شدید هاي کندي فراوانی کاهش نظر از پولی سیاست

 تولید هدفمند پولی سیاست یک. کرد غیرضروري را مالی فعالیت و بانکی مستقیم کنترل و کرد استفاده اقتصاد ثبات براي بیشتري

 .است ترین کارآمد قیمت، سطح گذاري هدف قانون یا فریدمن قانون تیلور، متعارف قانون با مقایسه در اسمی داخلی ناخالص

پرداخته شده است ساختاري پرداختند.  اثر اقتصاد سایه بر کیفیت زندگی( در مطالعه اي به بررسی 1001) نصراالهی و همکاران

نتایج حاکی از آن است که اقتصاد سایه در میان متغیرهاي مورد بررسی بیشترین تأثیر را بر متغیر کیفیت زندگی دارد. این پدیده از 

شغلی باعث ایجاد درآمد میشود در نتیجه تأثیر مثبتی بر کیفیت زندگی دارد. اما از طرف دیگر از هاي  یک سو به دلیل ایجاد فرصت

ریق افزایش آلودگی، فساد و ایجاد نابرابري تأثیر منفی بر کیفیت زندگی دارد بر این اساس اقتصاد سایه تأثیر دوگانه اي بر کیفیت ط

 زندگی دارد.

شهر  اقتصادي -تحلیل و ارزیابی اثر صنعت توریسم بر توسعه اجتماعی ( در مطالعه اي به بررسی 1001) جلائی پور و همکاران

تایج حاصل از برآوردهاي تحقیق همهی فرضیات تحقیق را مورد تایید قرار داده است. همچنین نتایج تحقیق داختند. نپر کرمانشاه

باشد، ضعف داخلی و تهدیدات خارجی در این منطقه  می گذاري بر توسعه توریسم لازم وضروري دهد که نقش سرمایه نشان می

باشد و  می ها و تهدیدها با استفاده از نقاط قوت و فرصت اسب در جهت رفع ضعفمنها  بالاست و نیازمند بازنگري و ارائه سیاست

 .باشد می مدیریت شهري از عوامل تاثیرگذار در توسعه و بهبود گردشگري پایدار

ر هاي واقعی اقتصاد بر شاخص رفاه اقتصادي در ایران د هاي بخش اي به بررسی تکانه ( در مطالعه1001صابرماهانی و همکاران )

وري کل عوامل تولید در  هاي رشد بهره پرداختند. نتایج نشان داد که شاخص رفاه آمارتیاسن به شوک 1280-2012طول دوره 

العمل  گرا در دوره اول عکس رود. اما شاخص رفاه مطلوبیت دهد که با گذشت زمان از بین می العمل سریع نشان می دوره اول عکس

هاي تولید ناخالص داخلی سرانه حقیقی در دوره  شود. شاخص رفاه آمارتیاسن به شوک م منفی میدهد و از دوره پنج مثبت نشان می

گرا در دوره  شود. اما شاخص رفاه مطلوبیت العمل آن منفی می دهد و از دوره هفتم عکس العمل مثبت و سریع نشان می اول عکس

العمل  هاي درآمد نفتی عکس شاخص رفاه آمارتیاسن به شوک شود. دهد که از دوره دوم منفی می العمل مثبت نشان می اول عکس

گرا در بلندمدت مثبت جزئی پایدار است. شاخص رفاه آمارتیاسن و  العمل شاخص مطلوبیت دهد. اما عکس منفی و ضعیف نشان می

 العمل مثبت دارند. هاي اشتغال از در بلندمدت عکس گرا به شوک مطلوبیت

اي به بررسی رابطه علیت بین توسعه بازارهاي مالی و اقتصاد زیرزمینی در ایران:  در مطالعه (1000کارآزموده و همکاران )

پرداختند. در این مطالعه براي محاسبه شاخص اقتصاد زیرزمینی در  1322-1320و علیت هسیائو طی دوره زمانی  MIMICرویکرد 

و  1322د زیرزمینی در اقتصاد ایران قبل از شوک نفتی استفاده شد. بر اساس نتایج, شاخص اقتصا MIMICایران از رویکرد 

                                                             
1
 Vo Phuong Mai Le et al 
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هاي مورد مطالعه  ( از سطح پایین و روند کاهنده برخوردار بوده است. اما در بقیه سال1328-1322همچنین دوره انقلاب و جنگ )

ی علیت توسعه بازارهاي مالی روند آن به صورت تقریبی افزایشی بوده است. بر اساس نتایج آزمون علیت هیسائو نیز اقتصاد زیرزمین

بانک محور و سهام محور نیست؛ بر عکس توسعه بازارهاي مالی اعم از بانک محور و سهام محور آن علیت اقتصاد زیرزمینی است. 

 توان بخشی از اقتصاد زیرزمینی را در اقتصاد ایران کنترل کرد. این بدین مفهوم است که با توسعه بازارهاي مالی می

( در مطالعه خود به بررسی اثرات نامتقارن اقتصاد سایه بر توسعه مالی در ایران با رویکرد مدل 1322حسن زاده )شهبازي و 

NARDL توزیعی غیر خطی هاي  پرداختند. این مقاله با استفاده از مدل اتو رگرسیون با وقفهNARDLهاي مثبت و  ، تأثیر شوک

در کوتاه مدت و بلندمدت، مورد بررسی قرار داده و براي این  1320تا  1323زمانی منفی اقتصاد سایه بر توسعه مالی را طی دوره 

منظور با بهره گیري از نسبت حجم نقدینگی به تولید ناخالص داخلی به عنوان شاخص توسعه مالی به تعیین اثر پذیري این عامل از 

 یل فرار یا اجتناب از پرداختهایی نظیر مالیات و سهم تأمین،سایه شامل تمامی فعالیتهاي تولیدي مبتنی بر بازار که به دل-اقتصاد 

علل  -گیري اقتصاد سایه از شاخص چندگانه پرداخته و براي اندازه ،شوند اجتماعی، به طور عمدي از مقامات دولتی پنهان می

هاي  دهد که تأثیر شوک می ( استفاده به عمل آمده است. نتایج تحقیق نشان1320چندگانه محاسبه شده توسط پیرایی و رجایی )

مثبت و منفی اقتصاد سایه بر توسعه مالی در بلندمدت و کوتاه مدت نامتقارن بوده و این عدم تقارن به این صورت است که در 

تواند جهت حفظ سطح  تأثیر بیشتري نسبت به شوک مثبت آن دارد. لذا دولت می ،سایه مدت و بلندمدت شوک منفی اقتصاد کوتاه

هاي غیرقانونی مانع افزایش اندازه اقتصاد سایه گردد و در  وسعه مالی در کوتاه مدت از طریق کنترل سخت گیرانه فعالیتموجود ت

 اقدام کند. هاي غیرقانونی موجود و کاهش تدریجی آن بلندمدت نسبت به شناسایی فعالیت

قات گوناگونی در خصوص عوامل اثرگذار بر با نگاهی به مطالعات انجام شده در داخل کشور، قابل مشاهده است که تحقی

اي اقتصاد  آستانه اثرات اشاره گردید، ولی نوآوري مطالعه حاضر نگاه کردن بهها  رشد و توسعه ایران صورت گرفته است که بدان

یرخطی هاي خطی و غ هاي بانکی و نوسانات کلان اقتصاد با توسعه اقتصادي در رژیم سایه بر رابطه بین عمق مالی، سیاست

هاي تغییر رژیمی حدآستانه استار پرداخته خواهد شد که باتوجه به شرایط اقتصادي کشور ایران، بررسی موضوع  بابکارگیري مدل

 تواند شکاف مطالعات قبلی در این حوزه بخوبی نشان دهد. می حاضر

 

 ها ساختار مدل و داده -3

به بررسی  (2021) 3لی و همکاران، (2022) 2احمد و همکاران، (2022) 1یونس و همکاراندر مقاله حاضر به پیروي از مطالعات 

 بابکارگیريهاي بانکی و نوسانات کلان اقتصاد با توسعه اقتصادي  اي اقتصاد سایه بر رابطه بین عمق مالی، سیاست آستانه اثرات

 استار پرداخته خواهد شد. حدآستانه رژیمی تغییر هاي مدل

(1) 

                                        
                                                   

{                 
 

 برابر است با: Fکه در آن تابع گذار 
                  {                         

 نهایی تخمین برابر است با؛ و مدل

 

                                                             
1
 Zahid Irshad Younas et al 

2
 Ahmad et al  

3
 Vo Phuong Mai Le et al 
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(2) 
                                               

                                                

                       
 

HDEV1بیانگر نرخ ارز واقعی     اقتصادي، نشان دادن توسعه : شاخص توسعه انسانی براي ،INF بیانگر نرخ تورم و :

بهره گرفته  GARCHهاي نوسان پذیر خانواده  باشد. براي محاسبه نوسان متغیرهاي فوق از روش مدل : مخارج دولت می     

    براي عمق مالی از متغیر   شود. سود اسمی استفاده می( نرخ   ( و )MGشود. براي سیاست بانکی از متغیر رشد نقدینگی ) می

 شود. می استفاده (2مالی عمق تولید ناخالص داخلی به عنوان شاخص  صورت درصدي از )نسبت نقدینگی به

. شود می استفاده زیر شرح به( پول) تقاضا تابع تانزي رهیافت از (     اقتصاد سایه ) حجم برآورد منظور در مطالعه حاضر به

 با بمانند، مخفی که این دلیل به مبادلات تمام رسمی غیر اقتصاد در که است آن اساسی فرض پولی روش در تانزي ایده اساس بر

 با رگرسیونی خود رویکرد مبناي بر و رهیافت این با رسمی غیر اقتصاد اندازه برآورد براي رو این از گیرند. می صورت نقد وجه

 :گردد می برآورد (3) رابطه مالیاتی بار متغیر باوجود نقدینگی به نقد نسبت پول توزیعی،هاي  وقفه

(
 

  
)
 
                         (3         )                                                                                                       

 

 Tax( نسبت پول نقد در گردش به حجم نقدینگی بوده و به عنوان متغیر وابسته در نظر گرفته شده است. )C/M2آن )که در 

Bar( .بار مالیاتی بوده و برابر با نسبت کل درآمدهاي مالیاتی به تولید ناخالص داخلی است )RGDPG .بیانگر رشد اقتصادي است )

))پس از برآورد نسبت پول نقد به نقدینگی 
 

  
)
 

( بار دیگر بدون تغییر ضرایب مدل رگرسیونی، ضریب متغیر بار مالیاتی معادل 

)صفر قرار داده شده و بدون وجود بار مالیاتی نسبت پول نقد به نقدینگی )
 

  
)
  

شود. در مرحله بعد از حاصل ضرب  ( محاسبه می

 آید می ( به دست0اي رابطه )( بر مبنIMتفاوت دو نسبت فوق در حجم نقدینگی، پول غیرقانونی )

   [((
 

  
)
   

 (
 

  
)
    

)]     (0           )                                                                                                               

( رابطه 2آمده و با استفاده از معادله ) ، به دست(LM) پول قانونی  (M2) سپس با کسر نتیجه به دست آمده از حجم پول

 شود: مقداري پول سرعت گردش پول محاسبه می

  
   

  
(2     )                                                                                                                                                                         

 از( SHAEC) سایه اقتصاد حجم است، برابر اقتصاد رسمی غیر و رسمی بخش در پول گردش سرعت که فرض این با ادامه در

 شود: می برآورد (2) رابطه مبناي بر پول گردش سرعت در( غیرقانونی پول) رسمی غیر اقتصاد در پول حجم ضرب حاصل

           (2                     )                                                                                                                                        

نک مرکزي و بانک هاي مطالعه از سایت با باشد و همه داده می 1001تا  13٣0هاي سالانه از  بازه زمانی مطالعه حاضر داده

 جهانی استخراج شده است.

 

 (STARمدل رگرسیون انتقال ملایم ). 3-1

براي  هاي غیرخطی را خطی، بسیاري از مطالعات استفاده از انواع مختلف مدلهاي  موجود در مدلهاي  با توجه به محدودیت

زمانی پیشنهاد کرده اند. در این مطالعه به منظور مدل سازي رفتار غیر خطی آزمون هاي  تصریح رفتار غیر خطی موجود در سري

هاي بانکی و نوسانات کلان اقتصاد با توسعه اقتصادي از مدل  اي اقتصاد سایه بر رابطه بین عمق مالی، سیاست آستانه اثرات

                                                             
1
 real exchange rate 

2
 Liquidity ratio to GDP 
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( گسترش یافته است. بر 1220) 2و تراسورتا 1(1222شود که توسط تراسورتا و اندرسون ) خورگرسیون انتقال ملایم استفاده می

از توابع نمایی و  STARکنند، در مدل  که از تابع نشانگر جهت کنترل پروسه تغییر رژیم استفاده می TAR3هاي  خلاف مدل

نامتقارن هاي  لها جهت تحلیل سیک این مدل (2002) 0بنا به گفته ون دجیک و تراسورتا شود. لاجستیک براي این منظور استفاده می

اند که براي بررسی پویاي غیر خطی متغیرها به خوبی مکانیزم تغییر رژیم را  متغیرها بسیار مناسب هستند و مطالعات زیادي نشان داده

با استفاده از متغیر انتقال و مقدار پارامتر شیب ارتباط غیرخطی میان متغیرها را به شیوه اي  STARدر حقیقت مدل  .کنند می برازش

 .گردد می به صورت رگرسیونی کلی زیر تصریح 2تراسورتا 2کند. مدل رگرسیون انتقال ملایم می پیوسته مدل سازي

 (٣       )                                                                                                                    

جزء  utبردار پارامترهاي غیر خطی مدل؛  θبردار پارامترهاي خطی؛  πبرداري شامل متغیرهاي برونزاي مدل؛  ztکه در آن 

شده  توزیع شود به صورت یکسان و مستقل با میانگین صفر و واریانس ثابت باقیمانده است که فرض می

 در قالب روبط زیر تصریح گردند. 8و یا نمایی ٣تواند به صورت لاجستیک می اند. همچنین تابع انتقال

 
(8)

                                                                                                              
 

 (2                             )                                                                                          

باشد. در توابع فوق  ( بیانگر تابع انتقال نمایی می2گذارد و رابطه ) ( تابع انتقال لاجستیک را به نمایش می8به طوري که رابطه )

st  بیانگر متغیر انتقال است؛γ  دهد؛  نشان میپارامتر شیب راc  نشان دهنده حد آستانه اي یا محل وقوع تغییر رژیم است. در صورتی

به یک  STARنهایت میل کند، مدل  باشد به سمت بی می که بیانگر سرعت انتقال از یک رژیم به رژیم دیگر γکه پارامتر شیب 

( تابع انتقال برابر c <st) اي باشد؛ شود، بدین معنی در صورتی که متغیر انتقال بزرگتر از حد آستانه تبدیل می TARاي  مدل آستانه

( خواهد بود. همچنین در صورتی F=0( مقدار تابع انتقال برابر با صفر )c >stشود. از سوي دیگر در صورتی که ) ( میF=1یک )

تبدیل به یک مدل خطی خواهد شد. فرایند تخمین مدل خود  STARد، مدل که مقدار پارامتر شیب به سمت صفر میل کن

بهینه انتخاب هاي  بدین صورت است که در گام نخست الگوي پویاي مدل و یا تعداد وقفه STARرگرسیونی انتقال ملایم 

انتقال و تعداد دفعات تغییر  شود و بر اساس آن متغیر شوند، سپس وجود رابطه غیرخطی میان متغیرهاي مورد مطالعه آزمون می می

انتخاب  STARو روش حداکثر درست نمایی، مدل  2رافسون–شوند. در گام دوم با استفاده از الگوریتم نیوتن  رژیم انتخاب می

 شوند. تشخیصی جهت حصول اطمینان از دستیابی به نتایج قابل اتکاء انجام میهاي  شود و در نهایت آزمون شده تخمین زده می

 

 نتایج برآورد مدل -4

 کلان اقتصادی نوسانات اندازگیری .4-1

مخارج دولت را و  ، نرخ تورمنرخ ارزبایست در ابتدا  مخارج دولت میو  ، نرخ تورمنوسانات نرخ ارزبراي استخراج و اندازگیري 

 باشد: میمخارج دولت مطابق جدول زیر و  ، نرخ تورمنرخ ارزسازي  سازي نمود و نتیجه حاصله از مدل مدل

                                                             
1
 Ter¨asvirta and Anderson 

2
 Ter¨asvirta, T 

3
 Threshold Auto regression 

4
 Van Dijk And Terasvirta 

5
 Smooth Transition Autoregressive 

6
 Terasvirta 

7
 Logistic 

8
 Exponential 

9
 Newton-Raphson 
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 اقتصادی کلان نوساناتبرآورد مدل  (:1جدول )
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob 

 AR(1) 0,120212 0,0212٣0 2,202281 0,0022 نرخ تورم

 AR(1) 0,230010 0,000112 2,313102 0,0000 دولت مخارج

 ٣22032 0,0000,AR(1) 0,321٣12 0,0٣2023 0 ارز نرخ

R-squared  20/0  R-squared 23/0  R-squared  2٣/0  

Adjusted R-squared 8٣/0  Adjusted R-squared 21/0  Adjusted R-squared 22/0  

Durbin-Watson stat 20/1  Durbin-Watson stat  22/1  Durbin-Watson stat   82/1  

 های تحقیق منبع: یافته

 

 اثبات وجود نوسان در متغیرهای کلان اقتصادی .4-2

 وجود اثبات به بایست می پذیر، نوسان هاي مدل نظري مبانی به توجه اقتصادي با کلان متغیرهاي زمانی سري در نوسان اثبات براي

 استفاده ARCH آزمون از آزمون این انجام براي که اقتصادي پرداخت، کلان نوسانات زمانی سري در شرطی واریانس ناهمسانی

 .است شده آورده (2) شماره جدول در آزمون این نتیجه. شود می

 
 ARCH(: آزمون 2جدول )

Heteroskedasticity Test: ARCH 

 نرخ تورم
F-statistic 8222/2 Prob. F(1,112) 000/0 

Obs*R-squared ٣828/11 Prob. Chi-Square(1) 000/0 

 دولت مخارج

F-statistic 32٣٣/10 Prob. F(1,112) 000/0 

Obs*R-squared ٣828/12 Prob. Chi-Square(1) 000/0 

 ارز نرخ

F-statistic 2282/13 Prob. F(1,112) 000/0 

Obs*R-squared 8222/11 Prob. Chi-Square(1) 000/0 

 هاي تحقیق منبع: یافته

 

 کلان متغیرهاي زمانی سري در شرطی واریانس ناهمسانی وجود عدم بر مبنی اولیه فرضیه آمده بدست احتمال به توجه با

 متغیرهاي نتیجه در و باشد می شرطی واریانس ناهمسانی اقتصادي داراي کلان متغیرهاي زمانی سري بنابراین و شده اقتصادي رد

 وجود اثبات اقتصادي و کلان متغیرهاي مدلسازي از بعد حال. باشد می نوسان داراي تحقیق نظر مورد دوره طول اقتصادي در کلان
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 نتایج که زد تخمین را مدل الگوي از استفاده با بایست اقتصادي می کلان متغیرهاي نوسانات گیري اندازه براي متغیر، این در نوسان

 باشد. می زیر بصورت مدل تخمین از حاصل
 

 ARCH-GARCHاقتصادی با استفاده از الگوی  کلان نوسانات متغیرهای برآورد مدل(: 3جدول )
Variable Coefficient Std. Error z-Statistic Prob 

 AR(1) 0,212208 0,002222 0,020303 0,0000 نرخ تورم

 0,0000 ٣3113٣,2 AR (1) 0,120010 0,01222٣ دولت مخارج

 ٣2٣22 0,0000,AR (1) 0,1٣2222 0,011222 10 ارز نرخ

Variance Equation 

 نرخ تورم
C(3) 0,0٣٣380 0,010121 ٣,212٣٣3 0,0000 

C(4) 0,0023٣٣ 0,120022 2,0٣0328 0,0132 

 دولت مخارج

C(3) 0,3٣2012 0,10٣022 2,222800 0,0122 

C(4) 0,20٣٣28 0,0200٣3 3٣,02210 0,0000 

 ارز نرخ

C(3) 0,00233٣ 0,002302 1,٣228٣1 0,0٣80 

C(4) 0,100023 0,002231 3,388032 0,0010 

 هاي تحقیق یافتهمنبع: 

 

 آزمون خطی بودن، انتخاب متغیر انتقال و نوع مدل:. 4-3

توسط آزمون پایایی  براي تخمین مدل رگرسیون انتقال ملایم، به منظور انتخاب متغیر انتقال، تمامی متغیرهاي موجود در مدل

همچنین  ،1( پایا شدندI1گیري ) اند و همه متغیرهاي مطالعه بابکبار تفاضل گرفته مورد آزمون قرار (ADFفولر تعمیم یافته )-دیکی

. از میان متغیرهاي آزمون شده، هر متغیري که با احتمال آزمون شدند انتخاب متغیر انتقالبراي  متغیرهاي موجود در مدلهمه 

( پیشنهادي STARواهد شد. لازم به ذکر است که مدل )بیشتري فرضیه صفر خطی بودن را رد کند به عنوان متغیر انتقال انتخاب خ

 يها استیس ،یعمق مال نیبر رابطه ب هیاقتصاد سا يا آستانه راتیتوسط متغیر انتقال انتخاب شده به عنوان مدل بهینه جهت برآورد تاث

دهد که متغیر انتقال در مدل  نشان می 0شود. نتایج جدول شماره  انتخاب می يو نوسانات کلان اقتصاد با توسعه اقتصاد یبانک

و  گیرد ( مرتبه اول مورد تأیید قرار میLSTRبوده و فرضیه صفر مبنی بر خطی بودن مدل رد شده و مدل ) سایه اقتصاد برآورد شده،

 .باشد تاکید اصلی مطالعه به نتایج بخش غیرخطی معطوف می

 
 : آزمون خطی بودن، انتخاب متغیر انتقال و نوع مدل4جدول 

                                                             
 شود. از تفاضل متغیرها استفاده می باتوجه به محدودیت تعداد صفحات نتایج برای علاقمندان قابل ارائه می باشد، در ضمن در تخمین نهایی مدل 0
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 متغیر Fآماره    F4آماره  F2آماره  F1آماره مدل پیشنهادي

LSTR1 0,08٣ 0,322 0,22٣ 0,٣20 SHAEC (t) 

 تحقیقهاي  مأخذ: یافته
 

 نتایج تخمین مدل: .4-2

 هیاقتصاد سا اي آستانه اثرات تحلیل تابعباشد،  می سایه اقتصادکه در آن متغیر انتقال  LSTR1در مرحله بعدي با استفاده از یک مدل 

مدل سازي خواهد شد. براي این منظور ابتدا  يو نوسانات کلان اقتصاد با توسعه اقتصاد یبانک يها استیس ،یعمق مال نیبر رابطه ب

ده از گیري از این مقادیر اولیه و با استفا ( انتخاب و سپس با بهرهγ( و پارامتر شیب )Cمقادیر اولیه براي مقدار آستانه اي متغیر انتقال )

( گزارش 2در جدول )ها  که نتایج آناند  برآورد شده 2پارامترهاي مدل به روش حداکثرسازي راستنمایی 1الگوریتم نیوتن رافسون 

نتایج برآورد قسمت بعنوان متغیر انتقال انتخاب شده است.  سایه براساس نتایج تخمین آزمون خطی بودن، متغیر اقتصادشده است. 

همچنین متغیرهاي  دارند. اقتصادي شاخص توسعه با ( رابطه مثبتFIعمق مالی )دهد که متغیر  نشان می خطی مدل )رژیم اول(

 اقتصادي شاخص توسعه با ( رابطه منفیGovEX(، مخارج دولت )INF(، تورم )EX(، نوسانات نرخ ارز )SHAECاقتصاد سایه )

 10درصدي،  20کاهش؛  به رم و مخارج دولت به ترتیب منجرهاي اقتصاد سایه، نوسانات نرخ ارز، تو . بطوریکه متغیردارند

از  نتایج برآورد قسمت غیرخطی مدل )رژیم دوم( نشانهمچنین  .شوند می اقتصادي توسعه درصدي 22درصدي و  13درصدي، 

(، نوسانات SHAECدهد. متغیرهاي اقتصاد سایه ) اقتصادي را نشان می شاخص توسعه ( باFIعمق مالی )متغیر  وجود رابطه مثبت

 شاخص توسعه با ( رابطه منفیi( و نرخ سود اسمی )MG(، رشد نقدینگی )GovEX(، مخارج دولت )INF(، تورم )EXنرخ ارز )

 به منجر تورم، مخارج دولت، رشد نقدینگی و نرخ سود اسمی به ترتیب ارز، نرخ اقتصاد سایه، هاي اقتصادي دارند. بطوریکه متغیر

  .شوند می اقتصادي توسعه درصدي 00درصدي و  ٣درصدي،  02 درصدي، 20 درصدي، 22 درصدي، 22 کاهش؛

هاي  بخش مالی یک بخش بزرگ و در حال رشد در تمام اقتصادهاي جهان است و امروزه توسعه انواع مختلف فعالیت

اي و نیز  هیز منابع سرمایهمالی به طور کلی از طریق تجمیع و تج . عمقاقتصادي به دسترسی آنها به خدمات مالی بستگی دارد

گذارد. نظام کارآي مالی، سرمایه را  اثر می حجم نقدینگی، اعتبارات اختصاص یافته به بخش خصوصی تخصیص بهینه این منابع بر

نجر ، بعبارتی مکند گذاري مولد و سودده هدایت می هاي سرمایه گیرندگان انتقال داده و به سوي پروژه کنندگان به وام انداز از پس

اما نباید از این مسئله  .شود می دولت از طریق اعتبارات اختصاص یافته به بخش خصوصی و نقدینگی مخارج و تقاضا به افزایش

 در نااطمینانی آمدن وجود به باعث در بازارهاي مالیها  مثل نوسانات در قیمتها  بروز انواع بی ثباتی در افزایش غافل شد که،

اثر  دلیل باشد. داشته اقتصاد حقیقی بخش بر منفی اثر تواند می قیمت ها، سطح در آمده بوجود نااطمینانی کهشود  می قیمتها )تورم(

 شود می باعث قیمتها در نااطمینانی این که است در بازارهاي مالی اینها  بی ثباتی از آمده؛ بوجود نااطمینانی و نوسانات قیمتی  منفی

 بر منفی اثر این امر شود. انجام غیرکارآمدهاي  سرمایه گذاري و نگرفته صورت خوبی به اقتصاد در منابع تخصیص که مکانیسم

شدید در بازارهاي مالی سبب خارج شدن برخی از افراد از چرخه تجارت و هاي  همچنین بی ثباتی .گذاشت خواهد اقتصاد عملکرد

هر چه دست اندرکاران تجارت خارجی کشور، ریسک  رفتن آنها به سمت معاملات کم خطر تر و سودآور تر خواهد شد و

گریزتر و سهم تجارت خارجی در تولید ناخالص ملی بیشتر باشد، این نوسانات تاثیر بیشتري در جهت کاهش تولید داخلی، افزایش 

است، تا حدود و تهدید تجارت خارجی خواهد داشت و احساس ثبات و ایمنی که لازمه برنامه ریزي و فعالیت اقتصادي ها  قیمت

 زیادي تضعیف خواهد شد و تمایل به سمت کارهاي غیرقانونی و اقتصاد زیر زمینی افزایش خواهد یافت.

                                                             
1
 Newton-Rafson 

2 Maximum Likelihood 
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گذاري منجر  دهد و به کاهش سرمایه گذاري را افزایش می هاي سرمایه هاي منفی، ریسک پروژه طور کلی، نوسانات و شوک به

انداز و ذخایر پایین است. در این  هاي بهرۀ اسمی براي پس یابد، نرخ کاهش میویژه در وضعیت تورمی که ارزش پول  شود؛ به می

کند. این  گذاري براي ارز، املاک، طلا و...، نرخ بهره بیشتري را در مقایسه با حفظ ذخایر در سیستم بانکی فراهم می حالت، سرمایه

دهد. در  گذاري در سیستم بانکی را کاهش می سرمایه شود و وجوه در دسترس براي انداز را موجب می امر، کاهش تمایل به پس

ها دچار  هاي منفی بحران مالی و تحریم در اقتصاد ایران، نقدینگی بانک نوسانات، شوک بالارفتن محض بهطی چند دهه اخیر  

بخش ارزي کشور، از ی به بخش ثباتشود و به دلیل عدم توانایی بانک مرکزي )به دلیل تحلیل منابع ارزي( براي  کسري مضاعف می

به دلیل وابستگی بخش واردات و تولید ایران به بخش واردات از مسیر عدم  زمان همیابد و  مسیر نرخ ارز، تنش اقتصاد افزایش می

شود و کل بدنه اقتصادي  گذاري وارد می ثباتی به داخل اقتصاد و بخصوص بخش تولید و سرمایه یبهاي ارزي،  اطمینان سیاست

 شود. سازد که در نهایت باعث کاهش توسعه اقتصادي کشور می ا عدم اطمینان مواجه میایران را ب

شود تا فعالان اقتصادي  افزایش شناور و مدیریت شده نرخ ارز باعث ثبات نسبی در بازار ارز خواهد شد و این موضوع باعث می

شوند، زیرا باید با قیمت  دچار مشکل می وارداتبا افزایش قیمت دلار،  .ریزي بلندمدت داشته باشند خود برنامه دبتوانند براي تولی

ها به همان نسبت که قیمت خرید محصولاتشان افزایش  کننده بالا ارز را تهیه کنند و محصولات مورد نیاز را خریداري کنند. وارد

کننده خواهد بود و موجب افزایش قیمت  فاین موضوع به ضرر مصر .دهند کننده افزایش می قیمت ارائه آن را به مصرف ،داشته

شود تا تقاضا براي محصولات داخلی بیشتر شده و بازار رقابتی به لحاظ قیمت محصول به  این موضوع موجب می .کالا خواهد شد

 وجود آید.

لی و فراهم کردن شغهاي  دارد این پدیده از یک سو به دلیل ایجاد فرصت توسعه اجتماعیوجود اقتصاد سایه تاثیر متفاوتی بر 

دارد اما از جنبه دیگر از طریق  توسعه اجتماعیشود، در نتیجه تاثیر مثبتی بر  می زمینه براي خلاقیت و نوآوري باعث ایجاد درآمد

 نتایج مطالعه حاضر با نتایج مطالعات؛ .دارد توسعه اجتماعیافزایش آلودگی، فساد، ایجاد نابرابري و فاصله طبقاتی تاثیر منفی بر 

 باشد. همسو می (2021لی و همکاران )( و 2022، ابوالفول و همکاران )(2022احمد و همکاران )، (2022یونس و همکاران )

 
 LSTR(. برآورد الگو به وسیله مدل 5جدول )

 برآورد قسمت خطی مدل

 احتمال tآماره  انحراف معیار ضریب 

C 00/0 200/3 233/0 820/0 عرض از مبدا 

SHAEC 00/0 -122/0 130/0 -202/0 اقتصاد سایه 

EX 00/0 -222/0 030/0 -108/0 نرخ ارز 

INF 00/0 -٣22/0 022/0 -132/0 تورم 

GovEX 02/0 -102/2 112/0 -221/0 دولت مخارج 

MG 10/0 -٣28/1 210/0 -3٣2/0 نقدینگی رشد 

i 28/0 -2٣2/0 033/0 -20٣/0 اسمی سود نرخ 

FI 00/0 2٣2/0 100/0 220/0 مالی عمق 

 برآورد قسمت غیرخطی مدل

C 00/0 2022/2 2322/0 28٣0/0 عرض از مبدا 

SHAEC 03/0 -0٣0/2 388/0 -222/0 اقتصاد سایه 

EX 02/0 -28٣/2 32٣/0 -220/0 نرخ ارز 

INF 00/0 -٣80/0 102/0 -202/0 تورم 



 3041بهار  /دومشماره  /شانزدهمسال مطالعات توسعه اجتماعی ایران،  مجله /340

GovEX 03/0 -010/2 188/0 -023/0 دولت مخارج 

MG 02/0 -222/2 022/0 -0٣2/0 نقدینگی رشد 

i 00/0 -012/2 02٣/0 -003/0 اسمی سود نرخ 

FI 00/0 002/٣ 122/0 211/0 مالی عمق 

(Cحد آستانه اي) 00/0 110/2 128/0 220/0 

(γ)00/0 2٣2/2 230/2 2٣2/2 پارامتر شیب 

 (R2= )0,8٣ضریب تعدیل شده 

 تحقیقهاي  مأخذ:  یافته

 

 انتقال تابع تواند می انتقال متغیر مقدار و پذیرد می صورت آن مقادیر و انتقال متغیر اساس بر مختلف رژیم دو در ضرایب مقایسه

 تابع در را مختلف رژیم دو تواند می آستانه حد از انتقال متغیر بیشتر بودن یا کمتر واقع در. نماید تعیین را حاکم رژیم نتیجه در و

 با برابر متغیر این براي شده برآورد آستانه حد مقدار که باشد می انتقال اقتصاد سایه متغیر فوق تخمین در. نماید ایجاد شده برآورد

 ضرایب مقایسه با .نماید می تبعیت مختلف حدي رژیم دو از الگو آستانه مقدار این اقتصاد سایه از فاصله اساس بر. است بوده 22/0

 این تغییرات به توسعه اقتصادي واکنش (22/0) آستانه حد اقتصاد سایه از عبور با که گردد می ملاحظه مختلف رژیم دو در الگو

 .شود، توسعه اقتصادي کاهش یافته است چه اقتصاد سایه بیشتر هر که ترتیب بدین یافته، افزایش شدت به متغیر
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 اقتصاد سایه(: ارتباط بین تابع انتقال و متغیر انتقال 1نمودار )

 هاي تحقیق منبع: یافته

 

 تشخیصیهای  آزمون. 4-3

 1وجود ندارد. آزمون نبود رابطه غیرخطی باقیمانده LSTR1مطابق برآورد خطاي همبستگی و ناهمسانی واریانس در مدل تخمینی 

در  2تمامی رفتارهاي غیرخطی موجود در مدل را تصریح کرده است. نتایج آزمون ثبات پارامترها LSTR1دهد که مدل  می نیز نشان

شود و  می دهد که فرض صفر آزمون مبنی بر ثبات ضرایب و پارامترهاي مدل در دو رژیم مختلف رد می مختلف نیز نشانهاي  رژیم

توسعه بل قبول است و اثرات نامتقارن بر متغیر وابسته یعنی این نتیجه یعنی ضرایب متغیرهاي توضیحی در دو رژیم مختلف، قا

رسد که مدل  می تشخیصی انجام شده به نظرهاي  بنابراین بر اساس نتایج تخمینی مدل و آزمون. گیرد می ، مورد تأیید قراراقتصادي

                                                             
1
 No remaining nonlinearity test 

2
 Parameters constancy test 



  349/ یاقتصاد -اجتماعی و نوسانات کلان اقتصاد با توسعه  یبانک یها استیس ،یعمق مال نیبر رابطه ب هیاقتصاد سا یا آستانه راتیتاث

1LSTR  با اقتصاد کلان نوسانات و بانکی هاي سیاست مالی، عمق بین رابطه بر سایه اقتصاد اي آستانه اثرات تحلیلمدل مناسبی براي 

 توان به صحت نتایج حاصل از تخمین این مدل اعتماد کرد. می باشد و اقتصادي توسعه
 

 (. آزمون همبستگی سریالی پسماندها6جدول )

Testing for Auto Correlation 

lag F-value 1df 2 df p-value 

1 0,2280 1 31 0,8282 

2 0,٣132 2 22 0,٣228 

3 1,228٣ 3 2٣ 0,0282 

0 1,1223 0 22 0,2222 

2 1,2328 2 23 0,0222 

2 0,28٣0 2 21 0,2282 

٣ 0,٣822 ٣ 12 0,٣232 

8 0,٣322 8 1٣ 0,٣322 

 تحقیقهاي  مأخذ:  یافته

 

 

 تشخیصیهای  (. نتایج آزمون7جدول )

 F-value P-value آزمون

ARCH LM-test 0,8228 0,٣201 

No remaining nonlinearity test 1,1232 0,2322 

Parameters constancy test 1,2328 0,0232 

 تحقیقهاي  مأخذ:  یافته

 

 گیری  بندی و نتیجه جمع -5

 کلان نوسانات و بانکی هاي سیاست مالی، عمق بین رابطه بر سایه اقتصاد اي آستانه اثرات تحلیل برآورددر این مقاله به منظور 

قسمت نتایج  .برده شدبهره  1001الی  13٣0سال  سالانههاي  ، از مدل رویکرد آستانه اي و بر اساس دادهاقتصادي توسعه با اقتصاد

دهد. متغیرهاي  اقتصادي را نشان می شاخص توسعه ( باFIعمق مالی )متغیر  از وجود رابطه مثبت غیرخطی مدل )رژیم دوم( نشان

( و نرخ سود اسمی MG(، رشد نقدینگی )GovEX(، مخارج دولت )INF(، تورم )EXنات نرخ ارز )(، نوساSHAECاقتصاد سایه )

(iرابطه منفی ) اقتصادي دارند. باتوجه به نتایج تخمین؛ در ادامه به ارائه پیشنهاداتی در خصوص مطالعه حاضر  شاخص توسعه با

 پرداخته خواهد شد:

ریزي مستمر جهت  ها، رشد و توسعه بخش تولید است. دولت باید برنامه حل  ترین راه براي حل مشکل اقتصاد سایه، یکی از مهم

 بهبود و رشد تولید داشته باشد و ادامه رشد تولید طی سالیان متمادي کاهش اقتصاد سایه را به همراه خواهد داشت.

 نیتر يحکم سم را دارد که در عادو اقتصاد  هیسرما يبراافزایش و کاهش در نرخ سود بانکی بدون توجه به نرخ تورم، 

 آنو بزرگ شدن  سایهاقتصاد  جادیبه پنهان شدن و ا هی. احساس تزلزل در سرماکند یجلوه م هیصورت فرار سرما خود به تیوضع
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 يها يگذار استیو س يزیر ها در برنامه اند. دولت کرده دیتاک يو اقتصاد یاسیبه ثبات س تصاددانان. آرو و عمده اقکند یکمک م

 کار ببندند. به يو اقتصاد یاسیکرده و تمام تلاش خود را در ثبات س یهرچه بهتر کارشناس دیخود با

تنها  ی، انضباط مالشود یاقتصاد محسوب م يها بخش ریبه سا نوسانات یثبات یدر انتقال ب یعامل اساس یآنکه رابطه مال لیبه دل

 یثبات یکردن اقتصاد در برابر ب نهیواکس جهت نیبه هم .است یو مال يارز يداریو ناپا کسري مالیراهکار مواجهه عاقلانه با 

لازم است در خصوص  نیاست. همچن يضرور يامر ارزيدولت با درآمد  يقطع ارتباط مخارج جار قیاز طر ارزي يدرآمدها

با ضمانت  یدر صندوق توسعه مل ارزي ياز درآمدها یبخش رهیموجود در خصوص ذخ نیقوان ارزي يکرد درآمدها نهینحوه هز

تلاش کند از  دیبرداشت نکنند در ضمن دولت با یخود از صندوق توسعه مل يامور جار يها برا انجام شود و دولت يشتریب ییاجرا

 .کند يدور یدر مخارج عمران ارزي يکردن خارج از حد مجاز درآمدها نهیهز

 گیرد. بنابراین می می انجام هاي پولی گذاري و سیاست سرمایه کارآیی افزایش طریق مالی، از توسعة اثرگذاري اصلی کانال

 مقررات از مندي بهره و منسجم بازارهاي مالی گیري شکل عدم و مالی نظام مدیریت ضعف مالی، بازارهاي آزادسازي نحوۀ توان

و  توجه باید نتیجه، دانست. در کشور در منابع بهینة غیر تخصیص طریق از گذاري کارآیی سرمایه کاهش دلایل از را، کشور در

 سرمایه کارآیی افزایش و منابع کارآتر نتیجه تخصیص در و مالی بازارهاي کردن کارآمد و توسعه براي کشور، در بیشتري اهتمام

 گیرد. انجام گذاري،

فراهم سازد، با شود که دولت با کوچک کردن بدنه خود فضا را براي بخش خصوصی و سرمایه گذاري خارجی  می پیشنهاد

ورود سرمایه گذاري مستقیم خارجی و توسعه بازارهاي مالی، درآمد ارزي دولت افزایش یافته و در نتیجه با رشد درآمدهاي ارزي 

 یابد. می دولت، ارزش پول ملی نیز افزایش

 لیعمدتا با دل هیکه گسترش اقتصاد سا ییاز آنجاهمانطور که از رابطه اقتصاد سایه و توسعه اجتماعی در تحقیق مشخص است، 

لازم است دولت با کاهش حجم دخالت و حضور خود در  ردیگ می صورت یدولت و بوروکراسهاي  در امان ماندن از دخالت

 حضور بهره مند شوند. نیاقتصاد را فراهم آورد تا کل جامعه از منافع ا یبخش رسم رد يحضور فعالان اقتصاد نهیاقتصاد زم
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Abstract: In this study, the threshold effects of the shadow economy on the relationship between financial depth, 

banking policies and macroeconomic fluctuations with socio-economic development during the time period of 

1401-1370 and the application of the soft transfer threshold approach (STAR) were investigated. The results of 

the nonlinear part of the model show a positive relationship between the financial depth variable and the 

economic development index. Shadow economy variables, exchange rate fluctuations, inflation, government 

spending, liquidity growth and nominal interest rate have a negative relationship with the socio-economic 

development index. so that the mentioned variables lead to reduction in order; 95%, 95%, 50%, 45%, 7% and 

40% of economic development. The main channel of influencing the financial depth is done by increasing the 

efficiency of investment and monetary policies. Therefore, the way of financial market liberalization, the 

weakness of financial system management and the lack of formation of coherent financial markets and the 

benefit of regulations in the country can be seen as the reasons for reducing the efficiency of investment through 

the non-optimal allocation of resources in the country. As a result, more attention and effort should be done in 

the country to develop and make financial markets more efficient and as a result allocate resources more 

efficiently and increase investment efficiency. 

Key words: shadow economy, financial depth, banking policies, economic fluctuations, economic development, 

social development, threshold approach. 
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