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 مقدمه -1

ها به دلیل ماهیت فعالیت خود با انواع مختلفی از ریسک همچون ریسک اعتباری، ریسک بازار، ریسک بانک

ها را )گرچه به صورت کنند این ریسکرو هستند و سعی میعملیاتی، ریسک نقدینگی و ریسک نرخ بهره روبه

ها و همزمان با ورود و گوناگونی فعالیت بانک غیرمنسجم( شناسایی و مدیریت کنند؛ اما به تدریج و با گستردگی

به گسترده متنوع خدمات پیچیده مالی و اعتباری، به مبحث مدیریت ریسک به منزله یکی از مباحث مدیریت در 

های بانکی توجه شده است )رستمی و های کلان و بلندمدت و نیز در مدیریت روزمره فعالیتگیریتصمیم

ها، به ویژه ریسک اعتباری این (. مدیریت این ریسک1388اه و شکیب حاجی آقا، ؛ یزدان پن1397همکاران، 

کند که جریان نقدی وعده داده شده، برای مطالبات مالی از اشخاص حقیقی و حقوقی اطمینان را فراهم می

 شود. از جمله پیامدهای مختلف وقوع این ریسک، کاهش احتمال بازپرداخت اصل و فرع تسهیلاتوصول می

توسط مشتری یا حتی بازپرداخت نکردن اصل و فرع تسهیلات است. لذا ثبات سیستم بانکداری نقش بسیار 

های تجاری طورکلی، تحت سلطه بانکمحور بوده و بهها بانکمهمی در کشورهایی دارد که سیستم مالی آن

ای کارآمد و ها به شیوهدن این ریسکهای مالی هستند. بنابراین اداره کرترین ارکان سیستمها از مهماست. بانک
هایی تاثیر منفی بر ها با اهمیت بوده و شکست در مدیریت چنین ریسکیکپارچه برای حفظ سلامت مالی بانک

 شود. ها منجر میها گذاشته و به درماندگی و ورشکستگی بانکثبات مالی بانک

ود در سررسید معین یا به هنگام تقاضای های خریسک درماندگی، ریسک ناتوانی بانک در پرداخت بدهی

طلبکاران است. در واقع، ورشکستگی بانکی در مقایسه با انواع دیگر صنایع دارای اثر سرایت بر اقتصاد واقعی بوده 

بنابراین ریسک نکول ها را به دنبال خواهد داشت. های گسترده سیستمو شکست بانک به طور بالقوه شکست

گردد. ریسک اعتباری بانک، های بانکی از جمله ریسک اعتباری بانک میفزایش در ریسکدرماندگی مالی باعث ا

های بانک کند. این سطح ریسک به کیفیت داراییریسکی است که طرف مقابل به تعهدات خود عمل نمی

یرندگان های بانک نیز به روند مطالبات غیرجاری و سلامت و سودآوری تسیهلات گبستگی دارد و کیفیت دارایی

وابسته است؛ در واقع، در یک بانک ریسک اعتباری ممکن است ناشی از ورشکستگی و توانایی نداشتن مشتریان 

(. این ریسک به مفهوم 2016؛ تان، 1397بانک در پرداخت اصل و فرع تسهیلات باشد )رستمی و همکاران، 

ها و موسسات مالی زمانی با این . بانکبرنگشتن منابع بانک توسط بدهکاران از جمله مشتریان اعتباری است

ریسک روبرو هستند که تسهیلات گیرندگان توان یا تمایل خود را در سررسید در قبال بانک یا موسسات مالی 

 ایفا نکنند.
ها بر ریسک اعتباری تاثیرگذار باشد. پذیری ریسک درماندگی مالی بانکرود سرایتبر این اساس، انتظار می 

با این حال؛ در عمده مطالعات داخلی صورت گرفته این موضوع نادیده انگاشته شده و یک فضای خالی در ادبیات 

 ای جهت انجام این پژوهش است.انگیزهمالی و بانکی برای پژوهش در این باره وجود دارد که این خود، 
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 پژوهشمبانی نظری 

های ها، نبض فعالیتنظام بانکی کارآمد، یکی از ابزارهای لازم و موثر برای توسعه اقتصادی کشور است. بانک

های اقتصادی جامعه تاثیر مهمی داشته باشد )اشرف تواند بر سایر بخشها میمالی هستند و وضعیت حاکم بر آن

ها، امر مبادلات تجاری و بازرگانی را ها و پرداختها با سازماندهی و هدایت دریافت(. بانک2016همکاران،  و

شوند. این موضوع به ویژه برای ایران از تسهیل کرده و موجب گسترش بازارها، رشد و شکوفایی اقتصادی می

ها به عنوان تنها ود ندارد. در ایران، بانکاهمیت بسیار زیادی برخوردار است که در آن بازاری برای بدهی وج

ترین چالش نظام بانکی کشور است )رنجی و همکاران، ها مهمکنند و پایداری آنکننده وجوه عمل میفراهم

کارهای دیگر آثار به مراتب زیان بارتری را بر جای وها در مقایسه با کسب(. بنابراین، ورشکستگی بانک1396

ها به آنچه به اثر دومینو معروف شده است، بر ای ورشکستگی و ناتوانی بانکآثار زنجیرهگذارد، چرا که می

ای شود، عبارت است از احتمال ورشکستگی زنجیرهکه از آن با عنوان اثر سرایت نیز یاد می 1گردد. اثر دومینومی

های دیگر فعال در آن های فعال در یک صنعت که به دلیل انتشار خبر ورشکستگی یکی برای شرکتشرکت

انکداری را دهد که این اهمیت بسیار زیاد درماندگی و ورشکستگی صنعت بهای مرتبط رخ میصنعت یا شرکت
(. ریسک نقدینگی در 2016؛ رشید و جابین، 2010دهد )عبدالرحمان، نسبت به صنایع دیگر غیرمالی نشان می

شود و منشا اصلی آن، نبود تطابق زمانی بین ها ناشی میهای بانکها و بدهیبیشتر موارد از ساختار دارایی

 (. 2013 های ورودی و خروجی از بانک است )بورخیس و نبی،جریان

شود. افزایش ریسک اعتباری بانک به تدریج به مشکلات نقدینگی و کاهش توان پرداخت بدهی منجر می

موضوع مطالعات معوق و ریسک اعتباری یکی از موضوعات حساس و با اهمیت صنعت بانکداری است )شفیک، 

که یک بانک توجه کافی به الزامات  ها در بیشتر موارد ناشی از این واقعیت است(. احتمال درماندگی بانک2014

کنند استاندارد اعتباری نکرده و موسسات مالی نیز در شرایط عدم قطعیت و فضای رقابتی نامتقارن فعالیت می

(. تحقیقات صورت گرفته در همین راستا نشان دهنده آن است که ریسک نکول و 2011)اختر و همکاران، 

گذاری کم، درآمدهای کم، قرار گرفتن بیش از حد در معرض دسته یهها به طورکلی از سرمادرماندگی بانک

(. 2010؛ حسن و دریدی، 2013شود )مت رحیم و زکریا، های وام بیش از حد ناشی میها و نکولخاصی از وام

ها تاثیرگذار است و مطالعات لذا بر اساس نظریه کلاسیک در اقتصاد بانکداری، ریسک اعتباری بر ثبات بانک

های اخیر تاکیدی بر تاثیر های بانکی در بحرانرت گرفته در این زمینه حاکی از آن است که ورشکستگیصو

های پژوهش به صورت زیر تدوین ها، فرضیهلذا بر پایه این استدلال .ها استریسک اعتباری بر ثبات مالی بانک
 شده است:

 دارد.کشور رابطه وجود  ینظام بانک یعتبارا یسکها و ربانک یمال یدرماندگ یسکر بین  پژوهش: فرضیه

 

 پژوهش یتجرب یشینهپ

 39در پژوهش خود به بررسی ریسک اعتباری و ادغام مالی در بخش بانکی در  (2020باتاچاریا و همکاران )

دهنده ریسک های وامها نشان داد که بانکهای آنپرداختند و نتایج یافته 2014تا  1988های کشور طی سال
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ب ریسک های بانکی که فعالیت بیشتری در شبکه دارند نیز به ترکیدهند. همچنین، واماعتباری را کاهش نمی

مسئولیت اجتماعی بر کاهش ریسک درماندگی مالی  یرتأث (2020کنند. بوبکر و همکاران )اعتباری کمک می

شرکت  -سال 1201با استفاده از یک نمونه متشکل از  2012تا  1991های طی سال را های آمریکاییشرکت
لایی از مسئولیت اجتماعی را دارند، هایی که سطح باشرکت پژوهش نشان داد که یجقراردادند. نتا یموردبررس

در پژوهشی تحت عنوان تامین اعتبار بانکی و ( 2020گیبل و کرافت )ریسک درماندگی مالی نیز کمتر است. 

مدت و ها )تعدیل کوتاهرفتارهای نوآورانه شرکت در بحران مالی به بررسی تغییر رفتارهای نوآورانه شرکت

 2009و  2008ها در بحران مالی اخیر در سال ه شوک عرضه اعتبار بانکاستراتژی بلندمدت( را در واکنش ب

های نوآورانه باعث تخصیص منابع کار شده و تخصیص مجدد این منابع فعالیتکه  یافتندرد هاپرداختند. آن

ها دریافتند که حساسیت به اتخاذ هرگونه استراتژی تحت تاثیر شوک عرضه اعتبار بانکی است. همچنین آن

اوسونوبی ها دانست. توان ناشی از شوک منفی تامین اعتبار بانکندمدت نوآوری برای مقابله با بحران را نمیبل

های های مالی بر اعتبار تجاری در شرکتطی پژوهشی تحت عنوان تاثیر آشفتگی مالی و محدودیت (2020)

یدند که آشفتگی مالی تاثیر مثبت بر ها به این نتیجه رسپرداختند. آن 2017تا  2009های انگلستان طی سال

های مالی نیز تاثیر گردد. همچنین محدودیتهای دریافتنی شرکت میهای مالی و باعث کاهش حساببدهی

 های دریافتنی دارد.ها و اثر مثبت بر حسابمنفی بر بدهی

پذیری ریسک رایتس یبه بررس یماًشده مستقانجام یبه علت آنکه مطالعات داخل یداخل یشینهدر مورد پ

صورت گرفته در  یهاپژوهش ینتراند؛ لذا به مربوطنپرداخته درماندگی مالی و ریسک اعتباری نظام بانکی کشور
بر نقش  یدبا تاک یمنابع و مصارف بانک ینهبه ی( به ارائه الگو1399و منجذب ) یموسو .گرددیحوزه اشاره م ینا

 یقتحق یج( پرداختند ونتایتحداقل کردن بدون محدود یجامع و روش تسلسل یارمع یکرد)رو یسکر یریتمد

درجه دو نامحدب بود. دهقان  یرخطیارائه شده جهت حل مساله غ یاضیر یزیبرنامه ر یالگو ییاز کارا یحاک

عضو بورس اوراق بهادار  یهابانک یاعتبار یسکبر ر یاثر عقود اسلام ی( به بررس1399و همکاران ) یدهنو

دارد و  یمها رابطه مستقبانک یاعتبار یسکبا ر یپژوهش نشان داد که عقود مشارکت هاییافتهتهران پرداختند. 

 یاعتبار یسکبا ر یزو اندازه بانک ن هایی. بازده دارااردند یچندان یرها تأثبانک یاعتبار یسکبر ر یاعقود مبادله

اثرات قدرت بازار و  یبررس( در پژوهشی به 1397راعی و همکاران )دارند.  یو معنادار یها رابطه منفبانک

 17ساختار درآمدی بر سودآوری و ریسک ورشکستگی در نظام بانکداری ایران بر اساس یک نمونه متشکل از 

منجر به  یشترب یدهد که قدرت بازارینشان مها های آنپرداختند. یافته 1394تا  1386های بانک طی سال

اند. از طرف برخوردار بوده یکمتر یورشکستگ یسکها از ربانک یطشرا ینها شده و در ابانک یشترب یسودآور

را به همراه داشته  یشترب یسودآور یطورکلبانک به یاز کل درآمدها یابهره یرغ یسهم درآمدها یشافزا یگرد

سهم  یشاند. افزاشده یآوردرآمدها موجب کاهش سود ینشده و ا سمعکو 1391اثرات پس از سال  یناما ا

 نکرده است. ییریتغ 1391اثرات پس از سال  ینرا به همراه داشته و ا یسکر یشافزا یابهره یرغ یدرآمدها

ها در ایران ( در پژوهشی تحت عنوان بررسی تاثیر ریسک اعتباری بر سودآوری بانک1392شوال پور و اشعری )

ها بانک یو سودآور یاعتبار یسکر ینباین نتیجه دست یافتند که پرداختند و به  1388تا  1382های طی سال
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 ی،اعتبار یسکر یشکرد که با افزا یحتشر گونهینا توانیرا م یادشدهوجود دارد. رابطة  یدارمعنا یرابطة منف

 یجهنت توانیپژوهش م یج. با توجه به نتایابدیآنها کاهش م یسودآور ینبنابرا یافته، یشها افزابانک ینةهز

خود را  یریتمد تحت ةمجموع یاعتبار یسکر بایستیم یسودآور یشافزا یبرا یتم بانکیسس یرانگرفت که مد
 .کنترل کنند

 

 روش شناسی پژوهش

 یتجرب یمهن یقاتها از نوع تحقداده یگردآور یوهو ازنظر ش یکاربرد یپژوهش حاضر ازنظر هدف، پژوهش

 -یفیپژوهش توص یزها ناست. ازنظر روش تحلیل داده یحسابدار یاثبات یقاتدر حوزه تحق یدادیروپس
بورس اوراق بهادار  انسازم یریو تصو یآمار یوفشرده آرش یهاپژوهش از لوح یهاباشد. دادههمبستگی می

و  یبند، سپس با جمعشد یگردآور ینآورد نوافزار رهبورس اوراق بهادار تهران، نرم ینترنتیا یگاهتهران، پا

 یینها وتحلیلیه. تجزیدآماده گرد وتحلیلیهمنظور تجزافزار اکسل، بهدر صفحه گسترده نرم یازمحاسبات موردن

 یهپژوهش شامل کل ینموردمطالعه در ا یآمارانجام شد. جامعه یازدهمز نسخه یویوا یافزار آماربه کمک نرم یزن

 یزن یقتحق یاست. نمونه انتخاب 1398تا  1393 یهاسال یاق بهادار تهران طدر بورس اور شدهیرفتهپذ یهابانک

 را دارا باشند: یرز یطکه مجموعه شرا باشندیم ییهابانک

 بورس اوراق بهادار باشند.  یتدر عضو 1398سال  یتا انتها 1393 یکه از ابتدایی هابانک (1

 اسفندماه باشد. یانبه پا یها منتهآن یسال مال یسه،مقا یتقابل یشمنظور افزابه (2

 نداده باشند. یسال مال ییرتغ یا یتفعال ییرسال مذکور تغ یط (3

 .انتخاب شدند یقعنوان نمونه تحقبه بانک 23فوق تعداد  هاییتاز اعمال محدود پس

 

 رگرسیونی پژوهش متغیرها و مدل

 پذیری ریسک درماندگی مالیمتغیر مستقل: سرایت

ی است. در پژوهش حاضر از مدل آلتمن مال یدرماندگ یسکر پذیرییتسرامتغیر مستقل پژوهش حاضر 

( 2020( و باتاچاریا و همکاران )1394( بر اساس پژوهش سلیم و همکاران )1980( و مدل اولسون )1968)

 استفاده شده است.

ندگانه را به عنوان روشی تحلیلی به های چتحلیل نسبتو( کیفیت تجزیه1968آلتمن: آلتمن ) Zامتیاز  -

هایی که تفکیکی چندمتغیره را به منظور رسیدن به ترکیبی خطی از نسبت -تحلیلیوچالش گرفت. او تجزیه

 22های غیردرمانده است، بکار برد. او پس از بررسی های درماندگی مالی و گروهتفکیک کننده میان شرکت

نسبت مالی را که  5ها به مطالعه نهایتاً در ادبیات موضوع و ارتباط بالقوه آنها نسبت مالی بر اساس عمومیت آن

آلتمن  Zبیشترین معناداری را در ارتباط با ریسک درماندگی داشتند، انتخاب کرد. امتیاز کل که به عنوان امتیاز 

تقاداتی همچون قابلیت های بعد انشناخته می شود، با استفاده از یک تابع تفکیکی قابل محاسبه بود. در سال

گران مطرح شد که آلتمن برای رفع این کاربرد انحصاری این مدل برای موسسات عمومی از سوی تحلیل
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 شرح زیر نمود: ′𝒁به نام 1983انتقادات اقدام به رفع اشکالات مدل اولیه و ارایه مدل جدیدتری در سال 
 

𝒁′ = 𝟎. 𝟕𝟏𝟕𝑿𝟏 + 𝟎. 𝟖𝟒𝟕𝑿𝟐 + 𝟑. 𝟏𝟎𝟕𝑿𝟑 + 𝟎. 𝟒𝟐𝟎𝑿𝟒 + 𝟎. 𝟗𝟗𝟖𝑿𝟓 
 

𝒁′ ،امتیاز کل :𝑿𝟏ها؛ : نسبت سرمایه در گردش به کل دارایی𝑿𝟐ها؛ : نسبت سود انباشته به کل دارایی𝑿𝟑 :

: نسبت ارزش دفتری سهام شرکت به ارزش دفتری کل 𝑿𝟒ها؛ نسبت سود قبل از بهره و مالیات به کل دارایی

تر باشد، درجه ریسک درماندگی پایین ′𝒁ها. در این مدل هرچه : نسبت فروش به کل دارایی𝑿𝟓ها و بدهی

هایی با امتیاز کمتر از های سالم و شرکتدر طبقه شرکت 9/2هایی با امتیاز بالاتر از شرکت بیشتر است. بانک

گیرند و ناحیه بین این دو امتیاز منطقه تردید است. آلتمن با این های ورشکسته قرار میشرکت در طبقه 23/1

 بینی صحیح دست یافت.درصد پیش 94مدل به 

وتحلیل چندگانه تفکیکی و خروجی این ( فروض محدودکننده تجزیه1980اولسون: اولسون ) Oامتیاز  -

نمره دوبخشی که در حقیقت چیزی غیر از احتمال نکول را بیان نمی دارد را مورد نقد و بررسی قرار داد.  -روش

کرد. همانند به منظور رفع این مسائل او روش اقتصادسنجی جایگزینی را بر اساس مدل لاجیت معرفی 

دهد. به هرحال، بر وتحلیل تفکیکی، این روش به متغیرهای مستقل وزن داده و امتیازی اختصاص میتجزیه

کند. های نمونه برآورد میخلاف تجزیه و تحلیل تفکیکی، این روش احتمال نکول را برای هر یک از شرکت

توزیع تجمیعی لاجستیک برای حداکثر کردن کند و از تابع رویکرد لاجیت، اثرات غیرخطی را وارد مدل می

های سالم در نمونه های درمانده و احتمال عدم ورشکستگی برای شرکتاحتمال مشترک نکول برای شرکت

بینی وی به شرح زیر ترین پژوهش انجام شده تا آن زمان بود و مدل پیشکند. کار اولسون جامعاستفاده می

 بینی نماید:های اول تا سوم با دقت خوب پیشسال ها را برایتوانست ورشکستگی شرکت

 
𝑶 = −𝟏. 𝟑𝟐 − 𝟎. 𝟒𝟎𝟕𝑿𝟏 + 𝟔. 𝟎𝟑𝑿𝟐 − 𝟏. 𝟒𝟑𝑿𝟑 + 𝟎. 𝟎𝟕𝟓𝟕𝑿𝟒 − 𝟐. 𝟑𝟕𝑿𝟓 − 𝟏. 𝟖𝟑𝑿𝟔 + 𝟎. 𝟐𝟖𝟓𝑿𝟕

− 𝟏. 𝟕𝟐𝑿𝟖 − 𝟎. 𝟓𝟐𝟏𝑿𝟗 
 

ها به شاخص ریالی تولید ایی: لگاریتم )نسبت کل دار𝑿𝟏: امتیاز نسبی برای محاسبه تابع احتمال؛ 𝑶که در آن: 

: 𝑿𝟒ها؛ : نسبت سرمایه در گردش به کل دارایی𝑿𝟑ها؛ ها به کل دارایی: نسبت کل بدهی𝑿𝟐ناخالص داخلی(؛ 

ها بزرگتر یا مساوی کل : متغیر مجازی که اگر کل بدهی𝑿𝟓های جاری؛ های جاری به دارایینسبت بدهی

: نسبت 𝑿𝟕ها؛ : نسبت سود خالص به کل دارایی𝑿𝟔گیرد؛ آن صورت صفر میها باشد، عدد یک و در غیر دارایی
: متغیر مجازی که اگر سود خالص برای دو سال متوالی قبل منفی 𝑿𝟖ها؛ وجوه حاصل از عملیات به کل بدهی

 : تغییرات در سود خالص به شرح زیر است:𝑿𝟗گیرد و باشد، عدد یک و در غیر آن صورت صفر می

 

تغییرات در سود خالص = (𝑵𝑰𝑻 − 𝑵𝑰𝑻−𝟏/|𝑵𝑰𝑻| + |𝑵𝑰𝑻−𝟏|) 
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𝑵𝑰 سودخالص؛ :𝑻 ارقام سال جاری و:𝑻 − به دست آمده در  O: ارقام سال قبل است. طبق مدل لاجیت، مقدار 𝟏

𝑷 (𝑶)معادله  = 𝟏
𝟏 + 𝒆−𝒐⁄ شود. در صورتی که قرار داده شده و احتمال شرطی ورشکستی محاسبه میP (O) 

 P(O)=0/5شود. بنابراین باشد، درمانده تلقی می 5/0باشد، شرکت سالم و در صورتی که بزرگتر از  5/0کمتر از 
 نقطه بحرانی است.

 

 متغیر وابسته: ریسک اعتباری

توان ریسک خسارت ناشی از عدم ( ریسک اعتباری را می2020بر اساس پژوهش باتاچاریا و همکاران )

گیرنده یا عدم انجام تعهد بدهی در زمان مورد نیاز بر اساس توافق طرفین بیان کرد. پرداخت بازدپرداخت وام
های واقعی بینی شده با زیانای که سطوح پیشگونهبدین صورت که اگر عدم اطمینان وجود نداشته باشد، به

لذا جهت سنجش   کند.بینی شده ریسکی ندارد و تغییری در سطوح واقعی زیان ایجاد نمی، زیان پیشبرابر باشد

(، فتاحی و 2014(، ایمبریویچ و روچی )2020ها مطابق با پژوهش باتاچاریا و همکاران )ریسک اعتباری بانک

سبت مجموع تسهیلات (  از ن1395( و احمدی و همکاران )1392(، شوال پور و اشعری )1399همکاران )

 غیرجاری به کل تسهیلات در نظر گرفته شده است. 

( در 1399( و فتاحی و همکاران )2020با توجه به تحقیقاتی که باتاچاریا و همکاران ) :متغیرهای كنترلی

ها انکاند، متغیرهای کنترلی زیر به طور مستقیم بر ریسک اعتباری بها انجام دادهارتباط با ریسک اعتباری بانک

 تاثیرگذار است. لذا بر این اساس، متغیرهای کنترلی پژوهش حاضر به شرح زیر است:

 های بانک برآورد شده است.اندازه بانک: از طریق لگاریتم طبیعی مجموع دارایی

 آید.ها بدست میهای بانک بر کل داراییاهرم مالی: از طریق نسبت کل بدهی

های مرقوم در های مالی بر مجموع سپردههای مالی از حاصل نسبت هزینههای مالی: نسبت هزینهنسبت هزینه

 گردد.های بانک محاسبه میقسمت بدهی

 شود. نسبت سودآوری: این نسبت به صورت نسبت سود عملیاتی بانکی بر حقوق صاحبان سهام محاسبه می

 .صنعت به عنوان یک عامل کنترلی استفاده شده است-در این پژوهش اثر سال

 

 مدل رگرسیونی پژوهش

در نظام  یاعتبار یسکو ر یمال یدرماندگ یسکر پذیرییتسرا یبرا یمدل یینو تب یطراحجهت سنجش 

( و تونزر 2016(، کارلسون و ویلاک )2020باتاچاریا و همکاران )در پژوهش حاضر بر اساس مدل  کشور یبانک

 یمال یدرماندگ یسکر( که به بررسی اثر 1شده است. لذا مطابق با فرضیه اول پژوهش از رابطه )استفاده( 2015)

 یمال یدرماندگ یسکر( 2پردازد، استفاده شده است و مطابق با رابطه )می کشور ینظام بانک یاعتبار یسکو ر

 پذیرد مورد بررسی قرار گرفته است.  یم یتسرا یاعتبار یسکدر قالب ر یرانا یها به نظام بانکبانک
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 (:1رابطه )
𝐶𝑅𝑖,𝑡+1 = 𝛽0 + 𝛽1𝐸𝑄𝐿𝑖,𝑡 + 𝛽2𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖,𝑡 + 𝛽3𝐿𝐸𝑉𝑖,𝑡 + 𝛽4𝐺𝑅𝑂𝑊𝑇𝐻𝑖,𝑡 + 𝛽5𝐹𝐸𝑖,𝑡 + 𝑌𝑒𝑎𝑟 𝑓𝑖𝑥𝑒𝑑 𝑒𝑓𝑓𝑒𝑐𝑡

+ 𝐼𝑛𝑑𝑢𝑠𝑡𝑟𝑦 𝑓𝑖𝑥𝑒𝑑 𝑒𝑓𝑓𝑒𝑐𝑡𝑠 + 𝜀𝑖 
 

: 𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖,𝑡؛ tدر سال  i: ریسک درماندگی بانک 𝐵𝑅𝑖,𝑡؛  t+1در سال  i: ریسک اعتباری بانک 𝐸𝑄𝐿𝑖,𝑡+1که در آن:  

:  𝐹𝐸𝑖,𝑡؛tدر سال  iبانک  : سودآوری𝐺𝑅𝑂𝑊𝑇𝐻𝑖,𝑡؛  tسال در  i: اهرم مالی بانک 𝐿𝐸𝑉𝑖,𝑡؛ tدر سال  iاندازه بانک 

: 𝐼𝑛𝑑𝑢𝑠𝑡𝑟𝑦 𝑓𝑖𝑥𝑒𝑑 𝑒𝑓𝑓𝑒𝑐𝑡𝑠بانک؛  -: اثرات ثابت سال𝑌𝑒𝑎𝑟 𝑓𝑖𝑥𝑒𝑑 𝑒𝑓𝑓𝑒𝑐𝑡؛ tدر سال  iهای مالی بانک هزینه

 صنعت. -اثرات ثابت سال

 

 پژوهش هاییافته

 آمار توصیفی

باشد را های مرکزی و پراکندگی می(، آمار توصیفی متغیرهای مورد آزمون که شامل برخی شاخص2نگاره )

است که بیانگر آن  287/2های پژوهش دهد که حداکثر ریسک اعتباری بانکها نشان میدهد. دادهنشان می

ها مناسب نیست و ن ریسک برای بانکاست که طرف قرارداد، نتواند تعهدات قرارداد را انجام دهد. لذا افزایش ای

رود. به طورکلی میانگین افتد به شمار میبه عنوان یک ضرر محتمل که در اثر یک رخداد اعتباری اتفاق می

 12های مورد نمونه حدود ریسک اعتباری حاکی از آن است که وضعیت ریسک اعتباری به طور متوسط در بانک

و حداقل و حداکثر آن به ترتیب  82/1آلتمن  Zباشد. متوسط امتیاز درصد است که در سطح قابل قبول می

درمانده محسوب  23/1سالم و کمتر از  9/2است )طبق مدل آلتمن شرکت با امتیاز بالای  30/8و  50/5

اولسون در این پژوهش از جنس احتمال درماندگی است. متوسط احتمال درماندگی اولسون  Oشود(. امتیاز می

 5/0شرکت سالم و بالای  5/0و حداقل آن صفر است )با احتمال کمتر از  1، حداکثر آن 43/0یر طبق جدول ز

دهنده آن است که در حدود بیش از نیمی از شود(. میانگین نسبت بدهی نشانشرکت درمانده در نظر گرفته می

ها، به طور متوسط حدود دارایی ها از محل بدهی تامین شده است. اندازه بانک یا لگاریتم طبیعیهای بانکدارایی
 مشاهدات است. 138های نمونه، است. میزان مشاهدات بانک 810/18

 
 : آمار توصیفی مربوط به متغیرهای تحقیق2 نگاره

 حداكثر حداقل میانه میانگین نماد متغیر متغیر
انحراف 

 معیار

 EQL 122/0 117/0 017/0 287/2 329/0 ریسک اعتباری

 BR- Z 826 /1 804/1 501/5 301/8 928/0 آلتمن -ریسک نکول

 BR- O 438/0 421/0 000/0 000/1 284/0 اولسون -ریسک نکول

 SIZE 810/18 819/18 140/15 293/21 334/1 اندازه بانک

 LEV 610 /0 600 /0 394/0 973/0 647 /0 اهرم مالی
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 حداكثر حداقل میانه میانگین نماد متغیر متغیر
انحراف 

 معیار

 GROWTH 245/0 185/0 002/0 658 /1 232/0 بانک یسودآور

 FE 022/0 019/0 010/0 035/0 011/0 های مالیهزینهنسبت 

 

 های استنباطیآماره

 آزمون مانایی )ریشه واحد( متغیرها

نیز از اعتبار لازم برخوردار نباشند و  Fو  tهای شود تا آزمونوجود متغیرهای نامانا در مدل سبب می
بنابراین قبل از  ، مقادیر صحیحی برای انجام آزمون نیستند؛Fو  tهای شده توسط توزیعهای بحرانی ارائهکمیت

برآورد یک مدل رگرسیون باید از مانا بودن کلیه متغیرهای مستقل و وابسته اطمینان حاصل کرد. طبق نگاره 

بوده است، همه متغیرهای مستقل، وابسته در دوره پژوهش  05/0ل همه متغیرها کمتر از ( چون مقدار احتما3)

اند. مانایی بدین معنی است که میانگین و واریانس متغیرهای پژوهش در طول زمان و کوواریانس مانا بوده

 شت.بنابراین مشکل رگرسیون کاذب وجود نخواهد دا های مختلف ثابت بوده است؛متغیرها بین سال
 

 . آزمون مانایی لوین، لین و چو3نگاره 

 معناداری آماره آزمون نماد متغیر

 EQL 300/16- 000/0 ریسک اعتباری

 BR 82 /18- 000/0 ریسک نکول

 SIZE 39 /34- 000/0 اندازه بانک

 LEV 69/35- 000/0 اهرم مالی

 GROWTH 17 /25- 000/0 بانک یسودآور

 FE 49 /36- 000/0 های مالینسبت هزینه

 

 های تشخیصی مدلآزمون

های های پژوهش با استفاده از مدل رگرسیون چندگانه پژوهش، لازم است آزمونپیش از آزمون فرضیه

های ترکیبی صورت گیرد. های جمعی یا دادهتشخیصی جهت انتخاب روش مناسب برآورد مدل با استفاده از داده

پردازد. های ترکیبی )پنل( میادههای برآورد مدل یا جمعی و دلیمر یا آزمون چاو به انتخاب بین روش Fآزمون 

های با اثرات ثابت و اثرات تصادفی، های ترکیبی برای انتخاب از بین روشپس از تشخیصی مناسب مدل با داده

لیمر  Fشده است. نتایج آزمون ( نشان داده4شده است. نتایج این دو آزمون در نگاره )از آزمون هاسمن استفاده

دهد که ها نشان میهای ترکیبی )پنل( و نتایج آزمون هاسمن برای مدلروش داده دهد کهبرای مدل نشان می

 مدل با اثرات ثابت، جهت برازش این مدل مناسب خواهد بود.
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 های تشخیصی. نتایج آزمون4نگاره 

𝑪𝑹𝒊,𝒕+𝟏 مدل = 𝜷𝟎 + 𝜷𝟏𝑬𝑸𝑳𝒊,𝒕 + 𝜷𝟐𝑺𝑰𝒁𝑬𝒊,𝒕 + 𝜷𝟑𝑳𝑬𝑽𝒊,𝒕 + 𝜷𝟒𝑮𝑹𝑶𝑾𝑻𝑯𝒊,𝒕 + 𝜷𝟓𝑭𝑬𝒊,𝒕

+ 𝒀𝒆𝒂𝒓 𝒇𝒊𝒙𝒆𝒅 𝒆𝒇𝒇𝒆𝒄𝒕 + 𝑰𝒏𝒅𝒖𝒔𝒕𝒓𝒚 𝒇𝒊𝒙𝒆𝒅 𝒆𝒇𝒇𝒆𝒄𝒕𝒔 + 𝜺𝒊 

 آزمون چاو

آماره آزمون 

(F) 

سطح 

 معناداری
آزمون 

 هاسمن

 سطح معناداری دو(-آماره آزمون )خی

865 /10 000/0 75 /13 048/0 

 

 آزمون ناهمسانی واریانس

( 5شده است. طبق نگاره )آزمون آماری بروش پاگان برای کشف همسانی واریانس استفادهدر این پژوهش از 

ها( رد دهد که فرض صفر آزمون )مبتنی بر همسانی واریانسداری آماره آزمون برای هر دو مدل نشان میمعنی

 یافتهعات تعمیم( باید از مدل حداقل مربOLSجای مدل حداقل مربعات معمولی )شود. به همین دلیل، بهمی

(GLSاستفاده شود. این کار موجب تغییر شیوه محاسبه خطای استاندارد ضرایب شده و به ) تبع آن، آماره تی

 شوند.داری مربوط از بابت همسانی واریانس موجود، تصحیح میاستیودنت و سطوح معنی

 
 پاگان-. نتایج آزمون همسانی واریانس بروش5نگاره 

 مدل اول
𝑪𝑹𝒊,𝒕+𝟏 = 𝜷𝟎 + 𝜷𝟏𝑬𝑸𝑳𝒊,𝒕 + 𝜷𝟐𝑺𝑰𝒁𝑬𝒊,𝒕 + 𝜷𝟑𝑳𝑬𝑽𝒊,𝒕 + 𝜷𝟒𝑮𝑹𝑶𝑾𝑻𝑯𝒊,𝒕

+ 𝜷𝟓𝑭𝑬𝒊,𝒕 + 𝒀𝒆𝒂𝒓 𝒇𝒊𝒙𝒆𝒅 𝒆𝒇𝒇𝒆𝒄𝒕

+ 𝑰𝒏𝒅𝒖𝒔𝒕𝒓𝒚 𝒇𝒊𝒙𝒆𝒅 𝒆𝒇𝒇𝒆𝒄𝒕𝒔 + 𝜺𝒊 

 پاگان-آماره آزمون بروش
 نتیجه سطح معناداری آماره آزمون

 ناهمسانی واریانس 001/0 5361/4

 

 هانتایج آزمون فرضیه

های مدل، همسانی ماندهقبل از برآورد مدل، لازم است که مفروضات مدل رگرسیون شامل نرمال بودن باقی 

خطی بین متغیرهای توضیحی و عدم وجود خودهمبستگی بین اجزای خطای  واریانس اجزای اخلال، نبود هم

برا استفاده گردید.  -جارک آزمون اخلال مدل از اجزای توزیع بودن نرمال بررسی منظوربهمدل بررسی گردد. 

 نرمال است، لذا فرض صفر مبنی بر 05/0های تحقیق بیشتر از سطح معناداری این آزمون برای مدل ازآنجاکه

لی ناهمسانی واریانس منظور رفع مشکل احتماشود. بههای موردبررسی تائید میمدل اخلال اجزای توزیع بودن

خطی چندگانه  نیز از روش تصحیح وایت استفاده گردید. علاوه بر این، برای اطمینان از عدم وجود مشکل هم

که ( موردبررسی قرار گرفت که با توجه آنVIFخطی با استفاده از عامل تورم واریانس ) بین متغیرها، آزمون هم

خطی چندگانه  توان دریافت که مشکل هماست، می 10متر از مقادیر این آماره برای متغیرهای توضیحی ک

منظور آزمون همبستگی بین اجزاء خطای مدل از آماره شود. درنهایت، بهتهدیدی جدی برای مدل محسوب نمی

های شده است. نتایج حاصل از آزمون فرضیه( ارائه6که نتایج آن در نگاره ) واتسن استفاده گردید -دوربین

 شده است:( نشان داده6گاره )پژوهش در ن
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 . نتایج آزمون فرضیه پژوهش6نگاره 

 متغیرها

 )فرضیه اول( 1مدل 

 tآماره  ضریب
سطح 

 معناداری
VIF 

 --- 000/0 4/ 29 0/ 19 ضریب ثابت

 1/ 39 012/0 539/2 0/ 604 ریسک درماندگی مالی

 1/ 23 029/0 457/2 028/0 اندازه بانک

 96/1 001/0 225/3 0/ 167 اهرم مالی

 2/ 83 184/0 331/1 0/ 068 سودآوری بانک

 62/2 019/0 -3/ 863 -242/0 های مالینسبت هزینه
2R 580/0 

 F 635 /13آماره 

 F 0000 /0احتمال 

 1/ 961 دوربین واتسون

 
 

در سطح های رگرسیونی برازش شده بیانگر معناداری کلی مدل در این جدول، F هایملاحظه مقادیر آماره

میان  نیز  حکایت از عدم وجود مشکل خودهمبستگی در واتسن -درصد است. مقادیر آماره دوربین 5خطای  

مربوط به متغیر ریسک  tگونه که در این جدول مشهود است، ضریب برآوردی و آماره جملات پسماند دارد. همان

بوده که حاکی از وجود رابطه منفی  دارمعنا 05/0( و در سطح خطای -604/0درماندگی مالی در مدل پژوهش )

باشد. بر این اساس، فرضیه اول پژوهش در ها میمعنادار بین ریسک درماندگی مالی و ریسک اعتباری بانک

 آمده حاکی از آن است که دستشود. نتیجه بهپذیرفته می 05/0سطح خطای 

 

 گیرینتیجه

ها بخش بزرگی از ادبیات بانکداری را به خود اختصاص داده و به ویژه پس از بحران ریسک درماندگی بانک

ها، این موضوع از اهمیت بسیاری برخوردار شده است. های گسترده بانکمالی جهانی و به دنبال آن ورشکستگی

ودن پرتفوی ساختار تامین مالی، اعطای ها و موسسات اعتباری به دلیل متنوع نبدرماندگی مالی اغلب در بانک

روی فعالیت های پیشتسهیلات هنگفت به یک صنعت یا بخش خاص اقتصادی و عدم مدیریت و کنترل ریسک

های موجود در جامعه و توانند با جذب سرمایهها میآید. بانکها از جمله ریسک اعتباری بانک به وجود میآن

های مختلف اقتصادی، در رشد و توسعه اقتصادی کشور نقش ها به بخشهدایت درست و صحیح آن

های اقتصادی و مالی، نقش بسیار ترین بنگاهها به عنوان یکی از مهمای را ایفا کنند. از این رو، بانککنندهتعیین

بایست در اعطای ها میکنند. بدین ترتیب بانکمهم و اساسی در سیستم مالی و اقتصادی هر کشور ایفا می
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های مختلف اقتصادی، اساس تنوع را در نظر بگیرند، تا از عواقب ناشی از سرایت مشکل یک تسهیلات به بخش

صنعت خاص به بانک اجتناب کنند. در صورتی که میزان تسهیلات پرداختی به یک بخش خاص در پرتفوی 

ا صنعت خاص با بحران مالی یابد. چنانچه آن بخش اقتصادی و یافزایش یابد مشارکت ریسک آن نیز افزایش می
مواجه شود و توان بازپرداخت تسهیلات بانک را نداشته باشد، بخش بزرگی از منابع بانک درگیر شده و آن بخش 

های ایران با شود. در حال حاضر اکثر بانکاز منابع از چرخه اعطای تسهیلات و کسب درآمد برای بانک خارج می

روز مواجه هستند که با توجه به روند فزآینده معوق شدن تسهیلات، روزبه حبس منابع به عنوان مطالبات معوق

های فوق، شود. بنابراین با توجه به استدلالها کاسته میها و در نهایت کسب درآمد آناز قدرت اعتباردهی بانک

 های پژوهش به صورت زیر است. نتایج بدست آمده از فرضیه

دارد. کشور رابطه وجود  ینظام بانک یاعتبار یسکها و ربانک یمال یدرماندگ یسکر بین از آنجایی که

توان اینگونه مورد استدلال قرار داد که از آنجایی که ریسک اعتباری از نکول یا کاهش نتیجه بدست آمده را می

ناتوانی  آید، همواره احتمال وقوع یک زیان اقتصادی ناشی از قصور یاگیرندگان به وجود میکیفیت اعتباری وام

تواند بر ها میطرف قرارداد در انجام کامل تعهداتش وجود دارد. بنابراین ریسک نکول درماندگی مالی بانک

ها تاثیرگذار باشد. لذا از آنجایی که ریسک اعتباری به عنوان عاملی است که سود را کاهش ریسک اعتباری بانک

های نقدی آغاز زیرا این ریسک با کمتر شدن جریان شود.دهد نکول تسهیلات باعث افزایش این ریسک میمی

(، تراد و 1396های محققانی نظیر بزرگ اصل و همکاران )توان با پژوهششود. لذا نتیجه بدست آمده را میمی

 ( همسو دانست. 2017همکاران )
ها به انکب یمال یدرماندگ یسکرپذیری همچنین بر اساس نتیجه حاصله از فرضیه دوم که بیانگر سرایت

 یشترها در ببانک یاحتمال درماندگدهنده آن است که نشان است یاعتبار یسکدر قالب ر یرانا ینظام بانک

 یزن ینکرده و موسسات مال یبه الزامات استاندارد اعتبار یبانک توجه کاف یکاست که  یتواقع یناز ا یموارد ناش

راستا نشان  ینصورت گرفته در هم یقات. تحقکنندیم یتنامتقارن فعال یرقابت یو فضا یتعدم قطع یطدر شرا

کم، قرار گرفتن  یکم، درآمدها گذارییهاز سرما یها به طورکلبانک ینکول و درماندگ یسکآن است که ر هندهد

ست شود. بنابراین نتیجه بدیم یاز حد ناش یشوام ب یهاها و نکولاز وام یاز حد در معرض دسته خاص یشب

( 2010یدی )حسن و در( و 2013یا )و زکر یممت رح (، 2011) اختر و همکارانهای توان با پژوهشآمده را می

های قبل بر ریسک اعتباری فعلی همسو دانست. بنابراین با توجه به اینکه مطالبات معوق و سررسید گذشته دوره

باری تا حد امکان برای تمدید تسهیلات شود برای کاهش ریسک اعتها تاثیرگذار است، پیشنهاد میبانک

 های اعتبارسنجی، ریسک کنونی مشتریان را دوباره ارزیابی کنند. غیرجاری اقدام نکنند. مگر اینکه با روش
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 منابعفهرست 

 ( .تاثیر ریسک اعتباری بر 1395احمدی، علی؛ احمدی جشفقانی، حسین علی و ابوالحسنی هستیانی، اصغر .)

، صص 34، دوره 10، اقتصاد مالی، شماره Panal VARعملکرد نظام بانکی ایران: مطالعه بین بانکی با رویکرد 

131-152 . 

 ( .را1396بزرگ اصل، موسی؛ تقی صمدی، محمد و برزیده، فرخ .) بطه بین ریسک نقدینگی و ریسک

، 10بانکی، سال -های پولیاعتباری و تاثیر آن بر ناپایداری مالی در صنعت بانکداری ایران. فصلنامه پژوهش

 .531-509، صص 33شماره 

 ( .بررسی1399دهقان دهنوی، محمدعلی؛ رضازاده کارسالاری، فاطمه و محرم اوغلی، اویس .) عقود اثر 

تهران. مطالعات مالی و بانکداری اسلامی، دوره  بهادار اوراق بورس عضو هایبانک تباریاع ریسک بر اسلامی

 .23-12، صص 11، شماره 4

 ( .بررسی1397راعی، رضا؛ انصاری، حجت اله و پورطالبی جاغرقی، محمد .) ساختار و بازار قدرت اثرات 

، 2، شماره 6. راهبرد مدیریت مالی، دوره ایران بانکداری نظام در ورشکستگی ریسک و سودآوری بر درآمدی
 .60-81صص 

 یهابانک یاعتبار یسکعوامل موثر بر ر ی(. بررس1397زهرا. ) ی،زاده، احمد و شاه یمحمدرضا؛ نب ی،رستم 

، شماره 6سال  ی،مال ینو تام ییدارا یریت. مدیو کلان اقتصاد یبر عوامل خاص بانک یدبا تاک یرانا یتجار

 .92-79، صص 4

 های (. بررسی عوامل موثر بر ریسک اعتباری بانک1397زاده، احمد و شاهی، زهرا. )رستمی، محمدرضا؛ نبی

، شماره 6تجاری ایران با تاکید بر عوامل خاص بانکی و کلان اقتصادی. مدیریت دارایی و تامین مالی، سال 

 . 92-79، صص 4

 ( .تحلیل تاثیر 1396رنجی، فریبرز؛ قلی زاده، محمدحسن؛ رمضانپور، اسماعیل و موسوی نیا، سیدمرتضی .)

، 78، شماره 24های ایران. فصلنامه روند، سال ریسک اعتباری و ریسک نقدینگی بر ریسک درماندگی بانک

 . 47-74صص 

 ( .بررسی1392شوال پور، سعید و اشعری، الهام .) ایران.  در هابانک سودآوری بر تباریاع ریسک تاثیر

 . 229-246، صص 2، شماره 15تحقیقات مالی. دوره 
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