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 چكيده

آمیز وری کل عوامل یکی از مباحث مناقشهگذاری مستقیم خارجی و رشد بهرهی میان سرمایهبررسی رابطه

کننده رشد اقتصادی در بسیاری از کشورها است اما ترین منابع تامینوری کل عوامل از مهمدر اقتصاد است. بهره

وری به اگذاری مستقیم خارجی با انتقال فنیگر سرمایهدر اقتصاد ایران از سطح پایینی برخوردار است.  از سوی د
وری موثر باشد. بنابراین بررسی تواند در افزایش بهرههای جذب کننده در کشور میزبان میشرط وجود ظرفیت

های ی انسانی و کیفیت نهادی، به عنوان ظرفیتگذاری مستقیم خارجی در تعامل با سرمایهاین ایده که سرمایه

ضرورت دارد. برای این منظور، در این پژوهش از  ،وری داردکننده، اثرگذاری قابل توجهی بر رشد بهرهجذب 

استفاده شد  b7199 لبتدر ایران و آنالیز موجک پیوسته در نرم افزار م 7192-9191های سری زمانی دوره داده

گذاری شود. نتایج نشان داد سرمایه فرکانس بینش جدیدی در این خصوص ایجاد –ی زمان تا با تحلیل در حوزه

کند. با وری را تحریک میمدت به صورت محدود رشد بهرهمدت و میانمستقیم خارجی به تنهایی در افق کوتاه

 6تر از گذاری مستقیم خارجی در افق بلندمدت )بیشی انسانی و کیفیت نهادی، سرمایهدر نظر گرفتن سرمایه

وری دارد. با تحلیل نتایج تحقیق، سرمایه انسانی ماهر و اصلاحات دی بر رشد بهرهسال( اثرگذاری مستقیم و شدی

 .وری ضرورت داردنهادی برای جذب سرمایه خارجی و اثرگذاری آن بر بهره
 

 کیفیت نهادی، سرمایه انسانی، وری کل عوامل،رشد بهره گذاری مستقیم خارجی،سرمایه های كليدی: واژه

 .آنالیز موجک پیوسته

 11/91/19تاریخ پذیرش:        72/11/19تاریخ دریافت: 
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 مقدمه -1
از جمله موضوعاتی است  9گذاری خارجیموضوع تامین و تجهیز منابع مالی خارجی از جمله جذب سرمایه

ای که در سومین گذاران و مسئولین ارشد کشورها بوده است. به گونهمورد توجه سیاست ،که طی سنوات گذشته

جهان  7کشورهای کمتر توسعه یافتهبرای کمک به  ،7119کنفرانس سازمان ملل متحد در بروکسل در سال 

 7191الی  7119یافته برای دهه برنامه اقدام کشورهای کمتر توسعه"اجماعی تشکیل و منجر به معرفی اصطلاح 

گذاری مستقیم خارجی، منبع شد. بر اساس این برنامه کشورهای عضو سازمان ملل متوجه شدند که سرمایه "

 انتقال فناوری و دانش، هایی مانند انباشت سرمایه،باشد تا از کاناله مییافتمهمی برای کشورهای کمتر توسعه

های همچنین توسعه منابع انسانی و نهادی از دیگر اولویت مند شوند.های تجاری بهرهایجاد اشتغال و فرصت

مان به طور یافته از آن ز(. کشورهای کمتر توسعه 3تعیین شده برای این کشورها بود )سایت سازمان ملل متحد

گذاری مستقیم خارجی به داخل را گسترش دادند و در طی یک دهه گذشته حدود فعال ورود جریان سرمایه

 2گذاری مستقیم خارجی این کشورها اضافه شده است )لی و تانا% در سال به رشد جریان ورودی سرمایه91

،7192 .) 

گذاری مستقیم تقد هستند که روش سرمایههای مختلف تامین مالی خارجی، صاحبنظران معدر میان روش

خارجی یکی از کارآمدترین روش ها است. در کنار برخی معایب و اشکالاتی که برای این روش ذکر شده است، 

انتقال دانش فنی  پذیری،ارتقا سطح رقابت وجود آثار مثبت فراوان آن نظیر دسترسی به بازارهای صادراتی جدید،

گذاری مستقیم بان و ایجاد امنیت اقتصادی بر کسی پوشیده نیست. در عین حال سرمایهو مدیریتی به بنگاه میز

وری داشته باشد. هنگامی که تواند اثر منفی بر رشد اقتصادی و بهرهخارجی در کشورهای در حال توسعه می

-اقتصادی را که می کنند و امید فعالانشوند، غالبا رقبای داخلی را نابود میهای خارجی وارد کشوری میشرکت

کنند. کشورهای در حال توسعه معمولا برای کارفرمایی به خواهند صنعت داخلی به پا کنند را به یاس تبدیل می

خارجیان متکی هستند  و از دانش فنی و سریزهای فناوری به دلیل عدم وجود بسترهای مناسب جذب )سرمایه 

 برند.بهره نمی  انسانی و کیفیت نهادی(

 61% از 71(  انجام شده است، فقط حدود 7192) 1بر اساس متاآنالیز اخیر که توسط دمنا و ون برجیک 

-منتشر شده به طور موثری شرایط کشور میزبان را کنترل نموده 7193-9193های مطالعه تجربی که طی سال

ی، کیفیت نهادی، باز بودن کننده نظیر توسعه مالی، سرمایه انسانهای جذباند. بیشتر مطالعات اثر ظرفیت

شود این است که اند. سوال مهمی که مطرح میوری کنترل نمودهتجارت در ارزیابی رشد اقتصادی و نه رشد بهره

وری و رشد اقتصادی آنها خواهد شد؟ به کشورهای در حال توسعه باعث افزایش بهره FDIآیا افزایش اخیر ورود 
در ایران با تاکید بر  6وری کل عواملو رشد بهره FDIدر مورد رابطه بین  هدف پژوهش حاضر ارائه شواهد تجربی

است. روش جدید تبدیل موجک پیوسته و تحلیل در  7192-9191سرمایه انسانی و کیفیت نهادها در دوره 

سازد. با استفاده از روش پژوهش حاضر را از مطالعات مشابه با موضوع، متمایز می فرکانس، –ی زمان حوزه

ی علّی به صورت پویا و تغییرات آن در طول زمان از لحاظ شدت و جهت، تحلیل مذکور، امکان ترسیم رابطه

 .مدت و بلندمدت فراهم شده استمدت، میانکوتاه
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 مبانی نظری و مروری بر پيشينه موضوع -2

 مبانی نظری -2-1

 وریگذاری مستقيم خارجی بر بهرهالف(اثرگذاری سرمایه

FDI وری کل عوامل کانال بهره-7کانال انباشت سرمایه -9تواند بر رشد اقتصادی از دو طریق اثر بگذارد: می

 FDI(. منطق ساده در مورد کانال انباشت سرمایه این است که 9111 9، دی ملو7111 2تولید )وانگ و ونگ

شود. اقتصاد کشور میزبان میگذاری کل، در گذاری داخلی سبب افزایش سرمایهعلاوه بر افزایش خالص سرمایه
آورند که منجر به های چند ملیتی نوعی فناوری برتر را با خود به ارمغان میکند که شرکتفرض می TFPکانال 

،  1)هرزر و همکاران کند.وری کمک میشود و آنها را در بهبود بهرههای داخلی میاثرات سرریز برای شرکت

7199) 

پشتیبانی  TFPبر افزایش رشد  FDIها در کشورهای در حال توسعه از اثر کتمطالعات در سطح شربعضی از 

د و برخلاف ادبیات مربوط به کشورهای توسعه یافته، اکثر مطالعات سطح کشورهای در حال توسعه نکننمی

های داخلی ناچیز و یا حتی منفی است )هارسیون و بر شرکت FDIوری ناشی از دهد که سرریز بهرهنشان می

های های چندملیتی به دلیل برخی مزیت(. یکی از توضیحات در این باره این است که شرکت 7191، 91همکاران

های داخلی به سمت شود تقاضا را از شرکتهای نهایی کمتری دارند و این امر باعث میخاص شرکت، هزینه

وند. توضیح احتمالی دیگر برای شهای داخلی مجبور به کاهش تولید خود میخود جذب کنند. بنابراین شرکت

های داخلی به علت فناوری تولید ضعیف وکارگران کم مهارت قادر به این است که شرکت TFPبر  FDI اثر ناچیز 

های چند ملیتی قادر به محافظت موثر از دانش خاص های چند ملیتی نیستند و یا شرکتیادگیری از شرکت

 (.7112، 99)گرک و گرینوی شرکت خود هستند

وری از اثر مثبت دارد و استدلال کرد که بهبود بهره TFP بر روی رشد  FDI( بیان داشت 7192) 97بالتابیو
گذاری ( سرمایه9111) 93برای کشورهایی که شکاف تکنولوژی بزرگتری دارند موثرتر است. خولدی FDI طریق

وری موجب بهبود ابا انتقال فن FDIمستقیم خارجی را علت رشد اقتصادی می داند او در ادامه نشان داد که 

 92جه در مطالعه لی و لیوییابد. این نترشد اقتصادی افزایش می ،گردد و از این کانالوری در صنایع میبهره

از جمله عوامل موثر  FDI( نشان دادند که 7191( تکرار شده است. امینی و دیگران )7119) 91(  و لین7111)

گذاری و به طور گذاری مستقیم خارجی به طور مستقیم با افزایش اشتغال و سرمایهوری است. سرمایهبر بهره

های سطح های نوین مدیریت )به دلیل تکنولوژیهای پیشرفته و روشغیرمستقیم از طریق کاربرد تکنولوژی

رشد درونزا بهبود  گذارد. آنها معتقدند که در قالب الگویهای اقتصادی چندملیتی( بر اقتصاد اثر میبالاتر بنگاه

 شود.به رشد اقتصادی منجر می FDIوری ناشی از بهره

 FDIوری بر ب( اثرگذاری بهره
شود. کننده در بازار میهای تولید و افزایش قدرت رقابت تولیدوری کل عوامل موجب کاهش هزینهرشد بهره

شود که منجر به کاهش هزینه وری عوامل تولید موجب کاهش سطح قیمت عوامل تولید میزیرا رشد بهره

 متوسط تولید کالاها و خدمات در بازار و افزایش میزان سوددهی محصولات در واحدهای تولیدی خواهد شد.
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های اقتصادی در تر افزایش توان رقابت فعالیتمگیر  افزایش تقاضا و از همه مهپیامد چنین تحولی تاثیر چشم

گذاری جدید افزایش یافته و متعاقبا استفاده از ابداعات و حجم سرمایهبازارهای خارجی خواهد شد و در نتیجه 

وری برای مراحل بعدی خواهد بود دهد که خود این عامل موثر بر رشد بهرههای جدید را گسترش میفناوری

گذاری مستقیم خارجی تواند موجب جذب بیشتر سرمایه(. از طرف دیگر رشد اقتصادی می9397)شاه آبادی، 
دهند تا مقصدی را انتخاب کنند که از رشد اقتصادی قابل قبولی گذاران خارجی ترجیح مید چرا که سرمایهشو

(. رشد بهره وری اثر نهایی خود را در رشد بخش اقتصاد و رشد اقتصاد 9319برخوردار باشد )موتمنی و زروکی،

است. برخی از مطالعات نشان دادند که در یک کشور   FDIکلان نشان خواهد داد که خود از عوامل جذب کننده 

های چند ملیتی تمایل دارند در کشورهایی که رشد اقتصادی و بهره وری بالایی دارند مستقر شوند. در شرکت

 (. 9311)احمدی و همکاران در کشورهایی که رشد اقتصادی بالایی دارند جذب می شوند FDIنتیجه 

 TFPررسی کرد. وی به این نتیجه رسید که افزایش موقت در رو ب  TFPو   FDI(  علیت بین 7199)96هرزر

در کشورهای  FDIتواند این باشد که بخش بزرگی از شود. علت این نتیجه میمی FDIمنجر به کاهش موقت در 

عمودی به دنبال تفاوت بین  گذاری مستقیم خارجیسرمایه .کارایی محور( است FDI) در حال توسعه عمودی

افتد که یک شرکت تولید خود را در سطح بین المللی عوامل تولید است.  این امر زمانی اتقاق میهای بین قیمت

 قرار دهد.  ،تواند با  کمترین هزینه انجام شودالمللی تکه تکه کند و هر مرحله از تولید را در کشوری که می

شود، جهت رفع این ابهام یدر مطالعات مختلف مبهم بوده است. در این پژوهش تلاش م TFPو FDIرابطه 

رابطه بین این دو متغیر  FDIهای جذب کننده با وارد کردن اثر سرمایه انسانی و کیفیت نهادی به عنوان ظرفیت

 پردازیم .وری میو بهره FDIروشن گردد. در ادامه به تاثیر این دو متغیر در رابطه بین 

 يم خارجیقگذاری مستوری و سرمایهان بهرهج(تاثير سرمایه انسانی و كيفيت نهادی در رابطه مي

های اشتغال وری سرمایه فیزیکی، افزایش بهره وری، ایجاد فرصتسرمایه انسانی اساسا از طریق افزایش بهره

(. سرمایه 7111، 92دهد )کک مک و همکارانو توسعه فناوری و گسترش آن رشد اقتصادی را تحت تاثیر قرار می

آموزش بنیادی و حرفه ای افراد است. علاوه بر این  های فردی،گذاری بر روی ظرفیتانسانی وابسته به سرمایه

(. 7112، 99)آی و همکارن سهم سرمایه انسانی از نظر توسعه فناوری یک کشور  از اهمیت بالایی برخوردار است

 FDIن موثر است و آو دانش فنی حاصل از  FDIب ذزبان بر جدر نتیجه سرمایه انسانی مطلوب در کشورهای می

گردد. به طوری که لوکاس کمبود سرمایه انسانی در کشورهای کمتر وری میاز این کانال منجر به رشد بهره

( 9119) 91(. برونزتن و همکاران7119)نوربخش و همکاران، داندتوسعه یافته را مانع  ورود سرمایه خارجی می

 FDIو رشد تولید ناخالص داخلی سرانه بررسی کرده و دریافتند که  FDIایه انسانی را در رابطه بین تاثیر سرم
 کند.تنها در شرایطی که کشور میزبان از حداقل سطح آستانه نیروی انسانی برخوردار باشد به رشد کمک می

توانند با های محلی میهد.  بنگاههای تولیدی داخلی را تحت تاثیر قرار دتواند فعالیتمی FDIن یعلاوه بر ا

همچنین باعث   FDIهای خود را داشته باشند.های خارجی فرصت توسعه فعالیتآموختن و تعامل با شرکت

های محلی می شود )بانگوا و های مدیریتی شرکتافزایش کیفیت سرمایه انسانی کشور میزبان و مهارت
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را تحت  FDIانی در کشورهای میزبان علاوه بر اینکه جذب (. مشاهده شده که سرمایه انس7113،  71همکاران

 شود.دهد، خود منجر به انباشت سرمایه انسانی در کشورهای میزبان میتاثیر قرار می
)شاخصی مناسب برای محاسبه کمی کیفیت حکمرانی است( معیاری برای  های اخیر حکمرانی خوبدر سال

های موسسات یافته از با استفاده 79باشد. دانیل کافمن و همکاراننشان دادن کیفیت نهادها در کشورها می
77EIU ،ICRG  نظیرمختلف بین المللی 

پیرامون وضعیت اقتصادی، سیاسی،  71و خانه آزادی 72بنیاد هریتیچ ،73

)برادران  شاخص کلی و جدیدی تحت عنوان شاخص حکمرانی معرفی نمودند و ادغام آنها،اجتماعی کشورها 

اثربخشی  ثبات سیاسی، های مورد نظر عبارتند از: حق اظهارنظر و پاسخگویی،شاخص (.9392شرکا،

 حاکمیت قانون،کنترل فساد. دولت،کیفیت قوانین و مقررات،

گذاری را رابطه میان امنیت و سرمایه های اخیر عمدتا با تکیه بر مفهوم نهادها،تحقیقات انجام شده در سال

( 9111اولین بار توسط لوکاس) FDI(. رابطه بین حکمرانی و جریان 9393نی،ثابت کرده اند)حسین زاده بحری

 روابط استعماری، اقتصادی از جمله مخاطرات اقتصادی،مطرح شد. وی استدلال کرد که وجود برخی روابط غیر

کشورهای گذاری در رشوه و فساد ادارای موجب ریسک بالای سرمایه ثبات و غیرقابل اعتماد،قوانین و مقررات بی

بر  گیرد.فقیر شده و بنابراین بازده سرمایه در این کشورها نسبت به کشورهای غنی در سطح بالاتری قرار نمی

. اقتصاددانان دتوان انتظار داشت جریان سرمایه از کشورهای غنی به کشورهای فقیر سرازیر شواین اساس نمی

( بر این ایده 9111) 71هال و جونز (،9111) 79بارو (،9112،9111) 72نک و کیفر (،9111) 76مارومانند  نهادگرا 

گذاری است تاکید کردند کننده مهمی در توسعه اقتصادی و رشد سرمایهکه تغییرات نهادی عامل تعیین

)نک و  مد قادر به جذب سرمایه نیستندآر به دلیل وجود نهادهای ناکاریکشورهای فق. (31،7116)شپتیلو
نین هال و جونز به این نتیجه رسیدند که معیارهای حکمرانی و نهادها به عنوان عاملی که چ(. هم9112کیفر،

 کننده رشد است.گذارد از عوامل مهم تعیینوری نیروی انسانی اثر میبهره

های خارجی از دهد ورود سرمایه( شواهد محکمی ارایه دادند که نشان می7191) 39اخیرا سلزمن و همکاران

ر کشورهایی که دارای نهادهایی با کیفیت بالا هستند تاثیر مثبتی در رشد اقتصادی دارد در حالی د FDI  جمله

اهمیتی که در کشورهایی که زیر سطح آستانه مشخص شده از کیفیت نهادی قرار دارند اثرات منفی یا آماری بی

تواند منبع تامین سرمایه است، میعلاوه بر اینکه منبع  FDI(، عنوان کردند که 7199دارند. امینی و همکاران)

لذا فراهم کردن  های بازاریابی نیز باشد،های مدیریتی و سازماندهی و شبکهمهارت های جدید،انتقال تکنولوژی

تعامل سازنده فعال موثر با  حائز اهمیت است. در این راستا توسعه بازار مالی، FDIبسترهای مناسب برای جذب 

وری دارای رشد بهره و FDIنیروی انسانی ماهر، اصلاح کارکرد نهادها در جهت جذب  ها،جهان بهبود زیر ساخت

 اهمیت هستند.

تواند نقش گردد که سرمایه انسانی و کیفیت نهادی در کشور میزبان میاز مطالب بیان شده مشخص می

کند با توجه به حاضر تلاش میوری داشته باشند. بنابراین مطالعه و به دنبال آن رشد بهره FDI  موثری در جذب
تر از روشن FDI-TFPهای جذب کننده، رابطه بین اهیمت سرمایه انسانی و کیفیت نهادی به عنوان ظرفیت

 گذشته شود. 
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 موضوعپيشينه  -2-2
-9192وری و رشد اقتصادی در دوره استان چین را بر روی بهره 79به  FDIتاثیر ورود  ،(7117) 37ژانگ

ذاری گسرمایه انسانی و سرمایه نیروی کار، گذاری فیزیکی داخلی،بررسی قرار داده است. سرمایهمورد  9112

 FDIدهد ورد شده است. نتایج نشان میآمستقیم خارجی متغیرهای مدل هستند که به روش انگل و گرانجر بر

گذاری )سرمایه یه فیزیکیوری و رشد اقتصادی دارد. همچنین افزایش سرمااثر مثبت و معناداری بر رشد بهره

تاثیر مثبت و  نیروی کار)کل اشتغال( و سرمایه انسانی )نرخ ثابت نام دوره متوسطه( کل روی دارای های ثابت(،

 معناداری بر رشد اقتصادی دارد.
مورد  7197-9193در سال های  OECDکشور عضو  96برای  TFPبر  FDIدر پژوهشی اثر 33(7111پسوا )

و متغیری  )از طریق دانش و اثرات سرریز(، حق امتیاز و هزینه مجوزFDI است. او متغیرهای بررسی قرار داده 

وری کیفیت مدیریت و کارفرمایی و نهادهای مناسب را بر بهره زیر ساخت ها، ، تحقیق و توسعه شامل تحصیلات،

کند. نتایج ی تابلویی استفاده میاز روش ها TFPبرای برآورد تاثیر هر یک از متغیرها بر  .داندکل عوامل موثر می

وری کل عوامل کشور میزبان دارد که ممکن است به دلیل انتشار اثر مثبت بر بهره  FDIدهد که ورود نشان می

 باشد.   FDIتکنولوژی در سطح بین المللی از طریق 

نقش محیط  گذاری مستقیم خارجی و( در مطالعه خود به بررسی رشد سرمایه7199) 32الگیو و همکاران

برای کشورهای در حال توسعه با روش حداقل مربعات معمولی و  9126-7111نهادی و اقتصاد کلان در دوره 

هایی را ای از سیاستگشتاور تعمیم یافته پرداختند  و به این نتیجه رسیدندکه کشورهای میزبان باید مجموعه

افزاید ، بلکه چارچوب اقتصادی و سیاسی آنها را نیز گذاری خارجی بیتوسعه دهند که نه تنها بر افزایش سرمایه

 توسعه دهد.

کشور متشکل از اقتصادهای پیشرفته،  91های مقطعی در ( با استفاده از داده7191سلزمن و همکاران)

-7111بازارهای نوظهور و کشورهای در حال توسعه با استفاده از یک مدل از رگرسیون آستانه و در دوره زمانی 

کنترل فساد و دموکراسی نه  نهادها با کیفیت بهتر به نمایندگی از قدرت حاکمیت قانون،، تدلال کردنداس 9121

ها و اقتصادهای مبتکرانه را گذارد بلکه تاثیرات این سرمایه بر شرکتتنها در ورود سرمایه خارجی تاثیر می

 کند.تسهیل می

کشور در حال توسعه که شامل  979های اده( در پژوهش خود با استفاده از د7192) 31لی و همکاران

-7197کشورهای کم درآمد و با در آمد متوسط بودند و با استفاده از تکنیک گشتاور تعمیم یافته در دوره زمانی 

به  ،FDIبه این نتیجه رسیدند که نهادهای سیاسی دارای اهمیت هستند و عوامل موثر در ورود   7113
ای غنی از متغیرهای تمرکز بر تاثیر جنگ داخلی بررسی کردند. آنها مجموعهبا را  کشورهای در حال توسعه

تولید ناخالص  را تعیین کند شامل جمعیت، FDIتواند میزان ورود اقتصادی و نهادی را کنترل کردند که می

-داده ازاده ساختار حکومتی کشور میزبان را با استف تورم، تغییر پذیری نرخ ارز، درجه باز بودن تجاری، داخلی،

خودکامگی را وارد مدل کردند. در بین متغیرهای نهادی -و نوع رژیم از طریق داده های دموکراسی  ICRGهای
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کیفیت بوروکراسی از اهمیت بیشتری برخوردار  ثبات دولت و کنترل فساد در مقایسه با نوع رژیم، قانون و نظم،

 بودند.

با  7199-9199کشور برای دوره  21برای  TFPبر  FDIدت ( به بررسی اثر بلندم7196) 36هرزر و همکاران

به طور متوسط تاثیر بلندمدت  FDI( 9های پانل و علیت پرداختند و مشخص شد که )استفاده از تکنیک داده
 TFPبه  FDI( رابطه علی بلندمدت  فقط در یک جهت و از 7) در کشورهای درحال توسعه دارد. TFPمنفی بر 

های بین گروه TFPروی    FDI( اثر بلندمدت 2دارد و ) FDIتاثیر منفی بر  TFP( در کوتاه مدت 3وجود دارد. )

همواره برای کشورهایی که سطح سرمایه  FDI-TFPدر حالی که ضرایب بلندمدت . مختلف کشورها متفاوت است

نفی می باشد برای کشورهایی که از سطح انسانی، توسعه مالی و بازبودن تجارت پایین تر است نسبتا بزرگ و م

توسعه مالی و باز بودن تجارت برخوردار هستند اندک یا به طور قابل توجهی معنادار و  بالاتری از سرمایه انسانی،

 مثبت است. 

ضمن تمرکز بر نقش موسسات سیاسی و آزادسازی تجاری در بررسی عوامل تعیین   ،(7192) 32کوری و همکاران

با استفاده از روش  9191-7197کشور صحرای آفریقا و در دوره  29در  ،مشارکت نیروی کار کننده میزان

گشتاور تعمیم یافته متوجه شدند که کشورهایی که نهادهای سیاسی قوی تری دارند منافع حاصل از آزادی 

در کشورهای کم  های اقتصادیکنند که از این طریق به عنوان مکمل برای افزایش فعالیتتجاری را تقویت می

در آسیای جنوبی به بررسی اثر سرمایه  9121-7119های با استفاده ار داده 7192کند. در سال درآمد عمل می

انسانی تفکیک شده بر اساس جنسیت بر رشد اقتصادی پرداختند و با استفاده از مدل رشد سولو و روش گشتارو 

حصیلات متوسط مردان نسبت به زنان اثر مثبت بر رشد مربعات نشان دادند که ت لتعمیم یافته و مدل حداق
 اقتصادی در سطوح بالای باز بودن تجاری داشته است.

-گذاری مستقیم خارجی روی رشد اقتصادی در ایران را بررسی کردهاثر سرمایه ،(9391حسینی و مولایی )

ه کرده و سه الگوی اقتصادسنجی استفاد 9399-9312های سری زمانی برای دوره اند. برای این منظور از داده

سرمایه انساتی و درصد  ذاری داخلی،گسرمایه برآورد شد. با توجه به متغیرهای سرمایه گذاری مستقیم خارجی،

تقیم سگذاری متدوین و در الگوی دوم به ترتیب اثر سرمایه ،سنجی پایهباز بودن اقتصاد یک الگوی اقتصاد

مالیات و مخارج  سرمایه انسانی و تجارت خارجی و در الگوی سوم اثر تورم، گذاری داخلی،خارجی با سرمایه

گذاری هایی از ساختار اقتصادی بررسی گردید. نتایج این الگوها بیانگر تاثیر مثبت سرمایهدولت به عنوان شاخص

از  کند.میویت قباشد و بیانگر آن است که سرمایه انسانی آن را تمستقیم خارجی بر روی رشد اقتصادی می

 مالیات و مخارج دولتی بر رشد اقتصادی درایران اثر منفی دارند. سوی دیگر تورم،

کشور با درآمد  91گذاری مستقیم خارجی برای ( تاثیر حکمرانی خوب بر سرمایه9399مهرآرا و اسدیان )

های پانلی و دادهرا برآورد کردند. در این بررسی به روش  7111-9116متوسط )شامل ایران( بین سال های 

ها اثر مثبت و معنی دار و تورم تولید ناخالص داخلی و زیرساخت آزمون گرنجر مشخص شد که حکمرانی خوب،
 دارند.  FDIاثر منفی و معنی دار بر 
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-وری کل عوامل با تاکید بر سرمایهدر پژوهشی عوامل موثربر بهره (9391کیا )امینی و ریسمانچی و فرهادی

وری کل عوامل را بررسی کردند. بهره 9116-7116کشور دیگر در دوره  73خارجی در ایران و  گذاری مستقیم

های تابلویی شناسایی کردند. های دادهاستفاده از تکنیک گیری و عوامل موثر بر آن را بارا از روش دیویژیا اندازه

گذاری مستقیم خارجی، باشت سرمایهوری کل عوامل در الگوی برآورد شده عبارتند از انعوامل موثر بر بهره
-انباشت هزینه های تحقیق و توسعه، نرخ ثبت نام ناخالص دوره دانشگاهی، درجه باز بودن اقتصاد و نرخ بهره

کل عوامل تولید است.  وریبرداری از ظرفیت. نتایج نشانگر اثر مثبت و معنادار تمامی عوامل یاد شده بر بهره

( بر ارتقای FDIهای تحقیق و توسعه داخلی، تجارت خارجی، های مختلف )هزینههبنابراین پیشرفت فنی از را

-برداری از ظرفیت بیشترین تاثیر و انباشت سرمایهوری موثر بوده است. در بین عوامل یاد شده نرخ بهرهبهره

 است. وری کل عوامل داشتهگذاری مستقیم خارجی کمترین تاثیر را در ارتقای بهره

گذاری مستقیم خارجی بر تشکیل سرمایه (  در پژوهشی به بررسی تاثیر سرمایه9312رحمانی )معتمدی و 

از   FDIحقیق مبنی بر تاثیر مثبت تاند. برای بررسی فرضیه وری نیروی کار و رشد اقتصادی پرداختهو بهره

در قالب سه  9111-7193در دوره زمانی  های ترکیبی)پانل(وری بر رشد اقتصادی از دادهطریق افزایش بهره

کشور در حال توسعه و با استفاده  999دله به صورت سیستم معادلات همزمان برای سه گروه مختلف از امع

-دهد در این گروه از کشورها بهرهای استفاده شده است. نتایج پژوهش نشان میروش حداقل مربعات دو مرحله

رمایه داشته است. بنابراین فرضیه تحقیق مبنی بر اینکه وری تاثیر بیشتری بر رشد اقتصادی نسبت به تشکل س

FDI گذارد تایید شد.وری بر رشد اقتصادی اثر مثبت میاز طریق افزایش بهره 

کنیم تا تاثیرات نسبی سرمایه انسانی و کیفیت نهادی های سری زمانی استفاده میدر این مقاله ما از داده
را بررسی کنیم. اهمیت در نظر گرفتن رشد  FDIوری ناشی از ورود بهرهاقتصاد ایران را در هدایت منافع رشد 

)و عموما ورود سرمایه خارجی( بر این استدلال استوار است که  FDIوری به جای تولید به عنوان پیامد رشد بهره

تقویت تا انباشت سرمایه  TFPرشد اقتصادی بیشتر از طریق رشد  ،است همانطور که در ادبیات رشد بحث شده

های کل کشور در این زمینه به تقویت درک ما از اهمیت چنین عواملی در اقتصاد برای شود. استفاده از دادهمی

ی وری مفید است. روش جدید تبدیل موجک پیوسته و تحلیل در حوزهدر رشد بهره FDIآشکار شدن سهم 

سازد. با استفاده از روش مذکور، امکان یز میفرکانس، پژوهش حاضر را از مطالعات مشابه با موضوع، متما –زمان 

-مدت، میانی علیّ به صورت پویا و تغییرات آن در طول زمان از لحاظ شدت و جهت، تحلیل کوتاهترسیم رابطه

 مدت و بلندمدت فراهم شده است. 

 

 های پژوهشفرضيه -3
 اثرگذار است.گذاری مستقیم خارجی وری و سرمایهسرمایه انسانی بر رابطه میان بهره (9

 گذاری مستقیم خارجی اثرگذار است.وری و سرمایهکیفیت نهادی بر رابطه میان بهره (7

های زمانی و در گستره زمانی متفاوت گذاری مستقیم خارجی در افقوری و سرمایهرابطه میان بهره (3

 است. 
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 شناسی پژوهشروش -4
ی دامنه زمانی )تجزیه و تحلیل همبستگی، هاهای متدوال ریاضی مانند روشآنالیز موجک با اکثر روش

توانند روابط کوتاه مدت و بلندمدت بین سری زمانی را مشخص کنند کاملا متمایز علیت گرنجر و ...( که نمی

( روابط موجود بین متغیرهای تحت بررسی و جهت علیت بین آن را تعیین 9191) 39آزمون علیت گرنجراست. 

شود و در نتیجه احتمال حذف استفاده می برای بررسی علیت متغیرها داروقفهاز مقادیر  ،این روش در. کندمی

-های متعارف پارامتریک میکمک تکنیکبه  31طیفی آنالیز، شکلاثرات آنی وجود خواهد داشت. برای رفع این م

روابط موجود بین  یکی از مباحث پرکاربرد در تحلیل طیفی است که به منظور آشکارسازی 21. تبدیل فوریهآید

شود که بنا به ماهیت نوسانی های )بسامد و یا تواتر( مختلف استفاده می29های زمانی در فرکانسسری

ی علیت قابل های زمانی اقتصادی، در تجزیه و تحلیل بررسی پویایی رابطههمبستگی میان برخی از سری

های پایا یه این است که برای مطالعه سریحال عیب اصلی  نظریه فور(. با این 7111، 27استفاده است )ون

مناسب است به عبارت بهتر یکی از فروض اساسی این روش، پایا بودن مورد بررسی است. این در حالی است که 

در بسیاری از کاربردها انحراف از رفتار پایایی به طور دقیق همان اطلاعاتی است که باید از سری استخراج 

مانی به علت پویایی های اقتصاد ناپایا بوده و بسیاری از ویژگی های آن ها مانند کرد.بسیاری از سری های ز

. با توجه به این محدودیت، روند، تغییرات ناگهانی و زمان شروع و پایان رخدادها در طول زمان تغییر می کند

-ود. از ویژگیشبه عنوان جایگزینی مفید برای تبدیل فوریه در کشف روابط علّی محسوب می 23تبدیل موجک

های مختلف در هر نقطه از ی یک سری زمانی به فرکانستوان به توانایی آن در تجزیهمهم تبدیل موجک می

 فرکانس سری زمانی اشاره کرد.-زمان یا اصطلاحاً تحلیل زمان

سری  ای، یک سری زمانی را به فضای فرکانس انتقال داده و سپستبدیل موجک با استفاده از توابع پایه

-شناخته می 22های دخترها )که به عنوان موجکدهد. موجکهای مختلف نشان میزمانی را در زمان و مقیاس

( تعریف s( و مقیاس )uکه به عنوان تابعی از موقعیت زمان ) - ( )     21موجک مادر -شوند( از یک تابع تکی 

قابل  22و گسسته 26ی پیوستهاد به دو دستهی اقتصشوند. توابع موجک پرکاربرد در حوزهشود، مشتق میمی

 ای پیوسته عبارت است از:اند. تابع موجک پایهتقسیم

 ,

1
u s

t u
t

ss
 

 
  

 
                            (9                                                                  )

           
( ) پذیر هستند )یعنی انتگرالها یک تابع مربع شود موجکفرض می  ⁄ √ ( 9ی )(. در رابطه( )   

‖    ‖ساز بوده که متضمن واحد بودن واریانس موجک، عامل نرمال
 
بوده که  29پارامتر انتقال uباشد. ، می  

 ی کشیدگیباشد که نحوهی مقیاس تابع( می)اندازه 21پارامتر اتساع sدهد. موقعیت دقیق موجک را ارائه می

جا منظور از آن باز شدن و یا فشرده بندی یک ابزار ریاضی است که در اینکند. مقیاسموجک را تعریف می

شدن موجک در زمان است. مقیاس بزرگ مطابق با باز شدن و یا کشیده شدن موجک و مقیاس کوچک به معنی 

آن و نیز بازشدگی و یا  جا که فشردگی موجک مطابق با بالا بودن فرکانسفشره شدن موجک است. از آن
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کشیدگی موجک مطابق با کم بودن بسامد غالب آن است، فرکانس غالب و مقیاس کوچک یک موجک با هم در 

ارتباط هستند. به این مفهوم که مقیاس بالا مطابق با فرکانس پایین و مقیاس کوچک، مطابق با فرکانس بالا 

 است.

وضوعی نخست نیازمند انتخاب موجک مناسب برای عملی کاربرد تبدیل موجک پیوسته در هر زمینه و م
، 19، مورلت11ساختن فرایند تبدیل است. بسته به مقاصد و علوم مختلف، انواع موجک مادر متفاوتی نظیر هار

ترین موجک مادر قابل استفاده به منظور و ... قابل استفاده است. متداول 12، کلاه مکزیکی13، آتروس17داوبیچیز

و  16، گراسمن11باشد که نخستین بار توسط گوپیلودهای زمانی، موجک مورلت میت سریاستخراج خصوصیا

 شود:ی مورلت به شکل زیر تصریح می( معرفی شده است. تابع موجک پیوسته9192مارلت )

   
2 2

0 0 /2 /2

1/4

1 i tM tt e e e
 



      (7                                                                   )

                    

عامل فرکانس )فرکانس مرکزی    عامل زمان و  tی مورلت، تابع موجک پیوسته ( )  (،7ی )در رابطه

برابر با شش( از پارامتر داشتن فرکانس در یک مقدار مشخص و بهینه )دهند. با ثابت نگهموجک( را نشان می

توان با باز شود. در این کاربرد از تحلیل موجک میهای زمانی استفاده میانتقال مقیاس زمانی برای تفکیک دوره

های زمانی مختلف را قیاس کرد. و بسته کردن موجک )تغییر پارامتر مقیاس( در طول زمان نتایج حاصل از دوره
   (، جزء 7ی )در رابطه    ادن بر این اساس و با برابر قرار د

ی آن قابل اغماض بوده و فرم خلاصه شده    

 (  بیان شده است:3ی )توسط رابطه

 
2

0 /2

1/4

1 i tM tt e e




  (3                                                                                         )

                

کانراریا و –شود )اگیرفرکانس متمرکز می-ی زماندر دامنه (       )جک مورلت حول بر این اساس مو

 (.7119همکاران، 

شود تعریف می ( )  به صورت ضرب داخلی در یک تابع موجک نظیر  ( ) تبدیل موجک سری زمانی 

 (:7199، 19و وچا و بورونیک 7111، 12)روآ و نونز

    *1
,x

t u
W u s x t dt

ss






 
  

 
                                                                                (2 )  

 

تابع موجک،  11با استفاده از مزدوج مختلط ( ) ی سری زمانی تبدیل موجک پیوسته (   )  که در آن 

باشد. مزیت و کاربرد تبدیل موجک پیوسته در توانایی تجزیه و سپس بازنمایی یک سری زمانی نظیر ، می( )  

 ( )  ای که:است به گونه ( )   
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های زمانی انتخابی است. این ویژگی برای شایان ذکر است که ویژگی اصلی تبدیل موجک، حفظ توان در سری

 شود:کند به کار گرفته می( مشخص می6ی )که واریانس را مطابق رابطه 61تحلیل طیف توان

 
22
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شود تا از منظر بهتری به خواص سری زمانی گامی که از یک تبدیل استفاده میباید توجه داشت که هن

تواند از شکل بازنمایی یافته بازسازی شود نگریسته شود، ضروری است از این نکته که یک سری زمانی کاملاً می

بدیل موجک، شرط معنی باشد. برای تتواند کاملاً یا نسبتاً بیاطمینان حاصل کرد. از طرف دیگر بازنمایی می

 عبارت است از: -شود گفته می 69که به آن شرط مقبولیت –بازسازی 

 

2
( )

C d

 








   (2                                                                                     )

                

 که موجک شرط بالا را داشته باشد بایستی:باشد. برای اینموجک می ی، تبدیل فوریه(  ) که 

 ( ) ( ) 0t dt  




                                                                                                (9     )  

 

و ∞    به این معنی که موجک تابعی نوسانی با مقدار متوسط صفر است. علاوه بر این باید به ازای 
جایی که یک پاسخ ضربه گذر باشد. از آنی میانباید پاسخ ضربه ( ) پس  دارای مقدار صفر باشد.      

و  9119، 67)تورنس و کامپوشود شبیه یک موج کوچک است، این تبدیل با عنوان تبدیل موجک شناخته می

 (.9117دابیچز، 

 

 63توان موجک

 به صورت( )  توان موجک معیاری برای اندازه گیری گستره نوسانات سری زمانی بوده و برای سری زمانی 
|  

-ی نوسانات سری زمانی را فراهم میو گستره 62گیری واریانس محلیو امکان اندازهنشان داده می شود   | 

یا  AR(0)ی صفر پایایی سری زمانی )پیروی آن از یک فرآیند معناداری آماری توان موجک با فرضیه کند.

AR(1) (، بر اساس 9119(. تورنس و کامپو )7112، 61شود )گریستید و همکارانآزمون می   ( با توان طیفی
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ا قرمز( توان موجک، نشان دادند )ی 69ی براونیو نوفه 62ی سفیدی نوفهاز طریق محاسبه 66سازی مونت کارلوشبیه

 آید:( به دست می1ی )تابع احتمال توزیع توان موجک از طریق رابطه

 
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2

2
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2
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

 
  
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             (1                                                                    )

                

  و  7𝜒به ترتیب زمان و مقیاس توان موجک و  sو  nکه در آن 
ی تابع توزیع توان دهندهبه ترتیب نشان  

باشند. احتمال معناداری توان موجک به صورت بزرگ بودن توان محاسباتی از موجک و واریانس سری زمانی می

p شود.جدول مورد آزمون واقع می 

 

 70و اختلاف فاز 69همبستگی موجک
توسط ضرایب همبستگی محلی آن دو در فضای  {  }  و  {  }  همبستگی موجک دو سری زمانی 

. همبستگی موجک به صورت مربع مقدار طیف موجک (9119تورنس و کامپو، شود )فرکانس تعریف می-زمان

ال شده های زمانی، نرمبرای هر یک از سری 29شود که توسط طیف توان موجک هموار شدهمتقاطع تعریف می

 است:

 
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 

 (91                                          )

                     

ی زمان و فرکانس است و به صورت ترکیبی از دو هموارساز در هر دو مؤلفه 27گر هموارسازعمل Sکه در آن 

که در صورت عدم (. به علت این9119، 23آید )تورنس و وبسترزمان و هموارساز فرکانس به دست می

شود. با ها برابر با واحد خواهد بود، از هموارسازی استفاده میبستگی موجک در تمام فرکانسهموارسازی، هم

، بین صفر )عدم همبستگی( و یک )همبستگی کامل( 22 ، همبستگی موجک مربعSگر هموارسازی توسط عمل

،    (   ) (. به این ترتیب، همبستگی 9119تورنس و کامپو، ) 21خواهد بود ، در فضای زمان فرکانس  

زمان شدت همبستگی و ترکیب زمان و فرکانس کند که به طور همرا فراهم می 26موجک امکان تحلیل سه بعدی

های زمانی ی پویا بین سریمند و مفید برای تحلیل رابطهبنابراین ابزاری قدرت(. 7193، 22دهد )لارا توضیح می

 کند.شمار رفته و هدف پژوهش حاضر را به خوبی تأمین می به
توان همبستگی منفی و مثبت را جایی که همبستگی موجک مربع بین صفر و یک قرار دارد، نمیاز آن

آیند. اختلاف فاز بین دو سری زمانی، ی( فاز به کار میتشخیص داد. برای رفع این معضل، ابزار اختلاف )یا زاویه

کند. این مقدار ها را بیان کرده و اطلاعات مفیدی در رابطه با جریان علّی فراهم میی فازی بین آنابطه، ر    

 عبارت است از:  و   برای دو سری زمانی 
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به ترتیب بخش موهومی و حقیقی مبدل متقاطع موجک هموار شده هستند. در پژوهش   و   که در آن 

دار تفسیر های زاویهمتفاوت بر حسب فلش     (، مقادیر 7119کانراریا و همکاران )–حاضر، به پیروی از اگیر

 دهد:رائه میی تحلیل آن اشوند. شکل زیر به همراه توضیحات آن بیان روشنی از اختلاف فاز و نحوهمی

 

 
 (: اختلاف فاز و تعيين جهت عليت بين دو سری زمانی در فضای همبستگی موجک1شكل )

 (7111) 29کانراریا و سوارز–منبع: برگرفته از اگیر

 

کنند )مشابه با کوواریانس دهد دو سری زمانی هماهنگ با یکدیگر حرکت میاختلاف فاز صفر نشان می

  )     مثبت(. اگر 
 

 
(. yبه  xاست )علیت از  21روپیش xفاز بوده و سری زمانی باشد، دو سری زمانی هم (

 )     اگر 
 

 
( -)و یا  (. اختلاف فاز xاز به   yدارند )علیت  yروی فاز با پیشباشد دوسری حرکت هم (  

)     ی خلاف فاز است )مشابه با کوواریانس منفی(. در صورتی که گر رابطهبیان
 

 
 )  باشد، دو سری زمانی

   )     (. نهایتاً اگر xاز به  yدارند )علیت  yروی حرکت خلاف فاز با پیش
 

 
باشد، حرکت خلاف فاز  (

 (.9312( )احسانی و طاهری بازخانه، yبه  x)علیت از  91رو استپیش xبوده و سری زمانی 
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 یافته های پژوهش -5

 معرفی متغيرها -5-1

گذاری مستقیم خارجی، سرمایه انسانی و شاخص کیفیت نهادی وری ، سرمایهحاضر از رشد بهرهدر تحقیق 

 99وری( از رشد درآمد سرانه به عنوان شاخصی برای رشد بهره7199استفاده شده است. به پیروی از لی و تنا )

هادی  با سه شاخص استفاده شده است . سرمایه انسانی با نرخ ناخالص ثبت نام دوره متوسطه و کیفیت ن

استخراج   ICRG، به جز کیفیت نهادی که ازنظم و قانون و کنترل فساد کمی سازی شد. متغیرها دموکراسی،

 .ه استشد گرفتهاز سایت بانک جهانی  شده،

 

 آناليز موجک -5-2

ست. کار رفته در تحقیق به نمایش گذاشته ا( طیف توان موجک را برای متغیرهای به3( و )7های )شکل

تر بیان شد، طیف توان موجک اطلاعات مفیدی در رابطه با واریانس محلی متغیرها و نتیجتاً طور که پیشهمان

(، محور افقی زمان، محور عمودی سمت 3( و )7های )کند. در شکلی زمانی فراهم میها در گسترهنوسانات آن

ی نوسانات( را نشان کنندهموجک )بیانچپ مقیاس زمانی )بر حسب سال( و محور عمودی سمت راست توان 

ی بلندمدت صورت گرفته و در مقابل با کاهش آن، نوسانات دهند. با افزایش مقیاس زمانی، تحلیل در دورهمی

-سال، برای تفسیر میان 9تا  1مدت، مقیاس دهد. برای تفسیر کوتاهمدت را مورد بررسی قرار میی کوتاهدوره

طور شوند. همانسال در نظر گرفته می 9تر از و برای تفسیر بلندمدت، مقیاس بیشسال  2تا  9مدت، مقیاس 

-دهد، رنگ قرمز توان نوسانات شدید و رنگ قرمز نوسانات اندک سریکه محور عمودی سمت راست نشان می

گیری ندازه( در هر موقعیت زمانی و در هر مقیاس امکان ا3( و )7های )دهند که در شکلهای زمانی را نشان می

ای موجک مقادیر تصادفی جایگزین مقادیر آن فراهم شده است. در تبدیل سری زمانی به دلیل نوسان لحظه

شهرت  97شوند. این مسئله باعث بروز خطای اریب در تبدیل شده و به اثر لبهواقعی حاصل شده از تبدیل می

رسد، کانون نواحی از طیف که در آن اثر لبه به اوج مییابد. به دارد که با افزایش مقیاس تبدیل سری افزایش می

مقیاس مبدل موجک در نواحی لبه غیرقابل اعتماد بوده -شود. نتایج به دست آمده از تحلیل زمانگفته می 93اثر

های (. برای این منظور فضای قابل تفسیر در شکل9119و باید در تفسیر نتایج آن دقت شود )تورنس و کامپو، 

اند. افزون بر این ( و تمامی اشکال بعد از آن، توسط خط سیاه نازک، به شکل یک سهمی مرزبندی شده3( و )7)

در سهمی مذکور، تنها مناطقی قابل تفسیراند که توسط خطوط مشکی پررنگ احاطه شده باشند. مناطق مذکور، 

سازی شند که با استفاده از شبیهبا% معناداری می11ی اطمینان ی قابل اطمینان آماری تخمین در فاصلهمحدوه

 اند.کارلو حاصل شدهمونت
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 گذاری مستقيم خارجی(: طيف توان موجک برای سرمایه2شكل )

 های پژوهشمنبع: یافته

 

سال( و بلندمدت  2تا  9مدت )گذاری مستقیم خارجی در افق میانچه مطرح شد، سرمایهبر اساس آن

کند. با تحلیل اشته است. با این توضیح که در این نوسانات شدت پیدا میسال( نوسانات شدیدی د 2تر از )بیش

توان دلیل این رخ داده است. می 9117 – 7117ی شود شدیدترین نوسانات در دورهدر حوزه زمان مشخص می

گذاری و متعاقب تصویب قانون نوسانات پایان جنگ تحمیلی و شروع دوران سازندگی و نیاز کشور به سرمایه
گذاری خارجی مجددا مورد اقبال سیاستگذاران و مسئولین کشور برنامه دوم توسعه دانست. به طوریکه سرمایه

میلیون دلار  921منجر به جذب قریب به  9329تا  9322قرار گرفت،  به گونه ای که تنها طی چهار سال از 

-ا تصویب قانون تشویق و حمایت سرمایهسرمایه خارجی به کشور شد. این روند پس از فراز و فرودهایی نهایتا ب

با آهنگ نسبتا با ثبات رو به افزایش گذاشت اگر چه  9399نامه اجرایی آن در سال گذاری خارجی و آیین

 هیچگاه عملکردی متناسب با ظرفیت ها و اندازه اقتصاد کشور نداشته است. 

رو نبوده تر از یک سال( با نوسان روبه)کممدت وری نیز در کوتاهگذاری مستقیم خارجی، بهرهمانند سرمایه

دار قرار دارد. با ورود به مقیاس بلندمدت ی معنیوری در محدودهاست. در میان مدت و بلندمدت، نوسانات بهره

 7111ی زمان حاکی از آن است که از سال شود. تحلیل در حوزهتر میوری بیشسال(، نوسان بهره 2تر از )بیش

 رین نوسانات متغیر مذکور رخ داده است.به بعد، شدیدت

رود ها به شمار میهای زمانی و رفتار نوسانی آنی سریطیف توان موجک ابزار مناسبی برای تحلیل گستره

دهد. در ادامه با استفاده از ابزار همبستگی ی علّی ارائه نمیی همبستگی متقابل و رابطهاما اطلاعاتی درباره

گذاری مستقیم خارجی و ی علیت بین سرمایههای رابطه((، پویایی6( تا )2های )شکلموجک و اختلاف فاز )
وری ی انسانی و کیفیت نهادی با رشد بهرهگذاری مستقیم خارجی و سرمایهچنین ترکیب سرمایهوری و همبهره

انی )بر حسب مقیاس زم چپ(، محور افقی زمان، محور عمودی سمت 6( تا )2های )شوند. در شکلتحلیل می
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-مدت، میانبندی کوتاهدهند. تقسیمبستگی موجک را نشان میضریب هم راستسال( و محور عمودی سمت 

بستگی، یعنی باشد. رنگ قرمز )آبی( حداکثر )حداقل( ضریب هم( می3مدت و بلندمدت همانند شکل )

ها مناطقی که داخل محیط سهمی مانند، ( تن3( و )7های )کند. علاوه بر این، همانند شکلیک)صفر(، را بیان می

رو بوده و ی متغیر پیشدهندهدار نشانهای زاویهاند. جهت فلشاند، قابل تحلیلتوسط خطوط تیره احاطه شده
بعدی، تحلیل در های شبه سهشوند. به این ترتیب، نتایج پژوهش در قالب شکلتفسیر می 92(9مانند شکل )

چنین شدت همبستگی را میسر کرده و تصویر جامعی از تغییرات انس و همی فرکی زمان و دامنهدامنه

 دهد.های زمانی در اختیار قرار میساختاری سری

 

 
 وری(: طيف توان موجک برای رشد بهره3شكل )

 های پژوهشمنبع: یافته

 

 
 وریبهرهگذاری مستقيم خارجی و رشد (: فضای همبستگی موجک و اختلاف فاز ميان سرمایه4شكل )

 های پژوهشمنبع: یافته



نظر دهمرده و يفاطمه السادات علو... /  و يانسان هيبر سرما دیبا تأک وري بر رشد بهره يخارج میمستق گذاري هياثر سرما   

333 

 
 0411تابستان / وهشتم سيشماره  / دهمسال 

وری اختصاص دارد. اولین گذاری مستقیم خارجی و رشد بهرهی علیّ میان سرمایه( به بررسی رابطه2شکل )

ی زمان های مختلف و در گسترهی میان دو متغیر مذکور در افقکند، تغییر رابطهای که جلب توجه مینکته

 رساند.ی را میاست. این مطلب، اهمیت تحلیل فرکانس

-ی معنیدر محدوده 9111 – 7111و  9117 – 9113، 9111 – 9119های مدت، طی دورهدر افق کوتاه

مدت محدود ی زمان افق کوتاهدار قرار دارد و نسبتاً شدید است. بنابراین، همبستگی میان دو متغیر در گستره

فاز و خلاف فاز به بوده و جریان علّیت هم رووری متغیر پیش، رشد بهره9111 – 9119های است. طی سال

وری گذاری مستقیم خارجی به رشد بهره، علّیت خلاف فاز از سرمایه9117 – 9113ی خورد. در دورهچشم می

فاز است. به رو بوده و جریان علّیت هموری متغیر پیش،  رشد بهره9111 - 7111های در خلال سال وجود دارد.

 کند. گذاری مستقیم خارجی افزایش )کاهش( پیدا میوری، سرمایهایش )کاهش( رشد بهرهاین معنی که با افز

-ی معنیدر منطقه 9112 – 7113ی زمانی ی میان دو متغیر در بازهسال(، رابطه 2تا  9مدت )افق در میان

باشد. در ابتدای از میدار قرار دارد و از شدت قابل توجهی برخوردار است. در تمام این بازه، جریان علّیت هم ف

وری به رو است و در انتهای دوره جریان علّیت از رشد بهرهگذاری مستقیم خارجی متغیر پیشدوره، سرمایه

های اقتصادی و سیاسی باشد. می توان رابطه قوی این دو متغیر را به سیاستگذاری مستقیم خارجی میسرمایه

تصویب و  یکسان سازی نرخ ارز، اصلاح مالیات بر شرکت ها، ساختارها،اصلاح  آن دوران در ایران نسبت داد:

میلیارد دلاری سرمایه خارجی شد(، ایجاد بانک های  2.9)که باعث افزایش  اجرای سیاستگذاری خارجی

ایجاد حساب ذخیره ارزی حاصل از درآمد نفت خام به منظور ایجاد ثبات  ایجاد بیمه های خصوصی، خصوصی،

خصوصی  گذاری در امور تولیدی،ره ریالی به منظور سرمایهیرزی و ریالی و همینطور حساب ذخمدهای اآدر
 سیاست تنش زدایی و گفتگوی تمدن ها، وری منابع مادی و انسانی کشور،سازی به منظور ارتقای کارایی و بهره

 . اعتمادسازی و توسعه همه جانبه

ی انسانی با گذاری مستقیم خارجی و سرمایهن ترکیب سرمایهی پویا میا( به ترتیب رابطه6( و )1های )شکل

 اند.  وری را به تصویر کشیدهگذاری مستقیم خارجی و کیفیت نهادی با رشد بهرهوری و ترکیب سرمایهرشد بهره

شود اثرگذاری ی انسانی باعث میگذاری مستقیم خارجی با سرمایهدهد ترکیب سرمایه( نشان می1شکل )

-. اما، در کوتاه91مدت و بلندمدت به شدت افزایش پیدا کندوری در افق میانذاری خارجی بر رشد بهرهگسرمایه

سال، جریان علیّت  6تر از های بیشی میان دو متغیر مذکور ندارد. در افقی انسانی اثری بر رابطهمدت، سرمایه

ذاری مستقیم خارجی با سرمایه انسانی به رشد گرسد. به طوری که علّیت هم فاز از ترکیب سرمایهبه پایداری می

است  FDIوری وجود دارد.  بر این اساس سرمایه انسانی بستری مهم جهت جذب دانش فن آوری موجود در بهره

( نیز بر اهمیت سرمایه انسانی در رشد 9119) تا رشد بهره وری از این کانال افزایش یابد. بورنزتن و همکاران

FDI افتند که سطح بالاتری از سرمایه انسانی منجر به اثرات یدر . لین و همکاران و لیو و همکارانتاکید کرده اند

 ناشی از رشد بهره وری در شرکت های چینی می شود.  FDIسرریزی بیشتر 
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ی گذاری مستقيم خارجی و سرمایه(: فضای همبستگی موجک و اختلاف فاز ميان تركيب سرمایه5شكل )

 وریبهرهانسانی با رشد 
 های پژوهشمنبع: یافته

 

 
گذاری مستقيم خارجی و كيفيت نهادی (: فضای همبستگی موجک و اختلاف فاز ميان تركيب سرمایه6شكل )

 وریبا رشد بهره
 های پژوهشمنبع: یافته

 

خارجی گذاری مستقیم تواند اثرگذاری سرمایهمدت لحاظ کردن کیفیت نهادی نمی(، در کوتاه1مانند شکل )

گذاری  ی میان سرمایهمدت و بلندمدت به شدت رابطهوی را تحت تأثیر قرار دهد. اما، در میانبر رشد بهره
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سال(، جریان علیّت  6تا  2مدت )بین دهد. در میانوری را تحت تأثیر قرار میمستقیم خارجی و رشد بهره

گذاری فاز از ترکیب سرمایهریان علّی قوی و همسال(، یک ج 6تر از ناپایدار است. با گسترش افق زمانی )بیش

وری وجود دارد. استدلال اساسی این است که نهادها انگیزه ای قوی برای افراد و مستقیم خارجی به رشد بهره

در نتیجه تاثیر مثبتی بر بهره وری و ، گذاری کنندکنند تا در فاکتورهای تولید سرمایهسیستم بازار ایجاد می
ی از طریق بهبود کارایی تخصصی دارد. سیلزمن و همکارن نیز بر اهمیت کیفیت نهادی به عنوان رشد اقتصاد

 یک فاکتور آستانه در ارزیابی تاثیر ورود سرمایه بر رشد اقتصادی تاکید کردند.

 

 گيری و پيشنهادهانتيجه -6

 ، رشد اقتصادی وجود دارد گذاری مستقیم خارجی بردر حالی که شواهد زیادی در رابطه با تاثیر سرمایه 

از طریق بهبود کارایی اقتصادی شده است. این موضوع برای  ،وریتوجه کمتری به تاثیر آن روی رشد بهره

بیشتر حائز اهمیت  ،گذاری خارجی هستندکشورهای در حال توسعه که در رقابت برای جذب بیشتر سرمایه

 ،گذاری مستقیم خارجیشار فناوری مرتبط با جریان سرمایهاست. شرایط محلی از طریق انتقال بهتر دانش و انت

در مورد رابطه رشد  ،سازد. ما با ارئه شواهد جدیدمند میوری بهرهو مزایای بهره FDI کشورها را در جذب بهتر

FDI-TFP و تمرکز بر نقش سرمایه انسانی و نهادها که شرایط محلی)ظرفیت های جذب کننده( به حساب می-

 9191-7192های سری زمانی سالهای هدر این پژوهش با استفاده از داد کنیم.ادبیات موضوع کمک میآیند به 

بینش جدیدی در تلاش شد،  فرکانس  –ی زمان تحلیل در حوزه ودر ایران و به کارگیری آنالیز موجک پیوسته 

 این خصوص ایجاد شود.

ی گذاری مستقیم خارجی با سرمایهترکیب سرمایه ،نتایج تجربی ما با استفاده ازآنالیز موجک نشان داد

ی را روگذاری مستقیم خارجی بر رشد بهرهگذاری سرمایهرتواند اثانسانی و کیفیت نهادی در کوتاه مدت نمی

-شود اثرگذاری سرمایهی انسانی باعث میگذاری مستقیم خارجی با سرمایهترکیب سرمایه. تحت تأثیر قرار دهد

 6تر از های بیشدر افق مدت و بلندمدت به شدت افزایش پیدا کندوری در افق میانرشد بهرهگذاری خارجی بر 

گذاری مستقیم خارجی به رسد. به طوری که علّیت هم فاز از ترکیب سرمایهسال، جریان علّیت به پایداری می

شود اثرگذاری عث میگذاری مستقیم خارجی با کیفیت نهادی باوری وجود دارد. ترکیب سرمایهرشد بهره

سال( به شدت افزایش یابد وجریان علیّت  6تا  2مدت )بین وری در میانگذاری خارجی بر رشد بهرهسرمایه

گذاری فاز از ترکیب سرمایهسال(، یک جریان علّی قوی و هم 6تر از ناپایدار است. با گسترش افق زمانی )بیش

 وری وجود دارد.مستقیم خارجی به رشد بهره
گذاری مستقیم خارجی و سطح نیروی انسانی پایین و نهادهای ضعیف موانع اساسی برای جذب سرمایه

به داخل  FDIری است. پیشنهادهای زیر جهت هموارسازی مسیر ورود ومندی از اثرات آن بر رشد بهرهبهره

 کشورمی تواند راه گشا باشد :
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ای که اگرچه ظاهرا قررات گوناگون و پیچیدهزدایی به مفهوم بررسی کلیه مقررات و حذف ممقررات (9

اما در این فرآیند اثر گذارند. مانند قوانین تجارت، صادرات،  ،گذاری خارجی نیستندمرتبط با سرمایه

 . واردات، تملک افراد بیگانه، حقوق کنسولی، حقوق بیمه ای و ...

ایجاد پنجره واحد خدمات که  از طریق ،و ارکان درگیر در این فرآیند FDIسازی شرایط جذب ساده (7
های مورد نیاز خود را با تقاضا از یک مرکز بدست آورند. تدوین و اجرای ساز و همه سرویس FDIفعالین 

 .FDIهای محصول ورده اولیه و عوامل ثانویه بنگاهآ کارهای اطمینان بخش در خصوص تضمین امنیت

های آموزشی. پذیر از طریق کارگاهو سرمایهفرست رسانی و آموزش طرف سرمایهارتقا کیفیت اطلاع (3

برای تلاش جهت پیشی گرفتن  ،در سایر کشورها FDIپذیر با اکوسیستم و اتمسفر آشنایی طرف سرمایه

های مهندسی شده از همچنین آموزش. پذیریسازی محیط سرمایهاز آن کشورها در فرآیند مطلوب

ور آشنایی آنها با واقعیت چارچوب فرهنگی و ظنفرصت به مهای سرمایهمجراهای مورد قبول طرف

ژئواکونامیک و ژئواستراتژیک ، اجتماعی و قانونی کشور و نیز مزایای نهفته و بالقوه غنی فرهنگی، طبیعی

 غات اسلام و ایران هراسی.یرفع آثار سوء تبل و کشور

و  FDIرسانی متقاضیان بهم ها برایسازی  نهادهای واسط یا کارگزاران و شتاب دهندهلاستفاده و فعا (2

 فعالان اقتصادی کشور و تجدید ساختار و اقدامات نوآورانه در نهادهای مرتبط.

  .های مختلف گبه زبان و فرهن FDIسازی دائمی نسخه مجازی نهادهای خدمات دهنده به فعال (1

ارتقا کیفی منابع های موفق جهانی بومی شده و سازی گونهتگیری از شیوه بنچ مارک یا عملیابهره (6

 انسانی از طریق توانمندسازی آنها با اعزام به کشورها و مجامع دارای تجربیات نو و موفق.

تر و ای که در مقایسه با سایر کشورهای منطقه سادهبه گونه FDIهای سازی و بهسازی مشوقساده (2

 تر طراحی شود.هانگیزانند

های مورد نیاز در های مهارت محور منطبق با زمینهطریق دورهتوانمندسازی و روزآمدی منابع انسانی از  (9

  . FDIجذب دانش فنی حاصل شده از 
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