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  چكیده 

مطالعه به  نیا رانیعملکرد مد یابیو ارز رانیپاداش مد یدر قراردادها یسود حسابدار تیتوجه به اهمبا 

 اریمع کیصنعت به عنوان  یسودآور نیانگیاز م یارائه شواهد قیسود از طر یارهایانجام شده در مع یپژوهشها

 کی گریبعبارت د.شوند یم نییتع ریکه در خارج و بطور کنترل ناپذ نستیا اریمع نیمهم ا یژگیو. کندیسود کمک م

همواره نگه داشتن سود  نیدارد همچن یدرهمان صنعت بستگ گرید یشرکتها یهدف متحرک است که به سودآور

احتمال  نیا یبوده است ول رانیمد یاصل های صنعت از دغدغه یسودآور نیانگیمو کسب  شرکت در حد مطلوب

انجام  یواقع ایو  یتعهد یسود بر مبنا تیریمد صنعت، یسودآور نیانگیجهت کسب م رانیوجود دارد که مد زین

 دهند

هدف ارزیابی مدیریت سود بر مبنای واقعی و تعهدی جهت کسب میانگین سودآوری صنعت  با حاضر پژوهش

از  شده یبه عنوان جامعه غربالگر شرکت 681تعداد  و جهت آزمون فرضیه ها طی دو فرضیه اصلی انجام گرفته است

های پانل انجام شده است. بر  شرکت های پذیرفته شده دربورس اوراق بهادار انتخاب شده و آزمون با روش داده

اساس نتایج ارائه شده رابطه مستقیم و معنی داری میان کسب میانگین سود صنعت و مدیریت سود واقعی و تعهدی 

ها در راستای کسب میانگین سود صنعت حوزه فعالیت خود اقدام به مدیریت  شرکت شرکت ها وجود دارد بطوری که

 .می نمایند سود واقعی و تعهدی
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 مقدمه -1

هدف از هرگونه فعالیت اقتصادی، کسب سود و 

گذاری انجام شده سرمایهایجاد ارزش افزوده از محل 

باشد. به عبارتی دیگر هر فعال اقتصادی جهت می

کسب سود اقدام به فعالیت اقتصادی اعم از تولیدی یا 

 تحقیقات حوزه در اخیر های سال در. کنندخدماتی می

 محققان توجه مورد سود مدیریت موضوع حسابداری،

 مداخلة از عبارت سود مدیریت .گرفته است قرار

 به توجه با مالی گزارشگری فرایند در هدفمند

 به برای حسابداری شدة پذیرفته های اصول محدودیت

است که این سطح  سود انتظار مورد آوردن سطح دست

 به توجه با می تواند میانگین سودآوری صنعت باشد

 صورت به تواند می سود مدیریت مقاصد مدیریت،

 شده گزارش سود کردن هموار یا کاهش افزایش،

وجود  سود مدیریت برای زیادی احتمالی دلایل.باشد

 گزارش باثباتی سود شرکتی اگر مثال، برای .دارد

 کرد خواهند بیشتری اطمینان احساس کند،سهامداران

هزینة  و سهام ارزش بر مطلوبی تاثیر سود ،مدیریت

اعلام  از بیشتری اطلاعات سهامداران یا دارد، سرمایه

لی جونگ و  .(آورد خواهند دست به سود

مدیران همواره به دنبال این هستند  (.2002همکاران

که عملکرد خود را مطلوب نشان دهند، حتی اگر 

عملکرد آنها مطلوب نباشد، بدین منظور و با توجه به 

اختیارات مدیر در اعمال اختیارات در برآوردها و 

های همچنین زمانبندی معاملات و انتخاب سیاست

توانند سود می ها دی شرکتحسابداری و اقتصا

گزارش شده را تحت تاثیر قرار دهند که البته ممکن 

است این دستکاری در جهت منافع شخصی مدیران و 

یا در جهت مخابره اطلاعات محرمانه و درون سازمانی 

این پژوهش  مدیریت سود به صورت غیرمستقیم باشد.

(و مدیریت سود بر مبنای تعهدی REMواقعی)

(AEM را جهت کسب سودآوری میانگین صنعت می)

آزماید ،مدیران سود را در جهت کسب سود صفر،سود 

دوره قبل و سود پیش بینی شده مدیریت 

میکنند.همچنین مدیران مدیریت سود را بکار میگیرند 

تلاش می تا از کاهش سود یا زیان  جلوگیری کنند و 

کنند از طریق مدیریت سود، رشد سودآوری شرکت را 

به گونه ای نشان دهند که باعث افزایش سطح بازده 

،این پژوهش درصددپاسخگویی به شود نمورد انتظارشا

این سوال است که میانگین سودآوری صنعت بر 

 مدیریت سودواقعی و تعهدی تأثیر دارد؟

 

 پیشینه پژوهشمروري بر  نظري و مبانی -2

 عنوان هموارسازی با ابتدا در سود، مدیریت فرضیه

 گوردن توسط و بعداً ( ارائه6591ورث) هپ توسط سود

 مک توسط اولین بار برای .شد معرفی (6511)

 جایگزین مدیریت سود" عبارت (6588) نیچلسون

 سود مدیریت جهت، ازاین شد. سود هموارسازی عبارت

 تواند می که اساس این بر گرفت؛ قرار توجه کانون در

 مورد نتایج و کند نفوذ اعمال شرکت عملکرد ارائه در

عقیده ه ب .(6125 کند)پارسائیان، منعکس را نظرخود

( مدیریت سود هنگامی رخ 6555) 6هیلی و والن

های شخصی خود در  دهد که مدیران از قضاوت می

گزارشگری مالی استفاده کنند و ساختار معاملات را 

نمایند.  کاری می جهت تغییر گزارشگری مالی دست

مودن برخی از صاحبان سود این هدف به قصد گمراه ن

در خصوص عملکرد اقتصادی شرکت با تأثیر بر نتایج 

قراردادهایی است که انعقاد آنها منوط به دستیابی به 

)پری تود و  سود شخصی می باشد، صورت می گیرد

 ریشرکت ممکن است تصو رانیمد .1(2005دیگران ،

شرکت ارائه  کی یواقع تیگمـراه کننـده ای از وضع

 ایخود در شرکت  تیو بـه منظور حفظ موقع نـدینما

کـه پـاداش بـر مبنـای  یمنافع خود زمان شیافزا

شود، سـود گـزارش  یسـود حسـابداری محاسبه م

و همکـاران  شـنی)کنست ندیشـده را دسـتکاری نما

( 2066) می(. برمبنـای نظـر کانگ و ک2060

وری شرکت را  سـود در درجـه اول بهره تیریمـد

ممکـن اسـت ثـروت  ـتیقرار داده و در نها ریتحت تاث

 ـنیبا توجه بـه ا ببرد. نیسـهامداران شـرکت را از بـ

کرد کـه  نانیتـوان اطم یچگونـه مـ حاتیتوضـ

 منافعدر راستای  شیاز آزادی عمـل خـو رانیمـد

بـه منظور  گذاران استفاده خواهنـد کرد.هیسرما

ظارت موثر بر اعتبـار ن نان،یاطم نیبه ا یابیدست

 هیدر بازارهـای سـرما ینقش اساسـ یگزارشگری مال
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و همکـاران  گانـهینمـوده کـه از نظـر حسـاس  فـایا

 ـتینظارت، حاکم نیا یاز راه های اصل یکی(6188)

ای از روابـط  رنـده مجموعـهیاست که در برگ یشرکت

 ریسهامداران و سا ره،یمد اتیشرکت، ه تیریمد انیم

در این حوزه پورزمانی و  .اسـت نفعیهای ذ گروه

نامه  نیاجرای آئ ریتاث یبررسبه  (6151همکاران )

 جینتاپرداختند  سود تیریبر مد یشرکت تیحاکم

 نامه نیآئ بیدهد که به دنبال تصو ینشان م قیتحق

بهبود  رهیمد اتیاستقلال ه ،یراهبری شرکت نظام

 رهیمد اتیاستقلال ه، به طوری که بهبود سطح افتهی

باشد.  یسود مرتبط م تیریتر مدنییپا با سطوح

 سیعامل شرکت از رئ ریمد ییجدا نیب نیهمچن

با موظف  رانیسهام مد تیمالک زانیو م رهیمد اتیه

  د.داری وجود ندار یسود رابطه معن تیریمد

( مدیریت سود را دخالت عمدی در 6551)1شیپر

با قصد به دست فرآیند گزارشگری مالی خارجی 

به طور کلی می توان  آوردن سود، تعریف می کند .

گفت که مدیریت سود یعنی اقدامات آگاهانه بعمل 

آمده توسط مدیریت در خصوص چگونگی گزارش سود 

جهت رسیدن به اهداف خاص به گونه ای که منطبق 

 .استبا اصول و رویه های حسابداری 

رابطه  ( به بررسی6185بهار مقدم و حسنی فرد)

بین رویدادهای مالی واقعی و مدیریت سود در شرکت 

های پذیرفته در بورس اوراق بهادار پرداختند. در این 

تحقیق دستکاری رویدادهای مالی واقعی از طریق 

تمرکز روی متغیرهایی مانند جریانهای نقدی ناشی از 

عملیات، هزینه های اختیاری، تغییر در موجودی کالا 

لیدی است، اقلام تعهدی به عنوان و هزینه های تو

جانشینی مناسب برای اندازه گیری مدیریت سود 

انتخاب شده است. نتایج پژوهش نشان می دهد که 

رابطه معنی داری بین وجوه نقد عملیاتی و تغییرات 

در موجودی کالا از یک طرف و مدیریت سود در 

شرکت های پذیرفته شده در بازار اوراق بهادار تهران از 

 طرف دیگر وجود دارد.

( به بررسی 6185مجتهد زاده، ولی زاده لاریجانی)

رابطه مدیریت سود و بازده دارایی ها و جریان نقد 

عملیاتی آتی پرداختند. هدف این تحقیق، بررسی 

تأثیر مدیریت سود بر بازده آتی داراییها و جریانهای 

نقد عملیاتی آتی می باشد. مدیریت سود با استفاده از 

معیارهای کاهش هزینه های اداری، عمومی و فروش، 

های  افزایش سود غیر عملیاتی حاصل از فروش دارایی

گیری شد. برای  ند مدت و تولید بیش از حد اندازهبل

( استفاده گردید. 2009) ها از مدل گانی آزمون فرضیه

نتایج نشان داد، بین بازده آتی داراییها و جریانهای 

و مدیریت سود رابطه معنی داری نقدی عملیاتی آتی 

 وجود ندارد.

 بر سود مدیریت تاثیر) 6150 (وهمکاران قربانی

 قرار پژوهش مورد را آتی عملیاتی نقدی های جریان

 شرایطی احراز برای مدیران دهد می نشان نتایج.دادند

 اعمال به بدهی قرارداد شرایط به دستیابی قبیل از

 خالص با وتوسعه تحقیق های پروژه عدم اجرای مثلاً(

 کاهش به منجر که زنند می دست)مثبت فعلی ارزش

 بیانی به .شود می آینده در شرکت عملیاتی عملکرد

 نقدی جریانهای و سود واقعی مدیریت میان دیگر،

 عملیاتی، عملکرد از شاخصی به عنوان آتی عملیاتی

 .دارد وجود منفی رابطه

 (6156آقاجانی) و اصلانی محمدی، حجازی،

 تعهدی اقلام متغیرهای با سود مدیریت دریافتند،

 شرکت، عملکرد قبل، دورة اختیاری  و غیراختیاری

 در اما دارد، را ارتباط بیشترین سود، تداوم و اندازه

 اندکی های پژوهش واقعی، دستکاری فعالیتهای زمینة

 .است شده انجام

 تأثیر بررسی منظور ( به6156نوردیده) و مشکی

 شده پذیرفته شرکت  90سود، پایداری بر سود مدیریت

 85 تا 81 سالهای طی را تهران بهادار اوراق در بورس

 است این از حاکی آنها نتایج .دادند قرار مطالعه مورد

 از بیشتر هموارساز های شرکت سود که پایداری

 . است ساز هموار غیر های شرکت سود پایداری

 کنند که اولاً یم انی( ب6156)اعتمادی و فرج زاده 

 شیسود، صرف نظر از جهت آن باعث افزا تیریمد

که اقدام به  ییها ، شرکتشود. ضمناً یکاری م محافظه

کارانه  کنند، سود محافظه یم یسود کاهش تیریمد

محافظه  شیکنند که نشان دهنده ب یتری را گزارش م

اقلام  قیکه از طر ییها شرکت نیکاری است. همچن



   زاده و آزيتا جهانشاد شیما حسن

 وپنجم سيشماره  مجله حسابداري مديريت /  54

مبادرت  یشیسود افزا تیریتعهدی مثبت، به مد

ورزند، محافظه کاری کمتری را در گزارشگری خود  یم

 کنند.  یاعمال م

( در پژوهش خود 6152) و همکاران یانصار

 تیریگذاری محافظه کاری بر روی مد ریاحتمال تاث

 تیریقرار دادند برای سنجش مد یسود را مورد بررس

 لیبر اقلام تعهدی از مدل های جونز تعد یسود مبتن

سود و  یواقع تیریشده و کوتاری، برای سنجش مد

 استفادهو همکاران  ایمحافظه کاری از پژوهش گارس

محافظه کاری و  انیم یی منف رابطه کیشده که 

ی  رابطه کیبر اقلام تعهدی، و  یسود مبتن تیریمد

سود  یواقع تیریمحافظه کاری و مد انیمثبت م

سود  تیریمد یاثر محافظه کاری بر سطح کل نیهمچن

 انیم یرابطه منف کیمورد آزمون قرار گرفت و  زین

سود به دست  تیریمد یمحافظه کاری و سطح کل

 آمد.

 یدهکرد یوفروغ ی،هاشم یقیفرقاندوست حق

سود و  تیریدهند که سابقه مد ی( نشان م6151)

رابطه  یمال یاحتمال ارتکاب در تقلب در صورتها

کردند در  انیب جهیدارند در نت یمثبت و معنادار

سود احنمال ارتکاب تقلب  تیریبا سابقه مد یشرکتها

 .دارد ودوج یمال یدر صورتها

( 6151) یو کرم صالح ییرضا ،یرودپشت یرهنما

براقلام  یسود مبتن تیریمد یدهند مدل ها ینشان م

 یاریبا مدل درآمد اخت سهیدر مقا یاریاخت یتعهد

سود دارند و علاوه  تیریمد ینیبشیپ در یشتریتوان ب

 یمبتن یها سود حاصل از مدل تیریبر آن شاخص مد

 ریمتغ کی، یبا مدل درآمد سهیدر مقا یبر اقلام تعهد

گذار بر ارزش بازار سهام شرکت ریمربوط و تاث

 .باشد یم

 های انگیزه با های شرکت که کرد ثابت (2008) یو

از  بیش را واقعی های فعالیت سود مدیریت برای قوی

 طبق بر همچنین .کنند می دستکاری ها سایرشرکت

 تا تمایل دارند مدیران اکثر وهمکاران  گراهام نتایج

 سود مدیریت برای واقعی های فعالیت ازدستکاری

 آتی شرکت ارزش به امر این اگر حتی کنند استفاده

 برساند آسیب

 فعالیت دستکاری خود پژوهش در) 2008 (ژانگ

 پیش نقدی های جریان به دستیابی هدف با واقعی های

 وی پژوهش نتایج .داد قرار بررسی مورد را بینی شده

 بینی پیش به دقیقاً که هایی شرکت دهد، می نشان

 متورم منظور به یابند، می دست نقدی جریان های

-JMC  دستکاری از JMC نقدی های جریان ساختن

NON  واقعی های فعالیت ها شرکت سایر از بیش 

 ..کنند می استفاده

(نشان دادند شرکت هایی 2060لیو و همکاران )

برخوردارند در آستانه انتشار اوراق  یکه از رشد خوب

قرضه هستند، از طریق مدیریت سود، سود شرکت را 

افزایش می دهند تا اوراق قرضه را با نرخ های بهره 

کمتری انتشار دهند. نتایج پژوهش آن ها نشان داد 

سرمایه گذاران در اوراق قرضه، این موضوع را متوجه 

، این موضوع نمی شوند و در قیمت گذاری اوراق قرضه

به نفع سهامداران و مدیران شرکت و به ضرر خریداران 

 اوراق قرضه تمام می شود.

(با استفاده از نمونه ای از 2066) لیو فرانس

 2005تا 2001های  شرکتهای آمریکایی بین سال

که از مدیریت سود مبتنی بر  هایی دریافتند که شرکت

های بعد  اند در سال استفاده کرده فعالیت های واقعی

 شان بوده اند. شاهد سقوط در قیمت سهام

( نشان دادند که 2066ینز )مکینس و کول

بینی جریان نقدی عملیاتی  ران مالی با پیشگ تحلیل

هایی سود را  توانند تشخیص دهند که چه شرکت می

مدیریت می نمایند. نتیجه پژوهش آن ها بیانگر آن 

لام تعهدی بود که شرکت هایی که در آن ها کیفیت اق

ها کمتر است و  بالا است، مدیریت سود در آن شرکت

بینی  بینی سود بیشتر از توان پیش بنابراین توان پیش

 .جریان نقدی عملیاتی آن شرکت ها است 

های  ( با استفاده از داده2062و همکاران ) ایگارس

کاری بر  محافظه ریتاث یبه بررس ییکایهای امر شرکت

 یواقع تیریبر اقلام تعهدی و مد یسود مبتن تیریمد

کاری  آنها نشان داد که محافظه جیسود پرداختند. نتا

بر اقلام  یسود مبتن تیریباعث کاهش مد شتریب

 .شودیسود م یواقع تیریمد شیتعهدی و افزا
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کنند  یم انی( ب2061وو) انگیو ک نیآشوک راب

با رشد  یشرکتها یاریاخت یکه استفاده از اقلام تعهد

 یاثر گذار نییبا رشد پا یبالا نسبت به شرکتها

 دارد. یشتریب

( بیان میکنند زمانیکه 2061 )2مارکارین،سانتالو

سود مدیریت شده قبلی از سود مدیریت شده قبلی 

آن شرکت به احتمال زیاد مدیریت  رقبا پایین تر باشد

این دو همچنین بیان کردند که  سودرا بکار برده است

بازار محصول ،انگیزه مدیریت سود را افزایش رقابت 

 میدهد.

(درپژوهشی با عنوان مدیریت 2061یاماگوچی )

سود برمبنای تعهدی و واقعی جهت کسب میانگین 

های ژاپنی به این نتیجه دست  سود صنعت در شرکت

های مدیریت برای مدیریت  یافت که یکی از انگیزه

 باشد.سود کسب میانگین سودآوری در آن صنعت می

با عنوان  یقی( در تحق2061(عابد و همکاران 

های حسابداری و استیسطوح محافظه کاری در س"

که  دندیرس جهینت نیبه ا "سود تیریمد آن بر ریتاث

سود  تیریمحافظه کاری و اندازه ی شرکت با مد انیم

آنان نشان دادند  نیوجود دارد. همچن یرابطه ای منف

 تیریبا مد کتعملکرد شر انیکه رابطه ای مثبت م

 سود وجود دارد.

 

 پژوهشفرضیه هاي  -3

 یسودآور نیانگیاز م یسود واقع تیریمد (1 هیفرض

 .ردیپذ یم ریصنعت تاث

 یسودآور نیانگیاز م یسود تعهد تیریمد (2 هیفرض

 .ردیپذ یم ریصنعت تاث

  

 هاي پژوهشریمتغمدل ها و  -4

سود  برای بررسی اینکه آیا مدیران از مدیریت

برای کسب سودآوری میانگین صنعت استفاده میکنند 

)یاماگوچی  مدل رگرسیون زیر استفاده می شود:

2061) 

 (1 مدل
EMi,t = α + β1SIZEi,t−1 + β2MTBi, t−1 + 

β3NIi,t +  β4JUSTMEETi,t + εi,t 

 

فرضیه  مدیریت سود میباشد که در EM وابسته: متغیر

دوم مدیریت سود اول مدیریت سود واقعی و درفرضیه 

 .تعهدی میباشد

 

 مدیریت سود واقعی

مدیریت سود واقعی مطابق با مطالعات یاماگوچی 

(، ژانگ 2001پژوهشات رویکوزوری )و  (2061)

جمع جریان نقدی  حاصل ( از2008( و یو )2008)

(، هزینه های اختیاری غیرعادی A-CFOعادی ) غیر

(A-DISX( و تولید غیرعادی )A-PRO بدست).میاید 
 

  A-CF( جریان نقدی غیر عادیAbnormal Cash 

Flow): 

از مدل زیر برای تخمین جریان نقدی غیر عادی 

استفاده می شود، به گونه ای که باقیمانده این مدل 

ضرب در منفی یک به عنوان معیار جریان نقدی غیر 

  عادی در نظر گرفته می شود .

 (2مدل
CFOi,t/Ai,t−1 = β0 + β1 (1/Ai,t−1) + β2 

(Si,t/Ai,t−1) + β3 (USi,t/Ai,t−1)+ εi,  t 

 

A-DISX های اختیاری غیرعادی  هزینه(Abnormal 

discretionary expending) 

هزینه هایی که مدیریت بتواند با تغییر برنامه های 

شرکت آنها را کنترل نماید هزینه های اختیاری نامیده 

عبارتند از : می شوند هزینه های اختیاری در ایران 

هزینه آگهی و تبلیغات ، هزینه های تحقیق و توسعه ، 

هزینه باز آموزی کارکنان هزینه های حمل و نقل و 

ازمدل زیر برای تخمین هزینه های غیر  .نگهداری

 عادی استفاده می شود  

به گونه ای که  باقیمانده این مدل ضرب در منفی  

غیر عادی در  یک  به عنوان معیار هزینه های اختیاری

 نظر گرفته می شود.

 

 (3مدل
DISXi,t/Ai,t−1 = β0 + β1 (1/Ai,t−1) + β2 (Si,t − 

1/Ai,t−1) + εi,t 
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  A-PRO تولید غیر عادیAbnormal production):) 

از مدل زیربرای تخمین تولید استفاده می شود ، به 

( غیر عادی باقیمانده این مدل ABPROگونه ای که )

معیار تولید غیر عادی در نظر گرفته می به عنوان 

 شود.

 

 ( 4مدل
PRODi,t/Ai,t−1 = β0 + β1 (1/Ai,t−1) + β2 

(Si,t/Ai,t−1) + β3 (USi,t/Ai,t−1) + β4 

(USi,t−1/Ai,t−1) + εi 

 

 مدیریت سود تعهدي

اقلام تعهدی  از طریق مدیریت سود تعهدی

 اندازه گیری می شود. (A-CCغیرعادی

 

 (5مدل
ACCi,t/Ai,t−1 = β0 + β1 (1/Ai,t−1) + β2 

(USi,t/Ai,t−1) + β3 (PPEi,t/Ai,t−1) + εi,t  

 

A کل دارایی ها : 

Sفروش  : 

US تغییر فروش : 

PPEاموال و ماشین آلات وتجهیزات : 

CFO جریان نقدی غیر عادی : 

DISX،توسعه، : جمع هزینه های پژوهش و توسعه 

 فروش  عمومی، اداری، تبلیغات،

PRO : بهای تمام شده کالای فروش رفته به اضافه

 تغییر در موجودیها

 

 JUSTMEETمتغیر مستقل 

 ROAمیانگین سودآوری صنعت می باشدکه

شرکتهای هر صنعت را محاسبه و میانگین آن گرفته 

اگر همبستگی در  پیش بینی می شود میشود،

JUSTMEET  مثبت باشد نشان دهنده این میباشد

جهت کسب سودآوری  سود که مدیران از مدیریت

در واقع یک متغیر  میانگین صنعت استفاده می کنند.

تعدیل شده میانگین  ROAساختگی است که اگر 

 09/0 ولی کوچکتر از صنعت بزرگتر یا مساوی صفر

 باشد یک و در غیر اینصورت صفر است.

ROA  .معیــــار ســــودآوری هــــر شــــرکت اســــت

           
سود

دارایی
 

 

 متغیرهاي كنترلی

SIZE لگاریتم طبیعی ارزش حقوق صاحبان سهام :

 است.

MTBS ارزش بازار حقوق صاحبان سهام تقسیم بر :

 ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام است.

NI درآمد خالص تقسیم بر کل داراییها در ابتدای :

    دوره.

 

 شناسی پژوهش   روش -5

این پژوهش از لحاظ هدف، پژوهشی کاربردی 

های ارزشی در است؛ و از لحاظ ماهیت، چون  قضاوت

رنگ است، پژوهش حاضر در زمره این پژوهش کم

رود. های توصیفی حسابداری به شمار میپژوهش

روش پژوهش حاضر از نوع استقرایی و پس رویدادی 

)با استفاده از اطلاعات گذشته( و روش آماری آن 

به روش باشد. در این پژوهش اطلاعات همبستگی می

آوری شده است. بدین منظور از ای جمعکتابخانه

های تحصیلی و مقالات داخلی و نامهکتب، پایان

خارجی جهت مطالعه و بررسی ادبیات موضوع و 

بازنگری پیشینه پژوهش استفاده شده است. بخش 

دیگری از اطلاعات مورد نیاز که در ارتباط با 

باشد، می های پژوهش متغیرهای مطرح شده در فرضیه

از صورتهای مالی شرکتهای پذیرفته شده در بورس 

اوراق بهادار تهران که بر روی بانک اطلاعاتی سازمان 

افزار ره آورد نوین بورس اوراق بهادار تهران و نرم

 استفاده شده است.

های   صورت فایل آوری شده به اطلاعات جمع

بندی و  اطلاعاتی در اکسل وارد شده و پس از جمع

جام محاسبات مورد نیاز جهت تجزیه و تحلیل نهایی ان

 استفاده شد. Eviewsافزار  ها و نتایج از نرم داده

جامعه آماری این تحقیق شامل کلیه شرکتهای 

پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران می باشد 

برای نمونه آماری از روش حذف سیستماتیک استفاده 

شده است. برای این منظور معیارهایی در نظر گرفته 
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شده و شرکتی که کلیه معیارها را احراز کرده باشد 

جامعه غربال شده  انتخاب شده و بدین ترتیب تعداد

شرکت می باشد، شایان ذکر است با توجه به نیاز  681

اطلاعات یک دوره قبل تر جهت محاسبه داده ها بازه 

 6151لغایت  6188زمانی گردآوری داده ها از سال 

 در نظر گرفته شده است.

 

 پژوهش يها افتهی -6

ها با  در بخش آمار توصیفی، تجزیه و تحلیل داده 

های مرکزی همچون میانگین و  شاخصاستفاده از 

های پراکندگی انحراف معیار، چولگی و  شاخص

. خلاصه وضعیت آمار کشیدگی انجام پذیرفته است

توصیفی مربوط به متغیرهای تحقیق پس از غربالگری 

در  SPSSهای پرت به کمک نرم افزار  و حذف داده

 ارائه شده است. 6نگاره 

جریان های نقدی ، متوسط 6با توجه به نگاره 

بوده و  0009/0های نمونه برابر با  غیرعادی شرکت

متوسط هزینه های اختیاری غیرعادی و تولید 

می باشد.  0020/0و  00001/0غیرعادی به ترتیب 

همچنین میانگین مدیریت سود واقعی شرکت های 

نمونه که از حاصلجمع جریان های نقدی غیرعادی، 

تولید غیرعادی بدست  هزینه های اختیاری غیرعادی و

بوده و کمترین و بیشترین آن به  0022/0آمده برابر با 

می باشد. بررسی چولگی  9880/0و  -2111/0ترتیب 

و کشیدگی این متغیر گویا آن است که داده های 

مربوط به مدیریت سود واقعی از توزیع نرمال برخوردار  

 نمی باشد  ولی توزیع آن نزدیک به توزیع نرمال است

و  -621/0بطوری که چولگی این متغیر برابر با 

روند  6است. در نمودار  111/1کشیدگی  آن  برابر  با 

 سالانه این متغیر به تصویر کشیده شده است. 

 

 آمار توصیفی متغیرهاي تحقیق  -1نگاره 

 میانگین مشاهدات متغیر
انحراف 

 معیار
 كشیدگی چولگی بیشترین كمترین

562 0009/0 (A_CFO) جریان نقدی غیرعادی  6621/0  1198/0-  1919/0  051/0-  518/1  

562 00001/0 (A_DISX) هزینه های اختیاری غیرعادی  0261/0  6998/0-  0821/0  686/6-  611/62  

562 0020/0 (A_PROD) تولید غیرعادی  6012/0  1999/0-  1052/0  920/0  899/1  

562 0022/0 (REM) مدیریت سود واقعی  6211/0  2111/0-  9880/0  621/0-  111/1  

562 0006/0 (A_ACC) مدیریت سود تعهدی  6192/0  1165/0-  5181/0  926/0  089/5  

562 2016/0 (JUSTMEET) کسب میانگین سودآوری صنعت  1012/0  0 6 192/6  660/1  

562 651/61 (SIZE) اندازه شرکت  119/6  282/5  812/68  298/0  819/1  

562 6656/2 (MTB) نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری  1565/2  221/20-  225/65  826/0-  882/10  

562 6158/0 (NI) سودآوری  6128/0  2161/0-  5115/0  125/6  288/9  

 

 
 روند سالانه متوسط مدیریت سود واقعی شركت هاي نمونه -1نمودار 
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میانگین مدیریت سود تعهدی شرکت های نمونه 

بوده و کمترین و بیشترین این  0006/0برابر با  نیز

بوده و   5181/0و  -1165/0متغیر به ترتیب برابر با 

( آن 089/5( و کشیدگی )926/0بررسی چولگی )

ها از توزیع نرمال برخوردار  حاکی از این است که داده

روند سالانه این متغیر ارائه  2باشد. در نمودار  نمی

 شده است. 

 

 
روند سالانه مدیریت سود تعهدي شركت  -2نمودار 

 هاي نمونه

  

همچنین با توجه به آمار توصیفی بدست آمده 

درصد از شرکت های نمونه توانسته اند  16/20

میانگین سودآوری صنعت خود را کسب نمایند. در 

، 6خصوص متغیرهای کنترلی نیز با توجه به نگاره 

بوده  651/61متوسط اندازه شرکت های نمونه برابر با 

می  665/2و نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری آن ها 

باشد. علاوه بر این میانگین سودآوری شرکت ها که از 

های اول  طریق نسبت سود خالص به جمع کل دارایی

بوده و گویای  6158/0دوره اندازه گیری شده برابر با 

های نمونه توانسته اند به طور  آن است که شرکت

های خود سود  درصد دارایی 58/61 متوسط معادل

 کسب کنند.  

 

 ها نتایج حاصل از آزمون فرضیه

هدف از آزمون فرضیه های پژوهش بررسی 

تأثیرپذیری مدیریت سود بر مبنای واقعی و تعهدی از 

میانگین سودآوری صنایع می باشد. برای این منظور 

دو فرضیه تدوین شده و در قالب دو مدل جداگانه 

 مورد آزمون قرار گرفته است. 

 

 نتایج حاصل از آزمون فرضیه اول تحقیق

تأثیر میانگین سودآوری صنعت  در فرضیه اول تحقیق

  گیرد. بر مدیریت سود واقعی مورد بررسی قرار می

( بهره 6برای آزمون این فرضیه از مدل شماره )

گرفته شده است که یک مدل رگرسیونی بوده و با 

 استفاده از روش داده های پانل برآورد خواهد شد:  

 

, 0 1 , 2 ,

3 , 4 , ,

i q i q i q

i q i q i q

REM SIZE MTB

NI JUSTMEET

  

  

  

  

 (6     )

     

در این مدل برای این که بتوان مشخص نمود که 

آیا استفاده از روش داده های پانل در برآورد مدل 

لیمر و به منظور  Fکارآمد خواهد بود یا نه از آزمون 

این که مشخص گردد کدام روش )اثرات ثابت و یا 

تر است از آزمون  اثرات تصادفی( جهت برآورد مناسب

ج حاصل از این آزمون هاسمن استفاده شده است. نتای

 آمده است.  2ها در نگاره 

لیمر، از  Fبا توجه به نتایج حاصل از آزمون 

 09/0این آزمون بیشتر از  P-Valueآنجایی که مقدار 

(، همسانی عرض از مبداءها تأیید 5552/0باشد ) می

های  شده و می توان در برآورد مدل از روش داده

آزمون هاسمن نخواهد  تلفیقی استفاده شود. لذا نیاز به

( 6نتایج حاصل از برآورد مدل شماره ) 1بود. در نگاره 

 ارائه شده است. 

 ( تحقیق1نتایج انتخاب الگو براي برآورد مدل ) 2نگاره 

 P-Value درجه آزادي مقدار آماره آزمون آماره آزمون نوع آزمون

 F 128/0 (216،689) 5552/0 لیمر Fآزمون 

 - - - 2 آزمون هاسمن

 

 

-0.015

-0.01

-0.005

0

0.005

0.01

0.015

0.02

0.025

1388 1389 1390 1391 1392



 یسودآور نیانگیجهت کسب م یو تعهد یواقع یسود بر مبنا تيريمد یابيارز 

 وپنجم سيشماره  مجله حسابداري مديريت /   49

 ( تحقیق1نتایج برآورد مدل ) -3نگاره 

 (REMمتغیر وابسته: مدیریت سود واقعی )

 t P-Value VIFآماره  ضریب متغیر

 - 2052/0 -291/6 -2560/0 ضریب ثابت

 161/6 6615/0 198/6 0215/0 اندازه شرکت

 601/6 1291/0 881/0 0065/0 نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری

 195/6 0001/0 -911/1 -2218/0 سودآوری

 006/6 0000/0 681/1 2829/0 کسب میانگین سود صنعت

9410/9ضریب تعیین  تعدیل شده مدل   
 

 مدل Fآماره 

(P-Value) 

069/60 

(0000/0) 

 Jarque-Beraآماره 
(P-Value) 

601/1 

(2665/0) 

 Breusch-Paganآماره 
(P-Value) 

150/6 

 052/2 آماره دوربین واتسن (6182/0)

 

در بررسی معنی دار بودن کلی مدل، با توجه به 

 09/0از  F( آماره P-VALUEاین که مقدار احتمال )

دار  معنی% 59( با اطمینان 000/0باشد ) کوچکتر می

شود. ضریب تعیین مدل نیز  بودن کلی مدل تایید می

درصد از تغییرات مدیریت  65/1گویای آن است که 

سود واقعی شرکت ها توسط متغیرهای وارد شده در 

مدل تبیین می شود. همچنین در بررسی مفروضات 

برا گویای آن  -رگرسیون کلاسیک نتایج آزمون جارکوا

صل از برآورد مدل در سطح های حا است که باقیمانده

باشند  % از توزیع نرمال برخوردارمی59اطمینان 

( مربوط به این P-VALUEبطوری که مقدار احتمال )

(. در خصوص 6182/0است ) 09/0آزمون بزرگتر از 

بررسی همسانی واریانس باقیمانده ها با توجه به این 

( مربوط به آزمون P-VALUEکه مقدار احتمال )

( 6182/0می باشد ) 09/0بیشتر از  پاگان -برش

های مدل تأیید می شود.  همسانی واریانس باقیمانده

علاوه بر این از آنجایی مقدار آماره دوربین واتسن 

( لذا 052/2قرار گرفته است ) 9/2و  9/6مابین عدد 

شود. در  های مدل نیز تأیید می استقلال باقیمانده

توجه به  خصوص همخطی میان متغیرهای مدل نیز با

برای تمامی متغیرها کمتر از  VIFاین که مقدار آماره 

توان گفت  بوده و نزدیک به عدد یک می باشد می 9

همخطی شدیدی میان آنها وجود نداشته و این فرض 

 از مفروضات رگرسیون کلاسیک نیز تأیید می شود.

( P-Valueبر اساس نتایج، سطح معنی داری )

« سب میانگین سود صنعتک»مربوط به متغیر  tآماره 

( و ضریب آن مثبت 0000/0بوده ) 09/0کوچکتر از 

(و می توان گفت رابطه مستقیم و 2829/0باشد ) می

معنی داری میان کسب میانگین سود صنعت و 

مدیریت سود واقعی شرکت ها وجود دارد بطوری که 

شرکت ها در راستای کسب میانگین سود صنعت 

مدیریت سود واقعی حوزه فعالیت خود اقدام به 

 کنند.  می

 

 نتایج حاصل از آزمون فرضیه دوم تحقیق

هدف از آزمون فرضیه دوم بررسی تأثیر میانگین 

برای  .سودآوری صنعت بر مدیریت سود تعهدی بوده

( بهره گرفته شده 2آزمون این فرضیه از مدل شماره )

است که یک مدل رگرسیونی بوده و با استفاده از 

 روش داده های پانل برآورد خواهد شد: 

(2) 
, 0 1 , 2 ,

3 , 4 , ,

_ i q i q i q

i q i q i q

A ACC SIZE MTB

NI JUSTMEET

  

  

  

  

  

 1لیمر و هاسمن در نگاره   Fنتایج حاصل از آزمونهای 

 آمده است.
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 (تحقیق2نتایج انتخاب الگوبراي برآورد مدل) -4نگاره 

 P-Value درجه آزادي مقدار آماره آزمون آماره آزمون نوع آزمون

 F 110/2 (222،681) 0000/0 لیمر Fآزمون 

 2 292/612 1 0000/0 آزمون هاسمن

 

 ( تحقیق2نتایج برآورد مدل ) -5نگاره 

 (A_ACCمتغیر وابسته: مدیریت سود تعهدي )

 t P-Value VIFآماره  ضریب متغیر

 - 0061/0 266/1 2681/0 ضریب ثابت

 169/6 0000/0 -198/1 -0291/0 اندازه شرکت

 606/6 0056/0 161/2 0012/0 نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری

 199/6 0000/0 251/68 1899/0 سودآوری

 006/6 0001/0 929/1 0219/0 کسب میانگین سود صنعت

4544/9ضریب تعیین  تعدیل شده مدل   
 

 مدل Fآماره 

(P-Value) 

211/1 

(0000/0) 

 Jarque-Beraآماره 
(P-Value) 

916/2 

(2801/0) 

 Breusch-Paganآماره 
(P-Value) 

612/6 

 225/2 آماره دوربین واتسن (2121/0)

 

لیمر، از  Fبا توجه به نتایج حاصل از آزمون 

 09/0این آزمون کمتر از  P-Valueآنجایی که مقدار 

(، همسانی عرض از مبداءها تأیید 0000/0باشد ) می

های پانل  شده و لازم است در برآورد مدل از روش داده

استفاده شود. همچنبن با توجه به نتایج حاصل از 

این  P-Valueآزمون هاسمن، از آنجایی که مقدار 

(، لازم است 0000/0باشد ) می 09/0آزمون کمتر از 

رآورد مدل از طریق رویکرد تصادفی صورت گیرد. در ب

(  ارائه 2نتایج حاصل از برآورد مدل شماره ) 9نگاره 

 شده است.

در بررسی معنی دار بودن کلی مدل، با توجه به 

 09/0از  F( آماره P-VALUEاین که مقدار احتمال )

% 59( با اطمینان 0000/0باشد ) کوچکتر می

شود. ضریب  تایید میدار بودن کلی مدل  معنی

درصد از  22/19تعیین مدل نیز گویای آن است که 

تغییرات مدیریت سود تعهدی شرکت ها توسط 

متغیرهای وارد شده در مدل تبیین می شود. همچنین 

در بررسی مفروضات رگرسیون کلاسیک نتایج آزمون 

های حاصل  برا گویای آن است که باقیمانده -جارکوا

% از توزیع نرمال 59طح اطمینان از برآورد مدل در س

-Pباشند بطوری که مقدار احتمال ) برخوردارمی

VALUE09/0کوچکتر از «  ( مربوط به این آزمون 

باشد  ( و ضریب آن مثبت می0001/0بوده )

 59در سطح اطمینان  H0( بنابراین فرضیه 0219/0)

درصد رد شده و می توان گفت رابطه مستقیم و معنی 

میانگین سود صنعت و مدیریت سود  داری میان کسب

تعهدی شرکت ها وجود دارد بطوری که شرکت ها در 

راستای کسب میانگین سود صنعت حوزه فعالیت خود 

کنند. از این رو  اقدام به مدیریت سود تعهدی می

(. 2801/0است ) 09/0فرضیه دوم تحقیق با بزرگتر از 

 در خصوص بررسی همسانی واریانس باقیمانده ها با

( مربوط به P-VALUEتوجه به این که مقدار احتمال )

می باشد  09/0پاگان بیشتر از  -آزمون برش

های مدل تأیید  ( همسانی واریانس باقیمانده2121/0)

می شود. علاوه بر این از آنجایی مقدار آماره دوربین 

قرار گرفته است  9/2و  9/6واتسن مابین عدد 

های مدل نیز تأیید  ( لذا استقلال باقیمانده225/2)

شود. در خصوص همخطی میان متغیرهای مدل  می

برای تمامی  VIFنیز با توجه به این که مقدار آماره 

بوده و نزدیک به عدد یک می باشد  9متغیرها کمتر از 
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توان گفت همخطی شدیدی میان آنها وجود  می

نداشته و این فرض از مفروضات رگرسیون کلاسیک 

 نیز تأیید می شود.

، سطح معنی 9بر اساس نتایج ارائه شده در نگاره 

کسب »مربوط به متغیر  t( آماره P-Valueداری )
درصد تأیید  59اطمینان  میانگین سود صنعت

 شود. می

 

 بحث و ينتیجه گیر -4

هدف ارزیابی مدیریت سود بر  با حاضر تحقیق

مبنای واقعی و تعهدی جهت کسب میانگین سودآوری 

صنعت  انجام گرفته است، بر اساس نتایج ارائه شده 

می توان گفت رابطه مستقیم و معنی داری میان 

کسب میانگین سود صنعت با مدیریت سود واقعی و 

مدیریت سود از طریق اقلام تعهدی شرکت ها وجود 

به ازای یک واحد تغییر در میانگین دارد یعنی 

تغییر مدیریت سود واقعی  2829/0سودآوری صنعت 

یا هزینه ( A-CFO)جریان نقدی غیرعادی از طریق 

و یا تولید ( A-DISX)های اختیاری غیرعادی 

تغییر مدیریت سود از  0219/0و ( A-PRO)غیرعادی 

 نیانگیم در واقعصورت می گیرد طریق اقلام تعهدی 

می باشد سود  اریمع کیصنعت به عنوان  یسودآور

که در خارج و بطور  نستیا اریمع نیمهم ا یژگیو که

هدف  کی گریبعبارت د.شوند یم نییتع ریکنترل ناپذ

درهمان  گرید یشرکتها یمتحرک است که به سودآور

وجود دارد  زیاحتمال ن نیا یدارد ول یصنعت بستگ

شرکت ها در راستای کسب میانگین سود صنعت که 

حوزه فعالیت خود اقدام به مدیریت سود واقعی و یا 

نتایج پژوهش ..نمایند یتعهد یسود بر مبنا ربتیمد

 .میباشد( 2061)های یاماگوچی همسو با پژوهش

بر اساس نتایج بدست آمده از فرضیات به سرمایه 

گذاران و تحلیل گران پیشنهاد میشود به این جنبه 

که مدیران برای کسب میانگین توجه کرده چرا 

وری صنعت اقداماتی در جهت رساندن سود سودآ

شرکت به این میانگین انجام میدهند و در واقع به 

 مدیریت سود می پردازند.

مدیریت سود برای کسب  با توجه به امکان

صنعت ،به سازمان بورس اوراق بهادر نیز  میانگین سود

پیشنهاد می شود الزاماتی در این حوزه فراهم آورد که 

برای کسب میانگین سود صنعت اقدام به دستکاری و 

 مدیریت سود ننمایند.
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 نیحس ،یزاده دهکرد فرج ن،یحس یاعتماد 
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 نوزدهم. ارهسال ششم شم "تیریحسابداری مد"

 نیرابطه ب ی(. بررس6185فر ) یحسن بهار مقدم و 

سود در  تیریو مد یواقع یمال یدادهایرو

در بورس اوراق بهادار تهران.  رفتهیپذ یشرکتها

 1.سال دوم.شمارهیوحسابرس یحسابدار قاتیتحق

 جواد  انیمحمد رضا ،عبداله یزهرا، اول یپورزمان

نامه نظام  نیاجرای آئ ریتاث یبررس"( 6151)بهار 

سازمان بورس اوراق بهادار تهران  یراهبری شرکت

سال هفتم  تیریسود حسابداری مد تیریبر مد
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 تیریمد ینیب شی(. پ6156و همکاران) یحجاز 

 میو درخت تصم یسود با استفاده از شبکه عصب

ر اشده در بورس اوراق بهاد رفتهیپذ یدر شرکتها

 دوره یحسابرس وهای حسابداری  بررسی تهران.

 16،ص6156تابستان ،18 شماره ،65

  دیس ینیحس زهره، یسیرئ ،ییحی گانهیحساس 

 تیحاکم تیفیک نیب (رابطه6188) یمجتب

شده در  رفتهیپذ یو عملکرد شرکتها یشرکت

 تیریفصلنامه علوم مد بورس اوراق بهادار تهران.

 29ص. 61. سال چهارم.شماره رانیا

 های  تئوری (6125) احمد بلکویی، ریاحی

و  فرهنگ: تهرانپارسائیان،  علی حسابداری

 مدیریت.

 ،صالحی  رضایی صادق،فریدون،  رهنمای رودپشتی

ارزیابی توانایی و تبیین " (6151) پاییز اله کرم،

مدلهای اقلام تعهدی اختیاری و مدل درآمد 

ی پژوهش ها اختیاری برای کشف مدیریت سود

 .10-62،ص21ش ،1دوره .یمال یحسابدار

 ،هاشمی سید عباس، فرقاندوست حقیقی کامبیز 

ه رابطه مطالع" (6151) فروغی دهکردی امین

مدیریت سود و امکان تقلب در صورتهای مالی 

شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار 

 91 شماره .61 دوره .یسردانش حساب تهران.

 18-12:ص

 (6188) دیفر ییروای ز،یکامب یقیفرقاندوست حق 

 سکیر یابیدر ارز یلیتحل یها رابطه روش یبررس

دانش و . تیریتقلب مد :یمال یها صورت فیتحر

 68-21.ص(61)9یحسابدار شهپژو

 یاردکان یناظم اکبر، یعل جوان د،یسع یقربان 

سود بر  یواقع تیریمد ریتاث (.6150) یمهد

ی پژوهش های تجربی آت یاتیعمل ینقد یانهایجر

.ص 6.سال اول.شماره6150زیی.پاحسابداری مالی
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