
 

 

  فصلنامه اقتصاد كاربردي
  1391دهم /  پاييز شماره    سال سوم/

  
  يبر ثبات بانك ديبا تأك رانيدر ا يثبات مال يابيارز

 )هياول يهشدارها كردآزموني(رو

  
  2يجانياكبركم ـ 1 يژاله زارع

  ۱/۱۰/۹۱تاريخ پذيرش:   ۹/۸۹۱۸۹تاريخ دريافت: 
  

  چكيده  
ک ثبـات  يسـتمات يس يهـا شود که بحـران ياطلاق م يتيبه وضع يثبات مال يشناساز نظر مفهوم

 ـو ضربه بزرگ آنها بـه تول  يعدم ثبات مال .نديد ننمايتهداقتصاد کلان را  از  ياريدربس ـ يق ـيد حقي
 ـ يبـرا  يياز به بسط و گسـترش الگوهـا  يبحران زده، ن يکشورها  ـيبشيپ از وقـوع   يريو جلـوگ  ين
علـل   يکشورها قرارداد، تا بتواند علاوه بر بررس يزان اقتصاديربرنامه يها را مورد توجه جدبحران

، ين مطالعه با اسـتفاده از روش احتمـال  ياز وقوع مجدد آنهابپردازد.در ا يريها، به جلوگبروز بحران
برآورد  ١٣٨١:١q-١٣٨٩:q4  يران در دوره زمانيا يبرا يه بحران بانکيهشداردهنده اول يک الگوي

 ـشـده، نشـان داده اسـت کـه سـه متغ     يده است. تابع احتمال طراحيگرد  ـر مي -ن مـوزون نـرخ  يانگي

مـت  ي، نـرخ رشـد ق  يلات بانکيتسه يقيسود حقن موزون نرخيانگي، ميبانک يهاسپرده يقيسودحق
 ـح شـده در ا يباشند. مدل تصريم يکننده احتمال وقوع بحران بانکينيبشيمسکن، پ در ن مطالعـه،  ي

 ۴۰ يکه بحران اتفاق افتاده است، توانسته است وقوع بحران را بـا احتمـال بـالا    يدرصد موارد ۹۲
گنال اشتباه يدرصد س ۹,۵۲گنال از دست رفته است ويدرصد س ۷,۱۴د و وتنها ينما ينيبشيدرصد پ

 يالگو جهـت احتمـال  وقـوع بحـران بـانک      ينيبشيپ يدهنده قدرت نسبن امر نشانيداشته است، ا
  باشد. يم
  

  JEL : C52,G01,G21طبقه بندي 
  يروش احتمال ه،ياول يآزمون هشدارها ،يبحران بانک  ،يثبات مال واژگان كليدي:

                                                 
تهران. گروه علوم اقتصادي، تهران، ايران دانشگاه آزاد اسلامي، واحد علوم و تحقيقا ت  1

zhalezarei@yahoo.com 
  komijani@ut.ac.ir.استاد دانشكده اقتصاد، دانشگاه تهران  2
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  مقدمه -1
زده بحران ياز کشورها ياريدربس يقيد حقيو ضربه بزرگ آنها به تول يمال يها بحران
و ثبات کلان  يمال يهاستمين ثبات و سلامت سيت رابطه بيستم، اهميقرن ب ٩٠در دهه 
ش مورد يش از پي، بيستم اقتصاديک هدف سيکه به عنوان يطوررا نشان داد، به ياقتصاد

 يهاان بانکي، مهامتيهمانند ثبات ق يمفهوم ثبات مال د و يگذاران گرداستيتوجه س
اطلاق  يتيبه وضع يثبات مال يشناس. از نظر مفهومشدل يغالبتبد يبه موضوع، يمرکز

، يند و عدم ثبات ماليد ننمايک ثبات اقتصاد کلان را تهديستماتيس يهاشود که بحران يم
شود.عدم يت و در داخل بازار منتشر ميتقو ياقتصاد مال يهاوکاست که در آن ش يطيشرا

جهت  يياز به بسط و گسترش الگوهايزده، نبحران ياز کشورها ياريدربس يثبات مال
کشورها  يزان اقتصاديربرنامه يها را مورد توجه جداز وقوع بحران يريگو جلو ينيبشيپ

، ي، ارزيپول يهابحران ينيبشيپ يبرا١(EWS)هياول يکه سامانه هشداردهيطورقرارداد. به
علل بروز  يدتا بتواند علاوه بر بررسيجاد گرديو ا يها طراحو تراز پرداخت يبانک

ک يه به عنوان ياول ي. آزمون هشدارهااز بروز مجدد آنها بپردازد يريها، به جلوگ بحران
ستم يک سيآن گسترش  هدفشود که ياقتصاد کلان در نظر گرفته م يابي بيع يابزار تجرب

کارآمد،  EWSک يبا يعني است. يکلان اقتصاد يهابيش از وقوع آسيدهنده پهشدار
را کاهش داد.  ياز به نظارت واقعيتوان نيعملكرد سياستي پيشگيرانه را ممکن ساخته و م

ک يقبل از وقوع  ياقتصاد ينماگرها ين است که برخيه اياول يده هشدارهايا يمنطق اصل
متفاوت  يط ثبات ماليدهند که با روند آنها در شراياز خود  نشان م ي،رفتاريمال بحران

ا ادامه روند يانگر وقوع بحران يتواند بيرها مين متغيروند ا ين مطالعه و بررسياست.بنابرا
و  يف ثبات مالين مقاله که در هفت بخش ارائه شده است ابتدا به تعريثبات باشد. در ا

آزمون  ياشاره خواهد شد و سپس با معرف يثبات مال يه عنوان کانون اصلها بت بانکياهم
(آزمون  ياحتمال ران با استفاده ازروشيدر ا يه، احتمال وقوع بحران بانکياول يهشدارها

  د.يخواهد گرد يبررس  يبه صورت فصل ۱۳۸۱-۱۳۸۹ يت) در دوره زمانيپروب
  
  

                                                 
1 Early Warning System  
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   يو بانك يثبات مال -2
% تا ٥ن يانگيبه طور م ي، هر بحران مال ١)١٩٩٦ل(ينگبيو و کليپرکا يهاافتهيبر اساس 

به  ٢نه در بردارد.ي، هزداخليناخالصتوليددرصد ٥٠زان يبه م ياوقات حت ي% و گاه١٠
کا يو بحران جامائ داخليناخالصتوليددرصد ٢٠) ١٩٩٤ک(يولا مکزيعنوان نمونه بحران تک

 يهانهين وجود، اگر هزي. با ا٣در برداشت نهيهز داخليناخالصتوليددرصد ٣٧) ١٩٩٦(
ر کارامد، يغ يشده در پروژه ها يه گذاريل به هدررفتن وجوه سرمايبحران از قب ياقتصاد

ها بالاتر نهيم، هزيريز در نظر بگيد را نيجد يهاگيريد و گسترش واميافت مصرف و تول
از بحران  يدمات ناشبرآورد کردند که ص٤)٢٠٠١هم خواهد بود.هوگارت  و ساپورتا (

ار يبس )يد ناخالص داخليدرصد از تول ٨/٢٣( OECDعضو  يدر کشورها ٥و دوقلو يبانک
بوده  )يد ناخالص داخليدرصد از تول ٩/١٣در حال توسعه ( يفراتر از کشورها
و  يد ناخالص داخليدرصد از تول ٦/٥به طور متوسط  يانهيهز ييبه تنها ياست.بحران بانک

بحران بر عملکرد  يد. لذا با توجه به اثرات منفيگرديدرصد را شامل م ٩/٢٩و بحران دوقل
در بهبود  يستم ماليمتعاقب آن، نقش ثبات س يرکود يامدهايز پياقتصاد و ن يبخش واقع

ستم يک هدف سيد و به عنوان يتر گردبرجسته ٩٠عملکرد اقتصادکلان کشورها از دهه 
و  يمرکز يکه بانکهايطورگذاران قرارگرفت. بهاستيش مورد توجه سيش از پي، بياقتصاد

ه يتسو ، بانکيپول، بانک جهان يالمللنيمن جمله صندوق ب ياديار زيبس يموسسات مال
از  ياديمنتشر نموده و بخش ز يدر خصوص ثبات مال ياديز يها الملل، گزارش نيب

 يطيبه شرا يثبات مال يشناسن خصوص ارائه دادند. از نظر مفهوميمطالعات خود را در ا
دهنده ليتشک ياجزا يعنيمواجه نشده باشد  يط بحرانيستم با شرايگردد که س ياطلاق م

- ه وشرکتي، بازار سرمايگذار هير و سرمايپذ ها و موسسات سپرده(بانک يستم ماليک سي

 يهاستميس ياجزا يرا تمامياز استحکام و عملکرد مناسب برخوردار باشند. ز )مهيب يها

                                                 
1 Caprio and Klingebiel(1996) 

  دولت جهت خارج سازي بانك ها و ساير نهادها از بحران  كمك مالي 2
در هنگام وقوع بحران، هزينه هاي مستقيم بحران مالي بر حسب شكاف بين توليد ناخالص داخلي در دوره  3

  بحران از مقدار پيش بيني شده آن در صورت عدم وقوع بحران، برآورد مي شود.
4 Hoggarth and Saporta(2001) 
5 Twin Crisis. 
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از اجزا، ثبات  يکيگر مرتبط بوده و در صورت بروز عدم تعادل در يکديدر اقتصاد به  يالم
توان در آثار  يرا م يمال ف ثباتيبر تعار يگردد.مرور يم يثبات يستم دچار بيکل س يمال
 يان داشت وي، بياز اقتصاددانان برجسته درحوزه مال يکي) به عنوان ٢٠٠٤(١يناسيش يگر

عدم  يک سريدر  يستم ماليس يکننده ممانعت از داخل شدن عناصر اصل انيرا ب يثبات مال
 يثبات مال يند. وينمايد مياقتصاد را تهد ييکارا ياداندکه به صورت دورهيم ييهاتعادل

و  ينگي، نقدي(اعتبار يسک ماليت درست ريريو مد يي، شناسايابيارز يرا شرط لازم برا
سندگان در يکارشناسان و نو يداند. برخ ياقتصاد م ييبازار)، جهت حداکثر نمودن کارا

 يکنندو ثبات ماليثبات استفاده م يبرا يفيان تعريف عدم ثبات جهت بياز تعر يحوزه مال
، بحران ي(اعم از بحران بانک يت بدون بحران ماليها و وضع ييدارا يمتيرا معادل ثبات ق

م (با توجه به يد که شامل نرخ بهره ملادانني) مي، بحران پوليترازپرداخت ها، بحران ارز
کند يف ميرابا حالت ضدآن تعر يز ثبات مالين2ن يشکيباشد.م يم )يه ايپا يارهايمع يبرخ

د يک،ثبات اقتصاد کلان را تهديستماتيس يمال يهاداند که بحرانيم يتيرا وضع يثبات مال
  بود که برقرار خواهد يزمان يستم ماليثبات در س يند . بطور کليننما
 رد.يبه صورت کاراو به سهولت انجام گ يص منابع اقتصاديتخص  
 ارائه شود. يت به صورت کميت شده و در نهايريو مد يابي، ارزييشناسا يسک مالير  
 داشته باشد.   يخارج يدر زمان بروز شوک ها يادامه به کار حت ييتوانا يستم ماليس  

، منشأ اصلي يثبات مال يون اصلها به عنوان کان، بانکيخيبر اساس شواهد تار
 ٦٩ب به يسال گذشته، قر ٢٥که در يبطور 3اندشده ييرخداده، شناسا يهاي مال بحران

 ينوظهور در عرصه اقتصاد يدر حال توسعه و کشورها يتنها در کشورها يبحران بانک
 يکشورها يستم ماليگر سيد ي) به وجود آمده است. از سويو جنوب شرق يشرق ياي(آس
ز مانند يران نيشود در ا يم ميمحور تقسهيمحور و سرمالف به دو گروه بانکمخت
 ير مؤسسات ماليسا يها تيت فعاليها به علت محدوددر حال توسعه،بانک يرکشورهايسا

ران که يه ايبرخوردار هستندو بازار سرما ين ماليدر خصوص تام يتر از نقش حساس
 ين منابع ماليز و تأميدر تجه ييود نقش به سزاشيعمدتا در بورس اوراق بهادار خلاصه م

                                                 
1 Schinasi(2004). 
2 Frederick Mishkin's (2006). 
3 Hardy (1998).  
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 ۲/۱۸ هيشاخص اندازه بازار سرما ۱۳۸۹که در ساليبطور .دينما يفا نميا ياقتصاد يبنگاهها
انگر بانک ي))که ب۱۳۹۰( ين قضاويبوده است (حس ۸/۵۳١ يو شاخص اندازه نظام بانک

 ياژهيت ويران از اهميا يدر بخش بانک يران است. لذا ثبات ماليا يمحور بودن نظام مال
  برخوردار است. 

  
  و عوامل ايجاد آن  يبحران بانك-3
   يف بحران بانكيتعر-3-1

به شمار  يمال يجاد بحران هايل اين دلاي، بانک ها از مهمتريخيبر اساس شواهد تار
  که  گردد ياطلاق م وضعيتي به بانكي ند. بحرانيآ يم
 س و يويده باشد.(ديب دياي خود آسها در اجراي نقش واسطهتوانايي بانك

 .٢))٢٠٠٨م(يکر

 خود هاي بدهي ديون و پرداخت باز به قادر كشور  يك در بانكها از زيادي تعداد 
وع يق شيتواند از طريک بانک، ميشکست  راي). ز١٣٨٨ -يمان نورينباشند.(پ

کباره يهجوم گردد.  يستميسک سيجاد ريافته و منجر به اياطلاعات نامتقارن، گسترش 
تواند  يداده و م قرار يت دشواريدر موقع، بانک را ها برداشت سپرده يبرامردم 

تواند حداقل با دو اثر بزرگ يبانک ها م ي. ورشکستگآن گردد يساز ورشکستگ نهيزم
گر يد يه خود را و از سويداران سرما ک سو سهاميبر بدنه اقتصاد همراه باشداز 

ک بانک ين امر با شروع در يا از دست خواهند داد که اخود ر يهاهگذاران سپرد سپرده
ر کشورها، بخش يسا يها بانک يگر و حتيد يها ع آن به بدنه بانکيت سريو سرا

وجوه پس انداز  ي، برداشت ناگهانير قرار دهند. به عبارتياقتصاد را تحت تأث يقيحق
 يليمدت و تعطبانکها درکوتاه  يره نقديشدن ذخ يگذاران، موجب خال توسط سپرده

 بانک و با خارج شدن بانک از گردونه تجارت گردد. 

                                                 
براي محاسبه شاخص اندازه نظام بانكي از نسبت بدهي بخش غير دولتي به توليد ناخاص داخلي استفاده  1

شده است و نيز براي محاسبه شاخص اندازه بازار سرمايه از ارزش جاري بازار  سهام نسبت به توليد 
  لص داخلي استفاده شده است . ناخا

2 E. Philip Davis, Dilruba Karim(2008) 
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ل اشاره يتوان به موارد ذ يم يبحران بانک يها شهيو ر يبروز ناگهانل عمده ياز دلا
  نمود:
  

  ريسك نقدينگي  -١-١-٣
تعهدات و در  يفايدر ا يي، بانک را با خطر عدم تواناينگينقد ير ناکافيمقاد ينگهدار

، نوع ينگير فراوان نقديمقاد يگر نگهداريد يدهد. از سو يقرار م يگجه ورشکستينت
 يها بانک به سپرده يص ناکارآمد منابع است که باعث کاهش نرخ سوددهياز تخص يخاص

از عوامل اثر گذار  يکي ينگيسک نقديشود. لذا ر يجه از دست دادن بازار ميمردم و در نت
  ٢))٢٠٠٠وسانتوس ( ١)١٩٨٣گ (يبويموند و ديگردد.(دايمحسوب م يبر وقوع بحران بانک

  
  ياتيسك عمليريسك اعتباري و ر٢-١-٣

 يسک اعتباريها، ر هاي تهديدكننده مؤسسات اعتباري و بانك ترين ريسك از عمده
- ٢٠٠٥س و ژو(يوي)، د٢٠٠١و و همکاران (ي)، بور١٩٩٨نگ و واچتر(ي(هر(باشد مي

گيرندهتسهيلات قادر به ايفاي تعهدات خود  كند كهاين ريسك زماني ظهور مي.  )٣).٢٠٠٤
  نباشد. 

و روند  يتکنولوژ، پرسنل و افراد ييتواند از قصور و عدم کارا يم که ياتيعملسک ير 
  د.يکمک نما يبانک يجاد بحران هايتواند بر ا ياست که م ي، از عواملرخ دهد يکار

  
   يتيريو مد يحسابرس يستم هايضعف س-٣-١-٣

، مقررات ضعيف در زمينه حسابداري و نظارت، را از ٤)۱۹۹۱لئونه (پرز كامپانرو و 
دانند.آنها نشان  يبانكي( مانند آنچه که در اروگوئه اتفاق افتاد)، م يهاعوامل مؤثر بر بحران

و   يتيرياز ضعف مد يتواند  ناشيم يبانک يهال وقوع بحرانياز دلا يکيدهند يم
  باشد.   يمال يهاصورت يحسابرس

                                                 
1 Diamond,D.,Dybvig,P.,(1983). 
2 Santos,Joao.(2000). 
3 Herring and Wachter(1998);Borio et al.(2001);Davis and Zhu,(2004,2005) 
4 Perez-Campanero, Juan and Alfredo M. Leone (1991). 
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   ين الملليب يهاشوك-٤-١-٣
مثال،  يبرا .باشد ير ميناپذ انکار يهاي بانک بر بروز بحران يالملل نيهاي ب اثر شوك

در  يهاي مال بحران، ۱۹۸۱ـ۱۹۷۹هاي سال کا درياست کاهش تورم در آمريس ياجرا
هاي بهره و  ت نرخين وضعيت نموده است. بيرا تقو ۱۹۸۰ل دهه ين در اوايلات يکايآمر

 يدر کشورها يهاي بانک بروز بحران وافته ي  توسعه يدر اقتصادها يداخل ناخالص ديتولرشد 
  .١، ارتباط محكمي وجود دارددر حال توسعه

  
   يستم بانكيها و مداخلات دولت در سساختار بانك-۳-۱-۵

در  يت دولتيش مالکيکه افزا دهندي)در تحقيق خود نشان م۲۰۰۰( ٢نزيو و مارتيکاپر
ش داده يافزا يک را در بخش بانکيستماتيهاي س ، احتمال بروز بحران۱۹۸۰ ل دههياوا

ت و رقابت ينه فعاليدر زم يکه مقررات محدودکننده کمتر يين کشورهاياست. همچن
 يباشد. وبالعکس. اما برخيکمتر م يبانک يوستن بحران هاياند، امکان بوقوع پ داشته يبانک

در به  ينقش مهم ،زان دخالت دولتيو م ياسيهاي س دستگاهدهند، يز نشان ميمطالعات ن
  د. رنداو کوتاه نمودن دوره بحران ها  تأخير انداختن بروز بحران

  
  يمال يساز آزاد- 3-1-6

 يستم بانکيمواجه شده وس يشتريب يهاسکيها با ر ، بانكيمال يساز با آزاد
و  )١٩٩٩( و و سامرزير(کاپ ابد.ييش ميشود و امکان بروز بحران افزايتر م ريپذ بيآس
  3).)٢٠٠٥و آلن( )۱۹۹۴(تزيگلياست

  
  هاي ارزي و نوسانات نرخ ارز نظام- 3-1-7

انتخاب رژيم ارزي براي كشورهاي در حال توسعه با انتخاب رژيم ارزي براي 
نشان  يبر اساس شواهد تجرب ٤)۲۰۰۳نز(يكشورهاي توسعه يافته تفاوت دارد. دمس و مارت

                                                 
1 Lette (1997). 
2 Caprio and Martinez-Peria (2000). 
3 Caprio and Summers (1999), Stiglitz (1994) and Allen (2005). 
4 Domac.I and Martinez (2003). 
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در حال توسعه کاهش  يرا در کشورها يز ثابت احتمال بحران بانکم نرخ اريدادندکه رژ
افته ي  توسعه ين کشورها از کشورهايرخ دهد صدمات وارده بر ا يدهد. اما اگر بحران يم
  ).۱۳۸۹ – يشتر خواهد بود.(شجريب

  
  ه ياول يهاهشدارآزمون  -4

- بيآس يابيارز يبرا يچوب مهمچار ،يل تحولات اقتصادکلان و ماليتحلوهيتجز
 يکند. هدف از نظارت بر تحولات اقتصاد کلان و بازارهايفراهم م يبخش مال يهايريپذ
ربه زدن به ضد با توان ينگرانه است که احتمال بروز شوک شدندهيآ يابيک ارزيارائه  يمال
 يقيد حقيو ضربه بزرگ آنها به تول يمال يهانه بحرانيهزن کند. ييرا تع يستم ماليس

و  ينيبشيپ يبرا يياز به بسط و گسترش الگوهايبحران زده، ن ياز کشورها يرايدربس
کشورها قرارداد  يزان اقتصاديربرنامه يها را مورد توجه جداز وقوع بحران يريجلوگ

 يکشورها طراح يمال يهابحران ينيبشيپ يبرا ييوکارشناسان را قادر ساخت تا الگوها
 يمال يهابحران ينيبشيپ يبرا ييتوان الگويا ميه استکه آن بوديآنها ا يند. سوال اصلينما

 يطراح ينده به کار برد؟الگوهايآ ينمودو بتوان آن را برا ياتفاق افتاده در گذشته طراح
راهكارهاي عملكردي و برگرفته از اند،ه شناخته شدهياول يهاهشدارشده که به نام آزمون 

گذشته  يهامربوط به بحران يرهايبه متغسان توجه کارشناهستند که  ياقتصاد يهاداده
نده هشدار يآ ياحتمال وقوع  بحرانها خصوصگذاران در  استينمايد تابه سجلب مي

جهت و  شده يزيرهيپا يبحران مال ياقتصاد يهايبر اساس تئور ها ن آزموني. ادنده
، يزمينه مالاند.در شده يک و عيني طراحيستماتير يك بستر سسک دير يهشدارهاجاد يا

ن يو همچن )تنها ( ريسك خرد يک سازمان ماليريسك  نيتخمآنها ممکن است براي 
بر   ه ياول يهاهشدارآزمون ، استفاده شوند. )( ريسك  كلان يستم ماليريسك  روي كل س

 : استوار است  يدو فرض اساس

  ارد ن بحرانها و عوامل  بوجود آورنده بحران، وجود ديب يرابطه علت و معلول 

 .عوامل  بوجود آورنده بحران را مي توان از قبل شناسايي نمود 

 کاهشنرخ ارز و  يش ناگهانيافزابحران ارز ( يعني، يسه نوع بحران اصل EWSات يادب
 ي) و بحران بانکيخارج يهايد ساختار بدهيا تجدي(عدم پرداخت و  ير) بحران بدهيذخا
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دهد. ي) را پوشش ميموسسات مال گسترده يو ورشکستگ يبانک يها(کاهش سپرده
ز کرد. يها متماکننده مدلنييبحران را بسته به عوامل تع ياز سهنسلمدل ها يکيتوان  يم

، نسل دوم بر انجام ١))١٩٧٩(کروگمن(کنديم ينسل اول عدم تعادل اقتصاد کلان را بررس
 .٢))١٩٩٦تفلد((آبسپردازديم يداخل يمال يت و ضعف در بازارهايحملات سوداگرانه، سرا

مت يش از حددر نظرگرفته و قيستقراض بارا به عنوان عامل  يطرات اخلاقاخمنسل سوم 
  .٣))٢٠٠١.(چانگ و ولاسکو(دهديها را به عنوان شاخص بحران نشان مييدارا

بالقوه، به  يهاسکير ييگذاران در شناسااستيه، با کمک به سياول يهاهشدارآزمون 
ب يدر تلاش استبا ترکن آزمون يا اتيادبدهد.يد ميشتر را نويرت بنظا يگذاران مالقانون
ازدقت  هاروشن يابد. ايسک بحران دست ياس ريک مقيها به از شاخص يتعداد

 ينيش بيک پيستماتيک روش سيستند، اما آنها را به صورت يکامل برخوردار ن ينيب شيپ
بر  ينظارت  ياز نهادها يارين آزمون در حال حاضر توسط بسياکند.يبحران ارائه م

اروپامورد استفاده  يپول، فدرال رزرو و بانک مرکز ين الملليها، من جمله صندوق ب بانک
مورد استفاده قرار گرفته و گزارش آن، تحت ٤) OCCکا (يامر يرد. نهاد نظارتيگيقرار م

  ).١٣٨٤ – يلي(فرهاد ن ٦گردد يه ميارا ٥يعنوان گزارش قنار
  

  ق ينه تحقيشيپ -5
بوده است که  يگناليبر اساس روش س يبحران بانک ينيبشياز مطالعات پ ياريبس

، ينسکيباشد. اما با توجه به مطالعات کامل کام ي)م١٩٩٧مرتبط به مطالعات هونوهان (
آنها  يها، پژوهش يو پول  يارز يهابحران ينيبشي) جهت پ١٩٩٨هارت(نيزوندو و ريل

                                                 
1 Krugman( 1979). 
2 Obstfeld (1996). 
3  Chang and Velasco (2001). 
4  The Office of the Comptroller of the Currency (OCC) 
5  Canary Report  

براي پرهيز از خطر خفگي معدنكاران، قبلاً مرسوم بود كه يك قناري را در معدن نگه مي داشتند تا از  6
طريق مشاهده وضعيت وي، كمبود اكسيژن را قيل از آنكه معدنكاران در معرض خطري جدي قرار گيرند، 

  ش انتخاب شده است.) با الهام از اين روOCCتشخيص دهند. نام گزارش نظارتي (



  يجانيـ اکبرکم   يژاله زارع/     136

 

سال
ي / 

برد
كار

اد 
تص

ه اق
لنام

فص
 

وم
س

 
اره

شم
 /

 
هم
د

/ 
ييز
پا

 
13

91
 

ها مورد استفاده قرار بحران ينيبشيقات در خصوص پيتحق يبه عنوان منبع و مأخذ اصل
 يهابحران ينيبشيدر خصوص پ ١٩٩٥ن  مطالعات خود را در سال ين محققيرد.ايگيم

 يشناسو همکارانش بر اساس روشينسکيقات کاميآغاز نمودند.قابل ذکر است تحق يپول
 ينسکيبود. کام ٢)١٩٨٩ن(و استاک و واتسو ١)١٩٨٩بولد و رادبوش(يشنهاد شده توسط ديپ

ه يستم هشداردهنده اوليس يابيتحت عنوان "ارز يان بار در مقالهينخست يو همکارانش برا
 يپول يهابحران يجهت بررس يگنالي" از روش س )ي(پوليارز يبحران ها ينيبشيپ يبرا

 استفاده ١٩٧٠-١٩٩٥ يافته در دوره زمانيکشور توسعه  ٥کشور درحال توسعه و  ١٥در 
، نسبت يقبل يتجرب يبر کارها ياز مقاله خود، با مرور کل ين در بخشين محققينمودند. ا
 يشرو در بحران پوليپ يهاتوان به عنوان شاخصيکه آنها را م ييهاشاخص يبندبه طبقه

اند. نظر گرفت، پرداختهتوسعه،  درحالدر يو کشورها يصنعت يدر دو گروه کشورها
گروه بخش  ٦شاخص در  ١٠٣ک، ير پارامتريبا استفاده از روش غ و همکارانش ينسکيکام

و  يونهاد يساختار يرهاي، متغيعمومهيا مالي، بودجه ي، بخش واقعي، بخش ماليخارج
ک شاخص فشار بر بازار ارز ياند.آنها از در نظر گرفته ياسيس يرهايت بخش متغيدر نها

ر ماهانه در خالص ييو درصد تغ يز واقعر ماهانه در نرخ اريياز درصد تغ ين وزنيانگي(م
ار يش از سه برابر انحراف معين شاخص بيکه ا ييهااستفاده نموده و دوره )ير خارجيذخا

ن ين در اينمودند. همچن يينش بوده است را به عنوان دوره بحران شناسايانگيبالاتر از م
ها را بحران ينيبشيپ ييها در آن توانارفته است تا شاخصيکه انتظار م ياق دورهيتحق

- و همکارانش عنوان کرده ينسکيف شده است. کاميماه قبل از بحران تعر ٢٤داشته باشند، 

ک سطح يکندکه خارج از يا بد) را منتشر مي(خوب  يعلامت يک شاخص،زمانياند که 
 در کار آنها ياا آستانهي ين خود منحرف شود. سطوح مرزيانگياز م – يا آستانه اي -يمرز

م غلط (بحران رخ يسک داشتن علاين ريب يانتخاب شده است که تعادل ياز به گونهين
ها (بحران رخ دهد، از بحران يده گرفتن برخيسک ناديگنال منتشر شود) و ريندهد، اما س

ارز  يج آنها نشان داد صادرات، انحراف نرخ واقعيگنال منتشر نشود) برقرار باشد. نتاياما س
مت سهام به عنوان يو ق يدناخالص ملي،توليخارجريبه ذخا ينگيقداز روند، نسبت ن

                                                 
1 Diebold and Rudebusch(1989). 
2 Stock and Watson(1989). 
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با  ١٩٩٩ز در سال يهارت ننيو ر ينسکيبودند.کام يپول يهاشرو بحرانيپ يهاشاخص
 يهادر خصوص شاخص يا به شواهديآس يبحران مال يبررس يکرد براين روياستفاده از ا

 ين شاخص ها به خوبيافتند. ايست د يپول يهاو بحران يبانک يهاشرو مشترک بحرانيپ
 يسازند. آنها آزادينما ينيبشيپ ١٩٩٧-١٩٩٨ يا را در دوره زمانيآس يتوانستند بحران مال

 يديدانستند که تاکيوقوع بحران در مطالعه خود م يل اصلياز دلا يکيرا به عنوان  يمال
  بود .   ٢)١٩٩٧ن هونوهان(يو همچن ١ب) ١٩٩٨اک(يو و دتراجيرگيبر مطالعات دم

بحران  ين مدل جهت هشداردهيترجامع ٣)٢٠٠٠هارت(نيو ر ينسکيگلدستن، کام
دهند و بحران يهارتارائه منيزوندو و ري، لينسکيمدل کام يشناختبر اساس روش يبانک
  کنند:يم يينگونه شناسايرا ا يبانک

 د.بانک منجر شو يليت به تعطيهجوم سپرده گذاران  به بانک ها که در نها -١

ک موسسه يا کمک انبوه دولت به ي، ادغام يليبه بانکها، تعط يچ هجومياگر ه  -٢
د يرها، بر وقوع بحران تاکياز متغ ير نرمال برخيمهم وجود نداشته باشد، اما رفتار غ يمال
، يمال يک بحرانهايات تئوريمشتق شده از ادب يهانهيگز يک سريرها از ين متغيورزد. ايم

ستم يبرسند، مشکلات ممکن در س ينيرها به سطح معين متغيکه ا يزماناند. ده شدهيبرگز
 دهند. يرا هشدار م يمال

 يمربوط به آزادساز يرهاين مقاله عبارتند از: متغيشده در ادر نظر گرفته يرهايمتغ  
، يقيبهره حق ، نرخيداخل ناخالص دي/ تولينده حجم پول، اعتبارات داخليب فزاي(ضريمال

)، M1(حجم پول ( يمال يرهاير متغيلات)، سايبهره سپرده و تسه ختفاضل نر
(صادرات ، نسبت  ي)، بخش خارجيبانک يها، سپرده ير خارجي) به ذخاM2(ينگينقد

د، ي( تول يقي، بخش حق)ير، نرخ بهره واقعيارز، واردات،ذخا يرابطه مبادله، نرخ واقع
  .يد ناخالص  داخليموازنه / تول يو کسر )مت سهاميق

 ينيبشيجهت پ تيت و پروبيلاج ياحتمال يهاه بر اساس مدلياول يآزمون هشدارها
 ٤)١٩٩٨اک (يکانت و دتراج–رگاکين بار توسط دمياول يبانک يهااحتمال وقوع  بحران

                                                 
1 Demirguc and Detragiache(1998b). 
2 Honohan(1997). 
3 Goldstein, M., G. L. Kaminsky and C. M. Reinhart (2000) 
4  Demirguc- Kunt and Detragiache(1998). 
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مه سپرده به يرگاک و همکارانش نشان داد بيج مطالعه دميمورد مطالعه قرار گرفت. نتا
ز يگر نيسندگان ديشود. نويمحسوب م يو در بحران بانکشريپ يهااز شاخص يکيعنوان 

که موسسات  يرا وقت يسک مخاطرات اخلاقيمه سپرده ريد داشتند که بين موضوع تاکيبر ا
  دهد.يش ميباشند، افزايف ميضع

ستم هشداردهنده يک سيسه يتحت عنوان "مقا يادر مطالعه١)٢٠٠٨س و دلربا (يويد
و  يگناليبا استفاده از روش س يبحران بانک يه برايه اولستم هشداردهنديک سي"، يبانک

کشور را  ٦٠در  ين  مطالعه بحران بانکيند. آنها در اينمايت ارائه ميت و پروبيلاج يمدلها
مبادله و نسبترابطه يداخلدناخالصيابند که رشد تولييجه دست مين نتيو به ا يبررس

را هشدار  يکه احتمال وقوع بحران بانک هستند ييها(نسبت صادرات به واردات)، شاخص
نسبت  يت عملکرد بهتريلاج ين است که مدلهايس و دلربا  ايويج ديگر نتايدهند. از ديم

 يبرا يگناليکرد سيدارند. اما رو يستم هشداردهنده  جهانيک سيدر  يگناليس يهابه مدل
دهد. ياز خود نشان م يک کشور عملکرد بهتريک بحران خاص در ي ينيبشيپ
شرو را خلاصه کرده و در فهرست يپ يشاخص هاياساسا روش شناخت ٢)٢٠٠٠دسون(يا

ن نرخ يه سود بير، حاشيذخا يبرا ينيگزيکوتاه مدت به عنوان جا يبده يارهايرها، معيمتغ
الات ينفت و نرخ بهره  ا يمتهايمانند  ق يجهان يرهايمتغ يبهره وام و سپرده، و برخ

  رد. يگ يدر نظر م G7 يکشورهاد يمتحده و مقدار تول
 يبحران ها  يش از موعد برايپ يستم هشداردهيک سي) در مقاله " ارائه ١٣٨٢( ينادر

 يو مدل احتمال يگنالي" از روش س١٣٧٢ه بر بحران سال يران با تکيدر اقتصاد ا يمال
،  ين المللير بي، نرخ رشد ذخايافته است که نرخ ارز واقعيجه دست ين نتيت، به ايلاج

، ين المللير بيبه ذخا يارز يها يع و معادن،نسبت بدهينرخ رشد ارزش افزوده بخش صنا
 يهان  شاخصيبرتر يارز يهاينرخ تورم، نرخ رشد صادرات، نرخ رشد مبادله و بده

  گردند.يمحسوب م يشرو در بحران ماليپ
در يارز ياهبحران ينيش بيتحت عنوان "پ ياز در مقالهي) ن١٣٨٤( يو کنعان يلين

ران يبازار ارز ا يريب پذيآس  )KLRکرد يوابسته به منابع نفت (با استفاده از رو ياقتصادها

                                                 
1 E.Phili I h,gdnhvihdp Davis,Dilruba Karim(2008). 
2 Edison,Hali J.(2000) 
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ر يرات ذخاييمت نفت، تغيرات قييدهند اگر تغيل قرار داده و نشان ميه و تحليرا موردتجز
به طور همزمان اعلان هشدار  ير ارزيرات نسبت حجم پول به حجم ذخاييو تغ يارز
  رسد.يدرصد م ١٠٠احتمال بروز بحران به  ند،ينما

ها با  هاي بانكي و ترازپرداخت بيني بحران ) در مقاله " پيش١٣٨٩خواه (يو محب يشجر
 يها وقوع بحران ينيب شيپ يبرا يک مدل احتمالي"  KLRدهي  استفاده از روش علامت

دو بحران  يامکان همپوشان زيند. آنها نينما يران ارائه ميها در اقتصاد ا و ترازپرداخت يبانک
خواه، يو محب ياند. شجرقرار داده يز مورد بررسيها (بحران دوقلو) ن بانكي و ترازپرداخت

نسبت مطالبات معوق به  يدرصد ١٠ش از يرا وجود ب يشاخص بروز بحران بانک
از  ران،يا يستم بانکيدارند س يان مين شاخص بيها، عنوان نموده و با استفاده از ا ييدارا

رو بوده است.  به طور مداوم با بحران روبه ١٣٨٨تا فصل دوم سال  ١٣٨٤فصل اول سال 
نرخ ارز و  يفصلرات ييتغنرخ  يکه از متوسط وزن ١»ارز فشار بازار«، از شاخص نيهمچن
 يدارند در دوره مورد بررس يان ميو ب ٢نموده شود، استفاده  يساخته م يالملل نيبريذخا

ل يو اوا ١٣٦٧(فصل چهارم سال  يت بحرانيران، چهار وضعيزار ارز ا)، با١٣٦٧ـ١٣٨٨(
مه دوم يو بالاخره ن ١٣٧٤،  فصل اول سال ١٣٧٣ل سال يو اوا ١٣٧٢، اواخر سال ١٣٦٨
بروز  يمسأله همزمان ين دو محقق به بررسي) را  تجربه نموده است. سپس ا١٣٧٧سال 

 يپرداخته و  همزمان يوقلو)  در دوره زمانها (بحران دها و بحران بانک بحران ترازپرداخت
دهد دو يو همکارش نشان م يج مطالعه شجريند. نتاينمايران را رد مين دو بحران در ايا

بحران  ينيب شيپ يها برا ن شاخصيب معتبرتريبه ترت يمت سهام و نرخ بهره واقعير قيمتغ
 ين شاخص برايتر ، مناسبيمت سهام به همراه نرخ ارز واقعيباشند. همچنين ق مي يبانک
  اند. دوقلو شناخته شده يها بحران ينيب شين پيو همچن يبحران ارز ينيب شيپ

نگ، در مقاله يچيسوئ –) با استفاده از روش مارکوف ١٣٩١ان (يو توکل يميابراه
کرد يران با استفاده از رويدر ا يارز يهاهنگام بحرانزود يک سامانه هشداردهي ي"طراح

                                                 
1 Exchange market pressure (EMP). 

در اين مطالعه براي به دست آوردن فشار بازار ارز از روش رينهارت و كامينسكي استفاده شده است. روش  2
 , Eichengreenو Frankel and Rose( 1995 (گيري شاخص فشار بازار ارز اولين بار توسط اندازه

Rose and Wyplosz( 1997)  .مطرح شد  
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شرو پرداخته و با استفاده از يپ يهاو شاخص يبحران ارز ينگ" به بررسيچيمارکوف سوئ
به  ١٣٦٧-١٣٨٩ يران در دوره زمانيکه در اقتصاد ا يارز يهانرخ ارز بازار آزاد، بحران

کرد عام به خاص از يکنند. با استفاده از رويم يبندو طبقه ييوسته است را شناسايوقوع پ
، يقيحق GDPنرخ رشد  يهاها، شاخصبحران ييشناسا يبرا يشاخص هشدارده ١٩ن يب

موثر از روندآن، نسبت  يقيتم نرخ ارز حقي، انحراف لگارGDPبودجه به  ينسبت کسر
حاصل از صادرات نفت ونسبت  يارز ي، رشد درآمدهاGDPبه  يحساب جار يکسر
ج ياند. نتاهانتخاب شد ياصل ي، به عنوان شاخص هاير ارزير در ذخاييبه تغ M2ر در ييتغ

، سه ماهه ١٣٦٧،نه ماهه اول ١٣٦٧مه دوم ين يزمان يهادوره يدهد که برايآنها نشان م
و ١٣٧٧، سال ١٣٧٥، سه ماهه سوم ١٣٧٤مه اول ي، ن١٣٧٣، سال ١٣٧٢مه دوم ي،ن١٣٦٩اول 
  ران است.   يات اقتصاد ايوقوع بحران هشدار داده شده است که مطابق با واقع ١٣٧٨
  

  ق و ساختار الگويتحق ياداده ه -6
 يه براياول يآزمون هشدارها يت، در طراحيپروب يدر مطالعه حاضر از روشاحتمال

ن روش، به ي، در ايبانک يص نقاط بحرانيتشخ ياستفاده خواهد شد. مبنا يبحران بانک
  باشد. يل ميذ يصورت
  

   )ر وابستهي(متغين بحران بانكييشاخص تع-6-1
ده بوده و امکان آن وجود دارد که يچيپ يکم يستم بانکيس يريپذ بين نقطه آسييتع
توان چند  يرد؛ اما ميآن صورت گ يا جلوتر از زمان واقعيص زمان بحران با تأخير يتشخ

  ان نمود؛ يبين بحران بانکييتع ي،برايشاخص کم
 ش يب يستم بانکيس لاتيتسهبه کل  ١د گذشتهيو سررسسبت مطالبات معوقکه ن يزمان

و و ي(کاپر. باشدي، ميسک اعتباريکننده رانين نسبت بيا ٢شود درصد ۱۰از 
 . ١))۲۰۰۳)، (۱۹۹۹ل(ينگبيکل

                                                 
1 Nonperforming Loan  

دهد چند درصد از خالص تسهيلات بالفعل (اعم از جـاري و غيرجـاري) وصـول     نسبتي است كه نشان مي 2
و مشتريان بانك يا مؤسسه اعتباري در بازپرداخت چه درصدي از كل تسـهيلات اعطـايي نكـول     نشده است
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 درصد۱۰ش از يب يستم بانکيس يها ييسبت مطالبات معوق بهکل داراکه نيزمان 
 .٢))۲۰۰۵چ(ي.(کانت و دتراگشود

 يداخلناخالصديدرصد تول ۲حداقل درکشور، ياز بحران بانک٣ات نجاتينه عمليهز 
 ٤)).۲۰۰۵چ(ي. (کانت و دتراگاشدب

باشد يدر مدل م يکننده وقوع بحران بانکانيق که بين تحقيوابسته در ا ريمتغ
)B.crisis ييلات اعطايبه تسه ٥بانک ها  د گذشتهيو سررسمطالبات معوق)، نسبت 
  شود. يشناخته م ين نسبت به عنوان بحران بانکيا يدرصد ۱۰ش از يباشدکه رقم ب يم

ران بر اساس يها در ابانک ييلات اعطايگذشته به تسهديمعوق و سررس يهانسبت وام
 ۱۳۸۵دهد، در فصول سوم و چهارم سال ينشان م ۱۳۸۱-۱۳۸۹ ي) در دوره زمان۱نمودار (
درصد تجربه نموده است که  ۱۰بالاتر از  ين نسبت همواره رقميا ۱۳۸۷سال   يو از ابتدا

                                                                                                              
ميزان ريسك اعتباري بانك را انعكاس داده و بـه طـور كلـي    شاخص و روند زماني آن   كرده اند. مقدار اين

  دهد. ميزان كفايت و كارايي سياستهاي اعتباري (كيفيت دارايي و مديريت) بانك را نشان مي
  

1 Caprio and Klingebiel(1996),Caprio and Klingebiel(2003). 
2 Demirguc-Kunt and Detragiach (2005) 
3 Rescue Operation.  
4 Demirguc-Kunt and Detragiach (2005) 

 مطالبات معوق بانك ها به صورت زير معني مي شوند: 48

 آن بيش از دو ماه نگذشته باشد . مطالبات جاري: مطالباتي كه از سررسيد •

ازپرداخت اقساط آن مطالبات سررسيد گذشته: مطالباتي كه از تاريخ سررسيد اصل و سود و يا تاريخ قطع ب •
  بيش از دو ماه گذشته و هنوز از شش ماه تجاوز ننموده است .

رسـيد و يـا تـاريخ قطـع     مطالبات معوق: مطالباتي كه بيش از شش ماه و كمتر از هجـده مـاه از تـاريخ سر    •
  بازپرداخت اقساط آن سپري شده است . 

از تـاريخ سررسـيد و يـا از تـاريخ قطـع       مطالبات مشكوك الوصول: مطالباتي است كه بيش از هجـده مـاه   •
  بازپرداخت اقساط آن سپري شده است . 

يد به دلايل متقن مطالبات سوخت شده: آن بخش از مطالبات موسسات اعتباري كه صرفنظر از تاريخ سررس •
از قبيل فوت يا ورشكستگي بدهكار و علل ديگر قابل وصول نبوده و با تصويب هيئت مـديره موسسـات   

  ي به عنوان مطالبات سوخت شده تلقي شده است.اعتبار
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کباره يکه هجوم ين علائم بروز بحران بانکيتر است. اما مهم ينشان از وجود بحران بانک
هاي  ل حمايتيباشد، به دل يش ميخو يها ها جهت برداشت سپرده گذاران به بانك سپرده

ران با وجود تجربه بحران يا يهافتاده و بانکين امر اتفاق نيران ايا يدولت، در بخش بانک
گذاران مواجه نشده  کباره سپردهي يا تقاضاگاه ب چير هياخ يهابخصوص در سال يبانک

  است.
  

  بانک ها ييلات اعطايد گذشته به تسهيمعوق و سررس ينسبت وام ها): ١نمودار (

  
  رانيا ياسلام يجمهور يبانک مرکز ياقتصاد يمنبع: محاسبات بر اساس نماگرها

  
  ان روش برآورد تابع احتمال بحر – يبحران بانك ينيبشيپ يالگو يمعرف -6-2

 يه، جهت برآورد پارامترهاياول ياز مطالعات مربوط به آزمون هشدارها يدر برخ
باشند، استفاده  يم ياحتمال يت که هر دو از نوع الگوهايت و لاجيپروب يمعادله از الگوها

  شده است. 
باشند که يبرحسب پارامترها م ير خطيغ ييت، مدلهايت و لاجيپروب ياحتمال يمدلها

مرتبط يحيتوض يرهاياز متغ ير وابسته را به تعداديمتغ ينه برايا انتخاب گزياحتمال وقوع 
 يک ميبوده و مقدار صفر و  يها دو ارزشن مدلياز  ا يار وابسته درگونهيکند. متغ يم

  باشد.
ر بر احتمال وقوع يآن متغ يير به عنوان اثر نهايب هر متغي، از ضرياحتمال يدر الگوها

  شود.ير ميبحران تفس
                                        )1(  
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است که با  xر ي) نسبت به متغ۱ه اول تابع (يتابع مشتق مرت که در رابطه فوق 
ب يز ضرين محاسبه کرد  يتوان آن را به صورت کم يم  x, ريدردست داشتن مقاد

است، جهت  ير منفياحتمال غ يکه تابع چگال يياست. از آنجا xر يتغم يمحاسبه شده برا
خواهد داشت اگر يبستگ xب يبر احتمال بحران، به علامت ضرxر يمتغ يير آثارنهايتأث

خواهد داشت و  يمثبت  بر احتمال وقوع بحران بانک يير نهايتأث x ريمثبت باشد، متغ
خواهد  يبر احتمال وقوع بحران بانک يمنف يير نهايتأث x ريباشد متغ يمنف بالعکس اگر 

  داشت.
 يرهايمستقل که همان متغ يرهايمتغ  ۱۲ ١)۱۹۹۸چ (يروک،کانت و دتراگيدر مطالعه دم
 ينهاد يرهايو متغ يمال يرهايکلان، متغ يرهايباشند در سه  بخش متغياقتصاد کلان م

 يرهايز متغي) ن۲۰۰۸س (يويم و دياستفاده شده است.در مطالعه کرشوند، يم يطبقه بند
 ۶۵و  OECD يکشورکه شامل کشورها ۱۰۵ يت که برايلاج يهامورد استفاده در مدل

مورد استفاده قرار گرفته است که مانند  ۱۹۷۹ -۲۰۰۳ ينوظهور در دوره زمان يکشورها
 يرهايشوند که متغيم ميدسته تقس مستقل به سه يرهايز متغيروک و همکاران نيمطالعه دم
به  يجارريغن مطالعات نسبت واميباشند.قابل ذکر است در ايم يو نهاد يکلان، مال

بودن  ۱۰ر وابسته در نظر گرفته شده است که در صورت بالاتر از يها به عنوان متغييدارا
  شود .يدر نظر گرفته م يط بحران بانکين نسبت، شرايا

مت مسکن که در ير نرخ رشد قيراستفاده شده است و متغيمتغ ۸ز ن مطالعه ايدر ا
باشد استفاده شده است. يب ميغا يبانک يهابحران ينيبشياز مقالات مرتبط با پ ياريبس

مطالبات ) استفاده شده است. نسبت ۲۰۰۹م و بارل (يس و کريويبر اساس مطالعات د
ر وابسته در نظر گرفته يبه عنوان متغها بانک ييلات اعطايبه تسه د گذشتهيو سررسمعوق

ر جداگانه درنظر گرفته شده يق، نرخ سود به صورت دو متغين تحقين در ايشود. همچن
-ن موزون نرخ سود سپردهيانگيلات و مين موزون نرخ سود تسهيانگياست که عبارتند از م

باشد يها منکبا يزان سوددهياز عوامل اثرگذار برم يکيلات، ير نرخ سود تسهييراتغيها.ز
تواند تحت الشعاع قرار دهد. يبانک را م يبرا يو اعتبار ياتيسک عمليز خطر وقوع ريو ن

ش) يها کاهش (افزازان منابع بانکيها، منرخ سود سپرده )شيگر با کاهش (افزايد ياز سو

                                                 
1Demirg¨uc¸-Kunt and Detragiache (1998) 
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تواند بر وقوع بحران در يسازد که ميمواجه م ينگيسک نقديافته و بانک را با خطر ري
ن موزون نرخ سود يانگيرميگذار باشد. لذا با توجه به مؤثربودن هر دو متغريها تأثانکب

ن ي، در ايها، بر احتمال وقوع بحران بانکن موزون نرخ سود سپردهيانگيلات و ميتسه
  شود.ير جداگانه در نظر گرفته ميق به عنوان دو متغيتحق

) در نظر گرفته ۱۳۸۱-۱۳۸۹( يزمانو در دوره  يها به صورت فصلن مطالعه دادهيدر ا
 .شده است

 
  تيب الگو با مدل پروبيبرآورد ضرا :)۴جدول (

ر يمتغ
  وابسته

 ريمتغ نام
 رهايمتغ ريتأث جهت

 -Pبيضرايبانک بحران برشاخص
value

سه
ه ت
ق ب

معو
ت 

البا
 مط

بت
نس

ي
عطا

ت ا
لا

 يي
ت 

سسا
وس

و م
ها 

ک 
بان

بار
اعت

ي
B

.c
ri

si
s

 

۴۹۹/۰ ٠٢٦٨/٠ يمنفGDP Rgdp يقيحقرشدنرخ
۷۱۹/۰- ٠٤٦/٠ يمنفEm مبادلهرشد نسبت

يقيسودحقنرخموزوننيانگيم
 يبانک يسپردهها

Rrseيمنف 
٠٤٥/٠ -۰۰۷/۰

يقيحقسودنرخموزوننيانگيم
 يبانک لاتيتسه

Rrcrمثبت 
٠٤٠/٠ ۰۰۶/۰

۸۶۵/۰ -١٦/٠ يمنفGDP Kgdp بهدولتمازاد بودجه
 ۷۷/۰ ٠٣٤/٠ مثبتMfr يارزذخابربهينگينقدرشد نسبت
موسساتوبانکهابهيبدهرشد نسبت

  GDP به ياعتبار

Debtgdpمثبت 
٠٢٣١/٠۴۹۹/۰

۰۰۹/۰-١٤١٢/٠ مثبتDloghp مسکنمتيرشدق
۰۰۴/۰ - ٠٩/٢٢ C مقدار ثابت

۷۰/۹- =Log Likelihood 

Prob (Prob > chi2) = ۰۰۰۵/۰ ۵۸۸/۰Pseudo  =  

QPS۱۷/۰= 
   STATA11نرمافزار يخروج: منبع

 
 ۱۰۰نانياطم سطح در مدل است مشهود )۴جدول ( يينما درست نسبت آماره از چنانچه
 را مدل بيضرا توان يم ت،يپروب مدل بودن يخطريغ به توجه باشد. بايم داريمعن درصد،
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 مستقل و يحيتوض يهاريمتغ نيب ارتباط جهت صرفاً آمده دست به بيضرا و نمود ريتفس
 تنها د،ينما يم انيب را مدل در رهايمتغ يدار يمعن که z آماره به توجه با که باشديم مدل در

 سود نرخ موزون نيانگيم ،يبانک يسپردهها يقيحق سود نرخ موزون نيانگيم ر،يتغ سهم
  .باشنديم داريمعن مسکن متيق رشد و يبانک لاتيتسه يقيحق

 ١) QPSاز احتمال درجه دو (يبرآوردشده را با محاسبه امت احتمال يصحت و درست
ورد شده از مدل و آبر ياحتمال وقوع بحران بانک نمود. اگر فرض شود يابيتوان ارزيم

نصورت مقدار ياريک و در غيمقدار  يکه در صورت بروز بحران بانک است ير داميمتغ 
 ر محاسبه نمود:يتوسط فرمول زتوان يرا م QPSرد. يگيصفر م

 
 يدرصد ١٠٠ن آماره دلالت بر صحت ياست. مقدار صفر ا ٢تا  ٠ن ين آماره بيمقدار ا

ک صفر يباشد که نزديم ١٧/٠، برابر  احتمال برآورد شده دارد. در مدل برآورد شده 
 يت پارامترهايپروب ت ويلاج يهادر مدلباشد.يبرازش مدل م ياست و نشان از خوب

ن ير نمود و در ايتفس يون خطيتوان همانند مدل رگرس ي) را نمزده شده مدل (نيتخم
دار به صورت  يمستقل و معن يرهايمتغ يا کشش را براي ٢يياثرات نها يستيبايها ممدل

  مجزا محاسبه نمود. 
  

  رها يمتغ يياثرات نها - 6-2-1
نه يک قرياحتمال لوجست يو محاسبه چگال ينيبشيشده پرازشبا استفاده از شاخص ب 

ر يآن متغ ييرها، اثر نهايک از متغيب هر ياحتمال در ضر ين چگالين شاخص و ضرب ايا
ن يانگيمر يدار بودن رابطهسه متغيد  با توجه به معنيآ يبه دست م يبر شاخص بحران بانک
لات يتسه يقين موزون نرخ سود حقيانگي، ميبانک يسپرده ها يقيموزون نرخ سود حق

ر  در يسه متغ يبرا يي، اثرات نهايمت مسکنبا شاخص بحران بانکيو نرخ رشد ق يبانک
  )  نشان داده شده است.۵جدول (

  
                                                 

1 Quadratic Probability  Score  
2 Marginal effect 
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  دار الگو يمعن يرهايمتغ يياثرات نها :)۵جدول (
  رينام متغ           

  ريمتغ يياثر نها
ن موزون نرخ سود يانگيم

  يبانک يسپرده ها يقيحق
ن موزون نرخ سود يانگيم

  مت مسکنينرخ رشد ق  يلات بانکيتسه يقيحق

  - ۰۲۱/۰ ۰۰۶۰/۰ -۰۰۶۸/۰ يياثر نها
  STATA11نرمافزار يخروج: منبع

  
  دهديج نشان مينتا
 است که درسطح  ييرهاياز متغ يکي، يبانک يهاسپرده يقين موزون نرخ سود حقيانگيم

 ييدارد و همانطور که اثر نها يرابطه معنادار يدرصد با وقوع بحران بانک ۱۰۰نانياطم
ن يانگيک درصد ميش يرها، با افزاير متغيسادهد با فرض ثابت بودن ير نشان مين متغيا

درصد  ۶۸/۰ ي، احتمال وقوع بحران بانکيبانک يهاسپرده يقيموزون نرخ سود حق
 ابد. ييکاهش م

 يکيدرصد،  ۱۰۰نانيسطح اطم، در يلات بانکيتسه يقين موزون نرخ سود حقيانگيم 
ن يمحاسبه شده ا ييباشد. اثرات نهايم ير گذار بر وقوع بحران بانکياز عوامل مهم تأث

ک درصد يش يرها، باافزاير متغيبودن سابا فرض ثابت ن است که ير نشان دهنده ايمتغ
 ي، احتمال وقوع بحران بانکيلات بانکيتسه يقين موزون نرخ سود حقيانگيم

 ابد. ييش ميافزا درصد۶۰/۰

 گذار بر وقوع بحران ريگر از عوامل مهم تأثيد يکيمت مسکن، ين نرخ رشد قيهمچن
محاسبه  ييباشد. اثرات نهايدرصد، معنادار م۱۰۰نان يباشد که در سطح اطميم يبانک

ک يشيرها، با افزاير متغيفرض ثابت بودن سابا ن است که  يدهنده ار نشانين متغيشده ا
 ابد. ي يدرصد کاهش م ۱/۲يمسکن،  احتمال وقوع بحران بانک متيرشدقدرصدنرخ 

 
  برازش الگو  يخوب يابيارز - 6-2-2

ک گام جلوتر رفته يدهد تا  ين امکان را ميت  ايپروب يج حاصل از برآورد الگوهاينتا
 ج دريگردد. نتا يابيارز يبحران بانک ينيبشيشده را در پبرآورد يهات مدليزان موفقيو م

نشان دهنده احتمال براورد  يمشک ين نمودار نواحي) نشان داده شده است در ا٢نمودار (
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)  مشاهده ٢بوده است. در نمودار( ينشان دهنده بحران بانک يطوس يشده از مدل و نواح
  د. ينما ينيبشيرا پ يتوانسته است بحران بانک يشده به خوبحيشود که مدل تصريم

  
  ملکرد مدلع يابيارز :)۲نمودار (

  
  STATA11نرمافزار يخروج: منبع

  
بحران  يين مطالعه در فصول ابتدايشده در احيمدل تصرشود ي) ملاحظه م۲نمودار( در
) ۷جدول( يعنيعملکرد مدل   يابيج ارزين نتاي. همچنگنال داده استيس يبه خوب ،يبانک

است، الگو توانسته است که بحران اتفاق افتاده  يدرصد موارد ۹۲با در يدهد  تقرينشان م
گنال از يدرصد س۱۴/۷د و وتنها ينما ينيبشيدرصد پ ۴۰ يوقوع بحران را با احتمال بالا

 ين امر نشان دهنده قدرت نسبيگنال اشتباه داشته است.ايدرصد س ۵۲/۹دست رفته است و
  باشد. يالگو به هنگام وقوع بحران م يکنندگ ينيش بيپ
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  رد مدلعملک يابيارز :)۶جدول (
اشتباه گناليس درصد گنال از دست رفتهيدرصد سدرست يگنال دهيدرصد سمقدار آستانه

٥٢/٩ ٤٣/٢١ ٥٧/٧٨ ٥/٠ 

٥٢/٩ ١٤/٧ ٨٦/٩٢ ٤/٠ 

٢٩/١٤ ١٤/٧ ٨٦/٩٢ ٣٥/٠ 

  STATA11نرمافزار يخروج: منبع
  

درست  يدهگناليشود با کاهش آستانه در مدل، درصد سيهمانطور که مشاهده م
(در  ٥٧/٧٨زانيدرست از م يدهگناليس ) درصد٦که در جدول ( يافته به طوريش يافزا

از طرف  محاسبه شده است. )٣٥/٠(در سطح آستانه  ٦٥/٩٥ زاني)، به م٠,٥سطح آستانه 
ش درصد يگنال از دست رفته و افزاين آوردن آستانه منجر به کاهش درصد سييگر پايد
ک مدل ي يک آستانه در طراحيزمه انتخاب شود. در مجموع لاياشتباه م يهاگناليس
رفته است. دستاز يهاگنالياشتباه و تعداد س يهاگناليقبول، تعادل تعداد سقابل ينيب شيپ

ها توسط آن يابين دو نوع خطا و ارزينه مربوط به اي، مقدار آستانه به هزيبه طور کل
  دارد. ياستگذار بستگيس

 
  شنهادات يو پ يريگجهينت -  7

 ياز به نظارت واقعيتوانند نيهستند و م ياديت زياهم ينگر داراندهيآ ينظارت يارهاابز
در دهه  يستم ماليپراکنده در س يهاو بحران يمال يهايثباتيش بيرا کاهش دهند. با افزا

 يهاريسك ييشناسا يبرا  (EWS)هشدار اوليه ريسك يهاآزمون ياز به معرفي، ن۱۹۹۰
ک روش قبل از وقوع ي يدارا EWS، يدگاه ناظران مالياز دشد ي،احساس ميستميس

 يابيو ارز يف بحران بانکيو تعر ين مقاله پس از معرفينظارت است. در ا يرخداد برا
ه پرداخته شد. قابل ياول يف آزمون هشدارهايران، به تعريا يستم ماليبانک محور بودن س

برداشت  ياهد هجوم مردم براگاه ش چيهاي دولت ه ل حمايتيران به دليذکر است، ا
 يتوان با بررس ياست. اما م  ها نبوده بانك ياز سو يا اعلام ورشکستگيشان و يها سپرده
ن اساس مقاطع يو بر ا يرا بررس يستم بانکيس يريپذ زان ضربهيها، م شاخص يبرخ
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به کل  د گذشتهيو سررس سبت مطالبات معوقن مطالعه، نيرا مشخص نمود. در ا يبحران
ن رقم يکه ا ير وابسته در نظر گرفته شد که در صورتيبه عنوان متغ يستم بانکيسلات يهتس

  باشد.  يدر کشور م يدرصد باشد نشان از وقوع بحران بانک ۱۰بالاتر از 
د بر يران با تاکيدر ا يثبات مال يابيارز يه براياول يج حاصل از آزمون هشدارهاينتا

ن يانگير ميت) نشان دادکه سه متغيپروب يها( مدليمالو بااستفاده از روش احت يبخش بانک
لات يتسه يقين موزون نرخ سود حقيانگي، ميبانک يسپرده ها يقيموزون نرخ سود حق

ران را يدر اقتصاد ا يتوانند احتمال وقوع بحران بانکيمت مسکنميو نرخ رشد ق يبانک
 يبه خوب يبحران بانک يين مطالعه در فصول ابتدايح شده در ايمدل تصرهشدار دهند. 

 الگو است، افتاده اتفاق بحران که يموارد درصد ۹۲ بادريوتقرگنال داده است يس
درصد  ۴/۷تنها  و دينما ينيبشيپ درصد ۴۰ يبالا احتمال با را بحران وقوع هاست توانست

 به الگو يگ کنند ينيب شيپ ينسب قدرت نشاندهنده امر نيا گنال از دست رفتهاست، کهيس
  باشد. يم بحران وقوع گامهن

  
  منابع و مأخذ

زودهنگام  يک سامانه هشداردهي يطراح ).١٣٩١.(نيحس، انيتوکل .لنازيا ،يميابراه )١
ن کنفرانس يام٢٢.نگيچيکرد مارکوف سوئيران با استفاده از رويدر ا يارز يبحرانها

  يو بانک يپژوهشکده پول يو ارز  يپول ياست هايس
تأثيرسيستم بيمه سپرده صريح بر  .)١٣٨٨م.(ياحمد.باخدا،مرپناه،زدانيزهرا. ،يافشار )٢

هاي بانكي (در كشورهاي در حال توسعه. فصلنامه پول و اقتصاد شماره  وقوع بحران
  .١٣٨٨ز ييپا ٢

 يبرا يجهان يبحران مال يها). درس آموخته١٣٨٨عسگر.( ،رضا.نوربخش،يتهران )٣
  .للي توسعه نظام تامين مالي در ايراندومين كنفرانس بين المران و جهان .يا ينظام مال

اقتصاد شماره  ي. تازه ها يو ثبات مال ياسلام ي). بانکدار١٣٨٩، پرستو. (يشجر )٤
 .١٣٨٩. تابستان  ١٢٨
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پيش بيني بحران هاي بانکي و ). ١٣٨٩تا. (يخواه ، ب ي، پرستو. محبيشجر )٥
. ايران)(مطالعه موردي:  KLRترازپرداخت ها با استفاده از روش علامت دهي 

  .١٣٨٩تابستان  ٤فصلنامه پول و اقتصاد شماره 
ک ين يي). تب١٣٩٠.(ي،عليد.ارشدي،سعي،هوشنگ.صمدياالله.شجر،عزتيبيطايادنيص )٦

ران. فصلنامه پول و يدر ا يمال يبحران ها ييستم هشداردهنده جهت شناسايس
  .١٣٨٩تابستان  ٦اقتصاد شماره 

. از مجله بانک و اقتصاد.  يه جهانيمال يايدندر  ي). ثبات مال١٣٨٢، الهام.(يرتهاميم )٧
  .38شماره 

سه يمقا يو رشد اقتصاد يمال ي، بحران هايتوسعه مال).١٣٨٦. (ي، مرتضينادر )٨
  .يو بانک يپژوهشکده پول .يک مطالعه جهانيران در يت ايوضع يقيتطب

ل سا ١٣٢اقتصاد شماره  ي. تازه هاکلان ياطياحت ياست هايس ).١٣٨٩، فرهاد.(يلين )٩
  .يو بانک يپژوهشکده پول نهم 

ژه نامه تازه يران .ويدر ا  ياست پوليس يقاعده مند ي). .بررس١٣٩٠، مسعود .(يلين )١٠
  .  ١٣٩٠بهار  يو بانک ياقتصاد. پژوهشکده پول يها

 يدر اقتصادها يارز يها بحران ينيب شي). پ١٣٨٤رضا. (ي، علي، مسعود و کنعانيلين )١١
). پانزدهمين کنفرانس سالانه KLR( يستفاده از الگوـ با ا  يوابسته به منابع نفت

  . يو بانک ي). تهران: پژوهشکده پول٧١ـ١٠٨( يو ارز يهاي پول سياست
12) Alejandro,Gaytan and Christian .A.johnson,.(2002).A review of the 

literature on early warning systems for banking crises. Working Papers 
Central Bank of Chile with number 183. 

13) Borio, Claudio, Craig Furfine, Philip Lowe(.2001). Procyclicality of the 

financial system and financial stability: issues andpolicy options. BIS 
Papers No. 1, BIS. 

14) Bussière, M. and M. Fratzscher.(2002).„Towards a new early warning 
system offinancial crisis”,ECB Working Paper No. 145. 

15) Candelon ,Bertrand.,Dumitrescu Elena–Ivona.,Hurlin 
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