
 

 

  فصلنامه اقتصاد كاربردي
  1390 پاييز/   مششره شما   /دومسال 

  
  تاثير تغييرات نرخ ارز بر قيمت كالاهاي صادراتي

 كشورهاي جنوب و جنوب شرق آسيا

  
   ٢ياکبر شوره کند يعل ـ ١يبديم يامام يعل

 
  

  چكيده 
هدف اين تحقيق بررسي تاثير تغييرات نرخ ارز بر قيمت كالاهاي صادراتي كشورهاي منتخب 

  جنوب و جنوب شرق آسيا است. 
  ت ثابت پانل ديتا براي تخمين روابط بين متغيرها استفاده شده است. بدين منظور از روش اثرا

در اين تحقيق از متغيرهاي نرخ ارز، شاخص قيمت توليد كننده و شاخص قيمت وارداتي به عنوان 
هاي صادراتي استفاده شده است و متغيرهاي مذكور به صورت  متغيرهاي توضيحي براي قيمت
ساليانه بوده و مربوط به دوره  شده اند. آمار و اطلاعات مورد نيازلگاريتمي در مدل به كارگرفته 

  مي باشد.  ١٩٨٠- ٢٠٠٨زماني 
دهد كه شاخص قيمت وارداتي و شاخص قيمت توليد كننده تاثير مثبتي بر  نتايج تحقيق نشان مي

ها  قيمت كالاهاي صادراتي كشورهاي مذكور دارد. در حالي كه رابطه بين نرخ ارز با قيمت
  باشد. دراتي منفي ميصا

  : JELبندي  طبقه
  قيمت صادراتي، جنوب و جنوب شرق آسيا، نرخ ارز، روش پانل ديتا   هاي کليدي:واژه
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  مقدمه: -۱
نرخ ارز يكي از متغيرهاي بسيار مهم در بحث تجارت خارجي است و به عنـوان يـك   

باشد. افزايش يـا كـاهش    اقتصادي داراي اهميت روزافزوني ميهاي  متغير كلان در سياست
خـارجي بـوده و   هـاي   نرخ ارز بيان كننده قدرت و ضعف پول يك كشور در مقابـل پـول  

باشد . تغييـرات   معياري جهت نشان دادن رقابت كالاهاي ساخت كشور در بازار جهاني مي
نسبي در جامعه بوده و بر تخصيص منـابع در جامعـه   هاي  اين نرخ به منزله تغيير در قيمت

همچنين موجب تغيير رقابت كالاهـاي سـاخت داخـل در بازارهـاي       خواهد گذاشت، تاثير
  جهاني خواهد شد .

نسبي صورت هاي  در اقتصاد مبتني بر بازار آزاد تخصيص منابع بر اساس قيمت
نامناسب باشند تخصيص منابع به صورت بهينه انجام نخواهد ها  پذيرد و اگر اين قيمت مي

وه بر كمك به توليدكننده و مصرف كننده براي انجام تصميم نسبي علاهاي  شد . قيمت
نمايد. مصرف  اقتصادي ياري ميهاي  گيري، به سياست گذاران اقتصادي در اتخاذ تصميم

كنند. همچنين  نسبي الگوي مصرف خود را تعيين ميهاي  كنندگان نيز با توجه به قيمت
 از دست دادن ذخاير بين المللي،  نامناسب بودن اين قيمت باعث كاهش كارايي اقتصادي،

گردد.  توليد و عدم تعادل شديد اقتصاد در بعد كلان را موجب  ميهاي  تضعيف انگيزه 
هاي  توانند برنامه واضح است كه هر يك از اين نتايج به تنهايي يا به صورت جمعي مي

ع آشفتگي توسعه اقتصادي كشور را با مشكل مواجه ساخته و حتي متوقف نمايد و در واق
موجود در بسياري از كشورها در طي سالهاي گذشته به نوعي در ارتباط با نامناسب بودن 

  نرخ ارز بوده است.    
  

  بيان مساله:  -۲
در جهان امروزي كشورها به طرق مختلف به يكديگر وابسته هستند و اين ارتباطات 

و شرق آسيا داراي  گسترش يافته است. كشورهاي منطقه جنوب شرقاي  به طور پيچيده
بخش صنعت رو به رشدي هستند و اين كشورها سياست صادرات محوري براساس بخش 
صنعت را در پيش گرفته اند. بطوريكه مقادير قابل توجهي از صادرات كشورهاي اين 
حوزه، به كالاهاي صنعتي و به خصوص الكترونيكي اختصاص دارد. برخي از اين كشورها 
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شوند  ند و چين امروزه به عنوان كشورهاي تازه صنعتي شده شناخته مياز جمله مالزي، تايل
درپيشرفت اين كشورها ايفا نموده است. اي  و تعامل اقتصادي با جهان، نقش عمده

آمارهاي منتشره توسط سازمانهاي بين المللي حاكي از اين است كه كشورهاي اين ناحيه 
هاني داشته اند و سهم آنها از تجارت اخير رشد قابل توجهي در اقتصاد جهاي  طي سال

جهاني در حال افزايش است. كشورهاي منتخب جنوب و جنوب شرق آسيا از جمله 
هشت كشور ژاپن، كره جنوبي، چين، تايلند، فيليپين، اندونزي، بنگلادش و مالزي كه در 

خش اين مقاله مورد بررسي قرار گرفته اند به مدد پيشرفت صنعتي، اقبال مضاعفي به ب
  صادرات پيدا كرده اند.

در ميزان تقاضا دارد. كالاهاي اي  اقتصادي قيمت يك كالا نقش عمدههاي  طبق نظريه
صادراتي نيز از اين امر مستثني نبوده و تغيير در قيمت آنها موجب تغيير در ميزان تقاضا 

اين  براي اين كالاها در كشورهاي خارجي خواهد شد. با كاهش قيمت كالاهاي صادراتي،
كالاها براي كشورهاي خارجي ارزان تر شده و درنتيجه برميزان تقاضاي خود خواهند 
افزود. از اين رو كشورهاي اين منطقه به طور عمده سعي در كاهش اين قيمت و افزايش 
ميزان صادرات خود دارند. نرخ ارز يكي از عواملي است كه در متون اقتصادي از آن 

بر اين قيمت نام برده شده است. در اين تحقيق سعي داريم تا  بعنوان يكي از عوامل موثر
تاثير تغيير نرخ ارز بر قيمت كالاهاي صادراتي كشورهاي اين حوزه را مورد تحليل و 

سازد اين  بررسي قرار دهيم.  ايده اصلي اين تحقيق كه آن را از ديگر مطالعات متمايز مي
قيمت كالاهاي صادراتي اين كشورها بصورت  است كه در اين كار تاثير تغيير نرخ ارز بر

گردد، بلكه از متغيرها بصورت تركيب سري زماني مقطعي(پانل ديتا)  جداگانه بررسي نمي
  باشد.     گردد كه از محاسن و تازگي اين مطالعه نسبت به مطالعات ديگر مي استفاده مي

  
  نظري: هاي  پايه -۳

يـك كشـور در    ٢كه تعيين نـرخ اسـمي ارز  است اي  نظريه ١نظريه برابري قدرت خريد
مقابل كشور ديگر را به نسبت قدرت خريد پول يـا سـطح قيمتهـاي آن دو كشـور مـرتبط      

شـود بـه قـرن     ارز نيـز ناميـده مـي   هـاي   سازد. اساس اين نظريه كه تئوري تورمي نـرخ  مي
                                                 

1  Purchasing Power Parity (PPP 
2  Nominal Exchange Rate 
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لين فـردي  دهند اما او شانزدهم بر ميگردد. برخي اين تئوري را به ديويد ريكاردو نسبت مي
سوئدي بود. بر طبـق ايـن    ١كه اين تئوري را تحت همين عنوان مطرح نمود گوستاو كاسل

نظريه اگر سطح يا شاخص قيمتها در داخل افزايش يابد بدون آنكه قيمتهاي خارجي دچار 
رود نرخ اسمي ارز كه بنا به تعريـف   تغيير گردد در آن صورت بر طبق اين نظريه انتظار مي

د پول خارجي بر حسب پول داخلي است افزايش يابد زيرا از قدرت خريد ارزش يك واح
پول  ملي در اقتصاد داخلي كاسته شده است در حاليكـه قـدرت خريـد پـول خـارجي در      
اقتصاد بدون تغيير مانده است. بر اين اسـاس بـين نـرخ اسـمي ارز و قيمتهـاي داخلـي و       

آن را يـك فـرض قـوي محسـوب      توان خارجي يك رابطه يك به يك برقرار است كه مي
خطائي و خاوري نژاد، نمود  از اين رو آن را  تئوري مطلق برابري قدرت خريد ناميده اند(

). اين نظريه با چشم پوشي از بعضـي تفاوتهـاي موجـود از جملـه الگـوي مصـرف       ١٣٧٤
  شود كشورها به صورت زير بيان مي

*.

*

pep
p
pe




 

  باشد . سطح قيمتهاي خارجي مي  p*سح قيمتهاي داخلي و  pدر روابط بالا 
اين نظريه با در نظر گرفتن فروضي ازجمله يكسـان بـودن الگـوي مصـرف كشـورها،      
وجود بازار رقابتي و خنثي بودن عوامل اقتصادي اقدام بـه تئـوري سـازي شـده اسـت .در      

فروض وجود دارد به همـين علـت در ادوار گذشـته تعـابير      دنياي واقعي امكان نقض اين
تـوان بـه تئـوري برابـري قـدرت       متفاوتي از اين تئوري ارائه شده است كه ازجمله آنها مي

خريد نسبي اشاره نمود. تئوري مذكور در واقع بيانگر يكسـان بـودن نوسـانات نـرخ ارز و     
  گردد بيان مي باشد. الگوي مذكور به صورت زير قيمتها در كشورها مي

*.. pep        
  

  باشد. بيانگر درصد هماهنگي بين نوسانات نرخ ارز و سطح قيمتها مي كه 
در مورد دلايل ناهماهنگي بين نوسانات نرخ ارز و سطح قيمتها در چارچوب بالا، 

  اشاره نمود :توان به موارد زير  دلايل مختلفي بيان شده است كه مي
                                                 

1Gustav Cassel 
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  وجود رقابت انحصاري در بازار -۱
 ضرورت در نظر گرفتن متغير مربوط به خطرپذيري اقتصادي -۲

 مختلف جغرافياييهاي  ويژگي -۳

 هزينه حمل و نقل -۴

 تفاوت در ساختار نهادي كشورها -۵

 تفاوت در الگوي مصرف كشورها -۶

 تجاري مختلف توسط هر كشورهاي  اعمال سياست -۷

اندازه  يکه برحسب پول داخل يصادرات يکالاها متيق زانيدر نرخ ارز م ريياگر با تغ
 يشود که رابطه انتقال يحالت گفته م نيکنند، در ا رييشده است، متناسب با هم تغ يريگ

 ،يرقابت طيوجود دارد. با فرض وجود شرا يصادرات يهاکالا متينرخ ارز و ق نيکامل ب
 نيکند. در ا ياد کوچک باز صدق ماقتص کيارز در مورد  خنر يکامل بودن رابطه انتقال
صادرکنندگان کاملا باکشش است.  يبوده و تابع تقاضا متيق رندهيحالت معمولا کشور گ

 نيمتناسب با هم نباشند، در ا يصادرات يکالاها متينرخ ارز و ق راتييتغ نياما اگر رابطه ب
  باشد.  يم متيق دهرنيو کشور مذکور گ ودهناقص ب ريدو متغ نيا نيب يحالت رابطه انتقال

 يبرحسب پول داخل يصادرات يکالاها متيشود تا ق يکه باعث م ياز عوامل يکي
برحسب پول  يصادرات متينرخ ارز بر ق هياول رياز تاث يشود و مقدار رييدستخوش تغ

است.  کياستراتژ يگذار متيق ايبازار  يبرا يگذار متيق ميشود اثر مستق يخنث يخارج
کند.  يم دايپ رييتغ يبرحسب پول خارج ادراتص متينرخ ارز ق رييحالت با تغ نيدر ا
را  رياز سه حالت ز يکينرخ ارز، ممکن است  رييصادرکننده در واکنش به تغهاي  بنگاه

  نديانتخاب نما
  دهند يانتقال م يصادرات برحسب پول خارج متينرخ ارز را به ق راتييتمام تغ -۱
  دکنن يم ينرخ ارز را خنث راتييتمام تغ -۲
  شود يم ينرخ ارز خنث راتيياز تغ يدرصد -۳

خود در  تيحفظ موقع يصادرکننده براهاي  بنگاه ابدي شيافزا يارزش پول مل اگر
کار با  نيا يآنها حفظ شود. برا يريکنند که رقابت پذ يم نييتعاي  را به گونه متيبازار، ق

نرخ ارز،  رييت به تغمرتبط است در واکنش نسب ييبا سود نها يگذار متيق نکهيتوجه به ا
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 يکاهش م يخود را برحسب پول خارج يصادرات يکالاها متيق ،ييبا کاهش سود نها
بر  يارزش پول مل شيافزا ريمحدود کردن تاث يصادرکننده براهاي  دهند در واقع بنگاه

دهند.  يصادرات را کاهش م متيو ق ييسود نها ،يصادرات برحسب پول خارج متيق
 دايکاهش پ يخارج ولبرحسب پ يصادرات يکالاها متيق ابد،يکاهش  ياگر ارزش پول مل

صادرات  متيو ق ييسود نها شتر،يبه سود ب يابيدست يبراها  بنگاه نيکند. بنابرا يم
 متيکه ق ليدل نيبه ا يگذار متيرفتار ق نيدهند. چن يم شيرا افزا يبرحسب پول داخل

 متيشود، توسط کروگمن، ق يم نييرقابت در بازار خارج تع طيصادرات براساس شرا
   شده است. دهينام بازار يبرا يگذار
  

  پيشينه تحقيق: -۴
اثر تغييرات نرخ ارز بر تجارت جهاني وسـطح قيمتهـا در سـالهاي اخيـر مـورد توجـه       
پژوهشگران مختلف قرار گرفته است و مطالعات مختلفي در ايـن زمينـه بـا فـرض وجـود      

تـوان ايـن مطالعـات را در     ه است. براي مطالعه بهتر ميرقابت ناقص بين بنگاهها انجام شد
  سه شكل طبقه بندي نمود.

برخي مطالعات كه اثر نوسانات نرخ ارز بر قيمتهاي داخلي را مورد بررسي قرار داده  -۱
اند. نتيجه عمده در اكثر اين مطالعات حاكي از وجود رابطه مثبت بين تغييرات نرخ ارز 

آورده شده  ۱باشد. تعدادي از اين مطالعات در جدول  مي و سطح قيمتهاي داخلي
  است.

مختلـف  هـاي   اثر نوسانات نرخ ارز بر قيمـت بخـش  ها  در برخي ديگر از اين پژوهش -۲
تـوان بـه مطالعـه مـوريس و      اقتصاد مورد بررسي قرار گرفته است. در ايـن گـروه مـي   

اورزي، صـنعت و  ريواردو اشاره نمود كه تـاثير سياسـتهاي ارزي را بـر بخشـهاي كش ـ    
  ).Morisset & Revoredo,1995( خدمات در كشور آرژانتين مورد مطالعه قرار دادند

در برخي ديگر از اين مطالعات نيز اثر نوسانات نرخ ارز بر قيمت كالاهاي صـادراتي و   -۳
وارداتي مورد بررسي قرار گرفته است. پژوهشهاي انجـام گرفتـه درايـن حـوزه نتـايج      

  گردد: اشته است. درذيل به تعدادي از اين موارد اشاره ميمختلفي در پي د
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  : مطالعات انجام شده در مورد تاثير تغيير نرخ ارز بر سطح قيمتهاي داخلي ۱جدول
 :پژوهشگر :سال انجام تحقيق :منطقه مورد مطالعه

 )Cooper(ركوپ ميلادي١٩٧١ كشور در حال توسعه١٩

 (Goldstein ) گلدشتين ميلادي١٩٧٤ بريتانيا
 (Conolly Taylor)            كانالي و تيلور ميلادي۱۹۷۹ كشورهاي توسعه يافته و در حال توسعه

 (Bautista) تاباتيس ميلادي١٩٨١ كشورهاي كمتر توسعه يافته
كشورهاي كمتر توسعه يافته  (Morgan & Davis)مورگان و ديويس ميلادي١٩٨٢

يئكشور آسيا٩  (Rana & Dowling)نا و داولينگرا ميلادي١٩٨٥

نيكاراگوئه  (Gibson) نگيبسو ميلادي١٩٩١

ر حال توسعهدهاي  كشور  بهمني اسكوئي وماليسكي ميلادي ١٩٩٢

(Bahmani-Oskoee &Malixi) 

شيلي، كلمبيا، مكزيك  (Calvo et al)وهمكاران گالو ميلادي١٩٩٥

كشورهاي مشترك المنافع  (Watchel)واچتل ميلادي٢٠٠٦

تركيه  (Kandil)كانديل  ميلادي٢٠٠٧

ايران  ذوالنور شمسي١٣٧٩

ايران  روش پسنديدهوك شمسي١٣٨٠
  

اثر تغييـر نـرخ ارز برتـراز و قيمـت      (Yousefi & Wirjanto,2003)يوسفي و ويرجانتو
-۹۰كالاهاي تجاري سه كشور صادركننده نفت (ايران، عربسـتان، ونـزوئلا ) را طـي دوره    

مورد تحليل قرار داده و بدين نتيجه رسيدند كه كاهش ارزش دلار در اين سه كشور  ۱۹۷۳
باعث افزايش قيمت كالاهاي صادراتي اين كشورها كه بطور عمده مواد نفتي و مشتقات آن 

  باشند، گرديده است. مي
فرض مبني بر وجـود رابطـه بـين نـرخ ارز و      )Wilson & Tat,2001 (ويلسون و تات 

بين نـرخ  اي  هاي وارداتي سنگاپور را مورد ترديد قرارداده و بيان كردند كه رابطهقيمت كالا
  ارز و قيمت كالاهاي وارداتي وجود ندارد.

 ۲۴با مطالعه تاثير تغييرات نـرخ ارز بـر قيمتهـاي وارداتـي      (Barhoumi,2006)برهومي
داتـي نامتجـانس   به اين نتيجه رسيد كه اثر نـرخ ارز بـر قيمتهـاي وار    كشور درحال توسعه

  است.
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واكنش قيمتهاي صادراتي و وارداتي آمريكا را نسبت بـه تغييـرات    (Yang,1998)يانگ
نرخ ارز مورد بررسي قرار داده است. وي در اين مطالعه دريافت كه بنگاههاي صـادركننده  
در واكنش به تغييرات نرخ ارز، درصدي از تغييرات نرخ ارز را با توجه بـه كشـش قيمتـي    

كنند و بقيه تغييرات را به قيمت صادراتي برحسب پول خارجي انتقـال   ت جذب ميصادرا
دهند. در واقع بين تغييرات نرخ ارز وسطح قيمتهاي صادراتي و وارداتـي رابطـه نـاقص     مي

  وجود دارد. 
) با بررسي تـاثير تغيـرات نـرخ ارز بـر     Athukorala & Menon,1994آدوكرلا و منون(

اپن متوجه شد كه نرخ ارز يكي از عوامل موثر بر قيمت كالاهاي قيمت و ميزان صادرات ژ
  باشد. باشد و اين رابطه انتقالي بصورت ناقص مي صادراتي مي

به بررسي رابطه بـين تغييـرات نـرخ ارز و     )Marazzi & Sheet, 2007مارازي و شيت(
نگ كنـك، كـره،   قيمت كالاهاي وارداتي آمريكا از كشورهاي اتحاديه اروپا، كانادا، ژاپن، ه

پرداختند. محققين در پايان به اين نتيجه  ۱۹۷۲-۲۰۰۴تايلند و سنگاپور، در محدوده زماني 
رسيدند كه يك رابطه انتقالي ناقصي بين اين دو متغير وجود دارد و اين تفـاوت در رابطـه   
انتقالي ناشي از تفاوت در نوع كالاهاي وارداتي توسط اين كشورها است. سگلاوسـكي در  

/ ۱۲) مدل مذكور را براي كشـورهاي فـوق و دوره زمـاني    Ceglowski, 2010 (۲۰۱۰ال س
مارازي و شيت را مورد تاييد هاي  انجام داد. نتايج تحقيق وي صحت يافته ۹/۱۹۹۲ -۲۰۰۶

  قرار داد.
) با استفاده از متغيرهاي نرخ ارز، سطح Manitra & Shapouri,2001مانيترا و شاپوري(

به  ۱۹۶۷-۱۹۹۷شاخص قيمت وارداتي و متغير موهومي در دوره زمانيقيمتهاي داخلي، 
بررسي تاثير تغيير نرخ ارز بر سطح قيمت كالاهاي كشاورزي وارد شده به آمريكا 

استفاده كرده و بدين نتيجه   ols پرداختند. اين دو محقق براي  تخمين  معادلات از روش 
و شاخص قيمت وادراتي اين كالاها وجود  رسيدند كه رابطه معناداري بين تغيير نرخ ارز

  دارد. 
) با استفاده از اطلاعات فصلي و با بهره گيري از آزمون Adolfson,2001آدولفسون (

هم انباشتگي جوهانسون، به بررسي تاثير نرخ ارز بر قيمت صادراتي اتومبيل و كاغذ 
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جه رسيد كه يك رابطه صنعتي از سوئد به آلمان و آمريكا پرداخت. وي در پايان بدين نتي
  و منفي بين نرخ ارز و قيمت صادراتي اين كالاها وجود دارد. انتقالي ناقص

با بررسي تغييرات نرخ ارز و قيمت كالاهاي صادراتي   (Iran doust, 1999)ايراندوست
و وارداتي كشورهاي سوئد، نروژ و دانمارك  وجود رابطه معني دار بين اين دو را مورد 

 داد.تاييد قرار 

نرخ  يکه با عنوان اثر تغييرپذيراي  در مقاله )Cheong at al, 2005(چانگ و همکاران
را  يارز يصادراتي در انگلستان منتشر شد تاثير شوکهاهاي  ارز بر ميزان تجارت و  قيمت

قرار دادند. طبق  يو قيمت كالاهاي صادراتي انگلستان مورد بررس يبر ميزان تجارت خارج
يافتن  ينرخ ارز به طور مستقيم قابل مشاهده نيست از اينرو برا يشوکها گفته محققين،

مورد  ياستفاده نمودند. متغيرها GARCH) ۱و۱(ياز مدل واريانس شرط يارز يشوکها
و  يصادرات ي، شاخص قيمتهاياستفاده در اين تحقيق، ارزش صادرات، توليد ناخالص مل

 يبه يکديگر مرتبط شده اند. دوره زمان VAR باشد که با استفاده از مدل يم يارز يشوکها
باشد. پژوهشگران  يم  ۲۰۰۰تا اول ژانويه سال  ۱۹۷۶اين تحقيق، ژانويه  مطالعه شده در

و بيشتر شدن ريسک نرخ ارز باعث   يميرسند که افزايش نااطمينان در پايان به اين نتيجه 
  افزايش قيمت كالاهاي صادراتي گرديده است.

 يرنفتيمت صادرات غيزان انتقال اثر نرخ ارز بر قيم ياران به بررساصغرپور و همک
د و درجه باز بودن ينه توليارز، هز ين از نرخ اسمين کار محققيا يران پرداختند. برايا

به صورت  يمورد بررس ياستفاده کردند. دوره زمان يحيتوض يرهاياقتصاد به عنوان متغ
ان بر وجود ين در پايباشد محقق يم ARDLستفاده و مدل مورد ا ۱۳۸۶تا  ۱۳۵۰انه از يسال

  د نمودند.يتاک يصادراتهاي  متيو ق ين نرخ ارز اسميرابطه مثبت ب
مت يآثار نوسانات نرخ ارز بر حجم و ق يبه بررساي  در مقاله يو احمد يکرباس
 يد داخليزان صادرات و تولين کار آنان از نرخ ارز، ميا يکشمش پرداختند. برا يصادرات

دند که در بلند مدت يجه رسين نتيان به اين در پاين مدل استفاده کردند.محققييتب يبرا
  .فوق وجود ندارد يرهايان متغيماي  رابطه
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 .تركماني اثر تغييرات نرخ ارز بر قيمت پسته صادراتي ايران را مورد بررسي قرار داد
وش خودتوضيحي با وقفه بوده و از ر ۱۳۵۰-۱۳۷۹دوره زماني مورد مطالعه در اين تحقيق 

) استفاده نموده است. در تحقيق مذكور تركماني قيمت صادراتي پسته را ARDLگسترده(
گيرد كه متغيرها به صورت  تابعي از نرخ ارز، ميزان صادرات و ميزان توليد پسته درنظر مي

امل در رسد كه نرخ ارز مهمترين ع لگاريتمي بكار رفته اند. وي در پايان به اين نتيجه مي
  قيمت صادراتي پسته در كوتاه مدت و بلندمدت است. 

رحيمي اثر تغيير نرخ ارز را بر قيمت كالاهاي صادراتي و ميزان تراز تجاري ايران مورد 
و روش سيستمي  ۱۳۴۵-۱۳۷۶بررسي قرار داد. وي براي اين كار از اطلاعات زماني 

قات وي وجود رابطه بين نرخ ارز و استفاده نمود. نتايج تحقياي  حداقل مربعات سه مرحله
  قيمت كالاهاي صادراتي را تاييد نمود.

   
  روش شناسي تحقيق: -۵

دوره  اين مطالعه به جهت نوع تحقيق به روش تحليلي توصيفي انجام گرفته است.
به  ۲۰۰۰باشد و سال  ميلادي مي۲۰۰۸تا  ۱۹۸۰مورد نظر در اين مطالعه شامل سالهاي 

تبديل متغيرها به ارقام واقعي در نظر گرفته شده است. متغيرهاي  عنوان سال پايه براي
صادراتي، شاخص قيمت كالاهاي وارداتي، نرخ ارز و هاي  عمده تاثير گذار در قيمت

تئوريكي محكمي بوده و در اكثر هاي  باشد كه داراي پايه شاخص قيمت توليد كننده مي
  ست كه از جملهمطالعات و پژوهشها از اين عوامل استفاده شده ا

  گردد.  لذا مدل زير براي تحقيق پيشنهاد مي ) اشاره كرد.Adolfsonتوان به آدولفسون( مي 
  

        iiii RERLIPILPPILCEPIL    
  

بيانگر شاخص قيمت كالاهاي صادراتي كشورهاي مذكور،  EPIدر رابطه فوق 
PPI د كننده، بيانگر شاخص قيمت توليIPI   شاخص قيمت كالاهاي وارداتي و
RER باشد. همه متغيرهاي موجود در مدل به صورت لگاريتمي  بيانگر نرخ ارزحقيقي مي

  در مدل بكار رفته اند.
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در شوند.   آماري به سه بخش تقسيم ميهاي  مدلهاي اقتصادي از نظر استفاده از داده  
شود. بعضي ديگر از  برخي از آنها براي برآورد مدل، از اطلاعات سري زماني استفاده مي

مدل  روش سوم برآورد شوند. مي ) برآورد Cross Sectionمقطعي (هاي  مدلها براساس داده
هاي  كه در سالهاي اخير بيشتر مورد توجه قرار گرفته است برآورد مدل بر اساس داده

مقطعي در طي چند سال مورد هاي  است. در اين روش يك سري واحد )Panel dataپانل(
پانل نسبت به بقيه داراي مزايايي است (اشرف هاي  گيرند.  استفاده از داده برازش قرار مي
  ):۱۳۸۷زاده و مهرگان، 

درحالت پانل نسبت به حالتهاي ديگر بيشتر است و در ها  تعداد مشاهدات و داده -۱
  شود. شتر به برآوردها مينتيجه باعث اعتماد بي

 را تبيين و آزمون كنند.اي  پيشرفتههاي  دهد  مدل به محقق اجازه مي -۲

زياد بودن تعداد مشاهدات، مساله همخطي در اقتصادسنجي را تا حدود زيادي از بين  -۳
 برد. مي

 رود. پانل، تورش برآوردها را از بين ميهاي  با استفاده از داده -۴

مدل لازم است مشخص شود كه آيا براي تخمين مدل  قبل از ورود به بحث تخمين
 توان از روش پانل استفاده نمود، يا بايد از روش حداقل مربعات معمولي استفاده كرد.  مي

  توان چنين بيان كرد : فرضيه صفر و فرضيه مقابل آن را بطور ساده تر مي  
    :0H ل به صورت پانل قابل بررسي نيستمد         
        :1H مدل به صورت پانل قابل بررسي است                                                          

  آماره آزمون جهت آزمون فرضيه به صورت زيراست: 

 
 

 
 

 knnt
RSS
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RSSRSS
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1

,1   

طول دوره  t( در اينجا بيانگر تعداد كشورها)، ها  بيانگر تعداد مقطع nدر معادله فوق 
بيانگر مجموع مربعات باقيمانده  urRSSتعداد پارامترهاي مدل است.  kمورد بررسي، 

بيانگر مجموع مربعات باقيمانده ناشي از مدل  rRSSناشي از مدل محدود نشده و  
  باشد.  محدود شده مي



   اكبر شوره كندي عليو  علي امامي ميبدي/     104

 

سال
ي / 

برد
كار

اد 
تص

ه اق
لنام

فص
 

 دوم
اره

شم
 /

 
شم

ش
/ 

ييز
پا

 
13

90
 

  آزمون انتخاب بين اثرات ثابت و تصادفي:
براي تشخيص اينكه در برآورد مدلهاي پانل ديتا كدام روش (اثرات ثابت و اثرات 

  تصادفي) مناسب   
ه صفر شود. در آزمون هاسمن فرضي ) استفاده مي۱۹۸۰(١مي باشد، از آزمون هاسمن

  گردد: وفرضيه مقابل آن به صورت زير بيان مي
 
  0,:

0,:

1

0




ii

ii

XUEH
XUEH    

فرضيه صفر به معناي اين است كه بين جمله خطا(كه دربرگيرنده اثرات فردي است)، 
باشند. اين  و متغيرهاي توضيحي هيچ ارتباطي وجود ندارد و در واقع مستقل از يكديگر مي

به اين معني است كه بين جز اخلال و متغيرهاي توضيحي در حالي است كه فرضيه مقابل 
). در صورت رد فرضيه صفر بهتر است ۱۳۸۷همبستگي وجود دارد( اشرف زاده و مهرگان،

  كه از روش اثرات ثابت استفاده شود.
b اگر صادفي باشد آنگاه تخمين زن روش ت ̂تخمين زننده روش اثرات ثابت، و   

  توان نوشت: مي
      ˆˆ VarbVarbVar   

2هاسمن ثابت نمود كه عبارت مذكور داراي توزيع 
k باشد  مي  

       21 ˆˆˆ
kbbVarbW  




  
 

kاگر آماره محاسبه شده از اين آزمون از 
2 يه صفر مبني اثر بزرگتر باشد، فرض

  شود. تصادفي رد شده و فرض اثر ثابت پذيرفته مي
  

 متغيرها:     ييآزمون مانا-۶

تابلويي مورد توجه قرار هاي  زماني و مدلهاي  يكي از مسائلي كه بايد در مورد سري
باشد. اگر متغيرهاي مورد استفاده در مدل مانا نباشند، نتايج حاصل  گيرد، مساله مانايي مي

خمين مدل ساختگي خواهد بود و با مساله رگرسيون كاذب مواجه خواهيم شد. نتايج از ت
                                                 

1 Hausman  
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شود،  آورده شده است. همانطور كه مشاهده مي ۲حاصل از آزمون ريشه واحد در جدول 
  همه متغيرها در سطح نامانا بوده و با يك تفاضل گيري مانا شده اند.

  
  باشد) يف اول مربوط به ميزان آماره آزمون مي(رد : بررسي پايايي متغيرهاي پانل ديتا٢جدول 

  
 برآورد مدل: -۷

به منظور تخمين معادلات، در ابتدا لازم است كه نوع روش تخمين مشخص گردد. 
بنابراين، ابتدا وجود يا عدم وجود عرض از مبدا جداگانه براي هر يك از كشورها مورد 

 Fز اين آزمون با استفاده ااستفاده شد  Fگيرد براي اين كار از آزمون  بررسي قرار مي
از  Fآيد. از آنجايي كه اين  بدست مي ۱۲,۰۱محاسباتي برابر با  

  01.2221,7,05. F  بزرگتر است در نتيجه فرضيه صفر رد شده و فرضيه مقابل آن
براي آزمون اينكه سپس گيرد.  مبني بر لزوم بررسي به روش پانل مورد تاييد قرار مي

معادلات با استفاده كدام يك از حالت اثرات ثابت و تصادفي برآورد گردند، از آزمون 
بوده كه بزرگتر از  ۹,۱۲با توجه به اينكه آماره هاسمن نيز برابر با  هاسمن استفاده گرديد

                                                 
1 Levin, Lin & Chu 
2  Breitung 
3  Im, Pesaran, Shin 

?)(RERdL ?)(RERL ?)(PPIdL ?)(PPIL ?)(IPIdL ?)(IPIL ?)(EPIdL ?)(EPIL   آزمون
 ١لوين لين چو ۰,۴۶ -٧,٥٦ ١,٧٠ -٦,٢٤ ١,٥٣ -٩,٣ -٠,٢١ -٩,٨٣

٠,٠٠ ٠,٩٥ ٠,٠٠  ٠,٩٣  ٠,٠٠  ٠,٤١  ٠,٠٠ ۰,۶۸ P-Value  
 ٢بريتونگ -٢,١١ -٣,٦٩ ١,٧٠ -١,٨١ ٣,٣٨ -٥,٧٣ ١,٩١ -٥,٩٢

٠,٠١ ٠,٠٠ ٠,٩٥ ٠,٠٣  ٠,٩٩  ٠,٠٠  ٠,٩٧  ٠,٠٠ P-Value  
 ٣ايم پسران شين ٠,٤٧ -٦,٩ -١,٤ -٥,٧٤ ١,٩٢ -٧,٣٣ ٠,٣٢ -٨,٠٢

٠,٦٨ ٠,٠٠ ٠,٠٨ ٠,٠٠  ٠,٩٧  ٠,٠٠  ٠,٦٢  ٠,٠٠ P-Value  
 ADFفيشر ١٠,٥٦ ٧٧,٨٦ ٢٨,٢٢ ٦١,١١ ٨,٣٥ ٧٥,١٨ ١٩,٥٩ ٨٢,٢٦
٠,٨٣ ٠,٠٠ ٠,٠٢٩ ٠,٠٠  ٠,٩٣  ٠,٠٠  ٠,٢٣  ٠,٠٠ P-Value  
١٠٢,٨٥ ٧٦,١٢   PPفيشر ١٢,٠٩ ٨٢,٨٩ ٩,٩٦ ٦٧,٦٣ ٣,٣٢ ٧٣,٨٤
٠,٧٥ ٠,٠٠ ٠,٨٦ ٠,٠٠  ٠,٩٩  ٠,٠٠  ٠,٠٠  ٠,٠٠ P-Value  
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81.72مقدار 
3  ت ثابت استفاده باشد. بنابراين براي تخمين رابطه از روش اثرا مي

  شود. مي
بر اين اساس، مدل معرفي شده براي تابع قيمت كالاهاي صادراتي كشورهاي مذكور با 

گردد. مدل  برآورد مي ۱۹۸۰-۲۰۰۸استفاده از روش اثرات ثابت پانل ديتا براي دوره زماني 
 برآورد شده بصورت زير بيان گرديده است.

       iiiii RERLPPILIPILCEPIL 55.014.081.0   

    Se             )۰,۰۶(           (۰,۰۴)           (۰,۲۰) 

     t               )۱۱,۹۴ (          )۲,۹۶(       )۲,۷۲-           (  
Fixed effect                                 R2=۰,۸۵۶                     F= 68.54 

C_philiphin = ۰,۰۶-  
C_malysia =  ۰,۲۰  

C_indonesia = ۰,۲۶-  

C_thailand =  ۰,۱۱  

C_korea =  ۰,۰۱  

C_japan = ۰,۰۲-  

C_china =     ۰,۰۳   
C_bangladish =  ۰,۰۱-  

دهد كه قيمت كالاهاي وارداتي تاثير مثبت و معني داري  نگاهي به رابطه بالا نشان مي
بر قيمت كالاهاي صادراتي دارد. بنابراين افزايش اين متغير، موجب افزايش قيمت كالاهاي 

خواهد شد. با توجه به اينكه متغيرهاي موجود در مدل بصورت لگاريتمي بكار  صادراتي
درصد تغيير در  ۰,۸۱رفته اند ازينرو يك درصد تغيير در قيمت كالاهاي وارداتي موجب 

قيمت كالاهاي صادراتي خواهد شد. در جهان امروزي كشورهاي جهان براساس 
كشورهاي مورد بررسي در  نمايند. ي مينسبي و مطلق اقدام به مبادلات تجارهاي  مزيت

اين مقاله نيز از اين امر مستثني نبوده و در بازارهاي جهاني اقدام به مبادله كالا و خدمات 
توليد را هاي  نمايند بنابراين افزايش قيمتهاي جهاني از جمله مواد خام وفلزات،  هزينه مي

  اتي نيز تاثير خواهد گذاشت.افزايش داده و بالطبع تاحدودي بر قيمت كالاهاي صادر
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شاخص قيمت توليدكننده در واقع به عنوان يك شاخص براي اعمال هزينه توليد 
اقتصادي بايد داراي علامت مثبت باشد. هاي  باشد و برطبق تئوري كالاهاي صادراتي مي

يابد، توليدكنندگان براي پوشش هزينه ها،  هنگامي كه هزينه توليد يك كالا افزايش مي
ت كالاهاي توليدي خود را افزايش مي دهند. ضريب شاخص قيمت توليدكننده در اين قيم

+ ۰,۱۴موجود را مورد تاييد قرار مي دهد. ضريب متغير مذكور برابر هاي  مدل نيز نظريه
 يتمير مذکور به صورت لگارينکه متغيباشد. با توجه به ا بوده و از جنبه آماري معني دار مي

نسبت به  يمت صادراتيانگر کشش قير بين متغيب اين ضريت بنابرادر مدل بکاررفته اس
باشد پس  يک ميب حاصل کوچکتر از يباشد. از آنجا که ضر يد ميمت تولير قييتغ
  باشد.  يد کم کشش ميمت تولينسبت به ق يصادراتهاي  متيق

خ در رابطه فوق نرخ ارز حقيقي تاثير معني دار بر قيمتهاي صادراتي دارد. ضريب نر
ارز شاخصي از قيمت گذاري بازار بوسيله صادركنندگان بوده و بيانگر كشش قيمت 

باشد. برطبق تئوري اقتصادي انتظار داريم كه  صادراتي نسبت به تغييرات نرخ ارز مي
يابد،  ضريب آن داراي علامت منفي باشد. براين اساس هنگامي كه نرخ ارز افزايش مي

ي برحسب پول خارجي كاهش يابد و در نتيجه اين خود بايستي قيمت كالاهاي صادرات مي
تواند موجب افزايش تقاضا براي صادرات شده و در نتيجه صادرات را ارتقا دهد.  مي

باشد كه اين مساله نيز با نظريات  همچنين قدرمطلق ضريب مذكور بين صفر و يك مي
 Exchange Rate)موجود و مطالعات قبلي سازگار بوده و وجود رابطه انتقالي ناقص 

Passthrough) كند. را بين نرخ ارز و قيمتهاي صادراتي تاييد مي  
ن است که يانگر ايباشد و  در واقع ب يدرصد م ۰,۸۵ن مدل مذکور برابر ييب تعيضر

ح دهند. ير وابسته را توضيرات متغييدرصد از تغ ۰,۸۵مدل توانسته اند  يحيتوض يرهايمتغ
ن يبزرگتر است بنابرا يبحران   Fريباشد که از مقاد يم ۶۸,۵۴ون برابريرگرس Fزان آماره يم

  رد.يگ يد قرار مييز مورد تايون نيدار بودن کل رگرس يمعن
  

  آزمون هم انباشتگي پانل ديتا: -۸
بكار برده شد. در اين  ١٩٩٥آزمون هم انباشتگي پانل ديتا  ابتدا توسط پدروني در سال 

وجود هم انباشتگي ميان متغيرهاي موجود در مدل  دلالت بر عدم (H0)آزمون فرضيه صفر



   اكبر شوره كندي عليو  علي امامي ميبدي/     108

 

سال
ي / 

برد
كار

اد 
تص

ه اق
لنام

فص
 

 دوم
اره

شم
 /

 
شم

ش
/ 

ييز
پا

 
13

90
 

دارد. در اين تحقيق براي بررسي آزمون هم انباشتگي ميان متغيرها از آزمون هم انباشتگي 
براي هر كشور اي  اين روش رگرسيون هم انباشتگي جداگانه استفاده شده است. ١پدروني

ل از هفت آماره استفاده زند و بعد از آن براي آزمون پايايي جملات اخلا تخمين مي
كند. چهار مورد از اين آزمونها ضرايب اتورگرسيو را در بين كشورهاي مختلف در  مي

كنند. بنابراين پارامترهاي اتورگرسيو مرتبه اول را  طول آزمون ريشه واحد تركيب مي
ن را به به عنواها  كنند تا براي همه كشورها يكسان باشد. پدروني اين آماره محدود مي

كند. سه آماره ديگر براساس ميانگين ضرايب  معرفي مي ٢هم انباشتگي پانلهاي  آماره
شود. بنابراين اين  باشند كه براي هر كشور بطور جداگانه تخمين زده مي اتورگرسيو مي

دهد كه در طول كشورهاي مختلف تغيير بكند كه  به ضرايب اتورگرسيو اجازه ميها  آماره
شوند. اولين آماره هم  شناخته مي ٣ميانگين پانل –هم انباشتگي گروهي هاي  به عنوان آماره

است. دومين و سومين نوع آماره  ٤انباشتگي پانل يك آزمون نسبت واريانس غيرپارامتريك
 ADFباشد. چهارمين آماره  مي   (PP)٥فيليپس پرون tو rhoهاي  پانل نيز به ترتيب آماره

باشد. به طريق مشابه،  مي ٧احد پانل لوين و همكاراناست كه مشابه آزمون ريشه و ٦پانل
 t و rhoهاي  ميانگين پانل به ترتيب آماره -هم انباشتگي گروهيهاي  دو مورد اول از آماره

ميانگين است كه مشابه با  -گروهي ADFباشد. سومين آماره نيز آزمون  فيليپس پرون مي
نتايج آزمون هم انباشتگي پدروني در باشد.  مي ٨آزمون ريشه واحد پانل ايم و همكاران

دهد كه برطبق اكثر آماره موجود،  آمده است. نتايج حاصل از اين آزمون نشان مي ۳جدول 
  هم انباشتگي بين متغيرهاي الگو وجود دارد.

  
  
  
  

                                                 
1Pedroni 
2 Panel cointegration statistc 
3  group-mean panel cointegration statistics  
4 non-parametric variance raito test 
5 Philips and perron (PP) 
6 panel ADF statistic 
7 Levin et al 

8 Im et al 
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  : نتايج آزمون هم انباشتگي پدروني ٣جدول
  هم انباشتگي پانل هم انباشتگي پانل گروهي

Prob Statistic Prob  نوع آماره Statistic 
 پانلV -آماره -۴,۹۸ )٠,٠٠( - -

 پانلrho -آماره ١,٣٠٧ )٠,١٦( ٢,٢٩ )٠,٠٢(

 پانلPP -آماره -٢٠,٨١ )٠٠٠( - ٢٢,٤٢ )٠٠٠(

 پانلADf -آماره -٠,٩١ )٠,٢٦( -٣,١ )٠,٣٧(

 
  بررسي ضرايب جزئي نرخ ارز در مدل براي هر كشور: -۹

توان تاثير هر متغير را به صورت جداگانه بر روي هر مقطع  يپانل ديتا مهاي  در مدل
نيز گنجانده شده است. براي اين كار ما  5EVIEWSبررسي كرد. اين مساله در نرم افزار 

وارد كرده و  Cross section specific coefficient متغير لگاريتم نرخ ارز را در قسمت 
آوريم.البته در اين حالت معني داري يا  ر كشور بدست ميضريب اين متغير را براي ه

گيرد بلكه بيشتر علامت و  غيرمعني داري ضريب متغير براي هر مقطع مورد توجه قرار نمي
  گيرد.  ضريب آن مورد توجه قرار مي

  
  :  ضرايب انفرادي نرخ ارز براي هر كشور٤جدول

  
نرخ ارز بر قيمهاي صادراتي اكثر كشورها  گردد، ) مشاهده مي٤همانطور كه در جدول (

تواند ناشي از تركيب و  گذارد. علت اين مساله مي يبه جز اندونزي و فيليپين تاثير منفي م
ا باشد. صادرات كشورهاي فيليپين بطورعمده مواد خام نوع كالاي صادراتي به اين كشوره

باشد. بنابراين افزايش  و محصولات كشاورزي وصادرات اندونزي بطور عمده نفت خام مي
تواند موجب كاهش قيمت كالاهاي صادراتي اين كشورها شود. هرچه  در نرخ ارز نمي

ا به نرخ ارز افزوده رود بر وابستگي آنه صادرات كشورها به سمت مواد صنعتي پيش مي
  شود. مي

 تايلند فيايپينمالزي ژاپن كرهاندونزي چين بنگلادش كشور

-٠,٤٦-۰,۱۴ نرخ ارز  ٠,٦٩ ٠,٠٣-  ٠,٢٥-٠,٥٤-  ٠,١٨ ٠,١٥-  
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 نتيجه گيري: -۱۰

به دليل نقش و اهميت صادرات در توسعه كشورها، در اين تحقيق به بررسي اين 
موضوع پرداخته شده است. در ادبيات اقتصادي نيز، صادرات مورد اقبال و توجه افراد بوده 

راتي يكي از عواملي صادهاي  گوناگوني در اين زمينه مطرح شده است. قيمتهاي  و نظريه
موثر درصادرات نامبرده شده و مطالعات متنوعي هاي  است كه از آن به عنوان يكي ازعامل

در اين زمينه ارائه گرديده است. ليكن در مورد  خود قيمت و عوامل موثر برآن مطالعه 
جامعي صورت نگرفته است از اينرو در اين تحقيق به بررسي عوامل موثر بر قيمت 

ي صادراتي از جمله نرخ ارز پرداخته ايم. با توجه به اينكه كشورهاي جنوب و كالاها
جنوب شرق آسيا در بعد تجارت خارجي و صادرات پيشرفت قابل توجهي در اقتصاد 

صادراتي كشورهاي اين حوزه هاي  جهاني داشته اند ازينرو در اين تحقيق به بررسي قيمت
  ايم. پرداخته

ئه نظريات موجود از جمله نظريه برابري قدرت خريد، به در اين تحقيق بعد از ارا
بررسي مطالعات انجام گرفته در اين زمينه اقدام گرديد. و با استفاده از اين مطالعات، 

وارداتي، شاخص هاي  متغيرهاي تاثيرگذار شناسايي شدند. در اين تحقيق از شاخص قيمت
وضيحي در مدل استفاده گرديده است. قيمت توليد كننده و نرخ ارز  به عنوان متغيرهاي ت

استفاده شده  ۱۹۸۰-۲۰۰۸براي اين كار از روش اثرات ثابت پانل ديتا براي دوره زماني 
دهد كه شاخص قيمت وارداتي و شاخص قيمت توليد كننده  است. نتايج تحقيق نشان مي

بررسي تاثير نرخ  صادراتي دارند. در ادامه بههاي  تاثير مثبت و نرخ ارز تاثير منفي بر قيمت
صادراتي هريك از اين كشورها پرداخته شده است. نتايج اين قسمت هاي  ارز بر قيمت

صادراتي كشورهاي مذكور به جز فيليپين و هاي  دهد كه افزايش نرخ ارز بر قيمت نشان مي
  اندونزي تاثير منفي نهاده است. 
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