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بررسي عوامل اقتصادي مؤثر برجذب سرمايه گذاري مستقيم خارجي در 

  كشورهاي نفت خيز خاورميانه
  
 

  2جابراكبري -1فرهاد غفاري
  

  10/8/90: تاريخ پذيرش              10/2/90: تاريخ دريافت

  
  چكيده 

روژه هاي سرمايه گذاري مستقيم خارجي  با ورود خود به كشور ميزبان علاوه بر  تامين مالي پ
سرمايه گذاري، باعث تسريع در روند ارتقاي فناوري ، آموزش وافزايش بهره وري سرمايه انساني، 
افزايش كيفيت و استاندارد كالاهاي داخلي، گسترش تجارت با ديگر كشورها ، كاهش  بيكاري ودر 

ع  ازسرمايه با توجه به اهميت جذب اين نو.نهايت باعث افزايش توليد كل كشور ميزبان مي شود 
، به بررسي عوامل اقتصادي مؤثر بر سرمايه  3FDIگذاري ، در اين تحقيق ضمن تجزيه و تحليل 

) 1995-2010(گذاري مستقيم خارجي در كشورهاي نفت خيز خاورميانه در طي دوره زماني
يق نتايج تخمين و برآورد مدل تحق .پرداختيم 4ميلادي با روش اقتصادسنجي داده هاي ادغام شده 

نشان مي دهد درجه باز بودن اقتصادو امنيت اقتصادي ،اثر مثبت و معني دار و عدم ثبات اقتصادي 
اثر منفي و معني داري بر جذب سرمايه گذاري مستقيم خارجي در كشورهاي مورد مطالعه دارد 

جي در ولي اندازه بازار  و نيروي كار  به تنهايي اثرمعني داري برجذب سرمايه گذاري مستقيم خار
  .اين كشورها ندارند

 JEL :F21, N45, C23طبقه بندي 

  هاي ادغام شده گذاري مستقيم خارجي، خاورميانه، اقتصادسنجي داده سرمايه :واژگان كليدي
  

                                                 
 )استاد راهنما(استاديار دانشكده اقتصاد و مديريت دانشگاه آزاد اسلامي واحد علوم وتحقيقات تهران  1
  )مسئول مكاتبات(  - خوراسگاندانشگاه آزاد اسلامي واحد  دانشجوي دكتري علوم اقتصادي 2

akbari.economy@yahoo.com  
3 Foreign Direct Investment 
4  Panel data  
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  مقدمه -1
تفكر عمومي در كشورهاي در حال توسعه اين بود كه هدف  1990تا قبل از دهه 

بر اين كشورها وغارت منابع آنهاست اما شركتهاي سرمايه گذار خارجي وچندمليتي تسلط 
اقتصاد كشورهايي كه به ايجاد مانع  نارسايي درموفق ونيز  ةتجربه كشورهاي در حال توسع

مبادرت ورزيده بودند منجر به تغييرديدگاهها درمورد چنين شركتها و  FDIبرسر ورود 
بار سعي در چنين سرمايه گذاري شد و كشورهاي درحال توسعه دريك چرخش بزرگ اين

كردند در مقابل شركتهاي سرمايه گذار خارجي نيز به  جذب اين نوع از سرمايه گذاري را
دنبال رشد سريع تكنولوژي و افزايش هزينه هاي نوع آوري وادغام اقتصاد جهاني الگوي 
رفتاري خود راتغيير داده و رويكرد سرمايه گذاري همراه با انتقال تكنولوژي را درپيش 

  .گرفتند
نقش   تامين منابع مالي طرحها و ارتقا فناوري و تكنولوژي همانطوري كه مي دانيم 

محوري در فرايند توسعه اقتصادي دارند و تمامي كشور ها بخصوص كشورهاي در حال 
توسعه با درك اين واقعيت و رفع ذهنيت منفي نسبت به آن  سعي در تامين اين دو عامل 

ه استقراض خارجي  به دليل بحرانهاي  ناشي از مهم اقتصادي دارند امروزه گزين
بازپرداخت آن جاي خود را به سرمايه گذاري مستقيم خارجي داده است چراكه سرمايه 
گذاري  مستقيم خارجي علاوه بر تامين مالي  پروژه ها ،اثرات مثبت اقتصادي ديگري بر 

خلي ، افزايش افزايش كيفيت كالاهاي دا: شاخصهاي كلان اقتصادي دارد از جمله 
به سبب ايجاد تنوع در دارايي ( صادرات ، كاهش بيكاري ،  كاهش ريسك سرمايه گذاري

، كاهش سطح قيمتها، كاهش هزينه نهاي سرمايه و افزايش هزينه ) ها و ايجاد تنوع مكاني
و نيز افزايش توليد و رشد اقتصادي ،آموزش وافزايش بهره وري سرمايه  R&D 1هاي 
  .3قاي فناوريوارت  2انساني

محققان زيادي به بررسي  ،و  اقتصادي كشورهافرايند توسعه نظر به اهميت خاص در 
ماير  .گرديد FDIكه منجر به بسط مباني نظري  ثربرايجاد وجذب آن پرداختندؤعوامل م

: چنين مي گويد  FDIدركتاب ازاقتصاد كلاسيك تا اقتصاد توسعه  در زمينه اهميت جذب 
                                                 

 )1382(نجارزاده وملكي 1
2 Constantina and Thansis (2010) 
3 Kathuri,(2001) 
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قاي انديشه هاي جديد و از هم الل محرك است كه از طريق مك عاسرمايه خارجي ي
گسستن زنجير عادتها ، حتي اگر وضعيت واقعي مردم را بهبود ندهد، خواسته هاي جديد 

  1.در آنها ايجاد نموده و جاه طلبي و تفكر بيشتر درباره آينده را درآنها به وجود مي آورد
عوامل موثر بر جذب اين شكل از سرمايه  لذا به دليل اهيمت موضوع  لازم دانستيم

نوآوري مقاله حاضر در اين است كه  ميزان تاثير هريك   گذاري را شناسايي و بررسي كنيم
ازعوامل مؤثر برجذب سرمايه گذاري مستقيم خارجي در  جامعه آماري كشورهاي نفت 

و بوده كه ابتدا به نگارش اين مقاله بدين نح. خيز خاورميانه، تاكنون بررسي نگرديده است 
تعريف واژگان اختصاصي تحقيق پرداخته ودر ادامه پس از معرفي كل عوامل مؤثر بر  
سرمايه گذاري مستقيم خارجي به بيان مباني نظري علل سرمايه گذاري مستقيم خارجي 
خواهيم پرداخت و در نهايت پس ازشناسايي عوامل اقتصادي مؤثر بر جذب سرمايه 

جي و با استفاده از مباني نظري ، به معرفي مدل تحقيق تصريح گذاري مستقيم خار
مي   )1995- 2009 (وبرآورد آن  در حوزه كشورهاي نفت خيز خاورميانه در طي دوره

پردازيم تا ميزان و شدت تاثير عوامل مهم اقتصادي بر جذب اين نوع از سرمايه گذاري را 
صادي خود را بر اساس خروجي مدل شناسايي كنيم و در انتها پيشنهادهاي سياستي اقت

  .تحقيق عنوان خواهيم كرد
   

  تعريف مفاهيم و واژگان اختصاصي پژوهش -2
  ) FDI(سرمايه گذاري مستقيم خارجي -2-1

ا هدف ب 2ميهمانيندي است كه به وسيله آن، كشور آسرمايه گذاري مستقيم خارجي،فر
در  3ت دارايي ها را در كشور ميزبان،مالكي ي مربوطهكنترل توليد،توزيع و ديگر فعاليت ها

اين است كه سرمايه  سرمايه گذاري پرتفليوو تفاوت آن  با  به دست مي آورد بلند مدت
و شامل كوتاه مدت بوده گذاري پرتفليو برخلاف سرمايه گذاري مستقيم خارجي ، 

و دارايي  سهام خارجي،اوراق قرضه  مانندنگهداري اوراق بهاداري فعاليتهاي اقتصادي نظير

                                                 
 )1998(ام.ماير، جرالد 2

2 Host country 
3 Home country 
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يا كنترل  ، اعمال راي در تصميم گيريها فعاليت مديريتي شاملهاي مالي است كه 
  1.نمي شودخارجي صادركننده اوراق از سوي سرمايه گذار

  
  سرمايه گذاري مستقيم خارجيعلل ابعاد نظري  -3
  2نظريه نرخ بازدهي متفاوت -3-1

اساس  بر .بازدهي انتظاري است انتقال سرمايه بايد توجه شود اصلي ترين عاملي كه در
اين نظريه همانگونه كه در داخل يك كشور،سرمايه گذاري در فعاليتهاي سودآورتر صورت 

سرمايه از كشور  مي گيرد،اگر دركشور ميزبان بازده انتظاري بالاتر از كشور ميهمان باشد،
  . ميهمان خارج وبه كشور ميزبان روي خواهد آورد

ميلادي در جريان افزايش سرمايه گذاري مستقيم آمريكا 1950هاين نظريه در اواخر ده
تدوام نيافت علتش هم اين بود كه نرخ بازدهي  1960ه در اروپا رواج پيدا نمود ولي در ده

اروپا دراين دهه پايين تر ازآمريكا شده بود از ضعف هاي عمده اين نظريه اين بود كه قادر 
ان شاهد ورود وخروج سرمايه بودند اظهار نظر نبود درمورد كشورهايي كه به طور همزم

نمايد همچنين توزيع نامتوازن سرمايه گذاري در ميان صنايع مختلف با اين نظريه تبيين 
   3.نمي شد

 
  4نظريه مناطق پولي -3-2

تمايل   باشند شركت هايي كه كشورشان از پول قوي برخوردار برطبق اين نظريه ،
دارند درمقابل احتمال اينكه شركت هاي خارجي در  به سرمايه گذاري خارجي يبيشتر

داخل كشوري با پول قوي سرمايه گذاري كنند كمتر خواهدبود علت اينگونه رفتار به 
بر مي گردد چراكه شركتهاي كشوري كه پول قوي دارد بهتر مي  5))ريسك ارزي((موضوع 

بنابراين ميتوان چنين .توانند خود را از ريسك ارزي ناشي از نوسانات ارزي مصون دارند
گفت كه پايين بودن ارزش پول همراه با جريان سرمايه گذاري به داخل و بالا بودن ارزش 

                                                 
 )1389(رضايي 1

2  Differential  Rates of Return 
3 Agrawal.J.P.(1981) 
4 Currency area 
5 Foreign Exchange Risk 



   5 /      ...كشورهاي  گذاري مستقيم خارجي در بررسي عوامل اقتصادي موثر بر جذب سرمايه 

 

ي 
برد

كار
اد 

تص
ه اق

لنام
فص

 /
 سال

ش/ دوم
اره

م
 

فتم
ه

 /
تان

مس
ز

 
13

90
 

ضعفي كه اين نظريه . پول همراه با جريان سرمايه گذاري مستقيم به خارج  خواهد بود
ني ٌ     يكسا دارد اين است كه اين نظريه نمي تواند در مورد كشورهايي كه ارزش پولي تقريبا

 1.دارند اظهار نظر نمايد
 

 2نظريه نقدينگي -3-3

برطبق اين نظريه رابطه مثبتي بين جريان هاي نقدي داخلي و مخارج سرمايه گذاري 
شركت هاي تابعه شركت هاي فرا مليتي وجوددارد يعني در صورت داشتن عملكرد بهتر 

بد هرچند كه ممكن بازار هاي مالي يك كشور،امكان سرمايه گذاري خارجي افزايش مي يا
 3.است شركتهاي كوچك و بزرگ رفتار متفاوتي داشته باشند

  
 4نظريه كوجيما -3-4

كيوشي كوجيما انجام داد،به توضيح الگوهاي سرمايه گذاري مستقيم  ي كهطي مطالعات
خارجي آمريكا و ژاپن دركشورهاي در حال توسعه و پيامد اين الگوهاي سرمايه گذاري 

ابزاريست   FDI مطابق با نظريه كوجيما ،.جهاني پرداخت الملل و رفاهتجارت بين  بسطدر
 .سرمايه و مهارتهاي مديريتي از كشور ميهمان به كشور ميزبان براي انتقال تكنولوژي ،

  :موجود دارد FDIبراساس فرضيات و عقيده اودونوع 
1-  FDI 5باسمت گيري تجاري  
2-  FDI 6ضدسمت گيري تجاري  

  
1- FDI   درصورتيكه : تجاريباسمت گيريFDI  باعث  افزايش تقاضا براي واردات و

افزايش عرضه  صادرات  شود داراي سمت گيري تجاري مي باشد و در صنايعي حادث 
مي شود كه كشور ميهمان مزيت نسبي به آن صنايع را ندارد كه اين عامل باعث تسريع 

                                                 
1 Agrawal.J.P.(1981) 
2 Liquidity 

 )1384(نجارزاده و ديگران 3
4 kojima Hypothesis 
5 Trade Oriented 
6 Anti-Trade Oriented 
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سرمايه گذاري مستقيم  تجارت بين دوكشور ميهمان و ميزبان ميشود بنابراين اين نوع
  .خارجي منجر به افزايش رفاه مي گردد 

2-  FDIدرصورتيكه : ضدسمت گيري تجاريFDI  باعث  افزايش تقاضا براي واردات
و افزايش عرضه  صادرات نشود داراي سمت گيري تجاري ضد مي باشد و در صنايعي 

كه اين عامل باعث  است حادث مي شود كه كشور ميهمان داراي مزيت نسبي به آن صنايع
شود بنابراين اين نوع سرمايه گذاري  تسريع تجارت بين دوكشور ميهمان و ميزبان نمي

  1.مستقيم خارجي منجر به كاهش رفاه مي گردد 
پن با سمت گيري تجاري است ادارد كه سرمايه گذاري مستقيم ژ كوجيما اظهار مي

عمده  نسبي در منابع طبيعي ، دليلش هم اين است كه ژاپني ها به دليل نداشتن مزيت
كالاهاي  افزايشسرمايه گذاري خود را براين منابع متمركز كرده اند كه اين خود باعث 

مي گردد در مقابل آمريكا به دليل برخورداري از مزيت هاي مختلف  يصادراتي و واردات
جايگزين  ،در صنايعي اقدام به سرمايه گذاري ميكند كه واردات را منابع در اقتصاد خود

 2.كند

  
 3نظريه فرار ماليات -3-5

ماليات  ،نقل و انتقال سرمايه بين كشورها جمله عوامل موردنظر سرمايه گذاران در از
مي باشد و دليلش هم اين است كه سرمايه گذاران بيشتر به درآمد حاصل از سرمايه 

ه ماليات بردرآمد بطوريكه چنانچ، گذاري بعد از كسر ماليات توجه دارند تا درآمد مطلق 
در كشوري بالا باشد انتقال سرمايه به آن كشور و سرمايه گذاري درآن حتي در صورت 

براساس اين نظريه سرمايه گذاري خارجي به دليل فرار از .بازدهي بالا ،كاهش مي يابد
لذا يكي   4.ماليات در كشور ميهمان و معافيت هاي مالياتي در كشور ميزبان انجام مي شود

                                                 
1 Kojima( 1973) 
2 Kojima( 1985) 
3 Tax Break Theory 
4 June (1989) 
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عاملهايي تشويق سرمايه گذاري خارجي سياست مالياتي در كشور ميزبان نظير معافيت از 
  . 1مالياتي مي باشد

 
 2نظريه چرخه توليد -3-6

اين نظريه در حقيقت  توجيه گر فعاليت بنگاههاي فرامليتي آمريكا پس از جنگ 
اه تابع يك فرض اساسي اين نظريه اين است كه كالاهاي توليدي يك بنگ. جهاني دوم بود

چرخه حياتي است بدين گونه كه توليد بنگاه در ابتدا بعنوان يك نوع آوري تلقي ميشود 
ولي پس از مدتي در معرض رقابت توليد قرار مي گيردكه منجر به توليد كالاي استاندارد 

بنگاهها در مقابل خطر از دست  ، گردد با افزايش  رقابت و بهره برداري درآن كشور مي
زار محصول خود،به سرمايه گذاري مستقيم خارجي روي آورده ودر فراسوي دادن با

  3.مرزهاي آن كشور بازار جديد براي خود ايجاد مي كنند
 

  4نظريه دروني كردن -5-7
اين تئوري وجود سرمايه گذاري خارجي، ناشي از جايگزين نمودن نقل و انتقالات  در

نتقالات بازار،بين بنگاه ها ي اقتصادي مي دروني توسط بنگاههاي اقتصادي به جاي نقل و ا
نهاده هاي  اين موضوع به نوبه خود بعنوان  يك راه گريز از نقايص بازارها در مورد.باشد

 5.اي مطرح مي شود واسطه

طرفي ديگر يك شركت مي تواند دانش فني و اختراعات خودرابه ديگرواحدهاي  از
ور است كه از اين معامله به صورت بازاري اقتصادي به فروش برساند اما به صلاح اين كش

  6.استفاده نكرده بلكه خود درآن كشور سرمايه گذاري كند
حقيقت اين نظريه تاكيد براين موضوع دارد كه در صورت وجود هزينه هاي  در

، شود كه در صورت محقق شدن از نقل و انتقالات دروني استفاده مي معاملاتي بازاري،

                                                 
  ) 1382(ملكي  1

2  Produce Cycle 
3 Vernon(1979) 
4  InterNalization Scool 
5  Lizando(1990) 
6  Williamson(1975) 
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جدا شده وكوشش براي رسيدن با كارايي بنگاه ، انگيزه اصلي سرازير هويت بنگاه از بازار 
  .شدن منابع سرمايه اي به بازارهاي خارجي مي شود

  
  سازمان صنعتي نظريه -3-8

به اين نتيجه رسيد كه علت  وجود شركتهاي چند مليتي به وجود 1976هايمر در سال 
نقايص :د توجه قرارداده استوي دو نقيصه بازار را مور.بازارهاي ناقص بر مي گردد

نقايص ساختاري به شركتهاي چند مليتي درجهت  ساختاري و نقايص هزينه معاملاتي
لذا با ايجاد شركتهاي چندمليتي و توزيع توليد درچند  افزايش قدرت بازاري كمك مي كند

تنوع بخشي به  شبكه هاي توزيع، مزاياي دانش، صرفه جوئي هاي ناشي از مقياس، نقطه،
از طرف ديگر هزينه معاملاتي براي شركت هاي .حصول و مزاياي اعتباري پديد مي آيدم

  1.چند مليتي ،جايگزين نمودن بازار داخلي به جاي بازار خارجي را سود آور مي نمايد
براي تبيين رشد سرمايه گذاري مستقيم ) 1989(اين نظريه توسط گراهام و كروگمال 

براساس نظريات آنان، دليل افزايش سرمايه گذاري  .خارجي در آمريكا بكاررفته است
مستقيم خارجي در ايالات متحده اين بوده است كه به دليل كاهش مزيت نسبي تكنولوژي 
و مديريتي شركت هاي آمريكايي نسبت به دهه هاي گذشته ،شركتهاي خارجي قدرت 

اين  كشور شده  واردده اند لذا ررقابت در بازار آمريكا را با شركتهاي آمريكايي پيدا ك
انتقاده وارده براين تئوري اين است كه اين نظريه مشخص نمي كند كه چرا داشتن .اند

بروز پيدا ميكند در حاليكه شركتها مي توانستند  FDI بعضي مزايا و قدرت رقابت به شكل
فروش مهارتهاي فني توليد به شركتهاي داخلي ويا  به طرق مختلف از جمله عرضه و

  .2كالا عمل كنندصادرات 
  

  عوامل توليد ارزان قيمتنظريه  -3-9
به دليل مكانيزه بودن فعاليت بنگاهها و استفاده از صنايع در كشورهاي توسعه يافته، 

هزينه توليد نهايي بالاست ولي در كشورهاي در حال  سرمايه بر و قيمت بالاي نيروي كار ،

                                                 
 )1389(رضايي 1
 )1389(ترابي و محمزاده اصل 2
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و كمبود سرمايه از صنايع كاربر استفاده مي نيروي كار  توسعه به دليل ارزاني مواد اوليه ،
شود در نتيجه هزينه توليد نهايي در كشورهاي در حال توسعه پايين تر از هزينه توليد 

  .1نهايي در كشورهاي توسعه يافته است
 

  پيشينه تحقيق -4
   :مطالعات عمده داخلي و خارجي صورت گرفته در اين زمينه  بدين شرح است

به بررسي تجربي و تئوريكي عوامل موثر بر  1385خود در سال  در مطالعه 2درگاهي
نشان تحقيق  نتايج . پرداخته اند) با تاكيد بر ايران( توسعه سرمايه گذاري مستقيم خارجي

) ورود به مدارس متوسطه( اندازه بازار ،درجه باز بودن اقتصاد، سرمايه انسانيمي دهد كه 
  .دارند  FDI در جذب و درجه توسعه و رشد اقتصادي اثرمثبت

اثر عوامل موثر برجذب سرمايه  3گوگرد چيان و طيبي 1385در مطالعه اي در سال 
  داده هاي تابلويي با استفاده از روشگذاري مستقيم خارجي  در صنايع پتروشيمي ايران را 

ي برآورد كرده اند كه نتايج اين مطالعه بيانگر تاثرگذاري عوامل  )1372-1381 (براي دورة
سود آوري ، اندازه اقتصادي صنعت و مخارج تحقيق وتوسعه برجلب سرمايه هاي : مانند

 .خارجي در صنعت پتروشيمي ايران دارد

، سوين و 1997و نيز در سال  4، ليو ، سونگ و روملي2001در مطالعه ديگري در سال 
وش به بررسي عوامل موثر برجذب سرمايه گذاري مستقيم خارجي درچين به ر 5وانگ

ارزاني نيروي كار عامل مهم  كه سري زماني پرداخته اند كه نتايج تحقيق نشان مي دهد
كه (از هنگ كنگ به چين بوده است و عواملي همچون نرخ ارز واندازه بازار  FDIجذب 

  .اند درچين موثر بوده FDIنيز درجذب  )  شود با شاخص توليدناخالص داخلي سنجيده مي
به بررسي تجربي و تحليلي عوامل  6ي هانس كريستيانسن و ديگران در مطالعه ديگر       
هاي مالي و  و عاملهاي تشويقي همچون كمك در برزيل پرداخته اند FDIبر جذب  موثر

                                                 
 )1382(ملكي و نجارزاده 1
 )1385 (درگاهي  2
 )1385(  گوگردچيان  3

4 Liu,X and et a l(2001) 
5  Swain,N.J , Wang,Z(1997) 
1Christiansen, Hans and et al( 2003) 
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ها نظير جاده و راه آهن را عامل اصلي جذب  تخفيف مالياتي و گسترش زيرساخت
  .ين دانسته اندهاي سرمايه گذار خارجي همچون شركت مرسدس بنز در چ شركت

  
  جمع بندي عوامل مؤثر بر جذب سرمايه گذاري مستقيم خارجي -5

  :بطور كلي اين عوامل  را مي توان به دو دسته كلي  تقسيم بندي كرد
به دليل ماهيت موضوع مورد  مطالعه ، ما دراين تحقيق به : عوامل اقتصادي - الف

اي كمي اقتصادي قابل بيان بوده كه با شاخصه  FDIبررسي عوامل اقتصادي مؤثر بر جذب 
و داه هاي آنها براي جامعه آمار ي مورد مطالعه موجود بود ، پرداخته ايم كه شامل عوامل 

  :زير است
راه ها، بنادر، سيستم  شامل زير ساختهاي اقتصادي مانند:  عوامل ساختاري) 1- الف

ي  ،گستردگي اندازه بازار ونيز عواملي تاثيرگذاري مانند درجه آزادي اقتصاد  هاي ارتباطي
  .كشور ، ارزاني نيروي كارو همچنين امنيت اقتصادي كشور ميزبان مي باشد 

سياستهاي بسته اقتصادي باعث ايجاد مانعي بزرگ : درجه آزادي اقتصاد) 1-1- الف
هاي نوين جهاني است و كشورهاي در حال  بر سر راه دسترسي به بازارهاي مالي و فناوري

هاي خويش  جهت تسهيل  اين واقعيت دست به اصلاح ساختار و سياست توسعه با درك
 پيشرفته كشورهاي با توسعه حال در تجارت كشورهاي. اند ارتباطات و تبادلات تجاري زده

 و تحقيق هاي هزينه فوايد توسعه از حال در كشورهاي مي شود باعث فناوري لحاظ به
 فني دانش با ايي سرمايه كالاها واردات با يعني شوند، برخوردار پيشرفته كشورهاي توسعه

 را خود دانش فني سطح سريعتر مي توانند آن بومي كردن و آنها روي بر تحقيق و پيشرفته

 بين رقابت گسترش طريق از اقتصاد بازبودن درجه افزايش اين، بر افزون .دهند ارتقا

 داخلي بنگاههاي يعني د،ميكن كمك بنگاهها بهره وري بهبود به و خارجي داخلي بنگاههاي

داشت در مطالعات  خواهند بازار در بقا براي خود ارتقاي كارايي براي بيشتري انگيزه
از تقسيم مجموع ارزش صادرات و واردات به  "اقتصادي براي تخمين مدل تحقيق  معمولا

  1.براي  تعيين شاخص درجه آزادي اقتصاد  استفاده مي شود GDPكل 

                                                 
 )1385(درگاهي 1
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انگيزه سودآوري وسرمايه گذاراي  اقتصاد با مقياس وسيع :ازاراندازه ب -)2-1- الف
خارجي را افزايش مي دهد چراكه در اين صورت بهره وري فن آوري و سرمايه گذاري 

اقتصاد بزرگتر در حقيقت پشتيبان فعاليت بنگاههاي اقتصادي است .بيشتر مي گردد
اين امر از ريسك سرمايه ونويدبخش تنوع سرمايه گذاري براي سرمايه گذاران است كه 

در بيشتر مطالعات اقتصادي جهت تخمين مدل تحقيق از ميزان .گذاري نيز خواهد كاست
  .1توليد ناخالص ملي هر كشوري بعنوان شاخص اندازه بازار استفاده مي شود

ايجاد بستر هاي امنيتي سياسي، اجتماعي و حقوقي لازم  :امنيت اقتصادي -)3-1- الف
سرمايه گذار اطمينان به برگشت اصل و سود سرمايه خود داشته باشد  كه در چارچوب آن

سرمايه گذاران : "منجر به ايجاد فضاي امن اقتصادي خواهد شد و در اين صورت اولا
بكارگيري سرمايه  "داخلي بازار داخلي را به بازارهاي خارجي ترجيح خواهند داد و ثانيا

به سرمايه گذاران خارجي جهت نشان دادن هاي داخلي در فعاليتهاي داخلي ،سيگنالي 
امنيت اقتصادي در كشور ميزبان خواهد داد همچنانكه فرار سرمايه هاي داخلي  نشاني از 
عدم امنيت اقتصادي براي سرمايه گذاران خارجي است بدين لحاظ ميتوان از ميزان سرمايه 

دليل انتخاب .ه كردگذاري داخلي به عنوان شاخصي ازگروه شاخص امنيت اقتصادي استفاد
اين متغير [ :اين متغير بعنوان شاخص امنيت اقتصادي را ميتوان به بيان ديگر چنين گفت

به عنوان  "در نظر گرفته مي شود كه اولا) درگروه شاخصهاي امنيت اقتصادي(ازآن جهت
نرخ سرمايه گذاري  "متغير اصلي در مدل هاي رشد كلاسيك محسوب مي شودو ثانيا

اين .ابي از گراتيش مردم براي كسب و كار و اعتماد آن ها به آينده اقتصاد استداخلي بازت
انتظار بر .متغير همچنين اطلاعاتي از محيط سرمايه گذاري در كشئر مقصد ارايه مي نمايد

اين است كه رابطه مثبتي بين سرمايه گذاري داخلي و جريان سرمايه گذاري خارجي 
  2].باشد

با پيجيده شدن فرآيند توليد كالاها و خدمات در جهان، :نيسرمايه انسا -)4-1- الف
 FDIوجود نيروي كار غير ماهر ديگر مزيت به شمار نمي رودلذا كشورهايي در جذب 

                                                 
 همان منبع 1
 )1389(ترابي ومحمدزاده اصل 2
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وجود نيروي كار ارزان . 1موفق هستند كه از نيروي كار آموزش ديده برخوردار باشند
رمايه گذاري مستقيم قيمت ونيز نيروي كار آموزش ديده بعنوان محركي جهت جذب س

خارجي عمل مي كند چراكه ارزاني نيروي كار هزينه هاي توليد را كاهش مي دهد و 
نيروي كار آموزش ديده زمينه بكار گيري و انتقال فناوري نوين را فراهم مي آورد بدين 
خاطر كشورهاي در حال توسعه در راستاي جذب اين نوع از سرمايه گذاري،به  بهبود 

ي آموزشي و تأكيد ويژه بر گسترش دانش و تربيت و آموزش نيروي كار زيرساخت ها
  .همت گمارده اند

شامل سياستهاي پولي ، مالي و ارزي در جهت ايجاد  :عوامل سياستگذاري ) 2- الف
ثبات اقتصادي از طريق كنترل تورم و نرخ ارز و نيز كاهش ميزان ريسك سرمايه گذاري 

برهم خوردن تعادلهاي اقتصادي و نوسان متغيرهاي كلان آشفتگي بازار داخلي و .مي باشد
اقتصادي ازجمله شاخص قيمت منجر به بي ثباتي اقتصاد داخلي خواهد شد و سرمايه 
گذار خارجي در پيش بيني سود و زيان سرمايه گذاري خود دچار سردرگمي شده و در 

جذب سرمايه  ميزان سرمايه گذاري خويش مردد خواهد بود پس ثبات اقتصادي لازمه
گذار خارجي خواهد بود يكي از متغيرهايي كه ميتوان بعنوان شاخص ثبات اقتصادي 
استفاده كرد نرخ تورم در هر كشور است چراكه ثبات تقريبي قيمتها ، فضاي با ثباتي را 

  .2براي پيش بيني سود حاصل از سرمايه گذاري به وجود خواهد آورد
به سه دسته عوامل طبيعي ،سياسي و حمايتي اين عوامل : عوامل غيراقتصادي -ب

مانند منابع معدني و منابع ( شامل دو عامل منابع طبيعي   عوامل طبيعي تقسيم مي شوند كه
عوامل  مي باشد،) مانند دسترسي به گذرگاههاي تجاري(و موقعيت جغرافيائي )اوليه توليد

بان سرمايه گذاري مستقيم سياسي نيز دهنده تعاملات سياسي بين كشورهاي ميهمان و ميز
مي باشد وعوامل حمايتي و تشويقي نيز در حقيقت بيانگر نحوه اعطاي حمايتهاي خاص 

  3.وامتيازاتي است كه به سرمايه گذاران خارجي داده مي شود
  

                                                 
 )1384(نجارزاده و ديگران  1
 )1385(درگاهي  2
 ) 1386(بهكيش، محمد مهدي 3
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  تحقيق  و روش  ارائه مدل اوليه -7
ازدهي متفاوت با توجه به مباني نظري ارائه شده منجمله نظريه هاي اندازه بازار، نرخ ب

و عوامل توليد ارزان قيمت ونيز مطالعات صورت گرفته قبلي در جوامع آماري گوناگون و 
، برجذب سرمايه گذاري مستقيم خارجيهمچنين مطالب عنوان شده در بخش عوامل مؤثر 

ثبات اقتصادي، درجه باز بودن اقتصاد، اندازه بازار ،توسعه : را تابعي ازعوامل FDIجذب 
ساني ونيروي كار و امنيت اقتصادي در نظر گرفته وفرض مي كنيم عوامل فوق بر نيروي ان
خواهيم ميزان و جهت  در حوزه كشورهاي نفت خيز خاورميانه مؤثر هستند مي  FDIجذب

اثر هريك از عوامل فوق را پيدا كنيم  بدين منظور ابتدا مدل اوليه تحقيق را معرفي كرده 
 .ليه ، به برآورد مدل نهايي تحقيق مي پردازيموپس ازبرآورد و تصريح مدل او

 
           )1                             (  

                   )2(  

      
      )3                        (

     )4(  

it it it it  +  it  it + itε  ⇒  

 
:كه در اين معادله   

 سرمايه گذاري مستقيم خارجي  :

  تورم بعنوان شاخص ثبات اقتصادي: INFLيا  
دهنده درجه بازبودن اقتصاد است و از تقسيم مجموع ارزش  شاخصي است كه نشان :

  .آيد دست مي به gdpصادرات و واردات به كل 
بعنوان بر اساس دلار آمريكا  2000توليد ناخالص داخلي به قيمت ثابت سال  :

 شاخص اندازه بازار

 شاخص توسعه سرمايه انساني   : 



  فرهاد غفاري و جابر اكبري/     14

 

ي 
برد

كار
اد 

تص
ه اق

لنام
فص

 /
 سال

/  دوم
اره

شم
 

فتم
ه

/ 
تان

مس
ز

 
13

90
 

  نيروي كار :
  سرمايه گذاري ناخالص داخلي  بعنوان شاخص امنيت اقتصادي: 

  نشانگر رشد متغير موردنظر است: gپيشوند
itε  :ي تصادفي مدلجزء خطا  

,i t  :به ترتيب نشان دهنده كشور و زمان مي باشند.  
  

تحقيق  بررسي اثرعوامل موثر اقتصادي بر جذب سرمايه گذاري هدف اصلي اين 
مستقيم خارجي در كشورهاي نفت خيز خاورميانه با تخمين و برآورد به روش اقتصاد 

مجموعه داده .مي باشد ميلادي)  1995-2009(ازه زماني سنجي داده هاي ادغام شده  در ب
 هاي مقيد كننده، ها، تعداد كمتر فرضيه هاي ادغام شده به دليل داشتن تعداد بيشتر داده

نداشتن ويا كاهش مسئله همخطي، تصريح و برآورد ساختارهاي عمومي تر و پوياتر و 
به  .ي و سري زماني داردكاهش تورش برآورد، مزيت عمده اي نسبت به دادهاي مقطع

بنابراين، . تا نوع روش تخمين پانل ديتا تعيين شود استلازم مدل تحقيق منظور تخمين 
عرض از مبدأ جداگانه براي هر يك از كشورها از ) يا عدم وجود(ابتدا براي تعيين وجود 

از مبدأ براي كشورهاي پس از مشخص شدن اينكه عرض  .مي شوداستفاده  Fآماره 
مختلف يكسان نيست، بايد اين فرضيه را آزمون كنيم كه براي تخمين مدل از روش اثرات 

هاسمن استفاده مي   ثابت استفاده كنيم يا از روش اثرات تصادفي  بدين منظور از آزمون
هاني هاي مربوط به متغيرهاي مورد مطالعه  از لوح فشرده بانك اطلاعاتي بانك جداده.شود

لازم به ذكر است كه با توجه به . استخراج گرديده است UNCTADو گزارشهاي   )2011(
، براي همگن نمودن آمار خاورميانه عدم وجود آمار و اطلاعات برخي از كشورهاي منطقه 

ايرن، عربستان، مصر ،كويت،عمان : ر اين منطقه  شامل كشو 6و اطلاعات، از اطلاعات 
  .تاستفاده شده اس ويمن
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  برآورد و ارزيابي مدل اوليه تحقيق -8
  آزمونهاي صورت گرفته جهت تخمين و برآورد مدل  -8-1

بعد از تصريح مدل اقتصادسنجي، در اين قسمت از تحقيق با جمع آوري اطلاعات و 
داده هاي مورد نياز مدل ، بعد از انجام آزمونهاي لازم ، به تخمين و برآورد آن خواهيم 

در  hdiزم به ذكر است به علت عدم وجود داده هاي سالانه براي شاخص لا. پرداخت
 .جامعه آماري مورد مطالعه،اين شاخص از الگوي مدل كنارگذاشته شد

  
  براي ايستايي متغيرها پانل آزمون ريشه واحد - 8-1-1

در تخمين مدل هايي كه بصورت سري زماني هستند قبل از انجام تخمين و برآورد 
يي متغيرهاي استفاده شده  در مدل بررسي  گردد و بعد از اطمينان از  مانا بودن بايستي مانا

متغيرها تخمين انجام مي شود اما در مدل هايي كه بصورت پانل هستند اغلب مشكل 
  . نامانايي متغيرهاوجود ندارد 

  
  جهت شناسايي مدل تحقيق اوليه تحقيق Fآزمون .  8-1-2

اثرات ثابت و حداقل  يببه ترت(تحقيق براي رگرسيون غير مقيد و مقيد  مدل Fآماره 
  :بدست آمده به شرح ذيل مي باشد  Eviws 6كه با استفاده از نرم افزار ) مربعات معمولي

  
 جهت شناسايي مدل اوليه تحقيق F آزمون -)1(جدول 

 احتمال درجه آزادي Fآماره 

  0000/0 )4و29( 966929/29
  محاسبات تحقيق :منبع 

  
درصد از  95در سطح احتمال بالاي ) 4و30(با درجه آزادي Fاز آنجايي كه آماره  

رد شده و بايد عرض از مبداهاي مختلفي را در  0Hلحاظ آماري معني دار است، فرضيه 
براي كشورهاي مختلف پس از مشخص شدن اينكه عرض از مبدأ .برآورد لحاظ نمود

يكسان نيست، بايد اين فرضيه را آزمون كنيم كه براي تخمين مدل از روش اثرات ثابت 
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هاسمن استفاده خواهيم   استفاده كنيم يا از روش اثرات تصادفي؟ بدين منظور از آزمون
  .كرد

  
 2يا تصادفي 1انتخاب بين اثرات ثابت: آزمون هاسمن -3- 8-1

رد شده و اثر ثابت پذيرفته مي  0Hدهد فرضيه  نشان مي) 2(لنتايج بيان شده در جدو
  .شود

 
 آزمون هاسمن جهت انتخاب بين اثرات ثابت و تصادفي مدل اوليه -)2(جدول 

 احتمال زاديآدرجه  آماره كاي دو

451319/20 5 0001/0 

  محاسبات تحقيق: منبع 
   
  قيقتخمين و برآورد مدل  اوليه تح -8-2

 Fهمانطور كه در قسمت هاي قبلي عنوان شد بهترين نوع برآورد مدل، براساس آماره 
  :نتايج برآورد مدل بصورت زير گزارش مي شود. و هاسمن ،اثرات ثابت انتخاب شد

. نشان داده شده است) 3(نتايج حاصل از تخمين مدل به روش اثرات ثابت در جدول 
تعديل شده مورد    R2و    R2رائه شده در جدول بالا با توجه به آماره هاي صحت نتايج ا
تمام ضرايب بدست آمده براي متغيرهاي تحقيق با تئوري هاي اقتصادي  . تائيد مي باشد

  . ويا با واقعيت هاي  اقتصادي موجود در كشورهاي مورد مطالعه سازگاري دارند
ن اقتصاد و وجود امنيت اقتصادي تاثير همانطوريكه مشاهده مي شود درجه بازبود

مثبت و معني دار  و عدم ثبات اقتصادي كه با شاخص تورم بيان شده تاثر منفي و معني 
داري بر جذب سرمايه گذاري مستقيم خارجي دارند كه با تئوريهاي موجود و واقعيتهاي 

ندارد كه  FDIري بر اقتصادي  سازگار است حال آنكه اندازه بازار و نيروي كار اثر معني دا
اين امر با واقعيتهاي موجود در اقتصاد كشورهاي اين حوزه سازگار است يكي از دلايل 
اين امر مي توان به عدم وجود زيرساختهاي اقتصادي مناسب در كشورهاي اين منطقه 

                                                 
1 Fixed Effects 
2 Random Effects 
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اشاره كرد كه باعث كاهش تمايل سرمايه گذاران خارجي به سرمايه گذاري در اين 
در توجيه اثر بي معني نيروي كار بر .شده است) بزرگ "ود بازار نسبتابا وج(كشورها 

نيز مي توان گفت كه نيروي كار به تنهايي قادر به ايفاي نقش در  روند جذب  FDIجذب 
FDI  نيست چراكه لازمه تاثير مثبت وجود نيروي كار آموزش ديده متناسب با فناوريهاي

  .نوين است 
  

در گذاري مستقيم خارجي  سرمايهسي اثرعوامل موثربر جذب برر -مدل اوليه  -)3(جدول
  كشورهاي نفت خيز خاورميانه

  گذاري مستقيم خارجيسرمايهرشد :  متغير وابسته 
    تخمين مدل به روش اثرات ثابت

  متغيرهاي توضيحي  ضرايب  tآماره   احتمال
0000/0  56150/10-  150409/0-   ضريب ثابت 
0000/0  464431/6-  001612/0-   )شاخص ثبات اقتصادي(تورم 
0000/0  26799/11  0271152/0   درجه باز بودن اقتصاد 
0547/0  961399/1  047386/0   شاخص امنيت اقتصادي 
50474/0  669773./  150145/0   اندازه بازار 
1155/0  614017/1  229042./   نيروي كار 

794265/0 R2 

741361/0 R2  تعديل شده 

 آماره دوربين واتسن 662258/1

000000/0 01351/15 
 

F-statistic 
 

  محاسبات تحقيق: منبع 
  

  ارائه و برآورد مدل نهايي تحقيق -9
با توجه به نتايج حاصله از مدل اوليه  تحقيق ،به تصريح مدل اوليه تحقيق پرداخته و 

FDI  را تابعي از)INFL (  ،شاخص ثبات اقتصادي)OPN (ز بودن اقتصاد شاخص درجه با
مشخص گرديد   Fشاخص امنيت اقتصادي  در نظر مي گيريم  پس از انجام آزمون ) K(و 
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عرض از مبدا براي كشورهاي مورد مطالعه يكسان نيست و با انجام آزمون هاسمن مناسب 
ترين الگوي مدل، الگوي اثرات ثابت شناخته شد در ادامه به برآورد مدل نهايي پرداختيم 

  :خروجي به شرح جداول زير گزارش مي گرددكه نتايج 
  

 جهت شناسايي مدل نهاي تحقيق F آزمون -)4(جدول 

 احتمال درجه آزادي Fآماره 

  0000/0 )4و41( 220763/33
  محاسبات تحقيق: منبع 

  
 آزمون هاسمن جهت انتخاب بين اثرات ثابت و تصادفي مدل نهايي  -)5(جدول 

 احتمال زاديآدرجه  آماره كاي دو

912039/12 3 0050/0 

  محاسبات تحقيق: منبع 
  

در گذاري مستقيم خارجي  سرمايهبررسي اثرعوامل موثربر جذب  -مدل نهايي -)6(جدول
  كشورهاي نفت خيز خاورميانه

   گذاري مستقيم خارجي سرمايهرشد :  متغير وابسته 
    تخمين مدل به روش اثرات ثابت

  متغيرهاي توضيحي  ضرايب  tآماره   احتمال
0000/0  909811/9-  1484422/0-   ضريب ثابت 
0000/0  842404/6-  001461/0-   تورم 
0000/0  55263/10  282485/0   درجه باز بودن اقتصاد 
0359/0  169741/2  044194/0   توسعه بازارمالي 

793522/0 R2 

758270/0 R2  تعديل شده 

 آماره دوربين واتسن 0630093/1

000000/0 50977/22 F-statistic 

  محاسبات تحقيق: منبع 
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. نشان داده شده است) 6(نتايج حاصل از تخمين مدل به روش اثرات ثابت در جدول  
تعديل شده مورد    R2و    R2صحت نتايج ارائه شده در جدول بالا با توجه به آماره هاي 

تحقيق با تئوري هاي اقتصادي  تمام ضرايب بدست آمده براي متغيرهاي . تائيد مي باشد
  . موجود سازگاري دارند

منفي و معني دار  FDIهمانطوري كه پيش بيني مي گرديد اثر رشد تورم بر رشد جذب 
است در حقيقت بروز و تداوم  تورم نشانگر بي ثباتي اقتصادي هر كشوري است و در اين 

واضح است اين شرايط  شرايط مخاطرات  اصل  و سود سرمايه خارجي افزايش مي يابد 
مقدار وسطح اطمينان بالاي معني داري ضريب  متغير .خواهدبود  FDIمانعي بر جذب 

در مدل برآوردي بيانگر اين است كه با افزايش يك درصدي ) OPN(درجه بازبودن اقتصاد 
  به شدت افزايش مي يابد  FDIاين شاخص 

دارد در حقيقت    FDIرشد جذبوجود امنيت اقتصادي نيز  اثر مثبت و معني داري بر 
چنانچه پس اندازها وانباشت سرمايه داخلي در بازار داخلي جريان داشته باشد مي تواند 

ترغيب  باعث اطمينان سرمايه گذاران خارجي  از وجود امنيت اقتصادي در كشور ميزبان و
  .آنان به سرمايه گذاري باشد

  
  بندي، نتيجه گيري و ارائه پيشنهادات جمع -10

با توجه به اينكه سرمايه گذاري مستقيم خارجي  اثرات مثبتي مانند كسب دارايي،  
تكنولوژي، معرفي فرآيندهاي جديد، تقويت توان مديريتي، آموزش  انتقال فناوري و

كاركنان و دسترسي به بازارهاي خارجي  و بطور كلي اثر مثبتي در روند توسعه كشورها 
در سالهاي اخير مورد توجه دولتها قرارگرفته است در اين دارد و برنامه ريزي براي جذب 

تحقيق در صدد برآمديم تا اثر عوامل  اقتصادي مؤثر بر جذب آن  در كشورهاي نفت خيز 
خاورميانه را شناسايي و كشش هركدام از عوامل را  با استفاده از داده هاي بازه زماني 

ي داده هاي ادغام شده  برآورد نمائيم كه با استفاده از روش  اقتصادسنج)  2009تا  1995(
نتايج تخمين مدل حاكي از اثر مثبت ومعني دار درجه باز بودن اقتصاد و امنيت اقتصادي  
ونيز اثر منفي و معني دار بي ثباتي اقتصادي بر جذب اين نوع از سرمايه گذاري در 

ورم بر رشد جذب كشورهاي مورد مطالعه  است همانطوري كه پيش بيني مي گرديد اثر ت
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FDI  منفي و معني دار است در حقيقت رشد تورم نشانگر بي ثباتي اقتصادي هر كشوري
است و در اين شرايط مخاطرات  اصل  و سود سرمايه خارجي افزايش مي يابد  واضح 

مقدار وسطح اطمينان بالاي معني داري .خواهدبود  FDIاست اين شرايط مانعي بر جذب 
در مدل برآوردي بيانگر اين است كه با ) OPN(بازبودن اقتصاد ضريب  متغير درجه 

به شدت افزايش مي يابد يا به بيان ديگر جريان  FDIافزايش يك درصدي اين شاخص 
مثبت را مي  نسبت به درجه باز بودن اقتصاد با كشش است دلايل اين تاثير  FDIورودي 
 واردات كالاهاي طريق از فناوري انتقال شكل به خارجي توسعه و تحقيق سرريز توان اثر

وجود امنيت  .دانست توسعه خاورميانه حال در كشورهاي به پيشرفته تكنولوژي با ايسرمايه
دارد در حقيقت چنانچه پس     FDIاقتصادي نيز  اثر مثبت و معني داري بر رشد جذب 

عامل تسهيل و اندازها وانباشت سرمايه داخلي در بازار جريان داشته باشد مي تواند يك 
  .تهييج كننده براي سرمايه گذاري خارجي باشد

  
  فهرست منابع 

 فرجادي، غلامعلي، تهران،:تودارو، مايكل، توسعه اقتصادي در جهان اسلام، ترجمه )1
  .1387كوهسار ،  نشر

عباس شاكري،تهران،نشر :برانسون، ويليام اچ،تئوري و سياستهاي اقتصاد كلان، ترجمه )2
  .1376ني،

  .1386حمد مهدي ، اقتصاد ايران در بستر جهاني شدن ، نشر ني، بهكيش ، م )3
منصور :بي اسنودان ،اچ ويچو پي وينار كوويچ،راهنماي نوين اقتصاد كلان،ترجمه  )4

 .1387خليلي عراقي،علي سوري،تهران،انتشارات برادران،

مؤثر برتوسعه سرمايه گذاري مستقيم خارجي درس هايي براي  درگاهي، حسن،عوامل )5
  .1385، زمستان 57-73،ص 38اد ايران،فصلنامه علمي پژوهشي شريف،شماره اقتص

مهدي تقوي،تهران،دانشگاه آزاد اسلامي، :اقتصاد كلان پيشرفته،ترجمه رومر، ديويد، )6
  .1383واحد علوم وتحقيقات،جلد اول،

 ،يران،عوامل مؤثر بر جذب سرمايه گذاري مستقيم خارجي در صنايع ا مهدي، رضايي، )7
  .1388وسسه مطالعات و پژوهشهاي بازرگاني،م تهران،



   21 /      ...كشورهاي  گذاري مستقيم خارجي در بررسي عوامل اقتصادي موثر بر جذب سرمايه 

 

ي 
برد

كار
اد 

تص
ه اق

لنام
فص

 /
 سال

ش/ دوم
اره

م
 

فتم
ه

 /
تان

مس
ز

 
13

90
 

 و توسعه اقتصادي، تهران، نشر البرز، درآمدي بر نظريه هاي رشد غلامعلي، فرجادي، )8
1370 .  

موسسه  تهران، ،)2(و) 1(دامودار، مباني اقتصادسنجي،  حميد ابريشمي، جلد گجراتي، )9
  .1383انتشارات و چاپ دانشگاه تهران،

سيد كميل، بررسي عوامل موثر برجذب سرمايه گذاري  طيبي، احمد، گوگرد چيان، )10
هاي تابلويي، فصلنامه  داده روش مستقيم خارجي در صنايع پتروشيمي ايران به

 . 1385، بهار)181-203(، صص26پژوهشهاي اقتصادي، سال هشتم ،شماره 

 غلامرضا آزاد ارمكي،: جرالد، از اقتصاد كلاسيك تا اقتصاد توسعه، ترجمه م، ماير، )11
  .1375نشرميترا، تهران،

12) Constantina , Kottaridi , Thansis ,Stengos,(2010), Foreign Direct Investment 
, Human Capital and Non- linearities in Economic  Growth, Journal of 
Macroeconomics 32(2010)858-871 

13) Christiansen, Hans and et al, 2003, Incentive –Based Competition for 
Forigen Direct Investment , The case of Brazil , OECD Secretariat . 

14) Durham,K.B,(2004), Absorptive Capacity and The  Effects  of  Foreign 
Direct Investment and Foreign Portfolio Investment on Economics Growth, 
European Economics Review 48,285-306. 

15) Ericsson,Johan,Irandost,Manuchehr,(2001),on the causlity between Foreign 
Direct Investment and Outpot: A Comparative study , The International 
Trade Journal,Volume xv,no.1. 

16) J.  June . 1989,Tax Policy and International Direct Investment , Working 
Paper No.3048,Cambridge:National Bureau of Economic Research . 

17) 17) International  Monetary  Fund, Foreign Direct Investment, w p/90/63 
18) Kathuria ,V,(2001), Foreign Firms, Technology Transfer and Knowledge 

Spillovers to Indian Manufacturing Firms: A stochastic frontier 
analysis.Applied Economics 33,625-642. 

19) Kojima,k,(1973),A Macroeconomic Approach to FDI , Hitotusbashi Journal 
of Economics,vol.14. 

20) Liu,X and et al, (2001), En dogenous  Innvoation Growth Theory and 
Regional Income Convergence in China,Journal of International 
Development,13(2). 

21) Lucas,R.E,JR. (199o), Why Dosent Capital Flow From Rich to Poor 
Countries,American Economic Review,pp 80,92-96 

22) O.I. Williamson,( 1975)  ,Marketsand  Hierarchies. Analysis and Antitrust  
Implications :A study in the Economics of Internet Organization, New 
Yourk : Free press. 

23) Swain,N.J , Wang,Z ,(1997), Determinants of inflow of foreign direct 
investment in Hungry and China: time-series approach,Journal of 
International Development,9(5) 



  فرهاد غفاري و جابر اكبري/     22

 

ي 
برد

كار
اد 

تص
ه اق

لنام
فص

 /
 سال

/  دوم
اره

شم
 

فتم
ه

/ 
تان

مس
ز

 
13

90
 

24) Zhang, Kevin H,(2006), FDI and host countries, exports :the case of china, 
international economics,lviv(1):50-55 

  
  
  
  
  


