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  چكيده 
(گشتاور مرتبه سوم حول  يها) و چولگ داده نيانگيه دوم حول م(گشتاور مرتب ياثرات پراكندگ ليمقاله به تحل نيا
طرف   به عنوان شوك ينگينقد زانيطرف عرضه و م يها به عنوان شوك ينسب يها متيق راتييها) تغ داده نيانگيم

 ياستانكل و  يها هدف، از اطلاعات مربوط به شاخص نيا به يابيدست ي. براپردازد يم رانيتقاضا بر تورم در اقتصاد ا
- 1390 يمربوط به دوره زمان ينگينقد زانيم نيچن و هم يدر مناطق شهر ييكالا يگانه اصل 12 يها گروه يها متيق

 باند) و بلاندل و 1995به دست آمده از برآورد مدل با استفاده از روش آرلانو و بوور ( جي. نتادياستفاده گرد 1383
بوده و اثر  يمطابق با تئور ينگيو نقد ينسب يها متيق يريرپذييتغ يرهايمتغ بياز آن است كه ضرا ي)، حاك1998(

 يدارا ،يبرعكس تئور ينسب يها متيق راتييتغ يچولگ ريمتغ بيكه ضر يبر تورم دارند. در حال يدار يمثبت و معن
رضه و ع يها نسبت به شوك يضد تورم يها ياستگذاريدر س تلازم اس ن،ي. بنابراباشد ياثر معكوس بر نرخ تورم م

  .رديصورت پذ يتقاضا به طور همزمان توجه جد
   JEL :E30, E31, E51طبقه بندي 

  ايپو يبيترك يها داده افتيره ،ينگينقد ،ينسب يها متيق راتييتغ يو چولگ يتورم، پراكندگ واژگان كليدي:
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  مقدمه -1
انگيز در  تورم، همواره به عنوان يكي از موضوعات بحث

مطرح بوده و مطالعات مختلفي با توجه به  اقتصاد ايران
هاي مرتبط با تورم انجام گرفته است. اما يكي از  نظريه
هايي كه مورد آزمون و تجزيه و تحليل قرار نگرفته  تئوري

است كه در  1است، نظريه تورم طرف عرضه بال و منكيو
ارايه گرديده است. نظر اكثر اقتصاددانان كلان  1995سال 

كننده آن، اين است كه  تورم و عوامل تعيين در خصوص نرخ
كننده اوليه نرخ تورم، رشد عرضه پول  در بلندمدت، تعيين
مدت آن جاي مباحثه بيشتري دارد.  است. اما رفتار كوتاه

 ،كل يتقاضاكننده  تعيينعوامل  ريو سا يپول استيس ،ناًيقي
از دهه با اين حال، دارند.  پديده نيدر بروز ا ينقش مهم

از اقتصاددانان  يبرخ ،2يتورم ركود دهيو با بروز پد 1970
 يمتيق يها شوك ايعرضه  يها بر نقش شوك دشانيتأك

 يدر برخ راتييعرضه همان تغ يها شوك ،بوده است. اساساً
در  دمثال، شوك عرضه مشهوبراي هستند.  ينسب يها متيق

 بود. يژغذا و انر 3ينسب يها متيدر ق شيافزا ،1970دهه 
ظر تئوريكي، بطور واضح مشخص نيست كه چرا يك از ن

بال و (زا هستند  هاي نسبي تورم چنين تغييرات در قيمت
  ). 1995منكيو، 
اصل را  نيا ديكه با كند يم اني) ب1975( دمنيفر

عمومي و سطح  ينسب يها متيدر ق رييكه تغ ميريبپذ
به منظور لذا دو مفهوم متفاوت از هم هستند.  ها متيق

 يهتر مسئله، ابتدا بايد به تفاوت بين سطح عمومب فيتعر
 تهاي نسبي كالاها و خدما ها، نرخ تورم و قيمت  قيمت

كالاها و خدمات را  متيق ها، قيمت يپرداخت. سطح عموم
ها مثل شاخص  در يك نقطه از زمان به كمك شاخص قيمت

نرخ تورم عبارت از  گيرد. كننده اندازه مي قيمت مصرف
در  ها است. سالانه سطح عمومي قيمتدرصد تغييرات 

 يا كالا يك قيمتتغيير  از عبارت نسبي كه قيمت يصورت
 و لاهاكا ساير قيمتتغيير  با مقايسه در خاص خدمت
قيمت مواد غذايي رشد به عنوان مثال، اگر  است. خدمات

رشد قيمت ساير كالاها و خدمات به طور  ودرصد  20
است كه قيمت نسبي  يمعن نيدرصد باشد، بد 12متوسط 

   .)1387بگلو،  (قلي است افتهي شيمواد غذايي در جامعه افزا
يك ادبيات معتبر وجود دارد كه رابطه بين تورم و توزيع 

كنـد و در   را به خوبي تشريح مـي  4هاي نسبي تغييرات قيمت
آن شواهد زيادي دال بر ارتباط مثبت بين تورم و پراكندگي 

د دارد. اما تا حدودي به رابطه هاي نسبي وجو تغييرات قيمت
  هـاي  تغييرات قيمت 5مثبت بين تورم و چولگي (عدم تقارن)

نسبي توجه كمتري شده است. بيـان تئـوريكي در خصـوص    
مكانيزم عليّ ايجادكننده روابط مشاهده شده، قطعي نيسـت.  

هاي موجود به منظور بيان ايـن روابـط در سـه گـروه      تئوري
دهنده جهت عليّـت از تـورم    نشان گيرند. گروه اول، جاي مي

نسبي است كه در بيشتر مطالعات   هاي به تغييرپذيري قيمت
هاي نسبي بـه معنـي پراكنـدگي     تجربي، تغييرپذيري قيمت

هـاي كـالايي اسـت. گـروه دوم،      تغييرات قيمـت بـين گـروه   
هـاي   نسبي يا چولگي تغييرات قيمت  هاي تغييرپذيري قيمت

دهـد   رونزا فرض كرده و نشان مـي نسبي را به عنوان متغير ب
نسبي است. گروه   هاي كه تورم ناشي از توزيع تغييرات قيمت

كنـد كـه هـر دو متغيـر تـورم و تغييرپـذيري        سوم، بيان مي
شـوند   نسبي توسط برخي عوامل برونزا ايجاد مـي   هاي قيمت

  ).2002باث، (
هاي  مطالعات تجربي متعددي به منظور آزمون تئوري

ن ادبيات صورت گرفته است. يكي از اين موجود در اي
باشد، مطالعه بال و  مطالعات كه مبناي كار تحقيق حاضر مي

) است كه پراكندگي/ چولگي تغييرات 1995منكيو (
هاي طرف عرضه در نظر  هاي نسبي را به عنوان شوك قيمت

گرفته و بر اساس آن به ارائه تئوري تورم طرف عرضه 
  اند. پرداخته 

) با 1992(6) و كابالرو1994ر بال و منكيو (از طرف ديگ
دهند كه سياست پولي  توسل به الگوهاي كينزي نشان مي

سخت(انقباضي) به عنوان شوك طرف تقاضاي كل باعث 
كاهش توليد و تغييرات ناچيز قيمت شده در حالي كه 

ها و تغييرات  سياست پولي آسان منجر به افزايش قيمت
  ). 1391نژاد و همكاران،  شود (عباسي ناچيز توليد مي

با در نظر گرفتن مباحث فوق، اهميت بررسي موضوع 
هاي رفاهي آن و مسئله تورم ركودي كه در  تورم و هزينه

اقتصاد ايران حكمفرما شده است، به دنبال پاسخ به سؤالات 
  زير هستيم:

آيا تورم در اقتصاد ايران با استفاده از پراكندگي(گشتاور  -1
  هاي نسبي قابل تبيين است؟ متدوم) تغييرات قي

آيا تورم در اقتصاد ايران با استفاده از چولگي(گشتاور  -2
 نسبي قابل تبيين است؟  هاي سوم) تغييرات قيمت

آيا تورم در اقتصاد ايران با استفاده از اثرات  -3
هاي  متقابل(متقاطع) پراكندگي و چولگي تغييرات قيمت

 نسبي قابل تبيين است؟

هاي طرف تقاضا در  ي به عنوان شوكهاي پول آيا سياست -4
هاي طرف عرضه، منجر به ايجاد و تشديد  كنار شوك

 شود؟ تورم در اقتصاد ايران مي

در بخش دوم، به بيان مختصري از وضعيت تورم در 
ايران و عوامل مؤثر بر آن و در بخش سوم، به مباني نظري 
تحقيق و تشريح تئوري ارايه شده توسط بال و منكيو 

ه شده و در بخش چهارم، مروري بر مطالعات تجربي پرداخت



   ٣ / رانيبر تورم در اقتصاد ا يپول يها و شوک ينسب يها متيق راتييتغ ياثرات پراکندگ ليتحل 
سال

ي / 
برد

كار
اد 

تص
ه اق

لنام
فص

 
ارم

چه
 

اره
شم

 /
 

هم
ازد

دو
/

هار
ب

 
13

92
 

ها، منابع  گيرد. در بخش پنجم، به بررسي داده صورت مي
پردازيم. در  آماري و متغيرهاي مورد استفاده در تحقيق مي

هاي تابلويي مورد بررسي قرار  بخش ششم، رهيافت داده
هاي تحقيق كه به صورت  گيرد. در بخش هفتم، فرضيه مي

شوند، مورد آزمون قرار گرفته و نتايج برآورد  ف ميزير تعري
  گردد: ها ارايه مي مدل و تجزيه و تحليل آن

داري   نسبي اثر مثبت و معني  پراكندگي تغييرات قيمت -1
 بر تورم در اقتصاد ايران دارد.

داري بر  چولگي تغييرات قيمت نسبي اثر مثبت و معني -2
 تورم در اقتصاد ايران دارد.

پراكندگي و چولگي تغييرات قيمت نسبي  اثرات متقابل -3
 داري بر تورم در اقتصاد ايران دارد.  اثر مثبت و معني

هاي پولي به عنوان شوك طرف تقاضاي كل  سياست -4
  داري بر تورم در اقتصاد ايران دارد. اثر مثبت و معني

هاي  گيري و ارايه توصيه در بخش هشتم نيز به نتيجه
  سياستي خواهيم پرداخت.

  
  ضعيت تورم در ايرانو -2

زندگي از سال   ها و شاخص هزينه سطح عمومي قيمت
(سال تهيه اولين شاخص در اقتصاد ايران كه توسط  1315

هاي  بانك ملي ايران صورت گرفت) تا كنون به استثناي سال
همواره در حال افزايش بوده است.  1329و  1325، 1324

ت كه اين اما نكته مهمي كه نبايد فراموش كرد اين اس
هاي زيادي را تجربه كرده است. روند  افزايش، شدت و ضعف

) نشان 1در نمودار ( 1316- 1391هاي  نرخ تورم بين سال
  داده شده است. 

  
هاي قبل و پس  زماني تورم در دو دوره سال بررسي سري

كند. يك  از انقلاب، دو مشخصه تورم در ايران را مشخص مي
رم در ايران است كه يكي از مشخصه آن، نوسان زياد نرخ تو

پيامدهاي آن كاهش كارايي ساز و كار قيمت در تخصيص 
بيني آينده را براي  منابع اقتصادي است و اين خود پيش

نمايد و ضمن بالا بردن  عاملان اقتصادي با مشكل مواجه مي
كند.  ريسك تجاري، تخصيص منابع را نيز دچار اختلال مي

  صورت مزمن است.  مشخصه دوم، استمرار تورم به
مطالعات انجام يافته در مورد علل تورم در ايران، نشان 

ترين عوامل تورم عبارت از مشكلات  دهد كه عمده مي
هاي اقتصادي و  ساختاري، تسلط بخش دولتي در فعاليت

رقابت با فعالان بخش خصوصي، عدم انضباط مالي دولت و 
هاي مداوم بودجه، رشد نقدينگي و اجراي  كسري
هاي پولي نامتناسب با شرايط اقتصادي هستند. از  سياست

اين رو در مقاله حاضر، با در نظر گرفتن اين عوامل، به دنبال 
كننده تورم هستيم كه  بررسي جنبه ديگري از عوامل تعيين

  ارايه شده است. 1995توسط بال و منكيو در سال 
  
  
  

  
  1316-1391هاي  نرخ تورم در ايران طي سال -)1نمودار (

  مأخذ: بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران
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  مباني نظري تحقيق -3
هاي  تئوري تورم طرف عرضه: تغيير در قيمت -3-1

   هاي عرضه كل نسبي به عنوان شوك
  بحث غيررسمي از تئوري  - 3-1-1

شود  ) نمايش داده مي1(  ايده اصلي اين تئوري در شكل
ها با  ماني كه بنگاهگردد كه ز كه در آن، اين سؤال مطرح مي

شوند، چه  هاي مطلوبشان مواجه مي ها در قيمت توزيع شوك
افتد. فرض بر اين است كه ميانگين تغييرات  اتفاقي مي

ها تعديل شوند،  است. بنابراين اگر همه قيمت 7مطلوب، صفر
ها بدون تغيير باقي خواهد ماند. با  ميانگين سطح قيمت
ها، يك بنگاه تنها  يل قيمتبر بودن تعد توجه به فرض هزينه

نمايد كه تغيير مطلوبش  زماني اقدام به تعديل قيمت مي
بدين ). الف، ب و ج (اشكال باشد 8مازاد بر قطع يك جريان

ها يك محدوده عدم كنش در پاسخ به  معني كه بنگاه
كند كه اين محدوده در  ها دارند. تئوري فرض مي شوك

  اطراف صفر، متقارن است. 

    
  ها توزيع متقارن شوك الف)

  خالص اثرات برابر صفر است

  
  ب) چوله به راست

  خالص اثرات بزرگتر از صفر است

  
  ج) چوله به چپ

  خالص اثرات كوچكتر از صفر است

  
  )1شكل (
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دهد كه چولگي توزيع تغييرات  ) نشان مي1شكل (
، چگونه سطح قيمت را تحت تأثير قرار  مطلوب قيمت

)، توزيع متقارن است. 1لف) از شكل (دهد. در قسمت (ا مي
 9ها با تغييرات مطلوب در دنباله بالاي در اين مورد، بنگاه

هايي كه در  دهند و بنگاه هايشان را افزايش مي توزيع، قيمت
هايشان را كاهش  گيرند، قيمت توزيع قرار مي 10دنباله پايين

لص ها متقارن هستند، لذا اثر خا دهند. بدليل اينكه دنباله مي
)، 1اين تغييرات برابر صفر است. در قسمت (ب) از شكل (

ها چوله به راست است(اما هنوز ميانگين صفر  توزيع قيمت
دارد). در اين مورد، دنباله بالا بزرگتر از دنباله پايين است. 

هاي كل، تعداد  بنابراين با يك افزايش در سطح قيمت
هايي  قيمت يابند نسبت به تعداد هايي كه افزايش مي قيمت

يابند، بيشتر است. بنابراين اثر خالص بزرگتر از  كه كاهش مي
)، توزيع 1صفر است. نهايتاً اينكه در قسمت (ج) از شكل (

ها چوله به چپ بوده و دنباله پايين بزرگتر از دنباله  شوك
هاي كل، تعداد  بالا است لذا، با يك افزايش در سطح قيمت

هايي  د نسبت به تعداد قيمتيابن هايي كه افزايش مي قيمت

ها  يابند، كمتر است و بنابراين سطح كل قيمت كه كاهش مي
  يابد. يعني اثر خالص كوچكتر از صفر است.  كاهش مي

توان بدين  ) مي1در توضيح قسمت (ب) و (ج) از شكل (
بر بودن تعديل  ترتيب عنوان كرد كه با توجه به هزينه

ها نامتقارن  ت به شوكها نسب العمل بنگاه عكس ،ها قيمت
 يها متيق لياقدام به تعد يها تنها زمان بنگاهيعني است. 
بابت  نهيها بزرگ بوده و پرداخت هز كه شوك ندينما يخود م

بزرگ  يها شوك نيسودمند باشد. بنابرا ها متيق ليتعد
 راتييتغ نديدارند و برآ ها متيبر ق ياثرات نامتقارن

 عيخواهد داشت. اگر توزدلالت بر تورم  ينسب يها متيق
 ينسب يها متيدر ق شيچوله به راست باشد، افزا راتييتغ
و در  شود يها م از كاهش در آن شتريشوك ب كياز  يناش
چوله  راتييتغ عيكه توز يتورم بالا خواهد بود. اما زمان جهينت
 شياز افزا عتريسر ينسب يها متيچپ باشد، كاهش در ق به

بر  خواهد بود. نييتورم پا نيو بنابرا دافت   يها اتفاق م در آن
كه  كند يم ينيب شيتورم طرف عرضه پ ياساس، تئور نيا

  .باشد يبا تورم همبسته م ينسب  متيق راتييتغ يچولگ
  

  الف) توزيع متقارن
  خالص اثرات براي هر واريانس صفر است

  

  
  
  

  ب) توزيع داراي چولگي
  كند گتر، اثر عدم تقارن را بزرگتر ميواريانس بزر

  
  )2شكل (

محدوده عدم کنش
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اين تئوري، همچنين رابطه بين تورم و واريانس تغييرات 
) و 2دهد كه در شكل ( سطح قيمت را توضيح مي

  شود. هاي (الف)، (ب) و (ج) نشان داده مي قسمت
) نشان داده شده 2چنانچه در قسمت (الف) از شكل (

ها متقارن باشد، يك افزايش در  است، اگر توزيع شوك
كند و  ها، دو دنباله را بطور متناسب بزرگ مي واريانس شوك

ها در همان سطح قبلي باشد. اما  دهد سطح قيمت اجازه مي
) نشان داده شده است، اگر 2چنانچه در قسمت (ب) شكل (

ن توزيع داراي چولگي باشد، يك واريانس بزرگتر، عدم تقار
كند و بنابراين تغيير در سطح  ها را بزرگ مي در دنباله

دهد. يعني، واريانس اثر مستقلي بر  ها را افزايش مي قيمت
تورم ندارد اما بطور مثبت اثر متقابلي با چولگي دارد: يك 
واريانس بزرگتر، زماني كه توزيع چوله به چپ باشد، ضد 

شد، تورمي تورمي است و زماني كه توزيع چوله به راست با
دارد كه  دينكته تأك نيبر ا يتئوراست. به عبارت ديگر، 

بر  ياثرات چولگ يبزرگ زانيم ها، متيق اديز يريرپذييغت
ها  بزرگتر شوك انسيوار كه نيا ليبدل .دهد يم رييتورم را تغ

بنابراين تئوري . كند يم جاديا عيدر دنباله توز يشتريوزن ب
م در خصوص اثرات متقابل اي غني از مفاهي  حاضر، مجموعه

(بال و منكيو، گشتاورهاي دوم، سوم و تغييرات قيمت دارد
1995(.  

ها را به عنوان يك  اين بحث، تغييرات در چولگي شوك
گيرد. اين ديدگاه، تحليل  ويژگي برونزا در اقتصاد در نظر مي

هاي اخير در خصوص عدم تقارن  تئوري حاضر را از تئوري
به طور درونزا در حالت وجود  ها كه در رفتار قيمت

هاي فهرست قيمت و با وجود تقارن در محيط اصلي  هزينه
سازد. يك سؤال واضح كه وجود  شود، متمايز مي ناشي مي

دارد، اين است كه چه چيزي ممكن است باعث شود توزيع 
ها داراي چولگي باشد. پاسخ به طور غير معمول،  شوك

ها است. براي  ز بخشهاي بزرگ در برخي ا عبارت از شوك
هاي نسبي  تواند قيمت مي OPECمثال، يك شوك 

درصد افزايش  100درصد تا  50را   محصولات حاصل از نفت
ها در  هاي برابر در قيمت ها عموماً با كاهش دهد. اين افزايش

شوند. در عوض، همه  هاي خاصي متعادل نمي بخش
كنند.  هاي نسبي ديگر به مقدار كمي كاهش پيدا مي قيمت

هاي نسبي اشاره  اين الگو به توزيع چوله تغييرات قيمت
  ).1995نمايد(بال و منكيو،  مي

  
  تئوري: يك مدل رسمي  - 3-1-2

هاي تئوريكي بال و منكيو را به صورت  اين بخش، ايده
نمايد. چارچوب اصلي مفروض،  يك مدل رسمي معرفي مي

از اي  است. اقتصاد شامل مجموعه 11اي يك مدل يك دوره

اي از  ها شامل مجموعه صنايع است كه هر كدام از آن
ها  هاي با رقابت ناقص است. در يك صنعت، همه بنگاه بنگاه

هاي  داراي قيمت مطلوب مشابهي هستند. ابتدا همه قيمت
و براي همه صنايع در  اسمي در سطح مطلوب تعيين شده

شوند. سپس هر صنعت يك شوك را تجربه  مي صفر نرمال 
تغيير  θد: قيمت اسمي مطلوب براي صنعت به اندازه كن مي
توان به عنوان تغيير در تابع تقاضاي  كند. شوك را مي مي

)، يك تابع θصنعت يا تابع هزينه آن تفسير نمود. شوك(
صفر است يعني  θبين صنايع دارد. ميانگين  (.)f 12چگالي
دهند تا اگر  ها اختلالات بخشي هستند و اجازه مي شوك
ها بدون  ها تعديل شدند، متوسط سطح قيمت يمتهمه ق

   13تغيير باقي بماند.
كند، بايد هزينه  بنگاهي كه قيمت خود را تعديل مي

را پرداخت نمايد. اگر اين تعديل صورت  Cفهرست قيمت 
فرق خواهد  θنگيرد، قيمت واقعي و مطلوب بنگاه به اندازه 

 2θلاف، كرد. فرض بر اين است كه زيان بنگاه از اين اخت
اين بدين معني است كه بنگاه تنها زماني اقدام به  14است.

باشد. در يك Cبزرگتر از  كند كه تعديل قيمت مي

ها با تابع  بين بنگاه Cها ناهمگن هستند: صنعت كه بنگاه
ي در هزينه فهرست شود. ناهمگن توزيع مي (.)Gتوزيع 

ها در يك  كننده اين نكته است كه برخي بنگاه قيمت، بيان
كنند و  ها را تعديل مي ، قيمت صنعت نسبت به يك شوك

رفتار باشد،  خوش (.)Gكنند. اگر  برخي ديگر تعديل نمي
  است.  θاز  15ميانگين قيمت براي صنعت يك تابع هموار

عنوان  بال و منكيو، تغيير قيمت يك صنعت را به
هاي انفرادي و تورم را به عنوان  ميانگين تغيير قيمت

نمايند. ديدن اينكه  ميانگين تغييرات صنعت تعريف مي
كند، بسيار ساده  هاي صنعت تورم را متأثر مي توزيع شوك

هايي كه  ، نسبت بنگاهθاست. براي يك صنعت با شوك 
است. با توجه به  C ،()(Gكنند( تعديل مي

تعديل  θهايشان را به اندازه  ها قيمت اينكه اين بنگاه
)(كنند، شاخص قيمت صنعت به اندازه مي G  تغيير
عبارت از ميانگين اين تغييرات قيمت در  πكند. تورم  مي

 كل صنايع است:

  

 







0
)]()()[()()(  dffGdfG

  
 در اطراف صفر متقارن باشد،f)(ها اگر شدت شوك

)()(آنگاه    ffبوده و تورم صفر خواهد بود. اگر 
)(f  نامتقارن باشد، آنگاهπ .غير صفر خواهد بود  
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  نظريه مقداري پول  -3-2
قبل از انتشار كتاب نظريه عمومي اشتغال، بهره و پول 

عمومي در  نظر اتفاق قتصاددانان يككينز، در ميان ا
 داشت. اين اقتصاددانان وجود تورم ايجادكننده علل خصوص

پول،  معروف اقتصادي به نام نظريه مقداري نظريه بر اساس
دادند.  قرار مي تحليل و تورم را مورد تجزيه ايجاد منشاء

نظريه پولي تورم كه از حدود دو قرن پيش تحت عنوان 
ي پول مطرح بوده است، تنها علت تورم نظريه سنتي مقدار

كند. اين نظريه تورم، بيان  را تغييرات مقدار پول ذكر مي
ديگري از اثر سياست پولي و تغييرات مقدار پول در حالت 
عرضه كل عمودي كلاسيك است. در اين نظريه، با اعمال 
فروض ثابت بودن سرعت گردش پول و سطح توليد اشتغال 

متناسب با تغييرات در ميزان پول در ها  كامل، سطح قيمت
ها بدين  تحليل افزايش متناسب قيمتيابد.  گردش تغيير مي

 در كه شود مي سبب پول افزايش ميزان كه صورت است

 كامل اشتغال مبادله در براي كه به مقداري اقتصاد نسبت

 پولي تدريجاً خرج آيد، ذخاير بوجود پول است، اضافه لازم

 پول گردش توليد ملي و سرعت سطح كه آنجا و از شوند مي

 همان به ها عمومي قيمت سطح باشد، مي ثابت در اقتصاد

برود.  بين از اضافي ذخاير اينكه تا يابد مي افزايش ميزان
 يكسري با را پول مقداري و عيني ساده رابطه ترتيب بدين

نمود. استدلال  تبديل يك نظريه به توان مي ساده فروض
به عنوان نظريه قيمت  خود خام در شكل ار نظريه اين فوق

در  اقتصاد هرگاه دارد. ليكن بيان مي در شرايط اشتغال كامل
 بعنوان نظريه تقاضاي نظريه اين كامل نباشد حالت اشتغال

 تغييرات ميزان پول كه معني شود. بدين مي تلقي توليد كل

 نتيجه در و داده افزايش در اقتصاد را كل در اقتصاد، تقاضاي

 از نظريه اين صورت اين دهد. در مي را تغيير توليد مقدار

 تغيير تا اثرات است لازم و آمده بيرون خويش خام حالت

گيرد  قرار بررسي مورد ها قيمت و توليد سطح بر پول ميزان
  . )1381(رحماني، 

در شكل نوين نظريه مقداري پول(پوليون)، مقدار توليد 
ت بلكه در اثر رشد ملي حقيقي در طول زمان ثابت نيس

هاي توليد، ساليانه با نرخ كم و بيش ثابتي در حال نهاده
رشد است. به عبارت ديگر، خود توليد اشتغال كامل در طول 

ذكر اين نكته زمان در حال رشد است و ديگر صفر نيست. 
 در هم پول رشد ميزانكه  معتقدند ضروري است كه پوليون

 ايجاد ها و قيمت رشد به منجر بلندمدت در هم و مدت كوتاه

 مدت در كوتاه تورم منبع تنها پول رشد شد اما خواهد تورم

 نيز ديگر منابع برخي كه معتقدند نيست. اين اقتصاددانان

 شد اما خواهد ايجاد تورم باعث مدت كوتاه در كه دارد وجود

 مگر شد نخواهد بلندمدت در تورم ايجاد باعث هيچ كدام

  شوند. اين منابع عبارتند از: ههمرا رشد پول با آنكه
 انبساطي، مالي سياست .1

 عرضه، طرف هاي شوك .2

 .دستمزد در آشفتگي .3

 باعث معتقدند پوليون ند كههست عواملي ،منبع بالا سه

 همراه پول رشد با اگر شود اما مدت مي در كوتاه تورم ايجاد

  شد. در بلندمدت نخواهند ها قيمت رشد باعث نباشند
  

   عات تجربيمروري بر مطال -4
  مطالعات خارجي -4-1

  )2013(16مطالعه كارابالو و دابوس
كارابالو و دابوس در مطالعه خود، به بررسي رابطه بين 

هاي نسبي در اسپانيا طي دوره  تورم و تغييرپذيري قيمت
پرداختند. نتايج مطالعه آنها نشان  1987-2009زماني 

هينه شكل است و نرخ تورم ب Uدهد كه رابطه مذكور  مي
 2درصد است كه بيشتر از نرخ تورم سالانه  4سالانه 

گذاري شده توسط اتحاديه پولي اروپا است.  درصدي هدف
مهمتر اينكه، اين نتيجه به رژيم پولي قبل و بعد از يورو 

هاي  وابسته نيست. توصيه سياستي مهم اين است كه تلاش
گذاري  درصدي هدف 2ضد تورمي براي رسيدن به تورم 

شود. كليد ارتباط بين  هاي رفاهي مي منتج به زيان شده،
بيني نشده  هاي نسبي، تورم پيش تورم و تغييرپذيري قيمت

است كه سطح بهينه آن در اطراف صفر متغير است. اين امر 
دهنده اهميت سياست پولي است بدين ترتيب كه  نشان
هاي  هاي رفاهي به همراه تغييرپذيري بالاي قيمت هزينه

گذاري تورم موثق و قابل  تواند با يك سياست هدف نسبي مي
  بيني در يك سطح مناسب، حداقل گردد.  پيش

  
  )2012(17مطالعه محمد اكمل

رابطه بين تورم و  "اي با عنوان  محمد اكمل در مقاله
به استخراج رابطه  "تغييرپذيري قيمت نسبي در پاكستان 

هاي  داده بين تورم و تغييرپذيري قيمت نسبي با استفاده از
) براي كشور پاكستان CPIكننده( شاخص قيمت مصرف

پرداخته است. وي براي ارزيابي شكل تبعي و ثبات رابطه 
بين تورم و تغييرپذيري قيمت نسبي، از سه روش استفاده 

نمايد: (الف) ارزيابي تصويري با استفاده از نمودارهاي  مي
و (ج)  18پراكندگي، (ب) تحليل رگرسيون چرخشي

استفاده  19پرون -هاي شكست ساختاري چندگانه باي نآزمو
  نموده است. 

هاي (الف) و  دهد كه روش نتايج بدست آمده نشان مي
كنند كه رابطه بين تورم و تغييرپذيري  (ج) تأييد مي
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شكل است و در طول زمان  Uهاي نسبي تقريبا  قيمت
باشد. اين در حالي است كه روش (ب) نشان  ثبات مي بي
دار  هاي چرخشي معني ه رابطه فوق بين همه نمونهدهد ك مي

هاي درست هستند.  نيست هرچند علامت ضرايب در جهت
كنند كه سطح تورم بهينه براي  چنين نتايج بيان مي هم

هاي نسبي در پاكستان مثبت است.  تغييرپذيري قيمت
بعلاوه اگر رابطه بين تورم و تغييرپذيري قيمت نسبي 

ت بكارگيري سياست ضد تورمي غيرخطي باشد، ممكن اس
اي تورم،   تر از سطح آستانه خوب نباشد زيرا در سطوح پايين

چنين سياستي ممكن است بطور واقعي تغييرپذيري 
هاي اجتماعي  هاي نسبي را افزايش دهد و هزينه قيمت

كند، به جامعه  بيشتري نسبت به منافعي كه ايجاد مي
  تحميل نمايد. 

  
  )2011( 20انمطالعه ديويس و همكار

هاي تورم را به  اي، هزينه ديويس و همكاران در مطالعه
دليل تخصيص نامطلوب منابع اقتصادي كه ناشي از 

هاي نسبي است، بررسي نمودند. براي اين  تغييرپذيري قيمت
 OECDكشور  7بخش اقتصادي در  9هاي  منظور از داده

هاي تركيبي  و روش داده 2005تا  1975طي دوره زماني 
دهد كه  ويا استفاده نمودند. نتايج بدست آمده نشان ميپ

ها را حتي زماني كه تورم به  تورم، سهم واقعي برخي بخش
  دهد.  نمايد، تغيير مي عنوان متغير درونزا عمل مي

  
  )1995(ويبال و منكمطالعه 

كننده تئوري مربوط به تحقيق  كه ارايه ويبال و منك
به عنوان متغير وابسته و  حاضر نيز هستند، ارتباط بين تورم

تورم با يك وقفه، گشتاورهاي دوم و سوم تغييرات 
هاي نسبي و جمله اثر متقابل گشتاور دوم و سوم را به  قيمت

ها  فرض ارتباط مثبت بين آن و با پيش عنوان متغير مستقل
ها، تغييرات قيمت  دهند. در مطالعه آن مورد بررسي قرار مي
گردند  رف عرضه كل معرفي ميهاي ط نسبي به عنوان شوك
هاي طرف  هاي قبلي در خصوص شوك كه نسبت به تئوري

عرضه از جمله تغييرات تكنولوژيكي متفاوت است. بال و 
دهد الگوي  ها نشان مي كنند كه مدل آن منكيو ادعا مي

مدت را  هزينه فهرست قيمت تفسير واحدي از نوسانات كوتاه
در تعديل قيمت  21اتنمايد كه در آن، اصطكاك فراهم مي

 نياباشد.  هاي عرضه و تقاضا هردو مي بيانگر اثرات شوك
 هاي شاخص قيمت توليدكننده با استفاده از داده يتئور

)PPI اي كه  رقمي و يك مدل يك دوره 4) براي كالاهاي
در مورد نمايد،  روي رفتار قيمتي سطح صنعت تمركز مي

مورد آزمون  1949-1989هاي  و بين سال كاياقتصاد امر

بال و منكيو در روش خود براي برآورد ضرايب  گيرد. ميقرار 
متغيرهاي اثرگذار بر تورم به عنوان متغير وابسته، از 

  كه:  نمايند. بطوري هاي چندگانه استفاده مي رگرسيون
  در رگرسيون اول: تورم با يك وقفه،

  در رگرسيون دوم: تورم با يك وقفه و پراكندگي، 
  در رگرسيون سوم: تورم با يك وقفه و چولگي، 

در رگرسيون چهارم: تورم با يك وقفه، پراكندگي و 
  چولگي، 

در رگرسيون پنجم: تورم با يك وقفه، چولگي و جمله 
  اثر متقابل چولگي و پراكندگي، 

در رگرسيون ششم: تورم با يك وقفه، پراكندگي، 
  ، چولگي و جمله اثر متقابل چولگي و پراكندگي

  گيرند.  به عنوان متغيرهاي مستقل مورد استفاده قرار مي
نتيجه اينكه اولاً، يك همبستگي بين تورم و گشتاور 

هاي صنعت وجود دارد و اين  سوم(چولگي) تغيير قيمت
باشد.  ها مي همبستگي، ويژگي خاص و قوي براي اين داده

هاي  دوم اينكه، صحت تجربي تئوري جاري، شاهدي بر مدل
هاي هزينه  نمايد. مدل ه فهرست قيمت فراهم ميهزين

فهرست قيمت براي بيان غيرخنثايي پول گسترش پيدا 
هاي  شان در برازش واقعيت ها به توانايي اند كه اعتبار آن كرده

گردد.  هاي نسبي بر مي مرتبط با تورم و تغييرات قيمت
كلي اينكه، نتايج تجربي مدل برآورد شده با تئوري  جهيتن

  ار است. سازگ
  

  مطالعات داخلي -4-2
  )1389مطالعه مقدسي و باغستاني(

مقدسي و باغستاني در مقاله خود به بررسي رابطه بين 
تورم و تغييرپذيري قيمت نسبي كالاهاي كشاورزي 

هاي ماهانه شاخص كل  پرداختند. براي اين منظور از داده
بهاي كالاها و خدمات مصرفي، شاخص بهاي گروه كالاهاي 

زيرگروه فرعي آن طي دوره  10راكي و آشاميدني و خو
و روش خودتوضيح  1387الي اسفند  1369زماني فروردين 

  برداري و مدل تصحيح خطا استفاده گرديد. 
مدت يك  دهد كه در كوتاه نتايج بدست آمده نشان مي
دار ميان تورم و تغييرپذيري  رابطه دو طرفه مثبت و معني
زي در اقتصاد  ايران وجود دارد قيمت نسبي كالاهاي كشاور

اما در بلندمدت، تنها متغير تورم است كه بر تغييرپذيري 
قيمت نسبي كالاهاي كشاورزي آن هم به طور مثبت اثر 

  گذارد.  مي
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  )1387بگلو( مطالعه قلي
تورم،  "اي با عنوان  ، در مطالعه1387وي در سال 

به  "ايران هاي نسبي در نااطميناني تورم و پراكندگي قيمت
هاي  بررسي اين فرضيه اقدام نمود كه پراكندگي قيمت

يابد. براي اين منظور از  نسبي با نااطميناني تورم افزايش مي
هاي كالايي اصلي طي دوره زماني  اطلاعات مربوط به گروه

  استفاده نمود.  1360:1الي  1385:4
دهد كه بين تورم و واريانس شرطي يك  نتايج نشان مي

مثبت وجود دارد و نااطميناني شكل گرفته از رابطه 
هاي تورمي گذشته باعث تشديد فرآيندهاي تورمي در  دوره
 اقتصاد ايران در عبارتي شود. به هاي آتي مي دوره

 اقتصادي مختلف هاي سياست در ناپايداري يا و تغييرپذيري

 مثبت اثر هاي تورمي شوك ايجاد با مختلف هاي سال طي در

 ها بنگاه نااطميناني، افزايش با و داشته تورم نسواريا روي بر

 حساس گذاري امر قيمت در اقتصادي وضعيت و شرايط به

 بيشتري دفعات به را خود خدمات و كالاها قيمت و شده

  نمايند. مي تعديل
 پراكندگي معادلات شده برازش همچنين نتايج

وقفه،  يك با تورم كه واريانس دهد مي نشان نسبي هاي قيمت
 در عبارتي، دهد. به مي افزايش را نسبي هاي قيمت راكندگيپ

 كه غالباً از تورم نااطميناني افزايش با بررسي مورد دوره طي

 مقاطع در كشور ارزي و مالي و پولي هاي سياست ثباتي بي

 در نسبي هاي شود، پراكندگي قيمت مي ناشي مختلف زماني

 و نقل و حمل مسكن، قبيل از اقتصادي مختلف هاي بخش
 اين يابد. در مي نيز افزايش درمان و بهداشت و ارتباطات

 بودن، منفي و مثبت از فارغ انتظاري، غير تورم الگوها

 متغيرهاي ساير با در مقايسه را نسبي هاي قيمت پراكندگي

 دهد. همچنين مي افزايش اي ملاحظه قابل مقدار به برونزا

 اثر ورمت منفي و مثبت هاي شوك دهد مي نشان نتايج

 هاي بخش در نسبي هاي قيمت انحراف روي بر مشابهي

 غيرانتظاري تورم متقارن اثر و فرضيه نداشته اقتصاد مختلف

  گيرد.  نمي قرار تاييد مورد منفي و مثبت
 تورم درك با اقتصادي فعالان ايران اقتصاد در بنابراين

 را خدمات توليدي و كالاها قيمت تعديل منفي غيرانتظاري

 پراكندگي كاهش باعث ترتيب بدين و داده كاهش

 وقتي در مقابل شوند اما مي ها بخش كل در نسبي هاي قيمت

 تورم كند مي سرايت اقتصاد به مثبت تورمي هاي شوك كه

 و نموده را فراهم ها قيمت تعديل انگيزه مثبت غيرانتظاري
 به پاسخ در را خود هاي قيمت تناوب به ها بنگاه شود مي باعث

 گسترده طور به تعادل رسيدن به جهت و داده تغيير ها شوك

  يابند. نوسان
  

  هاي تحقيق داده - 5
گويي به سؤالات مطرح شده در بخش مقدمه،  براي پاسخ

هاي مربوط به شاخص كل بهاي كالاها و خدمات  از داده
مصرفي خانوارهاي شهري و شاخص بهاي كالاها و خدمات 

هاي اصلي كالايي  وهمصرفي خانوارهاي شهري بر حسب گر
-1390هاي كشور براي دوره زماني  مربوط به تمامي استان

  هاي اصلي كالايي عبارتند از: گردد. گروه استفاده مي 1383
 ها، ها و آشاميدني خوراكي -1

  دخانيات،  -2
  پوشاك و كفش،  -3
  ها،مسكن، آب، برق، گاز و ساير سوخت -4
  اثاث، لوازم و خدمات مورد استفاده، -5
  ان،بهداشت و درم -6
  حمل و نقل، -7
  ارتباطات، -8
  تفريح و امور فرهنگي، -9

  تحصيل، -10
  رستوران و هتل، -11
  كالاها و خدمات متفرقه. -12
  

هاي استاني  كل و شاخص  هاي مربوط به شاخص  داده
بهاي كالاها و خدمات مصرفي خانوارهاي شهري، از بانك 

هاي قيمتي بانك مركزي  اطلاعات مربوط به شاخص
گردد. متغيرهاي مورد  ري ميجمهوري اسلامي ايران گردآو

هاي فوق به  استفاده در تحقيق حاضر كه با استفاده از داده
  باشد: آيند، به شرح زير مي دست مي

  
  نرخ تورم:

ها در اقتصاد  تورم، روند فزاينده و نامنظم افزايش قيمت
اين متغير، با استفاده از شاخص بهاي كالاها و خدمات  .است

گردد و عبارت از نرخ  اسبه ميمصرفي خانوارهاي شهري مح
رشد سطح قيمت كالاها و خدمات مصرفي خانوارهاي شهري 

  است.
Pj,t كننده براي همه كالاها در  را شاخص قيمت مصرف
تعريف كرده و از طريق آن نرخ تورم را  tو سال  jاستان 

و  jدهيم. بنابراين نرخ تورم در استان  مورد محاسبه قرار مي
  ز:عبارت است ا tسال 

1,,,  tjtjtj LnPLnPDP  
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  ):RPV(تغييرپذيري قيمت نسبي
گشتاور اين متغير، همان پراكندگي يا انحراف معيار(

هاي نسبي  ) تغييرات قيمتها مرتبه دوم حول ميانگين داده
بصورت زير مورد محاسبه  tدر سال  jاست كه براي استان 

  گيرد:  قرار مي





n

i
tjitj DP

n
DP

1
,,,

1

  
  و   
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tjtjitj DPDP
n

VP
1
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,,,, )(

1

1  

tjDP ميانگين تغييرات قيمت(ميانگين بين كالاها)  ,
 nدهنده گروه كالايي و  نشان iاست.  tو در دوره  jدر استان 

  باشد. دهنده تعداد گروه كالا مي نشان
  

  :هاي نسبي چولگي تغييرات قيمت
، ها وم حول ميانگين دادهسگشتاور مرتبه چولگي يا 

هاي نسبي است كه  ارت از عدم تقارن در تغييرات قيمتعب
  گردد: به صورت زير محاسبه مي

3

1 ,

,,,
,

1
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n
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  هاي تركيبي پويا  رهيافت داده -6

هاي تركيبي، متغير وابسته به  كه در مدل داده  هنگامي 
شود ديگر   صورت متغير باوقفه در طرف راست ظاهر مي

ر نيست. روش اقتصادسنجي كه سازگا OLSبرآوردگرهاي 
در اكثر تحقيقات اقتصادي براي حل اين مشكل به كار رفته 
است، استفاده از روش اقتصادسنجي حداقل مربعات دو 

) است. لازمه استفاده از روش حداقل 2SLSاي( مرحله
اي، يافتن متغير ابزاري مناسب براي رفع  مربعات دو مرحله

يحي است. اما كاربرد اين مشكل درونزا بودن متغيرهاي توض
هايي همانند دشواري در يافتن متغير  روش با محدوديت

ابزاري مناسب و محدود بودن اين نوع متغيرها مواجه 
بستگي بين  تواند مشكل هم چنين اين روش نمي باشد. هم مي

خطي در مدل را  متغيرهاي توضيحي را حل نموده و هم
هاي اقتصادسنجي  وشكاهش داده يا از بين ببرد. از جمله ر

مناسب براي حذف يا كاهش مشكل درونزا بودن متغيرهاي 
يافته  توضيحي، تخمين مدل با استفاده از گشتاورهاي تعميم

  هاي تركيبي پويا است. داده
هاي تركيبي پويـا، داراي   داده GMMبه كار بردن روش 

هاي ديگري مانند لحـاظ نمـودن ناهمسـاني واريـانس      مزيت

هــاي موجــود در  ت بيشــتر و حــذف تــورشفــردي، اطلاعــا
هـاي   هـاي مقطعـي اسـت كـه نتيجـه آن تخمـين       رگرسيون

خواهـد   GMMخطي كمتر در  تر با كارايي بالاتر و هم دقيق
هاي تركيبـي پويـا هنگـامي بـه كـار       داده GMMبود. روش 

) بيشـتر از تعـداد   Nرود كـه تعـداد متغيرهـاي مقطعـي(     مي
تحقيـق حاضـر نيـز     ) كـه در N ˃T) باشـد(يعني  Tهـا(  سال
هـا بـه عنـوان     گونه است. بدين معني كـه تعـداد اسـتان    اين

هـا بـه عنـوان سـري      واحدهاي مقطعي بيشتر از تعداد سـال 
  ).2008و بالتاجي،  2002زماني نمونه است(باند، 

 ابتـدا  اسـت  لازم روش، اين وسيله به مدل تخمين براي
. شـوند  مشـخص  مـدل  در رفتـه  كـار  بـه  ابـزاري  متغيرهاي
 عـدم  فـرض  بـودن  معتبر به GMM زننده تخمين سازگاري

 كـه  دارد بستگي ابزارها و اختلال جملات سريالي همبستگي
 بانـد  و آرلانو توسط شده تصريح آزمون دو وسيله به تواند  مي

ــو ،)1991( ــوور و آرلان ــدل و) 1995( ب ــد و بلان ) 1998( بان
 اســت كــه از 22ســارگان آزمــون آزمــون اول،. شــود آزمــون

 ابزارها بودن معتبر و است شده تعيين پيش از هاي ويتمحد
ــد  مــي آزمــون را ــون دوم، . كن ــاره  آزم  وجــود كــه اســت آم

 تفاضـلي  اخـتلال  جمـلات  در دوم مرتبه سريالي همبستگي
 دو هـر  صـفر  فرضـيه  رد عـدم . كنـد   مي آزمون را اول مرتبه

 و سـريالي  همبسـتگي  عدم فرض بر دال را شواهدي آزمون،
 GMM زننـده  تخمـين . كنـد   مـي  فراهم ابزارها نبود معتبر
 جمـلات  در دوم مرتبـه  سـريالي  همبستگي اگر است سازگار
 .باشد نداشته وجود اول مرتبه تفاضلي معادله اختلال

الگوي مورد برآورد بر پاية برآوردگرهـاي پويـا بـه روش    
) است كه چارچوب تجربـي  GMMگشتاورهاي تعميم يافته(
وي اسـتفاده شـده توسـط بالتـاجي     آن مستخرج شده از الگ ـ

  توان به صورت زير تعريف نمود:   ) است كه مي2007(
  
)1(    

ittiititit xyy   1  
  

عرض از مبدأ و  itبه طوري كه:
ity  متغير وابسته و

1ity ين متغير وابسته با يك وقفه زماني است. همچنitx 
شامل متغيرهاي مستقل است كه تحت متغيرهاي ابزاري نيز 

 اثرات tاثرات انفرادي يا ثابت كشورها،  iروند و   بكار مي

  جمله اختلال است.  itزمان و  ثابت
ود كـه جمـلات اخـتلال    ش مي فرض )،1(مدل در تصريح

داراي همبستگي با اثـرات انفـرادي يـا ثابـت و بـا برخـي از       
دار متغير وابسـته نيسـت.    وقفه متغيرهاي توضيحي و مقادير
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با برخي متغيرهـاي توضـيحي همبسـتگي     كه صورتي در
هـاي مناسـب بـراي     باشد، در آن صورت يكي از روش داشته

ا انفــرادي واحــدها، اســتفاده از روش حــذف اثــرات ثابــت يــ
واهـد بـود. زيـرا، در ايـن حالـت      خاول   گيـري مرتبـه   تفاضل

دار از  تورش هاي استفاده از روش اثرات ثابت به برآورد كننده
 ) تفاضل1ضرايب منجر خواهد گرديد و لازم است از رابطه (

 ) به1اول گرفته شود. بنابراين، در اين وضعيت رابطه( مرتبه

  شود: زير تبديل مي رابطه
  

)2(  

ittititit xyy   1  
  

)، تفاضل مرتبه اول متغير وابسته 2در رابطه (
1دار( وقفه ity با تفاضل مرتبه اول جملات (

چنين مشكل  و هم) داراي همبستگي بوده itاختلال(
وجود دارد. از درونزايي مربوط به برخي متغيرهاي توضيحي 

اين رو، لازم است براي برطرف كردن اين مشكل از 
  متغيرهاي ابزاري در مدل استفاده شود.

با توجه به اين ادبيات، مدل تجربي تحقيق جهت 
  گردد:  تخمين ضرايب، به صورت زير تصريح مي

  
)3(  
tjtjtjtjtjtjtj uMSPVPSPVPDPDP ,25,,4,3,21,1, 






     

  

tjDPكه در آن  ,1نرخ تورم،  , tjDP  نرخ تورم با يك

tjVP وقفه، tjSP هاي نسبي، تغييرپذيري قيمت , , 

tjtj هاي نسبي، چولگي تغييرات قيمت SPVP ,,   جمله
هاي نسبي و چولگي تغييرات  اثر متقابل تغييرپذيري قيمت

  ميزان نقدينگي است. 2M هاي نسبي و قيمت
  

  ها برآورد مدل و تجزيه و تحليل داده -7
در اين بخش، براي برآورد مدل با توجه به محدود بودن 
دوره زماني و زياد بودن تعداد مقاطع، از روش آرلانو و بوور 

هاي  زن كه تخمين) 1998( باند و بلاندل) و  1995(
هاي  ه روشسيستمي با شرايط گشتاوري اضافي نسبت ب

باشد،  هاي تحقيق حاضر مي قبلي دارد و مناسب داده
گردد. نتايج بدست آمده از تخمين ضرايب در  استفاده مي

  گردد: ) ارايه مي1قالب جدول (
  
  

  متغير وابسته: نرخ تورم -نتايج برآورد مدل  -)1جدول (
  نام متغيرها  ضريبZمقدار آماره آزمون ارزش احتمال

0,000 5,23-  0,2607462-  Pi,t-1  

0,000 9,01  1,641474  VPi,t  

0,000 17,55-  0,0580206-  SPi,t  

0,619 0,5  0,021283  VPi,t*SPi,t  

0,000 4,67  0,0225384  M2  
0,002 3,15-  0,0640772-  Constant  

  هاي تحقيق مأخذ: يافته
  

شود كه  ) ملاحظه مي1بر اساس نتايج جدول (
بر نرخ  641474/1ريب هاي نسبي با ض تغييرپذيري قيمت

داري دارد. بدين ترتيب كه با افزايش  تورم اثر مثبت و معني
هاي نسبي، نرخ تورم به طور مثبت از اين  تغييرپذيري قيمت
گردد. بنابراين، تئوري تورم طرف عرضه بال  افزايش متأثر مي

و منكيو در اين مورد صدق كرده و فرضيه اول تحقيق رد 
هاي  بوط به چولگي تغييرات قيمتشود. اما جمله مر نمي

داري آماري، بر خلاف آنچه كه تئوري  نسبي با وجود معني
نمايد، داراي ضريب منفي است و اين بدان  بيني مي پيش

هاي نسبي  معني است كه با افزايش چولگي تغييرات قيمت
اي را  يابد. دليل وجود چنين رابطه در ايران، تورم كاهش مي

هاي اقتصادي  بنگاه  ت دولت در قيمتشايد بتوان به دخال
كننده قيمت در شرايط وجود چولگي زياد در تغييرات  تعديل
  شود.  هاي نسبي نسبت داد. بنابراين فرضيه دوم رد مي قيمت

ضريب جمله اثر متقابل تغييرپذيري و چولگي تغييرات 
دار نيست و اين نشان  هاي نسبي از لحاظ آماري معني قيمت

پذيرد.  م از اثر متقابل اين دو متغير تأثير نميدهد كه تور مي
كند كه  زماني كه  اين در حالي است كه تئوري بيان مي

هاي نسبي وجود داشته باشد،  چولگي در تغييرات قيمت
تواند به افزايش يا كاهش  هاي نسبي مي تغييرپذيري قيمت

بسته به اينكه چولگي به سمت چپ باشد  -ها سطح قيمت
منجر گردد. لذا فرضيه سوم تحقيق نيز رد  -يا سمت راست

  گردد.  مي
چنين، ضريب مربوط به متغير نقدينگي كه به عنوان  هم
هاي طرف عرضه معرفي  طرف تقاضا در كنار شوك  شوك

شده توسط بال و منكيو وارد مدل شده است، از لحاظ 
دار است. بدين معني كه افزايش ميزان نقدينگي  آماري معني

تواند در كنار افزايش  متغير مهم پولي، مي به عنوان يك
تغييرپذيري قيمت نسبي، عاملي براي افزايش تورم محسوب 

باشد.  دهنده عدم رد فرضيه چهارم تحقيق مي گردد كه نشان
هاي عرضه و تقاضا در كنار  گردد كه شوك لذا ملاحظه مي

ها و در نتيجه  هم، عاملي براي افزايش سطح عمومي قيمت
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م هستند و بنابراين بايد مورد توجه جدي قرار ايجاد تور
  گيرند. 

در اين مرحله، براي حصول اطمينان از تصريح درست 
مدل و عدم وجود خودهمبستگي بين جملات اختلال، از 

گردد كه فرضيه صفر آن عبارت از  آزمون مربوط استفاده مي
گيري  عدم وجود خودهمبستگي بين جملات اختلال تفاضل

ه اول است. شرايط گشتاوري و نتايج حاصل از شده از مرتب
شود كه  اين آزمون، تنها زماني معتبر محسوب مي

خودهمبستگي در جملات اختلال تكي وجود نداشته باشد. 
از آنجايي كه رد فرضيه صفر عدم وجود خودهمبستگي 

گيري شده از مرتبه  مرتبه اول در جملات اختلال تفاضل
مدل ندارد، لذا به دنبال  اول، دلالت بر تصريح نادرست

بررسي فرضيه صفر عدم وجود خودهمبستگي مرتبه بالاتر 
گيري شده از  (مثلاً مرتبه دوم) در جملات اختلال تفاضل

) نشان داده 2رويم كه نتايج آن در جدول ( مرتبه اول مي
  شود: مي

  
نتايج آزمون عدم وجود خودهمبستگي در  –) 2جدول (

  شده از مرتبه اول گيري جملات اختلال تفاضل
 مرتبه خودهمبستگي Zآماره آزمون  ارزش احتمال

0,0036  2,9152- 1 
0,1207  1,552- 2 

  هاي تحقيق مأخذ: يافته
  

شود، فرضيه  ) ملاحظه مي2همانطور كه در جدول (
صفر عدم وجود خودهمبستگي مرتبه اول رد شده است اما 

بل رد فرضيه صفر عدم وجود خودهمبستگي مرتبه دوم قا
نيست و اين بدان مفهوم است كه خودهمبستگي مرتبه دوم 

گيري شده از مرتبه اول وجود  در جملات اختلال تفاضل
ندارد. لذا مدركي دال بر اينكه مدل برآورد شده تصريح 
درستي نداشته باشد، وجود ندارد. لازم به ذكر است در 
برآورد مدل، به منظور كنترل اثرات زمان از متغيرهاي 

  مجازي سال استفاده گرديد. 
  

  گيري و پيشنهادات نتيجه -8
در اين مقاله به بررسي اثرات پراكندگي و چولگي 

هاي طرف عرضه و  هاي نسبي به عنوان شوك تغييرات قيمت
طرف تقاضا بر تورم در   ميزان نقدينگي به عنوان شوك

هاي  اقتصاد ايران پرداخته شد. براي اين منظور از داده
 12هاي  مت كل و شاخص قيمت استاني گروهشاخص قي

گانه اصلي كالايي در مناطق شهري و نيز ميزان نقدينگي 
استفاده گرديد. براي  1383-1390مربوط به دوره زماني 

برآورد ضرايب متغيرهاي اثرگذار بر تورم به دليل وجود 
متغير وابسته باوقفه در سمت راست مدل، از رهيافت 

) و بلاندل 1995و روش آرلانو و بوور ( هاي تركيبي پويا داده
) استفاده گرديد. نتايج حاصل از برآورد اين 1998و باند (

دهد كه ضرايب متغيرهاي تغييرپذيري  مدل، نشان مي
تئوري است. بدين  هاي نسبي و نقدينگي مطابق با قيمت

هاي نسبي و نقدينگي، اثر  ترتيب كه تغييرپذيري قيمت
ورم دارند. اين در حالي است كه داري بر ت مثبت و معني

هاي نسبي برعكس  ضريب متغير چولگي تغييرات قيمت
  باشد. تئوري، داراي اثر معكوس بر نرخ تورم مي

شود كه  با توجه به نتايج بدست آمده، ملاحظه مي
توانند در كنار هم  هاي عرضه و تقاضاي كل اقتصاد مي شوك

د و اين نشان ها گردن منجر به تغيير در سطح عمومي قيمت
هاي ضدتورمي و انجام اصلاحات  دهد كه اعمال سياست مي

زيرساختي در دو طرف عرضه و تقاضا و بصورت همزمان، از 
آيند. براي مثال، نقدينگي در  اقدامات ضروري به حساب مي

درصد افزايش  400حدود  1390تا  1383هاي  طول سال
داشته است و با توجه به عدم توسعه متناسب در 

هاي اقتصادي، امكان جذب اين ميزان نقدينگي در  ظرفيت
اقتصاد و بخصوص بخش توليدي وجود نداشته و لذا منجر 
به ايجاد مازاد تقاضا و در نتيجه افزايش سطح عمومي 

ها شده است. از طرف ديگر، اثر مثبت واريانس  قيمت
ها، نشان  هاي نسبي بر سطح عمومي قيمت تغييرات قيمت

هاي نسبي خود منجر به  سانات تغييرات قيمتدهد كه نو مي
شود كه ناشي از عدم  ها مي افزايش در سطح قيمت

دهي صحيح توسط بازار به عوامل اقتصادي به منظور  علامت
تخصيص بهينه منابع است. لذا شاهد نوسانات وسيع در 

هاي نسبي هستيم. به عبارت ديگر، نوعي  تغييرات قيمت
عوامل اقتصادي به دليل تغييرات گيري  عدم ثبات در تصميم

هاي مختلف اقتصادي به  هاي نسبي بخش زياد در قيمت
هايي كه بتواند مانع از  آيد. لذا، اجراي سياست وجود مي

تواند به ايجاد  هاي نسبي گردد، مي تغييرپذيري زياد قيمت
هاي عوامل اقتصادي كمك  گيري ثبات و اطمينان در تصميم
هاي رفاهي  خريد و ايجاد هزينهنمايد و از كاهش قدرت 

  مداوم جلوگيري نمايد. 
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نمايد. با شروع از تكنولوژي و تجارب(علايق)، قيمت  فراهم مي

pvvmمطلوب يك بنگاه بصورت  )1(   بدست
 pلگاريتم ذخاير پولي و  mشوك نسبي،  θآيد كه در آن  مي
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