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  مقدمه: -۱
ن در اقتصاد هر کشور بوده، ياديو بن ياساس يهااز شاخص يکيبدون شک نرخ ارز 

ک کشور در مقابل ي يپول مل ين ارزش برابرييدر تع ين عامل، اولاً از عوامل اصلياچراکه 
 يط داخلين شرايين عامل مبياً اي)، ثان٢٠١١و همکاران،  ااسيگر بوده (چورتاريد يکشورها
 يها). نقش نرخ ارز در نظام٢٠١٠، يز و اولاسويلدييرود (يکشورها به شمار م ياقتصاد
د يز با ير است. علت آن را نيدر حال توسعه انکارناپذ ير کشورها، به خصوص دياقتصاد

 يصنعت يبه کشورها ياقتصاد يهادر حال توسعه در اغلب بخش يکشورها يدر وابستگ
باشد يشتر جهت انجام واردات ميارز ب يز مستلزم تقاضا براين امر نيوجو نمود. که اجست
رات نرخ يياثر تغ ينه بررسيجام شده در زمن انيشيقات پي). تحق١٣٨٩و همکاران،  ي(سجاد

ن ينوسانات ا يانگر وجود اثرات منفي، بيمال يو بازارها يکلان اقتصاد يهاارز بر شاخص
 نرخ آتي تغييرات از ن علت، آگاهيي). به هم٢٠١١وان، ي( رها بوده استير متغير بر سايمتغ
 تثبيت منظور كارا، به پولي سياست يك طراحي جهت را پولي مقامات تواندمي ارز،

 دارايي بوده نوع يك ارز نرخ براين، علاوه د.يب نمايترغ اشتغال، سطح افزايش و هاقيمت
 تواندمي مناسب، سياست اتخاذ و اقتصادي شرايط از هنگام به اطلاع داشتن صورت در كه

 به گذارانسرمايه و هاشركت صاحبان ديگر، يسو و از ش ارزش مواجه گردديبا افزا
 آتي تغييرات از مندندعلاقه هايشاندارائي تخصيص مورد چگونگي در گيريتصميم منظور
   ).١٣٨٨دوست بافنده و همکاران، ماني(ا باشند داشته آگاهي ارز نرخ

 متمادي سالهاي براي همواره ارز نرخ بلندمدتن رفتار ييبيني و تبپيش ن راستا،يدر ا
بوده است.  يذاران، اقتصاددانان و عاملان اقتصادگ سياست از بسياري توجهات كانون در

در  يداخل يبلندمدت نرخ ارز، قدرت رقابت کالاها يق ارزش تعادلين دقييچرا که تع
کشور و بالتبع  يهانشان داده و لذا ارقام تراز پرداخت يرا به صورت واقع يجهان يبازارها

 يهان، برنامهيور بوده و بنابرااقتصاد کش يتمام نما ينهيو... آئ يد ناخالص داخليتول
 ييتر بوده و از کارارفت، مناسبين اطلاعات صورت خواهد پذيکه بر اساس ا ياياقتصاد

کشورها، همواره در جهت  يرو، مقامات پولنيز برخوردار خواهند بود. از اين يشتريب
با  يواقع سازگار ساختن نرخ يل نرخ ارز برايبلندمدت و تعد ينرخ ارز تعادل ينيبشيپ

 يمختلف يهاي، تئورينرخ ارز تعادل ينيبشياند. جهت پدهيشده کوش ينيبشيپ ينرخ تعادل
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ز يو ن ١ديقدرت خر يبرابر يهيتوان به فرضين آنها ميوجود دارد که از جمله مهمتر
نه نرخ ارز، يدر زم ياقتصاد يهاياکثر تئور). اساساً ١٣٧٧، ياشاره نمود (تقو يکرد پوليرو

 يهايگزاراستياز س ياريشده، بس نيين نرخ تعيح نرخ ارز را دارند. اين صحييتع هدف
و  ياز جمله نرخ بهره، درآمد، موازنه تجار ير عوامل اقتصاديسا يهايريگميدولت و تصم

که برآورد نرخ ارز  يتيل اهمين، به دليدهد. بنابراير قرار ميرا تحت تأث يگذارهيسرما
الملل نيکه بر صادرات و واردات کشوردر حوزه ب يريز تأثيان و نريمناسب در اقتصاد ا

د پول جهت برآورد يقدرت خر يه برابريو فرض يکرد پوليسه روين مطالعه به مقايدارد، ا
 يح مبانين مقدمه نخست به تشريين منظور پس از تبيپردازد. به هميدلار م -الينرخ ارز ر

 يکرد پوليد پول و رويقدرت خر يه برابريفرضق (که شامل مباحث مربوط به يتحق ينظر
مقاله حاضر را  يباشد) پرداخته تا بر آن اساس بتوان چارچوب علمين نرخ ارز مييتع

م ين حوزه خواهيرفته شده در ايصورت پذ يان مطالعات قبليمشخص نمود. سپس به ب
پس از آن ر مطالعات روشن ساخت. ين پژوهش را با سايز ايپرداخت تا بتوان وجه تما

قرار  يآزمون تجرب يق را در بوتهيتحق يهايآن تئور يق که بر مبنايم مدل تحقيمفاه
و  يريگجهيها و نتافتهيل يز شامل تحليشود. ادامه مباحث نيخواهد گرفت، ارائه م

  باشد.يشنهادات ميپ
  

  ينظر ي) مبان۲
 قدرت يبرابر هيرضف يسه عمکرد دو تئورين مطالعه مقاينکه هدف از ايبا توجه به ا

 يران است، مبانيبلندمدت در ا ين نرخ ارز تعادلييو تع ينيبشيدر پ يپول کرديد و رويخر
ان يباشد، که در ادامه بيها مين تئوريم مربوط به ايح مفاهين مطالعه شامل تشريا ينظر

  خواهد شد.
  

  د يقدرت خر يه برابري) فرض۲-۱
ر تکامل خود را يها در طول زمان مسهينظر ريد، همانند سايقدرت خر يه برابرينظر

اول  يپس از جنگ جهان يهاد به ساليقدرت خر يه برابريموده است. سابقه طرح نظريپ

                                                 
1 Purchasing Power Parity Approach 



  يه مراديـ مهد يتقو يمهد/     42

 

سال
ي / 

برد
كار

اد 
تص

ه اق
لنام

فص
 

وم
س

 
اره

شم
 /

 
هم
ن

/ 
تان

ابس
ت

 
13

91
 

 يشود. بعضيستم مربوط ميات مطرح شده توسط گوستاوکاسل در دهه سوم قرن بيو نظر
ز جستجو يدو نکاريات مطرح شده توسط ريرا در نظر ين تئوريا يهاشهياز اقتصاددانان ر

د بتوان از ياند شان رابطه کار کردهيکه در ا ين اقتصاددانان متعددياند. اما از بنموده
بود که توانست در  ين کسياو نخست ن آنان نام برد.يترگوستاوکاسل به عنوان شاخص

  د بپردازد.يقدرت خر يه برابرير فرضي) به تقريز آزمون تجربي(و ن ياتيچارچوب عمل
ت کالاها و سبد يفيد به مقدار، نوع و کيقدرت خر يه برابريمربوط به فرض يهابحث

شود که در عمل يسه مربوط ميمورد مقا ينه) و تعدد کشورهاي(وزن کالاها در هز ييکالا
 يه برابريفرض يمربوط به برآورد نرخ تعادل يهايدگيچيدارد. پ ياديز يهايدگيچيپ

نرخ  يعني ١PAREاحتراز از آنها از روش  يبرااد است که غالباً يد چنان زيقدرت خر
سه مورد استفاده قرار يمورد مقان دو کشور يل شده براساس نرخ تورم بيتعد يبرابر

قدرت  يبرابر يگردد. تئوريد اطلاق ميقدرت خر يه برابريز نرخ فرضيرد و بدان نيگ يم
ک جزء يم به عنوان ن نرخ ارز و هييتع يک مدل برايهم به عنوان  ييبه تنها PPPد يخر

 يبرا يرود. اصولاً مقامات پولين نرخ ارز به کار مييتع يپول يهامدل يبرا يمرکز
سازگار ساختن آن با نرخ ارز  يل نرخ ارز برايبلندمدت و تعد ينرخ ارز تعادل ينيب شيپ

د به يقدرت خر يبرابر يتوان از تئوريدهند. لذا ميانجام م يفراوان يهاکوشش يواقع
  بلندمدت استفاده نمود. ينرخ ارز تعادل ينيبشيپ يه برايک نظريوان عن

مورد توجه قرار  ياقتصاد يهاد در نوشتهيقدرت خر يه برابريفرض سه شکل از
ه يد مطلق و فرضيقدرت خر يه برابريمت واحد، فرضيرد که عبارتند از؛ قانون قيگ يم

که  ين است که، هنگاميا مت واحدي. منظور از قانون قيد نسبيقدرت خر يبرابر
مشابه فروخته شده در  يمت کالاهايوجود ندارد ق يمبادله و موانع تجار يها نهيهز

ه ي).  فرض١٣٧٥، يکسان باشد (تقويد يان شود بايب يمختلف اگر به پول واحد يکشورها
م يها تعممتيق يمت واحد را به سطح عموميز قانون قين ٢د مطلقيقدرت خر يبرابر

 يک مجموعه مشابه از کالا و خدمات اگر به پول واحديارزش  ه براساس آندهد ک يم
همه  يمت واحد برايکسان باشد. روشن است اگر قانون قيد در همه کشورها يان شود بايب

                                                 
1Price Adjusted Rate of Exchange 
2Absolute Purchasing Power Parity 
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ت، يز معتبر خواهد بود. در نهايد مطلق نيقدرت خر يه برابريکالاها صادق باشد، فرض
د مطلق يقدرت خر يه برابرياز نظر يترفيع، شکل ض١يد نسبيقدرت خر يه برابريفرض

در بلندمدت، نرخ ارز  يمل يهامتي، قيد نسبيقدرت خر يه برابريباشد. براساس نظريم
د برابر با يبا ير نرخ ارز اسمييه تغين فرضي). براساس ا١٩٩٢کنند (کارباف، ين مييرا تع

ک ي اگر يعنيها باشد. از کالا يسبد مشابه يتورم داخل و خارج برا ين نرخهايتفاوت ب
 يزانيا به ميدا کند يل ارزش پيپول برابر با مازاد نرخ تورم داخل از نرخ تورم خارج تقل
د يقدرت خر يد، برابريدا نمايبرابر با مازاد تورم خارج نسبت به تورم داخل اضافه ارزش پ

سه با يد پول داخل در مقايدر هر دو حالت قدرت خر يعنيخود را حفظ خواهد نمود، 
  ).١٣٧٥، ينخواهد کرد (تقو يرييد پول خارج تغيقدرت خر

  
  ديقدرت خر يه برابري) انتقادات بر فرض۲-۱-۱

  م کرد. يتقس يبخش اصل ٣د را به يقدرت خر يه برابريتوان انتقادات نسبت به فرضيم
ا ين است که آيست. البته سؤال ايمت واحد صادق نين است که قاون قين انتقاد اياول )الف
ات ير باشند و به عنوان مرکز ثقل نظريپذها کاملاً انعطافمتيکه ق يفرضشيپ

  شه در اقتصاد صادق است؟يرد، هميگيان مدنظر قرار ميپولگرا
کنند و قبول يه بلندمدت دفاع ميان به عنوان فرضين موضوع پولگراينکه از ايبا وجود ا

است که  ين بدان معنياز است، اين ها به زمانمتيل کامل قيتعد يکنند که برايز مين
ثقل مدل  نقطه يرود که در بلندمدت صدق کند وليد انتظار ميقدرت خر يه برابريفرض

 يهامتيتر از قکالاها آهسته يهامتيچسبنده است و ق يهامتينرخ ارز دورنبوش ق
- نهيند، هزز باشير نيپذها انعطافمتياگر ق يشوند. اگرچه حتيل ميتعد يمال يهايدارائ

ها ناقص شرکت يهاو رقابت يگر تجاريها و موانع دونقل و دادوستد و تعرفهحمل يها
ه يض قائل شده و باعث شوند که به شکست نظريان بازارها تبعيقادر خواهند بود که در م

  انجامد. يد مطلق بيقدرت خر يه برابريفرض
اگر قانون  يرک است. حتمشت ياز کالاها يف مجموعه ايتعر ين مسئله اصليدوم) ب

 ينيبشير نرخ ارز پيياز کالاها باعث تغ يار مجموعهييز صادق باشد، تغيمت واحد نيق

                                                 
1Relative Purchasing Power Parity 
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 ياگر کشورها تلق يد شود. حتيقدرت خر يه برابريشده توسط هر دو نوع فرض
ست يبرخوردار ن يت اصلين مسأله از اهميز از کالاها داشته باشند، آنگاه اين يکساني

که مدنظر است به  ين نوع کالاها در طول زمانيآنها از ا ينکه نظر و تلقيمشروط به ا
قدرت  يه برابرير کند، آنگاه فرضييآنها در طول زمان تغ ير نکند. اگر تلقييشدت تغ

ر شد يتفس يان دو زمان متوالير نرخ ارز مييتغ ييشگويکه به عنوان پ يد نسبيخر
  مناسبتر خواهد بود. 

مبادله صادق باشد، وجود قابل يمحصولات تجار يمت واحد براياگر قانون ق يحت )ج
د. در سطح يبه وجود آ يشود که مسائل گوناگونيرقابل مبادله باعث ميمحصولات غ

 يد برايقدرت خر يه برابريا فرضيشود که آين مسئله باعث اختلاف ميار ساده ايبس
ابل مبادله. شامل کردن و ق يا فقط بر حسب محصولات تجاريه کالاها صادق است يکل

رات ييدر تغ يصيو آثار تخص يبا اثرات تورم ييد در مدلهايقدرت خر يه برابريفرض
قدرت  يه برابريگر فرضيشود. به عبارت دينرخ ارز مهم است که باعث اشکال م

ک يکمتر صادق است. اما در روديبه کار م ير تجاريغ يکالاها يکه برا يد زمانيخر
 يورا بهرهيد ي)نرخ تول١ن موضوع مورد بحث قرار گرفته است که ياتر، دهيچيسطح پ

افته، يتوسعه يکنندگان در کشورها) مصرف٢افته بالاتراست. يتوسعه يدر کشورها
د ي) قدرت تول٣کنند. ينه ميهز يتجار يکالاها ياز درآمدشان را برا يبخش بزرگتر

رشد  يشتريخدمات با سرعت ب نسبت به يد صنعتيتول يدر بخش کالاها يورا بهرهي
-قابل ين مسائل بحث شده است که شامل کردن هر دو نوع کالاهايکند وبه دنبال ايم

ه نرخ ارز يد که به پايقدرت خر يه برابريمبادله در محاسبات فرضرقابليمبادله و غ
  ).١٣٧٩، ياصفهان ياست صادق خواهد بود (مدن

  
  يکرد پولي) رو۲-۲

ارتباط ١٨وم در اواسط قرن يبا آثار ه يکرد پوليه در مورد رون کار انجام شدينخست
پول  يه مقداريرا با نظر يالمللنيب يان پوليش جريهادر نوشته ١٧٥٢در سال  يدارد. و

ن يروشن درباره دکتر يمت را با عرضه پول ارتباط داد  و حکميب کرد. سطح قيترک
د يويارائه داد. در هر حال اگرچه د است، يکرد پولين شکل رويترييان پول که ابتدايجر
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ه آن تا قرن نوزدهم يه پاياستفاده نمود اما اثبات قض يپول يجدهم از الگويوم در قرن هيه
وم را اثبات نمود. بر اساس يه مورد نظر هيه پاينکه قانون والراس قضيصورت نگرفت. تا ا

از  يته باشد. اگر در برختواند در همه بازارها مازاد تقاضا داشين قانون، اقتصاد نميا
ر بازارها مازاد عرضه وجود داشته باشد. يد در سايبازارها مازاد تقاضا وجود داشته باشد با

 يمال يهايا دارائيکالاها  يش تقاضا برايتواند سبب افزايلذا مازاد عرضه پول در داخل م
م تعادل ن بردن عدياز ب يب، در نظام نرخ ارز ثابت براين ترتيگردد. بد يخارج

ان پول به داخل و خارج يو مازاد در تراز، جر يرفع کسر يعني، يخارج يترازپرداختها
ا مازاد تراز ي ياز کسر يرات حجم پول ناشييشود. در نظام نرخ ارز شناور تغيوارد عمل م

  سازد.يرا متعادل م يخارج يشود و ترازپرداختهاير نرخ ارز مييباعث تغ
دهنده ه گرفته است: مازاد ترازپرداختها، لزوماٌ نشانيه ساده، پاين قضيبر ا يکرد پوليرو

کننده تراز منعکس يپول در داخل و مازاد عرضه پول در خارج است. کسر يمازاد تقاضا
، جانسون ي، جيباشد. هريپول در خارج م يمازاد عرضه پول در داخل و مازاد تقاضا

  :کننديان مين بيرا چن يکرد پوليرو يه اصليقض
  است.  يپول يل با ابزارهايازمند تحليو ن يده پوليک پدي يخارج يالف) ترازپرداختها

سروکار  يجار يرهايبا متغ يرپوليغ يهاهيگر نظرير ثابت است. ديک متغيب) پول 
ثابت و  يرهايد متغيترازپرداختها با يه مناسب برايک نظريب ين تربيدارند. بد

  ب کند. يرا با هم ترک يجار
ا ي يجاد اعتبارات داخليق اير داد. از طرييتوان به دوشکل تغيپول را م يجود) موج

  . يالمللنير بيان ذخايق جريکاهش آنها و از طر
رها دارند که به آنها ير متغيها، درآمد و سامتيدرباره ق ياتيفرض يکرد پوليان رويحام
بر رفتار ترازپرداختها  ييبه تنهادهند که در آنها پول،  ارائه ياساده يدهد، الگوهاياجازه م
ها ينيبشيه گرفته است، پيات محدودکننده پايساده بر فرض يپول يگذارد چون الگوياثر م

ز شده به يتجو يهااستيرش سين رو پذيست. از هميسازگار ن يآن همواره با شواهد تجرب
د يشتغال و تولشود که ايفرض م ينزيک ينمونه در الگو يباشد. برايله آن مشکل ميوس
د و يد واشتغال در حد توليتول يپول يمت نسبتاٌ ثابت است. در الگوير و مزد و قيمتغ

مت يل مزد و قيها به شکل تعدشود و واکنش نسبت به شوکياشتغال کامل ثابت فرض م
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ه يو نظر يه مقدارين نظريتر بعيکننده تفاوت وسن تفاوت منعکسيرد. ايگيصورت م
  اقتصاد بسته است.  يبرا يپول هيدر نظر ينزيک

  
  يکرد پوليآزمون رو ي) الگوها۲-۲-۱

  اول يالگو-١
  م:ير را دارياول سه فرض ز يدر الگو

حفظ دستمزد  يبرا يعوامل وجود ندارد. دستمزد پول يدر بازار داخل يالف: چسبندگ
در همواره  يقيد حقير است، لذا درآمد و توليپذدر سطح اشتغال کامل انعطاف يقيحق

  سطح اشتغال کامل قرار دارد. 
- ياعتنا م ينسبت به مخاطره ب ييه آزاد است و دارندگان دارايب: نقل و انتقال سرما

  باشند. 
- يکه نظام نرخ ارز قابل انعطاف وجود دارد، اقتصاد نم ي، هنگاميپول يبراساس الگو

ن يات اياساس فرضد. بر يل نمايا مازاد ترازپرداختها تعدي يتواند عرضه پول را با کسر
-متيا کاهش سطح قيش يپول وجود دارد و آن افزا يل تقاضايتعد يک راه برايالگو تنها 

ر نرخ ييک راه وجود دارد و آن تغيز تنها يها نمتيا کاهش سطح قيش يهاست. جهت افزا
   کند. يه مين نرخ ارز است که بازار پول را تسويارز است، لذا ا

  دوم يالگو-٢
شود. در يها کنار گذارده ممتيم فرض برونزا بودن درآمد و ثابت بودن قدو يدر الگو

و  )DECپول ( ين عرضه داخليبرابر با تفاوت ب يخارج يز مانده ترازپرداختهاين الگو نيا
بهره  يپول، درآمد و نرخها يپول، تقاضا برا يباشد. عرضه داخليپول م يتقاضا
پول را  يداخل ين مانده تراز وعرضه و تقاضايبطه بن رو، رايدرونزا هستند. از ا يرهايمتغ

پول يرات تقاضاييتغDCE«با معادله   «م. که در آنيدهينشان م مثبت معرف
ز يپول را ن يداخل يپول؛ عرضه ير در تقاضايياست. تغ يخارج يمازاد در ترازپرداختها

ارز را  يکه عرضه و تقاضا يم. عوامل اقتصادين کنيگزيپول جا يتوان با تابع تقاضايم
  دهند عبارتند از:ير قرار ميتحت تأث
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- ٢گذارند. ياثر م يمال يهايگذارهيچون بر نرخ بازده سرما -بهره ينرخها-١
).  يريگدولت به وام ازيا نيمخارج دولت (-٤.  يبسط اعتبارات داخل-٣.  ينسب يها متيق
ر قرار داده يماً تحت تأثيپول را مستق ينکه عرضه و تقاضايا يبرا يا جاري يتراز تجار-٥

کردن اثرات عدم تعادل بازار پول بر  يخنث ير در نرخ ارز براييو ممکن است تغ
  گردد.  يترازپرداختها ضرور

  سوم يالگو-٣
  شود:يدو کشور ارتباط داده م پول در ين الگو نرخ ارز با عرضه و تقاضايدر ا

),(تعادل بازار پول کشور اول به صورت  yiL
P
M

  و تعادل بازار پول کشور دوم

),(به صورت ***
*

*

yiL
P
M

 باشد. که در آن يمi  نرخ بهره وy است.  يمل درآمد

د (يقدرت خر يه برابريبراساس فرض
*

pe
p

( م داشت يخواه
* * *

*

( , )

( , )

ML r ye
M L r y

 .

، نرخ بهزه داخل و خارج  M*)، عرضه پول خارجMپس نرخ ارز به عرضه پول داخل (
*( , )r r داخل و خارج يمل ا درآمديد يو تول*( , )y y دارد.  يبستگ  

  چهارم يالگو-٤
  ر شکل گرفته است:يات زيچهارم بر اساس فرض يالگو
داخل وخارج بطور کامل  يهايدارائ-٢ر است. يپذکالاها کاملاً انعطاف يمت تماميق-١
  باشند. يگر ميکدين يجانش
بطور  يقيعرضه پول و درآمد حق-٤ه وجود دارد.                  يتحرک کامل سرما-٣

  شوند. ين مييبرونزا تع
ساکنان خارج  يساکنان داخل و پول خارج مورد تقاضا يپول داخل مورد تقاضا-٥

  باشد. يم
  معادلات مربوط به الگو عبارتند از:

*د مطلقيقدرت خر يه برابريفرض
s s ss p p  ؛               عرضه پول در کشور

*اول
s s s sm p k y r     
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*عرضه پول در کشور دوم  * * * *
s s s sm p k y r   بهره  ي؛      شرط برابر

*پوشش داده نشده 
s s s sr r f s    

1sن نرخ ارز سلف و نقد يرابطه ب s sf E S .  
  yعرضه پول، mها و متيق يسطح عموم pنرخ ارز در بازار نقد،  ssدر معادلات بالا 

)*ن الگويج است. عموماً در ايبرکم يکا kنرخ ارز سلف و  f، يقيدرآمد حق )s sr r  به
کامل  ينير براساس فرض جانشين تفسيشود. اير ميتفس يعنوان تفاوت در انتظارات تورم

ن ين است که در حالت تعادل، تفاوت بيه است. فرض برايها و تحرک کامل سرمايدارائ
از  يناش يد. پس تفاوت نرخ بهره اسمتواند و جود داشته باشينم يقيبهره حق يهانرخ

)*توانيب مين ترتياست. بد *pو   pتفاوت در  )s sr r  را با*p p ن کرد.يگزيجا  
  پنجم يالگو-٥

ا يزه يمورد استفاده قرارگرفته و در آن جا يقات تجربيکه در تحق يگريد يالگو
ارد شده است، عبارت است از: ز ويف در بازار سلف نيتخف

* *( ) ( ) ( ) ( ) ( )S SN R N L N L n N y N y b      ن الگو ي. در اN(R) 
)تم نرخ ارز، يلگار )SN L و

*

( )SN L تم عرضه پول در دو کشور، و يلگار
*( ), ( )N y N yدر دو کشور،  يقيتم درآمد حقيلگارb مقدار ثابت و ا يزه يجا

  باشد. يف بازار سلف ميتخف
 

  نيشي) مطالعات پ۳
  ي) مطالعات خارج۳-۱

ک کتاب و مقاله از گوستاوکاسل اقتصاددان يد، ابتدا در يقدرت خر يه برابريفرض
ز در نرخ ار يکرد پوليگر، رويد يمطرح شد. از سو ١٩٢٢و  ١٩١٩ يدر سالها يسوئد

 يصنعت ينرخ ارز در اغلب کشورها يريپذش انعطافي، در واکنش به افزا١٩٧٠اواخر دهه 
افت، اما منشأ ين نرخ ارز توسعه ييبه مسئله تع يو رشد محافل دانشگاه ١٩٧٣بعد از سال 

کاردو ( در ي)، ر١٩١٦)، کاسل (١٩٢٤نز (ي)، ک١٩٣٩نسون (دهه يجون راب يآن را در کارها
  افت. يتوان ي) م١٨وم (در قرن ي) و ه١٩ل قرن ياوا
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ز ير نياخ يهامذکور، در سال يهايگاه تئوريز جايت مقوله نرخ ارز و نيل اهميبه دل
اند. ها داشته و در مطالعات خود از آنها بهره جستهين تئوريبه ا ياديمحققان توجهات ز

نرخ ارز، به  يخيروند تارخود با استفاده از  ي) در مقاله٢٠١١و و همکاران (يکمثال  يبرا
شناور آزاد  يمدت نرخ ارزهادهد که روند کوتاهيج نشان مينرخ ارز پرداختند. نتا ينيبشيپ

ن روندها يشتر است و ايب ياقتصاد ين و اساسياديبن يرهايمتغرات درييسه با تغيدر مقا
ان ير مج دين نتايرمعکوس بدست آورد. ايشده غ ينيبشيپ يک الگويشوند که يسبب م
مورد استفاده در برآورد،  يمختلف قابل اتکا بوده و نسبتاً  نسبت به پارامترها يارزها

  باشند. يرحساس ميغ
مدت و کوتاه يکرد پوليبا استفاده از رو يقي) در تحق٢٠١٠ا و همکاران (يلور  ن،يهمچن

ازآن است که  يج حاکياند. نتاپرداخته Co integrated SVARبلندمدت با استفاده از مدل 
گراسمن و ک و نرخ ارز وجود دارد. يمکز يان پزويم يمدت و بلندمدت قوروابط کوتاه

مت يق يهامستقل شامل شاخص يرهايبا استفاده از متغ ياز در مقالهي) ن٢٠١٠مپسون (يس
 يد نسبيقدرت خر يبرابر ير وابسته در مدل تئوريکننده، تفاوت نرخ بهره، متغمصرف

ل در مشاهدات يب تحلين و پس از نمودن ضراييرا تع يخطينيبشيپ يهاتوسط روش
ن يج اينتااند. کا) در دوره خارج از نمونه پرداختهين/ دلارآمريبه برآورد نرخ ارز ( يخيتار

با استفاده از تفاوت  يد نسبيقدرت خر ياز آن است که اگر از مدل برابر يپژوهش حاک
  بدست خواهد آمد. يج خوبيم نتايينرخ بهره استفاده نما

  
  ي) مطالعات داخل۳-۲

ها صورت ين تئوريا يبر رو يها، مطالعات متعددتين اهميا يز به واسطهيران نيدر ا
 يبرمبنابا استفاده از تحليل رگرسيون  )،١٣٩٠و خدام ( يرفته است. به عنوان مثال تقويپذ

، »پذيرقيمت انعطافتئوري پولي با «هاي ارزي هاي مختلف ارزي که شامل نظريهمدل
- پيشبه  »هاتئوري بازار دارايي«و » فلمينگ -تئوري ماندل«، »تئوري برابري قدرت خريد«

ن پژوهش نشان داد که بر اساس معيارهاي يج اينتا. اندپرداختهبيني نرخ ارز پوند به دلار 
بت به بيني بالاتري نسفلمينگ از قدرت پيش -مرسوم، مدل ماندل ينيبشيپ يمحسبه خطا

به بررسي و  يامقاله)، در ١٣٨٨( يزديو ا يزدين ايساير مدلها برخوردار بوده است. همچن
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افزوده بخش صنعت ارزيابي اثر نواسانات نرخ ارز و انحراف آن از مسير تعادلي بر ارزش
ز در اين مقاله ابتدا انحراف نرخ واقعي ارز از مسير تعادلي بلندمدت با استفاده ااند. پرداخته

و در مرحله بعد با محاسبه شده نظريه برابري قدرت خريد (استفاده از شاخص کروم) 
هاي بودن برخي از متغيرهاي مدل با استفاده از روش خود توضيح با وقفه نامانابه  هتوج

مورد آزمون قرار  صنعت افزوده بخشارزشبر اثرات تغييرات نرخ ارز  ) ARDLگسترده (
بودن روند حرکت نرخ  يز در مطالعه خود با عنوان آزمون پولين)، ١٣٨٥( يگرفت. اخبار
کرد يران از رويت روند نرخ ارز در ايتبع ي، به بررس١٣٨٣- ١٣٥٧درآمد  يارز در دوره

ن يسوم ا ي(الگو يکرد پوليران از رويده که نرخ ارز در ايجه رسين نتيپرداخته و به ا يپول
ز ي) ن١٣٧٣( ي) و صوف١٣٧٥( ير مطالعات تقون امر ديد. که اينمايت ميکرد)، تبعيرو

  د قرار گرفته بوده است.ييمورد تأ
 يد برايقدرت خر يه برابري) در مطالعه خود با عنوان " آزمون فرض١٣٧٦( يازين

دلار و به کمک روش حداقل -اليسالانه نرخ ارز آزاد ر يهاران" با استفاده از دادهياقتصاد ا
ه يد مطلق، فرضيقدرت خر يه برابريبر فرض يمدل مبتن سه سهيبه مقا يمربعات معمول

ال و درآمد سرانه يران به ريکه در آن درآمد سرانه ا يز مدليو ن يد نسبيقدرت خر يبرابر
کنندگان وارد الگو نموده بود، د مصرفيکننده قدرت خرنييکا به دلار به عنوان تعيآمر

اقتصاد  يد برايقدرت خر يه برابريفرض اند که شکل مطلقدهيجه رسين نتيپرداختند و به ا
-يران صادق نمياقتصاد ا يد برايقدرت خر يه برابريفرض يران صادق بوده و شکل نسبيا

  باشد. يران صادق ميز در مورد اقتصاد ايسوم ن يباشد و الگو
ران يد درايقدرت خر يتحت عنوان "آزمون برابر يا) در مطالعه١٣٧٥( يابانيوا و خيش

- ران با روش هميا يد را برايقدرت خر يبرابر يهي" فرضيبردار يانباشتگبه روش هم

 يد برايقدرت خر يبرابر يهياند که فرضکرده يريگجهيآزمون کرده و نت يبردار يانباشتگ
متها و تورم ياز طرف نسبت ق يدلار صادق بوده و رابطه علت و معلول-الير ينرخ برابر

  باشد.يصادق نمبه طرف نرخ ارز بوده و عکس آن 
 ينرخ ارز" به بررس يکرد پوليبا عنوان "تراز پرداختها و رو يقي) در تحق١٣٧٥( يتقو

نه را در ين زميمطرح شده در ا يالگو ٥اند و پرداخته يکرد پولينرخ ارز با استفاده از رو
 ياند که برداشت پولدهيجه رسين نتيمورد آزمون قرار داده و به ا ١٣٤٥-١٣٧٥ يهاسال
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با  يا) در مطالعه١٣٦٩( ين، متقيباشد. همچنيران صادق نمينرخ ارز در مورد اقتصاد ا
د" به يقدرت خر يه برابريدلار بر اساس نظر-الير يبر ارز ش برابر يليعنوان "تحل

دهد يشان نشان ميا يج بررسيد مطلق پرداخته است.  نتايقدرت خر يه برابريفرض يبررس
  باشد. يران صادق ميدر ا ١٣٥٠-١٣٦٩ يد در دوره زمانيقدرت خر يه برابريکه فرض

  
  ق يتحق ي) روش شناس۴

الگو  يحيتوض يرهاير متغير وابسته و ساين متغيمدت بروابط بلندمدت و کوتاه يبررس
) ECMح خطا (يو مدل تصح ١گرانجر -مانند روش انگل يهمجمع يهاتوان از روشيم

است که  يمدرن، ضرور يدر اقتصادسنج يهمجمع هين بر طبق نظرياستفاده نمود. بنابرا
در برآورد توابع استفاده شود که به  ييها، از روشيزمان يسر يهاهنگام استفاده از داده

ک درجه يرها مانا از يتوجه داشته باشد، چراکه ممکن است متغ يو همجمع ييمسئله مانا
گر يد ٢وسيليجوس -وهانسوني ي، روش همجمعيطين شراينباشند و در صورت وجود چن

) ۱۹۹۵ن (يکه پسران و ش يگرين پژوهش از روش دين رو در ايد باشد. از ايتواند مفينم
 يونيخودرگرس يحيتوض يهاکرد وقفهي) با عنوان رو۲۰۰۱و پسران و همکاران (

)ARDL٣يکنند که اگر بردار همجمعياند، استفاده شده است. آنها ثابت مکرده ي) معرف 
 يعيتوز يهاح با وقفهيخود توض يک الگويروش حداقل مربعات در  يريگحاصل از بکار

ع نرمال برخوردار ينکه از توزيد، علاوه بر ايح شده بدست آيتصر يآن به خوب يهاکه وقفه
برخوردار خواهند بود.  يشتريب ييب کمتر و کارايکوچک از ار يهاخواهند بود، در نمونه

آنها  يهاو وقفه يحيتوض يرهاير وابسته، متغيمتغ يهان روش برآوردگرها شامل وقفهيدر ا
افته) را يم يتعم ARDLافته (مدل يميگسترده تعم يهاع با وقفهيباشند. مدل خودتوزيم
  ش داد:ير نمايتوان به صورت زيم

)۱                                           (




k

i titiit kiUxqLypL
10 ,....,3,2,1),(),(    

                                                 
1 Engel- Granger 
2 Johanson- juselius  
3 Cointegrated   
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باشد که به صورت يعامل وقفه م Lر وابسته ويمتغ tyعرض از مبدأ و  0 که در آن
jt

j yL يبرا ين معادله با استفاده از روش حداقل مربعات معموليشود. ايف ميتعر 
)1(1ر به تعداد يمقاد يتمام  kd مدل مختلف ARDL که در آن شودين زده ميتخم .
d پژوهشگر و  ين شده از سوييحداکثر وقفه تعk بکار رفته  يحيتوض يرهايتعداد متغ

ب يا ضريو  ١اطلاعات يارهاياز مع يکيباشد. در مرحله بعد با استفاده از يشده در مدل م
وجود رابطه  ياز آن جهت بررس گردد. پسين ميينه تعيبه يها) وقفه2Rتعدبل شده (
ن زد. يتخم يمورد بررس يرهايمتغ يبلندمدت را برا يتعادل يک معادلهيتوان يبلندمدت م

 يرهايک از متغيهر  يهاو وقفه يالبته لازم به ذکر است که، در بلندمدت ارزش جار
 بلندمدت را به صورت يتعادل يتوان معادلهيبرابرند، لذا م يحيوابسته و توض




k

i tiit xY
1

 در نظر گرفت. که در آن
),1( p

ut
t 

 ، 

),1(

),1(

p
pi

i 


  و 
),1(

0

p


  ب بلندمدت بر اساس ين، ضرايباشد. همچنيم

 يرابطه
p

tqiiii
i

ˆ21

ˆ210

ˆ...ˆˆ1

ˆ....ˆˆˆ
ˆ








 شوند. که در آن يمحاسبه مp̂  وiq̂ 

kiيبرا ,...,3,2,1  ر انتخاب شده يمقادp وtq  ن کننده يياز ضوابط تع يکيبر اساس
  ).۱۳۷۸، يباشند (نوفرستينه ميطول وقفه به

 ECM) آزمون ۴-۱

 ياهاستفاده از مدل ي، مبناياقتصاد يرهاياز متغ يان مجموعهيب ييوجود همگرا
رها يمدت متغح خطا در واقع نوسانات کوتاهيتصح يد. الگوينمايح خطا را فراهم ميتصح

ک يدهد. به باور انگل و گرنجر، هر رابطه بلندمدت، ير بلندمدت آنها ارتباط ميرا به مقاد
ECM کند و برعکس (اندرس، ين ميبه آن تعادل را تضم يمدت دارد که دستبابکوتاه
۲۰۰۴ .(  
  
  

                                                 
1 Information criteria  
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  هال دادهي) تحل۵
ه يو فرض يکرد پوليرو يسه نرخ ارز محاسبه شده بر مبناين پژوهش، به مقايدر ا

ن دقت در محاسبه نرخ ارز را يشتريبا ب يوهيد پرداخته تا بر اساس آن شيقدرت خر يبرابر
به علت ن يهمچنشنهاد شود. يران، پيا يخارج يبازرگان يکرد منتخب برايبه عنوان رو

ها نگونه دادهيا يسازست در مدليبايکه م يمهم يژگي، ويزمانيسر يهاهاز داد يريبکارگ
ل در ادامه ين دليباشد. به همياز آن م يناش يهاتيو محدود ييت شود، مقوله مانايرعا

  ق پرداخته خواهد شد. يتحق يرهايمتغ يينخست به آزمون مانا
  

  ٪ ٥رها در سطح يافته) متغيميفولر تعم -يکي(آزمون د ييمانا يج بررسي): نتا١جدول (

ريمتغ رينام متغ   
 آماره
 يمحاسبات

آماره 
يبحران  

جه ينت
 آزمون

مرتبه 
ييمانا  

LExf ٢٦/١ يتم نرخ ارز رسميلگار  ٩٥/١-  I(1)نامانا 
LExuf ٧٦/١ يررسميتم نرخ ارز غيلگار  ٩٥/١-  I(1) نامانا 

M 
ران ويدر اينگيحجم نقد تميلگار زان اختلافيم

٧٢/١  کايآمر  ٩٥/١-  I(1) نامانا 

Y 
ران ويدر ايد ناخالص داخليتول تمياختلاف لگار

  کايآمر
٨٥/٣  ٩٥/١-  I(1) نامانا 

P 
ران از مقدار آنيتم نرخ تورم در ايلگار زان اختلافيم

  کايدر آمر
٤٢/٢-  ٩٥/١-  I(0) مانا 

CP 
کننده درمت مصرفيشاخص ق تميلگار زان اختلافيم
  کايو آمر رانيا

۲۱/۲-  ٩٥/١-  I(0) مانا 

PN ٩٥/١-٦٢/١ کايران و آمريدر ا سرانه درآمد تميلگار زان اختلافيم-  I(1) نامانا 
  قيتحق يهاافتهيمنبع: 

  آنها ييمانا يو بررس رهايمتغ ي) معرف۵-۱
مورد نظر،  يرهايمتغ يي، مانايزمانيسر يهايسازش از انجام مدليپ يبه طور سنت

 ييمانا يگسترده، بررس يهاح با وقفهيخودتوض يهامدل گردد. اگر چه دريم يبررس
ن مدل يک مرتبه، استفاده از ايرها از يمتغ ييندارد، اما در صورت عدم مانا يضرورت
ق (که در يتحق يرهايمتغ ييمانا ين بخش به بررسيرو، در انيخواهد بود. از ا يضرور
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ق، لازم به يتحق يرهايمتغ يعرفش از ميم پرداخت. پياند) خواهز شدهين ير معرفيجدول ز
- متيتم قياز لگار ياقتصاد يرهايمتغ يهيکل يسازهابا توجه به آنکه در مدلذکر است که 

توان در "کاهش يز ميشود، و علت آنرا نيرها استفاده مياستفاده از سطح متغ يها به جا
ع يبه سمت توزها داده يسر يع چگاليل شدن تابع توزيز "متمايها" و نز دادهيسطح نو

تم يز از لگارين پژوهش نيرو، در انيآن اشاره نمود، از ا ياياز مزا يبردارنرمال" و بهره
  سطح آنها استفاده خواهد شد. يها به جاداده

افته، يميفولر تعم -يکيانگر آن است که بر اساس آزمون ديب ١شماره ج جدول ينتا
که  يو از مرتبه واحد بوده، در حال نامانا PNو LExf ،LExuf ،M ،Y يزمانيها يسر
  باشد.يممانا  CPو  P يهايسر

  
 يکرد پولي) برآورد نرخ ارز بر اساس رو۵-۲

 يکرد پوليسوم رو ين الگو برآمده از الگوي) مشخص است، ا٣همانگونه که از رابطه (
به  سوم، نرخ ارز ينکه در الگويت به ايبا آن دارد، با عنا يک تفاوت جزئيبوده وتنها 
ز نرخ يو ن يو خارج يداخل يا درآمد مليد يان عرضه پول داخل وخارج، توليعوامل جر
ن مطالعه تنها از يبه کاربرده شده در ا يباشد، در الگو يوابسته م يو خارج يبهره داخل

 يشنهاديز براساس مدل پينرخ بهره استفاده شده است، علت آن ن ير نرخ تورم به جايمتغ
 يمناسب برا يپول ين الگوييتب ي) برا١٣٨٥( يز اخباري) و ن١٣٧٥( ي)، تقو١٣٧٣( يصوف

باشد) جهت برآورد نرخ  يران ثابت مي(که در اينرخ بهره رسم يران بوده که بجاياقتصاد ا
  باشد. يدلار از نرخ تورم استفاده گردد، م-اليارز ر

ز مدل مربوطه، ا يح" در الگويتصر ياز بروز "خطا يريگر، جهت جلوگيد ياز سو
ARDL ر وابسته در مدل از احتمال بروز يوقفه متغ يرياستفاده شده است که با بکارگ

  کند. يم يريح جلوگيتصر يخطا
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  ر است.يبه شرح ز يکرد پولينرخ ارز با رو يسازدر مدل ARDLن يج تخمينتا
)۳  (          

)02/0()46/2()88/2()24/10()57/3(:

98/044/071/077/01/1 1


 

t
PYMLExufLExuf t  

) ٣( يکه در معادله ARDLبر اساس روش  و يکرد پوليج برآورد نرخ ارز با روينتا
٪ ٩٥نان ين مدل در سطح اطميه ضرائب ايانگر آن است که اولاً کليده است، بيارائه گرد

ز کاراتر يو ن يز جهت رفع خودهمبستگير وابسته نيمتغ ين از وقفهيمعنادار بوده و همچن
ر مذکور بصورت يمتغ نمودن مدل استفاده شده است. لازم به ذکر است که، مرتبه وقفه

 يتمين، با توجه به لگاريده است. همچنيانتخاب گرد Microfitافزار خودکار و توسط نرم
ر وابسته نسبت به ين کشش متغيبکار رفته شده در مدل، ضرائب آنها مب يرهايبودن متغ

سازگار  ينظر يگر ضرائب برآورد شده با مبانيد يباشد. از سوير مستقل مربوطه ميمتغ
  ن صورت که؛يباشند، بديم

کا) يران و آمريدر ا ينگيتم حجم نقدير حجم پول (اختلاف لگاريب متغياولاً، ضر
در  يک درصديش يافزا ين امر است که به ازايانگر ايبوده، که ب ٧١/٠مثبت و برابر 

ران يدلار در ا-اليکا، نرخ ارز ريران نسبت به کشور آمريکشور ا ينگياختلاف حجم نقد
ن علت است که (با ثبات يب بدين ضريابد. مثبت بودن اييش ميدرصد افزا ٧١/٠معادل 

کالا و خدمات در  يش تقاضا برايش حجم پول و به طبع آن افزايط)، با افزاير شرايسا
در تراز پرداختها،  يجاد کسريش واردات را منجر شده و با ايجه افزايداخل کشور و در نت

  افت.يش خواهد يفزا، نرخ ارز ايکرد پوليبر اساس رو
در  يد ناخالص داخليتم تولي(اختلاف لگار يد ناخالص داخلير توليب متغياً، ضريثان

ک يش يافزا ين امر است که به ازايانگر ايبوده، که ب -٤٤/٠و برابر  يکا) منفيران و آمريا
کا، نرخ ارز يران نسبت به کشور آمريکشور ا يد ناخالص داخليدر اختلاف تول يدرصد

ن علت يب بدين ضريبودن ا يابد. منفييدرصد کاهش م ٤٤/٠ران معادل يدلار در ا-لاير
علاوه بر کاهش واردات،  يد ناخالص داخليش توليط)، با افزاير شراياست که (با ثبات سا

جه منجر به مازاد تراز يش وجود داشته و در نتيز افزاين کشور نيش صادرات ايامکان افزا
دال  ير، شواهد تجربياخ يهاهش نرخ ارز خواهد شد، اگرچه در سالتاً کايپرداختها و نها
ران بوده و لذا، ير صادرات) در ايرات مقادييشتر روند واردات (نسبت به تغيبر گسترش ب
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(اختلاف  يد ناخالص داخلير توليمتغ يدر ارتباط منف ين امر، استدلال قابل اعتمادتريا
  باشد. يکا) و نرخ ارز ميو آمرران يدر ا يد ناخالص داخليتم توليلگار

 ٩٨/٠کا) مثبت و برابر يران و آمرير نرخ تورم (اختلاف تورم در ايب متغيضرثالثاً، 
ران يدر اختلاف نرخ تورم ا يک درصديش يافزا ين امر است که به ازايانگر ايبوده، که ب

مثبت بودن افت. يش خواهد يدرصد افزا ٩٨/٠ران معادل يکا، نرخ ارز در اينسبت به آمر
ش نرخ تورم و به طبع آن يط)، با افزاير شرايانگر آن است که (با ثبات سايب بين ضريا

) يا ارزانتر شدن کالا و خدمات خارجيمت کالا و خدمات در داخل کشور (و يش قيافزا
کرد يدر تراز پرداختها، بر اساس رو يجاد کسريش واردات فراهم شده و با ايموجبات افزا

، يصيتشخ يهاآزمون يافت. لازم به ذکر است که، بررسيش خواهد يرز افزا، نرخ ايپول
  د نموده است.ييز صحت مدل برآورد شده را تأين

  
  ح خطايب تصحي) برآورد ضر۵-۲-۱

مدت و انيمدت، مکوتاه يهادر علم اقتصاد، افق يمورد بررس يهان افقياساساً مهمتر
مدت خود را در افق انيمدت و مرات کوتاهييتغن علت که آثار يز به ايبلندمدت بوده و ن

ت ياز اهم يرابطه بلندمدت در مطالعات کاربرد يبلندمدت نشان خواهند داد، بررس يزمان
نرخ ارز بر اساس  يسازاست تا در مدل ين رو ضروريبرخوردار است. از ا ياژهيو
به کمک آن بتوان آثار  گردد، تا يمدل بررس يرهاين متغيز رابطه بلندمدت بين يکرد پوليرو

رابطه  يحينمود. فرم تصر يبررس ECMر را به کمک مدل ين مسيهر گونه انحراف از ا
) ۵) و (۴ب در معادلات (يبه ترت ECM) و مدل يکرد پوليبر رو يبلندمدت (مدل مبتن

  ده است.يارائه گرد

)۴          (
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 يکيم تئوريد آن است که اولاً، با توجه به مفاهيند مؤيآي) بر م۴که از رابطه ( يجيانت
ج رابطه يمدت بزرگتر نتاست ضرائب مدل بلندمدت نسبت به ضرائب مدل کوتاهيبايکه م

نکه ضرائب ياً، ايد. ثانينمايد ميين اصل را تأيمذکور ا يبلندمدت برآورد شده در معادله
که از  يجين، نتايباشند. همچنيب نرخ تورم، معنادار مين مدل جز ضريا يرهايمتغ يتمام

 ي) ضرائب تمام۴ن صورت است که: اولاً، باز هم همانند مدل (يندبديآي) بر م۵رابطه (
ح ير تصحيب متغياً، ضريباشند. ثانيب نرخ تورم، معنادار مي، جز ضرECMمدل  يرهايمتغ

- يک مين صفر و يو ب يب منفيعلاوه بر آن ضر ) معنادار بوده وييب همگرايخطا (ضر
  باشد.
  

  ديقدرت خر يه برابري) برآورد نرخ ارز بر اساس فرض۵-۳
ز يد نيقدرت خر يه برابريکرد فرضينرخ ارز با رو يسازدر مدل ARDLن يج تخمينتا

  ر است.يبه شرح ز
)۶(      

)96/1()16/2()49/2()84/6()11/2(:

27/049/047/02/16/1 21


 

t
PNCPKExufKExufLExuf tt  

 ARDLد و بر اساس روش يقدرت خر يه برابريکرد فرضيج برآورد نرخ ارز با روينتا
ن مدل در يه ضرائب ايانگر آن است که اولاً کليده است، بي) ارائه گرد٦( يکه در معادله
ز جهت رفع ير وابسته نيمتغ ين از وقفهي٪ معنادار بوده و همچن٩٥نان يسطح اطم

 يتميوجه به لگارن با تيز کاراتر نمودن مدل استفاده شده است. همچنيو ن يخودهمبستگ
ر وابسته نسبت به ين کشش متغيبکار رفته شده در مدل، ضرائب آنها مب يرهايبودن متغ

سازگار  ينظر يگر ضرائب برآورد شده با مبانيد يباشد. از سوير مستقل مربوطه ميمتغ
  ن صورت که؛يباشند، بديم

در  کنندهمت مصرفيکننده (اختلاف شاخص قمت مصرفيب شاخص قياولاً، ضر
ن يباشد. ايم ٤٩/٠ يب برابر مقدار عددين ضريزان ايکا) مثبت بوده، و ميران و آمريا

ک درصد يکننده مت مصرفيط) اگر شاخص قير شرايدهد که (با ثبات سايب نشان ميضر
ز اثر مشابه اثر ير نين متغيافت. چرا که ايش خواهد يدرصد افزا ٤٩/٠ابد، نرخ ارز يش يافزا

 يقت ارزش پول ملين شاخص در حقيش ايداشته و با افزا يکرد پوليرو تورم در مدل با
  افت.يش خواهد يجه نرخ ارز افزايابد، در نتييکاهش م يدر مقابل پول خارج
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بوده، و  يکا) منفيران و آمريتم درآمد سرانه ايب درآمد سرانه (اختلاف لگارياً، ضريثان
دهد که (با ثبات يب نشان مين ضريد. اباشيم ٢٧/٠ يب برابر مقدار عددين ضريزان ايم

درصد کاهش  ٢٧/٠ابد، نرخ ارز يش يک درصد افزايط) اگر درآمد سرانه ير شرايسا
ران نسبت به يش اختلاف درآمد سرانه ايافت. علت کاهش نرخ ارز در مقابل افزايخواهد 

است که  ين، گفتنيباشد. همچنيبر نرخ ارز م يد ناخالص داخليکا همانند اثر توليآمر
  ند.ينمايد ميي، صحت مدل فوق را تأيصيتشخ يهاانجام آزمون

  
  ح خطايب تصحي) برآورد ضر۵-۳-۱

ک يرفتار  يساختار يسازرابطه بلندمدت در مدل يت بررسيتر، اهمشيهمانطور که پ
 يسازدر مدل ECMرابطه بلندمدت و مدل  يز به بررسين بخش نير اشاره شد، در ايمتغ

د پرداخته خواهد شد. رابطه بلندمدت و مدل يقدرت خر يه برابريساس فرضنرخ ارز بر ا
ECM اند.) ارائه شده۸) و (۷ب در معادلات (يبه ترت  

)۷   (                              )65/2()29/5()9/10(:
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که  يکيم تئوري، با توجه به مفاهنکه اولاًيا ند، عبارتند ازيآي) بر م۷که از رابطه ( يجينتا

ج رابطه يمدت بزرگتر نتاست ضرائب مدل بلندمدت نسبت به ضرائب مدل کوتاهيبايم
نکه يگر اياً، ديد. ثانينمايد ميين اصل را تأيمذکور ا يبلندمدت برآورد شده در معادله

) بر ۸ز رابطه (که ا يجين، نتايهمچنباشند. ين مدل، معنادار ميا يرهايمتغ يضرائب تمام
  ند را عبارتند از:يآيم

 باشند.ي، معنادار مECMمدل  يرهايمتغ ي) ضرائب تمام۷اولاً باز هم همانند مدل ( -

) معنادار بوده و علاوه بر آن ييب همگرايح خطا (ضرير تصحيب متغياً ضريثان -
 باشد.يک مين صفر و يو ب يب منفيضر
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  قيقتح يکردهايرو ينيبشيقدرت پ ي) بررس۵-۴
است) از  MSEار ي(که جذر مع RMSEو MSE ينيبشيپ يمحاسبه خطا يارهايمع

 يارهاير معيان ساي، در مينيبشينه پيها در زمسه دقت مدليمقا يارهاين معيپرکاربردتر
ن يبه عنوان بهتر RMSEار ياز مطالعات از مع ياريباشند. در بسي، مينيبشيبرازش دقت پ

از  ينيانگيار در واقع مين معياند، چراکه اها استفاده نمودهمدل ينيبشيار برازش دقت پيمع
دورافتاده  يها، از جمله در نظر گرفتن دادهMSEار يمع يژگيو يبوده، و تمام MSE اريمع

 MSEن علت که جذر يار، به اين معين، ايها، را در بردارد و همچنسه دقت مدليدر مقا
ن ي). بر ا٢٠١١، ١دهد (سوانسون و همکارانيم باشد، اختلاف خطاها را کمتر نشانيم

 يق بازهين تحقيسالانه بکار برده شده در ا يزمانيسر يهانکه دادهياساس، با توجه به ا
 يباشد، جهت مجزا سازيمشاهده م ۳۶ يرا شامل شده که دارا ۱۳۸۷ يال ۱۳۵۲ يزمان
مشاهده)  ۳۰% از مشاهدات (۸۰ باًي، از تقرياو خارج از نمونه ياداخل نمونه يهاينيبشيپ

استفاده شده  خارج از نمونه ينيبشيجهت انجام پ يب مدل و از مابقين ضرايجهت تخم
  :مين اساس دارياست. بر ا

  
  قيتحق يهامدل ينيبشيج برآورد دقت پينتا): ۲جدول (

 MSE RMSE کردهايرو

 95467/0 91139/0 يکرد پوليرو

 045704/0 0020889/0 د پوليقدرت خريه برابريفرض

  ق يتحق يهاافتهيمنبع: 
  

کرد حاصل از يمدل برگرفته از رو ينيبشيبه دست آمده، دقت پ يارهايبا توجه به مع
برخوردار  ينيبشيپ يمحاسبه خطا يارهاين معيد پول، از کمتريقدرت خر يه برابريفرض
دلار (در  -الينرخ ارز ر ينيبشين مدل جهت پيتوان آن را به عنوان بهترين ميده و بنابرابو
مدل  يبا توجه به برترن، ياد کرد. همچنين پژوهش) يبکار برده شده در ا يکردهاين رويب

 يخطا يارهايد پول، بر اساس معيقدرت خر يه برابريکرد حاصل از فرضيروبرگرفته از 

                                                 
1 Swanson & et al. 
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کرد در قالب ين دو روينرخ ارز صورت گرفته از ا يسه برآوردهايمه به مقا، در اداينيبشيپ
 م.يپردازينمودار م

  يکرد پولينرخ ارز بر اساس رو ينيبشي): نمودار پ۱شکل (

  
  ق يتحق يهاافتهيمنبع: 

  
باشد. همانطور يم يکر پولير برآورد شده نرخ ارز بر اساس رويانگر مقاديشکل فوق ب
(سمت چپ  ياداخل نمونه ينيبشير برآورد شده در دوبخش پيه است مقادکه قابل مشاهد

 ينيبشير پيمقاد يده است. با مشاهدهيارائه گرد ياخارج نمونه ينيبشينمودار فوق) و پ
در  يکرد پوليم که عملکرد رويابيين نمودار در مينرخ ارز در سمت چپ ا يشده و واقع

همانطور که گفته  يباشد. وليار مناسب ميعملکرد بس يدارا ياداخل نمونه يهاينيبشيپ
ن ينداشته، چراکه ا يکاربرد چندان ياقتصاد يهايزيرها، جهت برنامهينيبشينگونه پيشد ا

 يهاينيبشيگر پيد يمحقق خواهد شد. از سو ياها خارج نمونهينيبشيامر به کمک پ
در قسمت راست نمودار قابل مشاهده کرد که ين رويا ينرخ ارز بر مبنا ياخارج نمونه
ن هرچند که يباشد. بنابراي(با گذشت زمان) م ير واقعياز مقاد ياديانحراف ز ياست، دارا

برخوردار است.  يفيباشد، از عملکرد به نسبت ضعيران صادق ميکرد در کشور اين رويا
د يقدرت خر يه برابريکرد فرضيبرآورد نرخ ارز با رو يل نموداريبه تحل يدر گام بعد

  باشد.ين امر ميا ي) نشان دهنده۲پرداخته خواهد شد. شکل (
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  د پوليقدرت خر يه برابرينرخ ارز بر اساس فرض ينيبشي): نمودار پ۲شکل (

  
  ق يتحق يهاافتهيمنبع: 

  
حات ين با توجه به توضيباشد و همچنيهمانطور که در نمودار فوق قابل مشاهده م

بالا در  ييد علاوه بر کارايقدرت خر يه برابريکرد فرضيافت که رويتوان دريبخش قبل، م
خارج از نمونه دارد. چراکه در  ينيبشيدر پ ييار بالاي، از دقت بسياداخل نمونه ينيبشيپ

گر منطبق يکديباً بر يتقر ير واقعيشده و مقاد ينيبشير پين نمودار، مقاديقسمت راست ا
ه يکرد فرضيران، رويق از نرخ ارز در کشور ايدق ينيبشيه پن، جهت ارائيباشند. بنابرايم

  دارد. يشتريب يکارا يکرد پوليد نسبت به رويقدرت خر يبرابر
  

  شنهاداتيو پ يريگجهي) نت۶
در  ارزک يگاه استراتژيز با توجه به جايها و نمتيق ينيبشيت پيبا توجه به اهم

 در کارآمد اريبس يابزار تواند يارز م ندهيآ يهامتيق ني، تخميمبادلات اقتصاد جهان
داً متأثر يداخل کشور را شد – يهامتيبوده و سطح ق يالمللنيو ب يجهان معاملات

 يه برابريو فرض يکرد پوليعملکرد رو يسهين پژوهش به مقايرو در انيسازد. از ا يم
جه به دلار پرداخته شده است. با تو -الينرخ ارز ر ينيبشيپدر  د پوليقدرت خر

کرد حاصل از يمدل برگرفته از رو ينيبشي)، دقت پ٢اراده شده در جدول ( يارهايمع
(هر دو  ينيبشيپ يمحاسبه خطا يارهاين معيپول، از کمتر ديخر قدرت يبرابر هيفرض
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توان آن ين مجذور خطا) برخوردار بوده و لذا ميانگين مجذور خطا و جذر ميانگيار ميمع
  دلار  انتخاب نمود.  -الينرخ ارز ر ينيبشيدل جهت پن ميرا به عنوان بهتر

ز ياز نرخ ارز ن يرير تأخيک متغيلازم به ذکر است که، در هر دو مدل برآورد شده، 
رات گذشته نرخ ارز بر نوسانات دوره بعد خود ييانگر اثر تغيز بين امر نيوجود داشته که ا

باشد. ينرخ ارز م يرات آتييبر تغ يارز نوسانات يشه در اثرگذاريز رين امر نيباشد که ايم
ج ياس نتايز به قين يسه نموداريق، به کمک مقايج تحقيتر شدن نتان، جهت مشخصيهمچن
ن پژوهش بوده است. يا يافتهيبر  يگريد دييق پرداخته شد، که مهر تأيتحق يکردهايرو

د يقدرت خر يه برابريضبر فر يمبتن توان، استفاده از مدليج مين نتاين، بر طبق ايبنابرا
ران کلان يگميز به تصمينرخ ارز و ن ينيبشيگذاران جهت پهين و سرمايپول را به محقق

  شنهاد نمود.يران پيدر ا يخارج يبازرگان يمناسب برا يين الگوييجهت تع ياقتصاد
ز يکردها (و نين رويتوان به کمک هميم يمطالعات آت يشنهاد براين، به عنوان پيهمچن

ن،  ين و.. پرداخت. همچنيورو، ير پوند، يگر نظيد يارزها ينيبشيگر) به پيد يکردهايرو
قرار  يزمان يسر يهامدل يق در زمرهين تحقيمورد استفاده در ا يهانکه مدليبا توجه به ا
 ينيبشيز، جهت پين يشبکه عصب يهاتوان از مدليرو مشيرو در مطالعات پنيدارد، از ا

-يسر يهاتوان به کمک مدلين ميگر استفاده نمود. همچنيد يا ارزهاي ن نرخ ارز ويا
ن يج ايج آن را با نتاينرخ ارز مربوطه پرداخت و نتا ينيبشيز به پيره نيتک متغ يزمان
  نمود. يها بررس مدل

  
  و مآخذ منابع

 -۸۳ درامد دوره در ارز نرخ حرکت روند بودن يپول )، "آزمون۱۳۸۵محمد ( ،ياخبار )۱
 .۷۴ تا ۴۳ ، صفحات۷۵ تهران، شماره دانشگاه ياقتصاد قاتي"، فصلنامه تحق۱۳۵۷

 در ارز نرخ بر ان،يجر در پول حجم اثر نيي"تع )،۱۳۷۵عباس ( ،يآباد بهمن يکاظم )۲
 .ييطباطبا علامه اقتصاد دانشکدة ارشد يکارشناس رسالة "،۱۳۴۰-۱۳۷۰ رانيا

غييرات نرخ ارز مبتني بر نظريه اثرات ت)، "۱۳۸۸( مريم ،ايزديضا و حميدر ،ايزدي )۳
گروه اقتصاد  ،پژوهشنامه بازرگاني"، صنعت برابري قدرت خريد بر ارزش افزوده بخش

 .چابهار دانشگاه دريا نوردي و علوم دريايي
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 يرابطه ي)،"بررس۱۳۸۹( يعل، هاشمين و فرازمند، حسن و صوفيدحسي، سيسجاد )۴
هام در بورس اوراق بهادار تهران"، س يو شاخص بازده نقد يکلان اقتصاد يرهايمتغ

 .۲، سال دهم، شماره يپژوهشنامه علوم اقتصاد

ران به ي) در اPPPد (يقدرت خر ي"آزمون برابر،)۱۳۷۵( يابانيوا، رضا و ناصر خيش )۵
 .۱، فصلنامه شماره ي"، پژوهشنامه بازرگانيبردار يروش هم انباشتگ

ه يفرض يال/دلار بر اساس تئورير يل ارزش برابرين و تحليي)، "تع۱۳۷۰( يل يل ،يمتق )۶
، دانشکده يجانيدکتر اکبر کم ييارشد، براهنما يد"رساله کارشناسيقدرت خر يبرابر

 اقتصاد دانشگاه تهران.

)، ۱۳۸۸ه (ي، سميرزاديد محمد و شيفرد، سيميدوست، صادق و فهمانيابافنده )۷
 يونيخودرگرس ي، شبکه عصبANFIS يفاز -يعصب يهانرخ ارز با مدل ينيب شي"پ

NNARX يونيو خودرگرس ARIMA مجله دانش و ۱۳۸۱-۸۷ران (يدراقتصاد ا ،"(
 .۱۷۶-۱۹۲، صفحات ۲۸توسعه، شماره 

 کنفرانس نيچهارم مقالات مجموعة در دلار، -الير ارز نرخ يمدلساز ،يصوف )۸
 صص ،)۱۳۷۳( مردادماه ،يبانک و يپول قاتيتحق موسسة ،يارز و يپول ياستهايس

۳۵۸-۳۴۷. 

نرخ ارز در بازار  يبر رو يو پول يقير عوامل حقيتأث ي) " بررس۱۳۷۶( ي، مهديازين )۹
واحد  ي، دانشگاه آزاد اسلاميتقو يدکتر مهد ييارشد، براهنما يران" رساله کارشناسيا

 .يت بازگانيريرشته مد يتهران مرکز

رز )، "انحراف نرخ ا۱۳۸۳حانه (ي، ريرضا و گسکري، عليدرضا و اقبالي، حميحلاف )۱۰
، صفحات ۱۴، شماره يران"، پژوهشنامه اقتصاديدر اقتصاد ا يو رشد اقتصاد يواقع
۱۶۷-۱۸۸. 

-۷۵ران سال ياقتصاد ا يد برايقدرت خر يه برابري)، "آزمون فرض۱۳۷۵( ي، مهديتقو )۱۱
  .۱۵۸ -۱۶۵، صفحات ۱۲۹-۱۳۰، شمارهي، اقتصادياسي"، اطلاعات س ۱۳۴۶

اثر متغيرهاي اساسي كلان اقتصادي بر نرخ ")، ۱۳۷۹( ياسمين ،سعيديو  يمهد ،تقوي )۱۲
  .يدپژوهشنامه اقتصا"، ارز
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بررسي تطبيقي كارآمدي نظريه هاي ارزي در )، "۱۳۹۰( محمود ،دامو خ مهدي ،تقوي )۱۳
دانشگاه آزاد اسلامي،  "،تبادلات بين المللي ارز پيش بيني تغييرات نرخ ارز در بازار

  ).حليل اوراق بهادار (مطالعات ماليدانش مالي ت ،تهران واحد علوم و تحقيقات
، ياسينرخ ارز "، اطلاعات س يکرد پولي)، "تراز پرداختها و رو۱۳۷۷( ي، مهديتقو )۱۴

  .۱۳۳-۱۳۴، شمارهياقتصاد
د و نرخ ارز بازار يقدرت خر يه برابريفرض ي)، "بررس۱۳۷۹، محبوبه (ياصفهان يمدن )۱۵

واحد تهران  ينشگاه آزاد اسلام، دايتقو يدکتر مهد ييران" براهنمايآزاد در اقتصاد ا
  مرکز.
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