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 چکیده:
 یگذاران خرد با هدف توسعه اقتصادهیگذار از سرماریتاث یهاتیحما یهااخصش لیتحلمطالعه  حاضر موضوع پژوهش

تحقیق پژوهش  گذاران خرد بود. روشهای موثر در حمایت از سرمایهباشد. هدف ارائه و تحلیل شاخصی میمال ینهادها

بنیان بود. ابتدا در  زمینه زیپرداباشد. جامعه آماری در بخش کیفی نظریهحاضر ترکیبی از نوع تحقیقات کیفی و کمی می

های اساسی استخراج شد، مقاله داخلی و خارجی شاخص 06ها دسته بندی و تحلیل شدند که بخش تحلیل محتوی مقاله

 از اعضای خبرگان 53ساختار یافته با های پرسشنامه زیر نظر کمیته علمی طراحی و بصورت مصاحبه نیمهسپس سوال

سلامی و سراسری در شهر تهران ارسال شد و با استفاده از تکنیک دلفی تحلیل شد. در بخش دانشگاه آزاد ا علمی هیئت

های سراسری منتخب استان تهران و دانشگاه آزاد اسلامی روش کمی جامعه آماری اعضای هیات علمی دانشگاه

اسخ دادند. برای تجزیه و تحلیل ها پنفر به عنوان نمونه به پرسشنامه 096 گیری هدفمند قضاوتی بود که در نهایتنمونه

سازی های بخش کیفی از آزمون ضریب توافق کندال و در بخش کمی جهت تایید روابط مدل پیشنهادی از مدلهداد

درصد  6/ 06استفاده شد. نتیجه نشان داد در مصاحبه توافق بالاتر از  Amosافزار معادلات ساختاری با استفاده از نرم

گذاران خرد وجود داشت. همچنین مدل پیشنهادی با توجه به ی موثر در حمایت از سرمایههاجهت استخراج شاخص

های گذاران شاخصشود که در حمایت از سرمایهمی پیشنهاداز برازش مطلوبی برخوردار است.  های آماریشاخص

 گر افزایش یابد. حمایت
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 مقدمه

رشد و توسعه اقتصادی هر کشور، توان تولیدی آن 

دهد و یکی از عوامل بسیار مهم تولید، کشور را نشان می

از جمله  سرمایه است. تأمین مالی از طریق بازار سرمایه،

رود یشمار م هزینه تأمین مالی به های بسیار کمروش

گذاری و حمایت که مستلزم جلب اعتماد، امنیت سرمایه

گذاری اوراق شیوه قیمت .گذاران استاز حقوق سرمایه

مورد معامله حاصل فعل و انفعال متغیرهای مختلفی 

یک به طریقی و با شدت متفاوتی بر  باشد که هرمی

 گذارد )خاقی و پیرئایی،قیمت اوراق مزبور تاثیر می

ترین موضوعات برای راین یکی از مهم(. بناب0591

نحوه  بررسی کشف الگوها و قواعد حاکم بر نظام بازار

در بازار  گذاری اوراق بهادار مورد معامله است،قیمت

سهام چه عامل یا عواملی قیمت سهم را تعیین 

کنند؟ آیا قیمت یک سهم براساس یک الگوی منظم می

اصلی بازار های شود یا خیر؟ یکی از نقشانجام می

به طور کلی در  سرمایه تخصیص مالکیت سهام است.

ها علائم مناسب برای تخصیص منابع هستند قیمت بازار

توانند همچنین در این بازار افراد حقیقی و حقوقی می

گذاری گرفته و از های زیادی در زمینه سرمایهتصمیم

 گردد.ها عرضه میبین اوراق بهاداری که توسط شرکت

رتی که در یک بازار قیمت اوراق بهادار در هر در صو

از همه اطلاعات در  "انعکاس کاملی"لحظه از زمان 

تأمین مالی  توان آن بازار را کارا نامید.دسترس باشد، می

 های بسیار کماز طریق بازار سرمایه، از جمله روش

رود که مستلزم جلب شمار می هزینه تأمین مالی به

گذاری و حمایت از حقوق ایهامنیت سرم اعتماد،

در  (.0591 زاده،)حسینی و شفیع گذاران استسرمایه

شود که اطلاعات چارچوب بازارهای اقتصادی فرض می

گذاران منطقی موجود در حسابداری به وسیله سرمایه

شوند، بازار سرمایه به خوبی در قیمت سهام نگهداری می

رویداد  از سوی دیگر تغییرات قیمت سهام اطراف یک

اطلاعاتی، معیاری قابل اتکا برای سنجش اثر رویداد بر 

(. این دیدگاه هر 2600 ،0)چاترجی قیمت سهام است

گذاران در گونه اثرگذاری تعصبات رفتاری سرمایه

دهی و عملکرد آنها به اطلاعات حسابداری را نفی شکل

(. 2660 ،5، کوتاری2660 ،و واتز 2)هولتازن نمایدمی

ای محققان را  لیه رفتاری به طور فزایندتحولات ما

 4نمایند )لیتشویق به بررسی صحت این دیدگاه می

به  (.2669 0، هیرشلیفر و تی اُو2664 3، دانیل2660

گذاران خرد؛ سرمایه حمایت از .(2600، 0)سومن نقل از

پروژه سهولت انجام کسب و کار، قوانین و مقررات ناظر 

گذاران و دسترسی سرمایهبر معاملات اشخاص وابسته 

های تحمیل شده را به عنوان شاخصی به جبران خسارت

برای سنجش وضعیت استانداردهای حاکمیت شرکتی 

در اقتصاد و سهولت دسترسی به منابع مالی در بازارهای 

دهد. با توجه به سرمایه، مورد تجزیه و تحلیل قرار می

اسب اینکه موضوع که ارائه چارچوب و راهکارهای من

در بازار اوراق بهادار  گذارانسرمایه از برای حمایت

سازمان 0590های پژوهشی سال یکی از اولویت« ایران

)به عنوان رکن اصلی بازار سرمایه  بورس و اوراق بهادار

در  اعلام گردیده است و بعد از شورای عالی بورس(

توسعه و مطالعات  پایگاه اطلاعاتی مرکز پژوهش،

نیز در دسترس عموم قرار  1مان به آدرساسلامی آن ساز

گرفته است، بیانگر اهمیت و کاربردی بودن موضوع 

تحقیق بود و از سوی دیگر پژوهشی جامع با این 

جامعه دانشگاهی و تخصصی انجام نشده  ها بصورتروش

 بود.  

ها از کدگذاری مدل پیشنهادی شاخص

گذاران حمایت از سرمایه های خبرگان درمصاحبه

 د خر

 که هاستداده تحلیل فرایند از بخشی باز کدگذاری

 و پردازیمفهوم ذاری، نام سازی،مقایسه خردکردن، به

 هاداده باز، کدگذاری طی. پردازدمی هاداده بندیمقوله

 آوردن دست به برای و شده خرد مجزا هایبخش به

 در هایشانمشابهت براساس آمده دست به و هامشابهت

 بررسی هایشانتفاوت ،(مفاهیم) قرار اینهجداگا طبقة

 مفاهیم سایر از که است مفهومی ادامه در. شوندمی

 شودمی گفته (،مقوله) طور به. است ترانتزاعی

 نتیجه خلاصه، کار این به گیرند،می (پردازیمقوله)

 ایجاد مفهومی هایمقوله از ایمجموعه باز کدگذاری

 به که است نامی وریمح کدگذاری .هاستداده از شده

 داده بنیان زمینه پردازی نظریه تحلیل در ثانوی عملیات

 از که اصلی هایمقوله محوری کدگذاری در. است شده
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 مرتبط یکدیگر با اندیافته تکوین هاداده باز کدگذاری

 هم از و بشکنیم را هاداده باز کدگذاری در اگر. شوندمی

 هایمقوله و هاداده نمایش منظور به یا کنیم، جدا

 دوباره محوری کدگذاری کنیم، باز را هاداده نظری،

 کنار در مفهومی متفاوت هایروش با را قبلی هایمقوله

 بین محوری کدگذاری در بنابراین .دهدمی قرار هم

 اند،یافته گسترش باز کدگذاری در که اساسیهای مقوله

 ریمحو کدگذاری در. شودمی برقرار درونی ارتباطات

شود. می تعیین زیر شرایط براساس هامقوله بین پیوند

: ساز سبب یا علّی شرایط (1990 کوربین، و )استراوس

 که است رویدادهایی یا متغیرها علیّ، شرایط از منظور

 معمولاً و کنندمی را هدایت پدیده یک توسعه یا ایجاد

 اثر هاپدیده بر که هستند وقایع و رویدادها از دسته آن

 یا پیامدمحور هایفعالیت راهبردها،: راهبردها. گذارندیم

 دست در پدیده با رابطه در باید که هستند محورینتیجه

 شرایط وجود با بررسی مورد بستر در بررسی و

 شرایطی به: گرمداخله شرایط. شود انجام گر،مداخله

رو  روبه محدودیت رابا راهبردها انجام که شودمی اطلاق

 بستر: شرایط. کنندمی تسهیل را آنها انجام یا ساخته

 شرایطی مجموعه. کندمی اشاره متغیرها زمینه یا خاص

 اجرای نتایج «پیامدها گذاردمی اثر راهبردها بر که است

 مرحله، این هدف کدگذاری انتخابی: هستند. راهبردها

 بر هامقوله سایر ساختن مرتبط و محوری مقوله انتخاب

 از با استفاده پژوهشگر که معنا این هب است؛ آن محور

 انتخاب به عینی و منظم صورت به انتخابی کدگذاری

 قرار آن تابع هامقوله سایر و پرداخته محوری مقوله

 مقولة یک انتخاب برای را زیر گیرند. معیارهایمی

 قرار کانون در باید مقوله این :دانندمی ضروری محوری

 شوند مرتبط آن به هامقوله سایر یعنی باشد، داشته

 باشد(، با داشته را هامقوله سایر ترکیب و تلفیق )قابلیت

 اندازه شود؛ به تکرار و ظاهر تحلیل در زیادی فراوانی

 تبیین ها،مقوله میان رابطه از بتواند و باشد انتزاعی کافی

 تبیین شرایط تغییر کند؛ با ارائه سازگار و منطقی

 .  باشد صادق کماکان
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ،ای حمایت آموزشیحمایت رسانه حمایت مالی،

حمایت به  حمایت از شفاف سازی اطلاعات

 ،حمایت نظارتی ،گذاراندهی سرمایهپاسخ

 ،حاکمیت شرکتی ،حمایت از کیفیت حسابداری

 ،خردگذران یزان قدرت حمایت از سرمایهم

 تیمسول شاخص ،اطلاعات یشاخص افشا

 ارائه ،از سهام خرد تیحما شاخص رانیمد

 وضع ،صادقانه یمال یگزارشگر ،یتیآموزش حما

 ،ییقضا بیتعق سهولت ،یتیقانون و مقرارت حما

 ،میزان افشای اطلاعات ،یساختار مال اصلاح

 میزان حقوق سهامداران

در کاهش  گرمداخلهشرایط 

 حمایت 

 

 

 حمایت ای شرایط زمینه

 حمایت هاپیامد
حمایت از 

خرد گذاران سرمایه

 مالی  در نهاد های

نبود تجربه  ،فساد اخلاقی فساد مالی ،پذیریعدم مسولیت

 ،افشا اطلاعات غلط ،گیری غلط مالیالگو ،ضعف آگاهی،

 ضعف قانونی ،فقدان اعتماد ،گیری هیجانیتصمیم

های اقتصادی، شاخص ،صادیثباتی اقتبی،نوسانات()

 ، گزاشگری مالی پایداری شاخصهادخالت دولت

 

 

     

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ,عوامل اجتماعی ،عوامل فرهنگی عوامل اقتصادی،

 ، رفتار عاملانگذاران، وضعیت بازاررفتار سرمایهسیاسی 

،سیستم اطلاعاتی فرهنگ  ،آموزش ،اقتصادی

 اطلاعات ،سیستمی کارای ،حسابداری، قابلیت اعتماد

 سواد مالی ،میزان افشای اطلاعات ،فردی حسابداری

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ثبات اقتصادی 

 افزایش تولید 

 باز یابی اعتماد 

 رشد جذب سرمایه 
 

 

 

 

 

 

 

 و عوامل حمایتی  شرایط

  اهبردهار

فرهنگ  ،توسعه نظارت ،تقویت قوانین

شفافیت  ها،،بهبود شاخص ،اقدامات انضباطیسازی

 ،دسترسی عادلانه به اطلاعات گزارشگری مالی،

افزایش  ،دی به اخلاقیاتنپایب ،تقویت نظارت

افزایش کیفیت  ،افزایش تحلیل تخصصی ،آگاهی

 میت شرکتی توسعه آموزشبهبود حاک ،حسابرسی
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 گذاران خردهیاز سرما تیحما خبرگان در یهامصاحبه یها از کدگذارشاخص یشنهادیمدل پ -2شکل 
 

 یهاشاخص یک از هر یمفهوم فیدر ادامه تعار

مدل حمایت از  استخراج شده جهت روشن شدن ابعاد

 ایسازمان  ،یمال ینهادها :شودگذاران ارائه میسرمایه

را اجرا  یمال یهاهستند که نقش واسطه یموسسات

با سرعت  هاهیکه سرما شوندینهادها باعث م نیا .کنندیم

و  نژاد)شهابی کمتر در گردش باشند یانهیو با هز شتریب

نهادها عمدتا امور  نیا گر،ید انی. به ب(0460 همکاران،

 ای یمال تیحما کنندیم ییرا اجرا یگذارهیو سرما یمال

ها در بازار، که متیکاهش ق ایبصورت وام و  یمال یبانیپشت

 است یگذارهیسرما یبرا نیآفرارزش زهیانگ نیبزرگتر

شامل  یآموزش تیحما .(2620، 9لیو، ژانگ و ژانگ جیو،)

 در بازار است یتصاداق یهاجهت اقدام یریادگی یهابسته

 یسازاز شفاف تیحما .(0460 نژاد و همکاران،)سلطانی

عموم به  یسجهت دستر یکاربرد یهات اقداماطلاعا

باشد یم یاقتصاد یگذارهیجهت سرما ازیاطلاعات مورد ن

 یهاگذاران در هنگام چالشهیسرما یدهبه پاسخ تیحما

 ولان پاسخگو وئبورس مس یدر بازارها یاقتصاد

 تیفیک .(0466 همکاران، کرمی و) باشد ریپذتیمسول

به  یحسابدار تیفیبه کمربوط  فیتعار مامت یحسابدار

در مورد اطلاعات  یارزش یهاقضاوت لیمنظور تسه

را فراهم  یساختار ،یشرکت تیحاکم است. یحسابدار

 ابزار شده و نییآن اهداف شرکت تع قیکه از طر کندیم

شود. یم نییاهداف و نظارت بر عملکرد تع نیبه ا یابیدست

 ییسخگوپا رانیمد تیولئمس. (2601 ،و همکاران ایلاون)

 قیخود و تصد فیفرد به وظا کیبه تعهد  کار طیدر مح

 یگزارشگر سازمان اشاره دارد. کینقش خاص خود در 

نادرست که  ای یتقلب یمال یهاصادقانه کشف گزارش یمال

 بخش مربوط به تقلب در یمستمر جرا یهاکار آنها تلاش

مورتگات  دهدیم شیاطلاعات را افزا یو افشا یحسابدار

شامل تقلب و  یفساد مال .(2600) 06رتاب دلوفابآنان

و  وی)ژ هستند. یاطلاعات از ابعاد فساد مال لطغ یافشا

 یغلط مال یریو الگوگ یضعف آگاه .(2601 ،همکاران

شکست  جهینت و در یباعث اقدامات اشتباه اقتصاد

عدم  نهیزم )نوسانات( یضعف قانون شود.یم یاقتصاد

 نیقوان تیتقو ،یت انضباطشود، اقدامایم یاعتمادیب

اعتماد را  یتیعامل حما کیتواند به عنوان یم

به معنی  یاقتصاد یثباتیب بازگرداند. رانگذاهیسرما

گذاران هیکه رفتار سرماهای خیلی عادی بازار است نوسان

)طالبی و صباحی همراه،  دهدیقرار م ریرا تحت تاث

و  یگذاراستیها در سدخالت دولت .(0599

آورد. در یبه بار نم یمثبت جینتا یاقتصاد یگذاریمشطخ

گذاران هیسرما یمال یگزارشگر تیو شفاف یمال یگزاشگر

آگاهانه  یریگمیتصم یبرا یاطلاعات مال تیفیک نیاز بالاتر

 کنندیحاصل م نانیاطم یگذارهیدر مورد سرما

تواند یتوسعه نظارت م (.0460 ،و همکاران نیالدشهاب)

در حوزه اقتصاد  یشده قبل بیتصو نیبا اعمال قوانهمراه 

در  بر بازار ین شوند که نظارتئگذاران مطمهیباشد که سرما

 یسازفرهنگ .(0460 )محمدی و همکاران،است  انیجر

که یاد بگیریم آموزش است  ازمندین یگذارهیسرما

 یشتریب یتواند سودآوریانداز ماز پس یگذارهیسرما

را تحت  نوسانات بازار یاسیس ،یمل اجتماععوا داشته باشد.

بود  یگرید یاگذاران مولفههیدهند رفتار سرمایقرار م ریتاث

اران اشاره داشت نگرش ذگهیکه به نگرش سرما

بازار به  تی. وضعشودیگذاران در رفتار آنها ظاهر مهیسرما

 و ممکاران، یداود)دارد  یبستگ یرفتار عاملان اقتصاد

عبارت  یاطلاعات حسابدار ستمیس یر کل(. به طو0460

است و سازمان از  وستهیپ گریکدیکه به  یااست از مجموعه

 استفاده …حقوق و  اتیمال ،یگذارهیبازده سرما یآن برا

به نرخ شکست اقتصادی اشاره دارد  اعتماد تیکند. قابلمی

چه شکست کمتر باشد افراد اعتماد بیشتری برای  که هر

اما زمانی که قابلیت اعتماد کاهش  و ارندسرمایه گذاری د

صورت گیرد که با استفاده از قانون  اعتماد یابیباز  یابد باید

در نهایت دو مولفه  گذاری حمایتی می تواند انجام شود.

 یانهیرشد در هر زم ،هیو رشد جذب سرما دیتول شیافزا

باشد؛ حال اگر رشد ینشانه بزرگ شدن و بالغ شدن م

 کیجامعه، متعهدانه به  کی یعنیقتصاد باشد، مربوط به ا

 یرشد اقتصاد است. دهیکارا در حوزه اقتصاد رس شرفتیپ

کالاها و خدمات  دیتول شیتوان در افزایرا در واقع م

که  کرد فیگر تعرید یبازه زمان کیبا  سهیدر مقا ،یاقتصاد

ها و با تایید در های استخراج شده از مقالهاین شاخص

گذاران خرد ی خبرگان در حمایت از سرمایههامصاحبه

بودو برای سنجش نهایی آنها از پرسشنامه طیف لیکرت 
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یح ضهای پژوهش مفصل تواستفاده شد که در بخش یافته

 داده شده است. 

 مطالعات داخلی و خارجی 

  های که راستای پژوهش حاضر استدر ادامه پژوهش

اری براساس ی آمنمونه( بیان داشتند که 0460داودی )

 026شرکت برابر با  93معیارهای غربالگری شده تعداد 

شرکت است. نتایج تحقیق نشان داد  -مشاهده سال

و  مسئولیت اجتماعیبر رابطه بین  گذارانحمایت سرمایه

و  نیالدشهاب .ق صاحبان سهام تاثیر مثبت داردهزینه حقو

از سهامداران خرد  تیداشتند حما انی( ب0460همکاران )

در  یگذارهیمنافع مشروع در سرما نیمهم در تضم یامر

چندان  رانیدر حقوق ا تینوع حما نیبوده و ا هیبازار سرما

( 0466حسنی و همکاران ) توجه قرار نگرفته است. مورد

گذاران هیاز سرما تیشاخص حما ود بیان کرددر پژوهش خ

حقوق مالکانه  هیسرما نهیبر هز یمعنادار منف ریتاث زین

 یهاهینقش مهم رو انگریب یلیداشته است. شواهد تکم

 نهیگذاران و زمهیاز حقوق سرما تیدر حما یشرکت یراهبر

 یبه عنوان راهکارها یاطلاعات مال تیفیبهبود ک یساز

همکاران  کرمی و .ستها اشرکت هیسرما نهیکاهش هز

 یهااستاندارد رشیپذ نیکه ب دادندنشان  (0466)

گذاران و هیاز سرما تیحما ،یمال یگزارشگر یالمللنیب

 رانیمعنادار برقرار است و مد یاسود رابطه تیریمد

مربوط به  یهایمشو خط هایبه استراتژ دیها باشرکت

تا بتوانند به  ندینما توجه یمال یگزارشگر یاستانداردها

سود بپردازند و موجب  تیریو مد گذارانهیاز سرما تیحما

. مسعودی و همکاران ها شوندبهبود عملکرد شرکت

های سودآوری، کیفیت نقدینگی، کیفیت مولفه (0466)

های دارایی و حساسیت به مخاطرات بازار بر ریسک چندک

اند. همچنین داری داشتهپایین و بالا تاثیر منفی و معنی

تاثیر دو مولفه کیفیت مدیریت و حساسیت به مخاطرات 

دار بوده است. بازار در چندک میانی نیز منفی و معنی

بنابراین نهاد ناظر باید تنظیم و اجرای قواعد نظارتی بر 

ها را به ویژه در مبنای توانگری مالی با تاکید بر این مولفه

گذاران منافع سرمایههای چندک بالا پیگیری تا از صندوق

در  (0599ژولانژاد و رحمانی ) بخرد نسب، .محافظت کند

گذاران به حمایت در واکنش سرمایهپژوهشی به مطالعه 

طالبی و  .برابر تضاد منافع طی دوران رکود اقتصادی است

حمایت از طریق پژوهش شبه آزمایشی  (0599) همکاران

ارسازی سود گذاران بر پایداری و همواز حقوق سرمایه

حسینی  های با سطح بالای فساد مالی تاثیرگذار است.بانک

های شناسایی مؤلفهداد که  ن( نشا0591) و همکاران

گذاران، به تحقق عدالت اقتصادی، حمایت از حقوق سرمایه

 تخصیص بهینه منابع، پیشگیری از فساد و سوء

ه، های مالی، ارتقای شفافیت اطلاعاتی بازار سرمایاستفاده

توسعه بازار سرمایه، ایجاد بازار فعال، رقابت در اقتصاد، 

. کندتوسعه اقتصادی و پیشرفت صنعتی کمک می

علاوه بر این،  ( بیان داشتند،0590زاده )حمیدیان و تقی

گذاران و کیفیت حسابرسی با بین حمایت از سرمایه

 )تقی نتاج،. کیفیت سود شرکت رابطه وجود دارد

 شرکتی حاکمیت ابزارهای (0590 زاده،نزاده و موممومن

 در خرد سهامداران حقوق از صیانت و حمایت منظور به

 برای اعتماد ایجاد کار، و کسب فضای بهبود راستای

 شد. ارائه مقاومتی اقتصاد اهداف تحقق و گذارانسرمایه

( قدرت حمایت از 2626) 00، آفرب و جفرککامارودینا

تلف در کیفیت حسابداری گذاران در کشورهای مخسرمایه

های دارای نقش مهمی است. جیو و همکاران شرکت

گذاران نقش اقتصادی پویاتری سرمایه ( نشان داد2620)

کند و با اعتماد بیشتری گذاری ایفا میدر زمینه سرمایه

 02کائو وداگلاس و گو و وانگ کردند.گذاری میسرمایه

زان خلق های نهادی و فضای قانونی میزمینه (2019)

ژیو  ارزش را برای تصاحب در سراسر جهان تعیین می کند

گذار ( نتیجه رسیدند بین حمایت از سرمایه2601) 05و لین

ها و بازده متقاضی توسط مالکیت نهادی در خرید شرکت

های چینی غیردولتی بیشتر شود، که در شرکتتعدیل می

حمایت از  (2601) 04لاونیا و پردامشهود است. 

گذاران را برای حفاظت از گذار و آموزش سرمایهسرمایه

رود. فقدان گذاران از عوامل موثر بشمار میمنافع سرمایه

شود. آگاهی مالی و آشفتگی بازار میحمایت باعث عدم

( نشان داد که قوانین حمایت 2600) مورتگات و همکاران

گذاران و مالیات بر سیاست سود سهام تأثیر از سرمایه

حمایت از  .(2600) 03صمدانیب آکرونا و .گذاردمی

گذرای مدبرانه، گذاران باعث تخصیص سیاستسرمایه

گذار شود. به طور کلی حمایت از سرمایهکاهش ریسک می

نشان دهنده یک سیاست تجاری بین تولید اطلاعات و 

https://civilica.com/search/paper/k-%D8%AD%D9%85%D8%A7%DB%8C%D8%AA%20%D8%B3%D8%B1%D9%85%D8%A7%DB%8C%D9%87%20%DA%AF%D8%B0%D8%A7%D8%B1%D8%A7%D9%86/
https://civilica.com/search/paper/k-%D8%AD%D9%85%D8%A7%DB%8C%D8%AA%20%D8%B3%D8%B1%D9%85%D8%A7%DB%8C%D9%87%20%DA%AF%D8%B0%D8%A7%D8%B1%D8%A7%D9%86/
https://civilica.com/search/paper/k-%D8%AD%D9%85%D8%A7%DB%8C%D8%AA%20%D8%B3%D8%B1%D9%85%D8%A7%DB%8C%D9%87%20%DA%AF%D8%B0%D8%A7%D8%B1%D8%A7%D9%86/
https://civilica.com/search/paper/k-%D9%85%D8%B3%D8%A6%D9%88%D9%84%DB%8C%D8%AA%20%D8%A7%D8%AC%D8%AA%D9%85%D8%A7%D8%B9%DB%8C/
https://civilica.com/search/paper/k-%D9%85%D8%B3%D8%A6%D9%88%D9%84%DB%8C%D8%AA%20%D8%A7%D8%AC%D8%AA%D9%85%D8%A7%D8%B9%DB%8C/
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( 2600) 00لارینا، تاپیا و اورزیا گذاران است.جذب سرمایه

خرد با انتقال کنترل با افزایش گذاران حمایت از سرمایه

گذار سودآوری ارتباط دارد هنگامی که حمایت از سرمایه

تر وری به عنوان محرک خرید قویقوی است، بهبود بهره

 تحلیل و تجزیه با مطالعه این (2600، سیکین) است

 در منصفانه ارزش که داد نشان کشور 54 مالی هایشرکت

 حقوق از یقو یا متوسط حمایت با کشورهایی

گذاری رمایهسباعث افزایش یا کاهش  گذارانیهسرما

( از جمله باید به حمایت قانونی، 2603 ،00)سنچز شود.می

های اوراق حمایت اطلاعاتی، حمایت آموزشی که بورس

 ،01)گیوفرهها باید به آن توجه کنند بهادار و کارگزاری

از گذارانی که از سطح بالایی از حمایت ( سرمایه2604

شوند به طور قابل توجهی به سطح حقوقی برخودار می

 کنند. مطلوب حاکمیت شرکتی در اوراق بهادار کمک می

 روش شناسی پژوهش 

تحقیق پژوهش حاضر ترکیبی از نوع تحقیقات  روش

باشد. جامعه آماری در بخش کیفی کیفی و کمی می

بنیان بود. ابتدا در بخش تحلیل  زمینه پردازینظریه

مقاله  06بندی و تحلیل شدند که ها دستهی مقالهمحتو

های اساسی استخراج شد، سپس داخلی و خارجی شاخص

های پرسشنامه زیر نظر کمیته علمی طراحی و سوال

از  خبرگان 53بصورت مصاحبه نیمه ساختار یافته با 

آزاد اسلامی و سراسری در   دانشگاه علمی هیئت اعضای

استفاده از تکنیک دلفی تحلیل شهر تهران ارسال شد و با 

شد. در بخش کمی جامعه آماری اعضای هیات علمی 

های سراسری منتخب استان تهران و دانشگاه آزاد دانشگاه

گیری هدفمند قضاوتی بود که در اسلامی روش نمونه

ها پاسخ دادند. نفر به عنوان نمونه به پرسشنامه 096 نهایت

خش کیفی از آزمون ها در بهبرای تجزیه و تحلیل داد

ضریب توافق کندال استفاده شد و در بخش کمی جهت 

سازی معادلات تایید روابط مدل پیشنهادی از مدل

از استفاده شد.  Amosافزار ساختاری با استفاده از نرم

رو در تحقیق حاضر، اعضای هیئت علمی دانشگاه، افراد این

 انبنی نهیشاغل در سازمان بورس و اوراق بهادار بودند. زم

شامل انواع  شودیم یفراگردها گردآور حیتشر یبرا

مشاهده، گفت و  ریاست نظ یفیک هایداده از یمختلف

دهندگان شنودها، مصاحبه، اسناد و مدارک، خاطرات پاسخ

 نهیزم یپرداز هیخود پژوهشگر. نظر یو تأملات شخص

و  یکند که مستلزم گردآوریاستفاده م یاز فراگرد انیبن

 یاستراتژ نیدر ا ها است.وار دادهرهیهمزمان و زنج لیحلت

شود. یاستفاده م ینظر برداریاز نمونه ،یپژوهش

 دیتول یداده برا یآورفراگرد جمع ،ینظر یبردارنمونه

به طور همزمان  گرلیتحل لهیاست که بدان وس هینظر

 میکرده و تصم لیو تحل یکدگذار ،یآوررا جمع شیهاداده

خود تا هنگام ظهور آن، در  هیبه منظور بهبود نظر درگییم

 .کند داپی را هاو در کجا آن یآوررا جمع ییهاچه داده ندهیآ

 های پژوهشیافته

در دو  یها با استفاده از فن دلفافتهیمرحله  نیدر ا

 ینفر از خبرگان رشته اقتصاد و حسابدار 53 یمرحله برا

شده  ارائه (0شماره  جدول)در  یینها جیارسال شد که نتا

 .است

 یگروه یریگمیتصم یهااز روش یکی 09یدلف کیتکن

مساله مورد  رامونیبه توافق پ یابیدست یاست که برا

روش  نی. اشودیخبرگان استفاده م دگاهیاز د یبررس

 کیدر مباحث استراتژ یریگمیتصم یبار برا نینخست

 زین تیریسازمان و مد یاما در مسائل تخصص دیگرد ینظام

 .ردیگیمورد استفاده قرار م

 کیآزمون ناپارامتر کی 26کندال یهماهنگ بیضر

نظرات استفاده  انیم یهماهنگ زانیم نییتع یاست و برا

 یو مقدار شودینشان داده م wبا نماد  بیضر نی. اشودیم

عدم  یعنیکندال صفر باشد  بیاست. اگر ضر 0و  6 نیب

افق کامل وجود دارد. تو یعنیباشد  کیتوافق کامل و اگر 

 نیو موافقت ب یدرجه هماهنگ نییتع یبرا w مقدار

 نیاست. همچن دهیپد nدسته رتبه مربوط به  نیچند

آنها  تیکه چند مقوله را براساس اهم یافراد دهدینشان م

 یرا برا یمشابه یارهایمع یاند، بطور اساسمرتب کرده

اند و از دهها بکار براز مقوله کیهر تیدرباره اهم اوتقض

 . اتفاق نظر دارند گریکدینظر با  نیا
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 گذاران بر توسعه اقتصادی نهادهای مالی آزمون کندالهای تاثیرگذار از سرمایهحمایت -2جدول 

 ابعاد
ضریب توافق هر دو مرحله 

 w ضریب دلفی
 میزان توافق

  درصد هازیر مولفه

 قوی بسیارنظر اتفاق0/8 بالاتراز 862. حمایت مالی -0

 قویبسیار نظر اتفاق0/8 بالاتراز 902. حمایت آموزشی -2

 قویبسیار نظر اتفاق0/8 بالاتراز 884. سازی اطلاعاتحمایت از شفاف -5

 قویبسیار نظر اتفاق0/8 بالاتراز 861. گذاراندهی سرمایهحمایت به پاسخ -4

 قویبسیار نظر اتفاق0/8 بالاتراز 801 حمایت از کیفیت حسابداری -3

 قویبسیار نظر اتفاق0/8 بالاتراز 832. حاکمیت شرکتی -0

 قویبسیار نظر اتفاق0/8 بالاتراز 896. شاخص مسولیت مدیران -0

 قویبسیار نظر اتفاق0/8 بالاتراز 969. گزارشگری مالی صادقانه -1

 نظرقوی اتفاق0/7 بالاتراز 768. حمایت آموزشی -9

 قویبسیار نظر اتفاق0/8 ترازبالا 873. پذیریعدم مسولیت -06

 قویبسیار نظر اتفاق0/8 بالاتراز 898. فساد مالی -00

 نظرقوی اتفاق0/7 بالاتراز 741. ضعف آگاهی -02

 قویبسیار نظر اتفاق0/8 بالاتراز 902. الگوگیری غلط مالی -05

 قویبسیار نظر اتفاق0/8 بالاتراز 808. ضعف قانونی )نوسانات( -04

 قویبسیار نظر اتفاق0/8 بالاتراز 821. ی اقتصادیثباتبی -03

 قویبسیار نظر اتفاق0/8 بالاتراز 823. های اقتصادیشاخص -00

 قویبسیار نظر اتفاق0/8 بالاتراز 891. هادخالت دولت -00

 قویبسیار نظر اتفاق0/8 بالاتراز 981. گزاشگری مالی -01

 قویبسیار رنظ اتفاق0/8 بالاتراز 876. تقویت قوانین -09

 قویبسیار نظر اتفاق0/8 بالاتراز 843. توسعه نظارت -26

 قویبسیار نظر اتفاق0/8 بالاتراز 882. فرهنگ سازی -20

 قویبسیار نظر اتفاق0/8 بالاتراز 873. اقدامات انضباطی -22

 قویبسیار نظر اتفاق0/8 بالاتراز 841. شفافیت گزارشگری مالی -25

 قویبسیار نظر اتفاق0/8 بالاتراز 962. ه اطلاعاتدسترسی عادلانه ب -24

 قویبسیار نظر اتفاق0/8 بالاتراز 927. افزایش آگاهی -23

 قویبسیار نظر اتفاق0/8 بالاتراز 876. افزایش تحلیل تخصصی -20

 نظرقوی اتفاق0/7 بالاتراز .768 بهبود حاکمیت شرکتی -20

 رقوینظ اتفاق0/7 بالاتراز 767. توسعه آموزش -21

 قویبسیار نظر اتفاق0/8 بالاتراز 814. عوامل اقتصادی -29

 قویبسیار نظر اتفاق0/8 بالاتراز 844. سیاسی ,عوامل اجتماعی -56

 قویبسیار نظر اتفاق0/8 بالاتراز 875. گذارانرفتار سرمایه -50

 قویبسیار نظر اتفاق0/8 بالاتراز 848. وضعیت بازار -52

 قویبسیار نظر اتفاق0/8 بالاتراز 802. تصادیرفتار عاملان اق -55

 نظرقوی اتفاق0/7 بالاتراز 742. آموزش -54

 قویبسیار نظر اتفاق0/8 بالاتراز 868. فرهنگ -53

 قویبسیار نظر اتفاق0/8 بالاتراز 876. سیستم اطلاعاتی حسابداری -50

 قویبسیار نظر اتفاق0/8 بالاتراز 827. قابلیت اعتماد -50

 نظرقوی اتفاق0/7 بالاتراز 700. ارایی سیستمک -51

 قویبسیار نظر اتفاق0/8 بالاتراز 814. اطلاعات فردی حسابداری -59
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 نظرقوی اتفاق0/7 بالاتراز 793. ثبات اقتصادی -46

 نظرقوی اتفاق0/7 بالاتراز 772. افزایش تولید -40

 نظرقوی اتفاق0/7 بالاتراز 726. بازیابی اعتماد -42

 نظرقوی اتفاق0/7 بالاتراز 762. رشد جذب سرمایه -45
 

 های پژوهشفرضیه

 موثر است.  شاخص حمایتگر بر شاخص مخرب -0

موثر  های حمایتگر بر شاخص راهبردیشاخص -2

 است.

پیامدهای مطلوب  های حمایتگر برشاخص -5

 گذاران خرد موثر است.حمایت از سرمایه

لوب حمایت پیامدهای مط های مخرب برشاخص -4

 گذاران خرد موثر است.از سرمایه

شاخص راهبردی بر پیامدهای مطلوب حمایت از  -3

 گذاران خرد موثر است سرمایه

های محیطی شاخص راهبردی بر شاخص -0

 حمایتگر موثر است.

پیامدهای های محیطی حمایتگر بر شاخص -0

 گذاران خرد موثر است.مطلوب حمایت از سرمایه

های پژوهش و برازش مدل از فرضیهبرای بررسی 

افزار ایموس استفاده معادلات ساختاری به همراه نرم

آزمون  کی یمعادلات ساختار یسازشده است. مدل

مستقل بر وابسته است  ریمتغ ریتاث زانیجهت سنجش م

 یدهد که خروجیارائه م یاضیمدل ر کی تیو در نها

 موسیا یرآما لیافزار تحلنرماست.  موسیافزار انرم

و مدل معادلات  یعامل لیجهت محاسبات تحل

 کی یدییعامل تا لیتحل .شودیاستفاده م یساختار

شده  یطراح یهااعتبار سوال نییجهت تع یروش عام

ها اعتبار لازم را باشد سوال 4/6است که اگر کمتر از 

 شود. یپژوهش حذف م ندیندارند و از فرآ

 

 
 یدی بعد از برازش مدلمدل تحلیل عاملی تای -1شکل 

 

های اصلی میزان تاثیر شاخص 2در شکل شماره 

افزار ایموس گذاران که خروجی نرمحمایت از سرمایه

ها چه اندازه از دهد. که همه شاخصباشد نمایش میمی

های آماری یرند با توجه به شاخصذپیک دیگر تاثیر می
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دار دهد مدل از برازش خوبی برخوتعیین شده نشان می

ازش مدل روشی برای سنجش میزان سازگاری بر است.

یک الگوی نظری )تئوریک( با یک الگوی تجربی است. 

های متعددی استفاده برای این منظور از شاخص

ها دامنه قابل قبولی یک از این شاخص شود. برای هرمی

شود همانطور که مشاهده می در نظر گرفته شده است

 IFIو  TLI ،CFIطبقی های برازش تمدل در شاخص

مورد تایید قرار گرفته است. همچنین از بین 

 RMRهای های برازش مطلق، مدل در شاخصشاخص

 GFIمورد تایید قرار گرفته و تنها در شاخص  AGFIو 

است که از وضعیت مطلوب متوسط برخوردار است. در 

های برازش مقتصد نیز مدل در دو شاخص بین شاخص

RMSEA  وCMIN/DF قرار گرفته  کامل ورد تاییدم

از وضعیت مطلوب  PRATIOاست و تنها در شاخص 

توان استنباط متوسط برخوردار است. بنابراین در کل می

 . کرد که مدل از برازش قابل قبولی برخوردار است
 

 های برازش تطبقی، مطلق و مقتصد در مدل تحلیل عاملی تاییدیشاخص -1جدول 
 حد مجاز امنهد مقدار شاخص نوع شاخص

های شاخص

 برازش تطبیقی

TLI 660 /4  94/4 )برازش کامل( 0صفر)عدم برازش( تا < 

CFI 675 /4  94/4 )برازش کامل( 0صفر)عدم برازش(تا < 

IFI 677 /4 
نشان دهند تناسب  0مقدار نزدیک به 

 خیلی خوب است
94/4 < 

های شاخص

 برازش مطلق

RMR 342 /4 
ه تناسب کامل مقدار صفر نشان دهند

 است
24/4 > 

GFI 568 /4  94/4 )برازش کامل( 0صفر)عدم برازش( تا < 

AGFI 531 /4  74/4 )برازش کامل( 0صفر)عدم برازش( تا< 

های شاخص

 برازش مقتصد

RMSEA 099 /4 
نشان دهنده تناسب مناسب  %3مقدار 

 است
24/4 > 

CMIN/DF 2.856 
برازش مناسب  0مقدار نزدیک به 

 است
5 > 

PRATIO 956 /4  94/4 نزدیکتر باشد بهتر است 0هر چه به < 
 

 های پژوهشآزمون فرضیه -4 جدول

 جهت مسیر

 نتیجه فرضیه P نسبت بحرانی ضریب استاندارد

 به از

 شد تایید 465. 4.053 421/6 شاخص مخرب شاخص حمایتگر

 شد تایید *** 7.016 525/6 شاخص راهبردی حمایتگر هایشاخص

 حمایتگر هایشاخص
پیامدهای مطلوب 

 حمایت
 شد تایید *** 4.248 529/6

 های مخربشاخص
پیامدهای مطلوب 

 حمایت
 تایید نشد *** 730.- 053.-

 شاخص راهبردی
پیامدهای مطلوب 

 حمایت
 شد تایید *** 4.148 732/6

 شد تایید 001. 4.053 525/6 محیطی حمایتگر شاخص راهبردی
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یطی های محشاخص

 حمایتگر

پیامدهای مطلوب 

 حمایت
 شد تایید *** 3.494 317/6

 

شود مشاهده می – 5همانطور که در جدول شماره 

 است و %3داری متغیرها کمتر از ،سطح معنی

 90/0های تایید شده با توجه به نسبت بیشتر از فرضیه

 بر حمایتگر های اول شاخصتایید شدند شامل فرضیه

 هایفرضیه دوم شاخص .ستا موثر مخرب شاخص

فرضیه سوم  است. موثر راهبردی شاخص بر حمایتگر

 از حمایت مطلوب های برپیامد حمایتگر هایشاخص

 است. فرضیه پنجم شاخص موثر خرد گذارانسرمایه

 گذارانسرمایه از حمایت مطلوب پیامدهای بر راهبردی

 بر راهبردی است. فرضیه ششم شاخص موثر خرد

فرضیه هفتم  .است موثر حمایتگر محیطی هایشاخص

 مطلوب پیامدهای بر حمایتگر محیطی هایشاخص

تنها فرضیه رد . است موثر خرد گذارانسرمایه از حمایت

 یهاامدیپ مخرب بر یهاچهارم شاخص هیفرض شده

 ، که باگذاران خرد موثر استهیاز سرما تیمطلوب حما

 تایید 90/0 از بیشتر نیز بحرانی نسبت اینکه به توجه

 .نشد

 بحث و نتیجه گیری 

بازار . توان بیان کردبا توجه به نتایج فرضیات می

کاری  و سرمایه برای تداوم فعالیت خود همواره به ساز

اعتماد و کارآمد نیاز دارد تا به واسطه آن ضمن  قابل

نحوی مطلوب،  حفظ صحت معاملات در بازار سرمایه به

گذاران خرد برای سرمایهامنیت بلندمدت سرمایه را 

با توجه به اینکه بخش قابل توجهی از دلایل . فراهم کند

زا و برخی تصمیمات و ابهامات افت بازار به عوامل برون

باشد باید سازمان بورس اوراق بهادار مرتبط می پیرامون

کنون نفعان بپردازد که تابه شفافیت به نفع ذیع

های صندوقعمده سازی دیده نشده است. شفافیت

ها است لذا جلوی توسعه گذاری متعلق به بانکسرمایه

آنها گرفته شده است، متناسب با وضعیت اقتصاد کشور 

ها و قوانین و مقررات را و وضعیت نقدینگی باید مکانیزم

گذاران خرد داشته باشیم، در راستای حمایت از سرمایه

برخی اوقات خلاء مقررات داریم و برخی اوقات 

شود لذا باید حمایت های متفاوتی از قانون میرتفسی

مسلما تصویب لایحه  .جدی از سهامداران خرد کرد

که  حمایت از سهامداران خرد قدمی رو به جلو است چرا

هرچه حمایت از سهامداران خرد بیشتر باشد و منافع 

آنان در مقابل سهامداران عمده بیشتر در نظر گرفته 

ر بازارهای سرمایه توسط گذاری دشود، سطح سرمایه

عموم مردم بیشتر خواهد بود؛ سهامداران عمده به 

اطلاعات درونی شرکت دسترسی دارند و امکان معامله 

های خاص یا امکان انعقاد بر روی سهام شرکت در زمان

مصوبات  .معاملات و قراردادهای خاص با شرکت را دارند

مدار فقط شکل صوری نداشته باشد بلکه واقعا از سها

عنوان مثال یکی از بندهای این  به. خرد حمایت کند

های مدیران و لایحه ممنوعیت معامله با سایر شرکت

مدیره و نزدیکان آنها بدون اجازه مجمع  اعضای هیات

مجمع عمومی عادی هم در دست  .عمومی عادی است

تواند سهامدار عمده است پس تشکیل آن عملا نمی

لط را بگیرد و در صورتی که جلوی تصویب یک مصوبه غ

سوءنیتی در بین نباشد و انجام این معامله به نفع 

های شرکت باشد تشکیل مجمع عمومی عادی هزینه

شرکت را افزایش داده و عملیات جاری آن را کند 

های مهم نظام حاکمیت از آنجا که از ویژگی .کندمی

شرکتی لزوم یکپارچگی آن است به دلیل عدم اجرای 

های شکلی آن ضرورت حضور و تاکید بر جنبه کامل

دهد. در این میان ها را افزایش میکانون و تشکل

تشکیل کانون سهامداران خرد یک امر ضروری به نظر 

تواند با ادبیات تخصصی به رسد. این کانون میمی

نمایندگی از سهامداران خرد این حقوق را به دست 

های شرکتی ی حوزهآورد. نکته دیگر اینکه دادرسی قضای

نیاز به تعریف و شفافیت دقیق دارد. کسی که در بازار 

سرمایه است از طریق قانون بازار اوراق بهادار باید به 

دنبال حقوق خود باشد یا این کار از طریق مراجع 

قانونی صورت گیرد. در حال حاضر هر دو روش وجود 

 .تر به این موضوع نگاه شوددارد اما بهتر است شفاف

های اصلی سازمان بورس حفظ منافع یکی از رسالت

گذاران خرد است یکی از اقلیت سهامداران و سرمایه

های ایجاد و تشکیل چنین نهادها و ترین فلسفهمهم

گذار، حمایت و صیانت از حقوق های قانونکانون
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سهامداران خرد است. او در ادامه لزوم فراهم کردن 

نیزم این امر را از موارد مهم بسترهای موردنیاز برای مکا

عتماد لازم سهامداران خرد به بازار قطعا  .برشمرد

ساز ضرورت دارد، گفت: تشکیل چنین کانونی، زمینه

افزایش اعتماد به سهامداران است. در این راستا 

شود تا زمان تشکیل چنین نهادی، سازمان پیشنهاد می

ویت قرار بورس دفاع از حقوق سهامداران خرد را در اول

اندازی ابزارهای های زیادی برای راهریزیبرنامه .دهد

ای از سهامداران جدید در دست است که بخش عمده

صورت غیرمستقیم )از طریق  حقیقی و حقوقی به

گذاری( به معامله در بازار سهام های سرمایهصندوق

های لازم و اندازی مکانیزمبپردازند. این امر لزوم راه

وق سهامداران را بیش از گذشته نمایان رعایت حق

در نهایت یافته طالبی و صباحی همراه  .کندمی

تحقق عدالت (، 0599)و همکاران بخرد نسب  (،0599)

اقتصادی، تخصیص بهینه منابع، پیشگیری از فساد و 

های مالی، ارتقای شفافیت اطلاعاتی بازار سوءاستفاده

ازار فعال، رقابت در سرمایه، توسعه بازار سرمایه، ایجاد ب

اقتصاد، توسعه اقتصادی و پیشرفت صنعتی کمک 

بین حمایت از  (0590)و همکاران حمیدیان .کندمی

گذاران و کیفیت حسابرسی با کیفیت سود سرمایه

( و 0466کرمی و همکاران ) شرکت رابطه وجود دارد.

و همکاران حسینی  (،0460الدین و همکاران )شهاب

(، جیو و همکاران 0590و همکاران ) تقی نتاج (،0590)

گذاران نقش اقتصادی پویاتری در زمینه ( سرمایه2620)

کند و با اعتماد بیشتری گذاری ایفا میسرمایه

عوامل  کردند. عوامل اقتصادی،گذاری میسرمایه

 گذاران،رفتار سرمایه سیاسی، ،عوامل اجتماعی فرهنگی،

 فرهنگ، آموزش، ،رفتار عاملان اقتصادی وضعیت بازار،

کارایی  قابلیت اعتماد، سیستم اطلاعاتی حسابداری،

میزان افشای  اطلاعات فردی حسابداری، سیستم،

و همکاران  باشد. کامارودیناسواد مالی می اطلاعات،

و همکاران هیو ، (2609)و همکارانکائو  (،2626)

همکاران  لاونیا و( 2601 ،)ژیو و همکاران ،(2609)

گذاران گذار و آموزش سرمایهت از سرمایهحمای (2601)

گذاران از عوامل موثر را برای حفاظت از منافع سرمایه

آگاهی مالی و رود. فقدان حمایت باعث عدمبشمار می

 ،(2600) مورتگات و همکارانشود. آشفتگی بازار می

به طور کلی حمایت از  (2600آکرونا و همکاران )

یاست تجاری بین تولید گذار نشان دهنده یک سسرمایه

 راهبردهای از. گذاران استاطلاعات و جذب سرمایه

 و قوانین تدوین حقوقی، محیط سطح در مهم بسیار

 و سریع نظام عادلانه، به دسترسی شفاف؛ مقررات

 با مبارزه کار و ساز وجود و اختلاف حل برای تخصصی

 راهبردها شامل تقویت قوانین،. هاستمجازات و جرایم

بهبود  اقدامات انضباطی، سازی،فرهنگ ه نظارت،توسع

دسترسی عادلانه  شفافیت گزارشگری مالی، ها،شاخص

افزایش  پایبدی به اخلاقیات، تقویت نظارت، به اطلاعات،

افزایش کیفیت  آگاهی افزایش تحلیل تخصصی،

توسعه آموزش بود  بهبود حاکمیت شرکتی، حسابرسی،

به اینها اشاره کرده  ها خبرگان به کراتکه در مصاحبه

( هنگامی که حمایت از 2600) و همکارانلارینا بودند.

وری به عنوان محرک گذار قوی است، بهبود بهرهسرمایه

تر است و در صورت ضعف حمایت از خرید قوی

های مالی ایجاد خواهد گذار، کاهش محدودیتسرمایه

توان در راستای حمایت از برخی از مواردی که می شد.

به  شود:گذاران و سهامداران انجام داد، اشاره میرمایهس

منظور فرهنگ سازی و توسعه بازار سرمایه ضرورت 

ها رشته بورس و اوراق بهادار در سطح دانشگاه دارد.

رغم رشته مزبور به عنوان یکی از دروس تدریس و علی

های تحصیلی به صورت پیش نیاز برای دیگر رشته

های آموزشی ایجاد گردد. دورهتخصصی و رشته مستقل 

کوتاه مدت و کاربردی از طریق جراید و حتی صدا و 

سازی های لازم، فرهنگسیما ارایه و ضمن ارایه آموزش

لازم در سطح کل جامعه صورت گیرد. افزایش سواد 

کنند و های آموزشی شرکت میمالی افرادی که در دوره

ای فههای اجباری و مدارک حرایجاد مقررات کلاس

 مربوطه برای فعالان در بازار سرمایه مشخص گردد.

های افزایش حمایت نظارتی و پیگیری شکایت

گذاران توسط ارکان نظارتی به صورت کامل سرمایه

امکان  مطالعات تا گرددمی پیشنهاد صورت گیرد.

 ابزارها این از گیریبهره مقدمات و پذیرد صورت سنجی

 جلب مردم اعتماد تا شود مفراه ایران سرمایه بازار در

 سهامی هایشرکت در گذاریسرمایه فرهنگ و شده
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 حفظ با اکثریت نظر براساس شرکت اداره و یابد افزایش

 .پذیرد صورت اقلیت حقوق

های این پژوهش کمبود منابع پژوهشی از محدودیت

باعث شد که  09معتبر بود و همچنین اپیدمی کووید 

 ی و تلفنی انجام شود. ها بصورت مجازبرخی مصاحبه
 

 منابع 

رحمانی، ؛ ژولانژاد، فاطمه ؛بخردی نسب، دکتر وحید

گذاران به حمایت در واکنش سرمایه (.0599) حسام

توسعه : مجله ،برابر تضاد منافع طی دوره رکود اقتصادی

  .) 06شماره  - 0599بهار و تابستان  «و سرمایه

 .(0466مریم ) حسنی، محمد؛ جباروند بهروزی،

گذاران و هیاز سرما تیحما یهانقش سنجه یابیارز

 هیسرما نهیدر کاهش هز یلاطلاعات ما تیفیبهبود ک

 .30، فصلنامه بورس اوراق بهادار ،حقوق مالکانه

تبیین  (.0591) زاده، بهارهشفیع؛ حسینی، سیدعلی

گذاران با تأکید بر مدلی برای حمایت از حقوق سرمایه

های حسابداری و بررسی: مجله، های حسابداریسازه

 -، دوره بیست و ششم 0591تابستان  «حسابرسی

  .(2شماره 

. (0590) زاده، بهارهشفیع؛ حسینی، سیدعلی

: مجله ،گذاران و پیامدهای آنحمایت از حقوق سرمایه

 - 0590زمستان  «مطالعات حسابداری و حسابرسی

 (. 21شماره 

کیفیت (. 0590) زاده نفیسهتقی ،حمیدیان محسن

گذاران و مدیریت سود در حسابرسی، حمایت از سرمایه

، 0590تابستان  ،دانش حسابرسی، دوران بحران مالی

 00 شماره، 01 دوره

تاثیر . (0460) داودی، ابراهیم و داودی، محمدجواد

گذار بر رابطه بین مسئولیت اجتماعی حمایت از سرمایه

ت و هزینه حقوق صاحبان سهام در بورس اوراق شرک

سیزدهمین کنفرانس ملی اقتصاد، مدیریت  بهادار تهران،

 .شیروان و حسابداری،

 ،دیعبدالمج دیس ،یجلائ ،معصومه ،نژادیسلطان

 اتیاثرات مال ی(. بررس0460محسن ) ،یرود ندهیزا

خانوارها با استفاده  یسبز بر مخارج دولت و رفاه اقتصاد

 46)شماره 02  ،یدل نورد هاووس. اقتصاد کاربرداز م

 ((.0460)بهار 

(. 0460سام ) ،یمحمد ،یعل ،نیالدشهاب

لا از سهامداران خرد در حقوق کامن تیچهارچوب حما

 ،رانیا یاسیس ی. ماهنامه جامعه شناسرانیو حقوق ا

3(4). 

 ،زادهنلیز ،محسن ،یرودندهیزا ،الهروح ،نژادیشهاب

 یرهای(. آثار متغ0460) دیعبدالمج دیس ،یجلائ ،رضا

بر  دی)با تاک رانیا هیبر توسعه بازار سرما یکلان اقتصاد

)شماره 02, یسهام عدالت(. اقتصاد کاربرد یآزادساز

 .((0460)تابستان  40

 (.0599) صباحی همراه، منصوره ؛طالبی، رقیه

گذاران بر پایداری بررسی تاثیر حمایت از حقوق سرمایه

 ،ی فساد مالیهای با سطح بالاو هموارسازی سود بانک

تابستان  «روانشناسی و علوم تربیتیمطالعات : مجله

 .) 2 شماره، دوره ششم ،0599

 لیرضارضایی ع عباس،اللهیاری  حر؛س ،کرمی

(. بررسی روابط بین پذیرش استانداردهای بین 0466)

 و حمایت از (IFRS) المللی گزارشگری مالی

های پذیرفته گذاران با مدیریت سود در شرکتسرمایه

فصلنامه علمی . شده در بورس اوراق بهادار تهران

تخصصی رویکردهای پژوهشی نوین در مدیریت و 

 .حسابداری

فرزانه  ،یلیخل ،دیفر ،یعسکر ،سایپر ،یمحمد

. رانیدر ا ی(. عوامل موثر بر شاخص توسعه مال0460)

 ((.0460)تابستان  40ه )شمار02 ،یاقتصاد کاربرد

 دیس ،یرزم ،یعل ،یچشم ،صاحبه ،یمسعود

 تیفیک یهامؤلفه ریتأث لی(. تحل0466محمدجواد )

مشترک  یهاصندوق سکیبر ر ینظارت مال

چندک  ونیرگرس یبا الگو رانیدر سهام ا یگذارهیسرما

 .یاقتصادسنج ی. مدلسازییتابلو یهاداده
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