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 چکیده:
با توجه به مجادلات نظری و تجربی گسترده حول مسأله وجود یا عدم وجود و یا جهت رابطه علیّ بین کسری بودجه دولت 

و تورم، مطالعه حاضر رابطه علّی بین کسری بودجه دولت و تورم در اقتصاد ایران را با استفاده از رهیافت علیّت گرنجر 

های حاصل از آزمون علیّت گرنجر مارکوف سوئیچینگ این مطالعه اده است. یافتهمارکوف سوئیچینگ مورد بررسی قرار د

طرفه از کسری بودجه دولت به تورم وجود داشته، دهد که که در هر دو رژیم شناسایی شده، یک رابطه علیّ یکنشان می

های رژیم ( و فصل4731-4731و  4731 -4731های رژیم صفر )چه شدت اثرگذاری کسری بودجه بر تورم در فصل اگر

رسد های اقتصاد ایران، به نظر میچنین و براساس واقعیت( یکسان نبوده است. هم4731-4733و  4731- 4731یک )

طرفه از کسری بودجه دولت به تورم قابل دفاع ( جهت توجیه نظری رابطه علیّ یک4394های سارجنت و والاس )دیدگاه

های مسلط مالی، مقامات مالی اقتصاد بر مقامات پولی اقتصاد مسلط ( در رژیم4394است. براساس سارجنت و والاس )

توانند عرضه پول را کنترل کنند که در این صورت مقامات پولی با تقاضای دولت برای اوراق هستند و مقامات پولی نمی

ا با مالیات تورمی تامین مالی کردن کسری بودجه دولت مواجه خواهند بود و دولت پیوسته کسری بودجه ر قرضه و پولی

ش به عنوان یک پی« ضرورت استقلال مقامات مالی و پولی»توان از های این مطالعه، میکند. بنابراین و براساس یافتهمی
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 مقدمه

بیش از نیم قرن است که مجادلات نظری و تجربی 

ه ب -ای حول رابطه بین کسری بودجه دولت و تورم گسترده

ته شکل گرف –عنوان دو شاخص متعارف عملکرد اقتصاد کلان 

 هایآیا سیاست کسری بودجه منجر به تورم -4که است. این

های آیا تورم منجر به کسری -1شود یا خیر؟ و بالاتر می

شود یا خیر؟، سوالاتی است که هنوز به بودجه بزرگتر می

لحاظ نظری و یا تجربی پاسخ مشخصی به آن داده نشده است. 

 4تورم، فریدمندر بحث علیتّ از سمت کسری بودجه به 

زا ( کسری بودجه تامین مالی شده با پول را تورم4399)

( 1111) 7( و میشکین4394) 1داند و سارجنت و والاسمی

بر این باور هستند که اثر تورمی کسری بودجه دولت بستگی 

، 1به تداوم آن و تامین مالی آن از طریق پول دارد )اولالکان

( در تبیین رابطه کسری بودجه با تورم، 4397) 5(. میلر1111

کسری بودجه دولت را بدون توجه به این که پولی شود و یا 

(. از 1115، 9یهاروداند )صالح و زا میپولی نشود، لزوماً تورم

کند بینی میپیش 3طرفی دیگر، تئوری برابری ریکاردویی

 یاتچون کاهش مالیات در دوره جاری با افزایش متناسب مال

شود، بنابراین کسری بودجه در دوره آینده تامین مالی می

، 9دشود )آبو و عبها نمیدولت منتهی به افزایش تقاضا و قیمت

توان هیچ نوع رابطه علیّ بین کسری بودجه و ( و نمی1145

تورم متصور شد. در بحث علیتّ از سمت تورم به کسری 

تورم، کسری  ( استدلال کرده است که4339) 3بودجه، تانزی

های بودجه دولت را از طریق کاهش ارزش واقعی مالیات

-دهد )راگ(، افزایش می41آوری شده )اثر تانزیجمع

کند که ( استدلال می4337) 41( و پاتینکین4333، 44مورسیا

تورم، کسری بودجه دولت را از طریق کاهش ارزش واقعی 

 ،41دهد )اوگبنا( کاهش می47مخارج دولت )اثر پاتینکین

(. نهایتاً و در تبیین وجود علیتّ غیرخطی بین تورم و 1141

کنند که آثار تورمی ها استدلال میکسری بودجه، کینزین

های رکود و رونق کسری بودجه دولت بستگی به دوره

گونه که در دوره رکود شدید اقتصادی، اقتصادی دارد. به این

اما در زا بودن کسری بودجه دولت کمتر است، احتمال تورم

دوره رونق اقتصادی و نزدیکی اقتصاد به اشتغال کامل، احتمال 

چنین زا بودن کسری بودجه دولت بیشتر است. همتورم

رابطه بین  49( با تاکید بر غیریکنواختی4339) 45کاردوزو

کند که تورم در سطوح کسری بودجه دولت و تورم، بیان می

گذارد دولت بپایین ممکن است اثر متفاوتی بر کسری بودجه 

تا تورم در سطوح بالا. یا به عبارت دیگر؛ تورم در سطوح بالا، 

کسری بودجه دولت را از طریق کاهش ارزش واقعی مخارج 

دهد اما تورم در سطوح پایین، کسری بودجه دولت کاهش می

آوری شده دولت را از طریق کاهش ارزش واقعی مالیات جمع

طالعات تجربی انجام (. م4339دهد )کاردوزو، افزایش می

گرفته نیز در خصوص مسأله وجود یا عدم وجود و یا جهت 

رابطه علیّ بین کسری بودجه دولت و تورم منتج به نتایج 

مشخصی نشده است و این مطالعات بسته به نمونه تحت 

بررسی، مفروضات و مقتضیات زمانی تحقیق نتایج متناقضی 

رسد بهترین روش در یاند. بنابراین، به نظر مرا گزارش کرده

گویی به این تناقضات نظری و تجربی، بررسی تجربی پاسخ

رابطه علیّ بین کسری بودجه دولت و تورم به صورت مجزا در 

هر کشوری است، با این شرط که نباید از احتمال وجود 

( در تبیین رابطه 4339غیریکنواختی مورد تاکید کاردوزو )

چنین این نقطه نظر همبین کسری بودجه دولت و تورم و 

( که رفتار بسیاری از متغیرهای سری 4331) 43همیلتون

های مختلف و حسب مقتضیات زمانی متفاوت زمانی در دوره

( تاکید کرده است که 4331خواهد بود، غافل شد. همیلتون )

های های اقتصادی، تغییر در سیاستعواملی نظیر بحران

های ها یا وضعیترژیمتوانند دولت، جنگ و هراس مالی، می

متفاوتی را برای متغیرهای اقتصادی ایجاد نمایند. بنابراین 

مطالعه رفتار متغیرها در چنین بستری در قالب رویکردهای 

، 49خطی ممکن است عاری از خطا نباشد )دسچامپس

(. بر این اساس، مطالعه حاضر با استفاده از رهیافت 1119

با هدف لحاظ نایکنوایی و  43علیتّ گرنجر مارکوف سوئیچینگ

ها، به بررسی رابطه علیّ بین و مقتضیات زمانی در تحلیل

به عنوان دو چالش عمده اقتصاد  –کسری بودجه دولت و تورم 

در اقتصاد ایران طی  -های بعد از پیروزی انقلاب ایران در سال

 پردازد. می 4759-4739های سال

ر بخش این مقاله در پنج بخش ساماندهی شده که د

بعدی ادبیات تحقیق مورد بررسی قرار گرفته است. در بخش 

شناسی تحقیق ارائه شده و بخش چهارم به سوم الگو و روش

برآورد الگو و تفسیر نتایج اختصاص داده شده است. نهایتاً، در 

 گیری تحقیق ارائه شده است.بندی و نتیجهبخش پنجم جمع
 

 مبانی نظری
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بودجه دولت و تورم، مجادلات  در تبیین رابطه بین کسری

ای میان مکاتب و اقتصاددانان مختلف شکل نظری گسترده

های نظری را حسب مسأله توان این دیدگاهگرفته، که می

وجود یا عدم وجود و یا جهت رابطه علیّ بین کسری بودجه 

 و تورم از یکدیگر تمیز داد.

اتب توان به مکهای نظری را میگروه اول از این دیدگاه

 14متزلرو اقتصاددانانی نظیر  11گرایانپولکلاسیکی، کینزی و 

( و 4394(، سارجنت و والاس )4395( و پاتینکین )4354)

( نسبت داد که اعتقاد به 4391) 11( و پرمچاند4397میلر )

 وجود رابطه علیّ از سمت کسری بودجه به تورم دارند.

ولت دبراساس مکتب اقتصاد کلان کلاسیک، افزایش مخارج 

زا به علت قرار داشتن اقتصاد در وضعیت اشتغال کامل، تورم

ای پولی دانسته و بر این باور است. این مکتب، تورم را پدیده

ها کننده سطح عمومی قیمتاست پول، عامل اصلی تعیین

است و بخش پولی و بخش حقیقی اقتصاد مستقل از هم عمل 

ین اد تعیکنند. دستمزد حقیقی در بخش حقیقی اقتصمی

شود و با تغییر در عرضه پول، دستمزد اسمی تغییر می

کند. بنابراین افزایش عرضه پول در نتیجه کسری بودجه می

دولت هیچ اثری بر بخش حقیقی اقتصاد ندارد و تنها سطح 

دهد. در حالی که براساس ها را افزایش میعمومی قیمت

کود مدت رمکتب اقتصاد کلان کینزی، حداقل در کوتاه

رود و دخالت دولت در اقتصادی به خودی خود از بین نمی

های انبساطی مالی و پولی برای اقتصاد کلان با اعمال سیاست

، 17از بین بردن رکود اقتصادی ضروری است )اولایونگبو

(. اقتصاددانان کینزی باور به تعادل بلندمدت پایدار 1147

 وظیفه دولت مدت بودجه دولت دارند واقتصاد و کسری کوتاه

دانند و نه تحقق تعادل بودجه را تحقق تعادل اقتصادی می

دولت و بر این باور هستند که تعادل اقتصاد گاهی به مدد 

، 11شود )یوررحمان و همکارانکسری بودجه دولت محقق می

تواند خصوصاً در دوران ( و کسری بودجه دولت می1119

ور د به منظرکود اقتصادی برای تحریک تقاضای کل اقتصا

گران رو نافزایش رشد اقتصادی مورد استفاده قرار گیرد و از این

(. از نظر 1111 کسری بودجه دولت نیستند )اولالکان،

ها کسری بودجه دولت تنها در شرایط اشتغال کامل و کینزین

زا است، چرا که در شرایط براساس تئوری مازاد تقاضا، تورم

ند ک، مازاد تقاضا ایجاد میاشتغال کامل، کسری بودجه دولت

ها در همان دستمزدهای اسمی ثابت، افزایش و سود بنگاه

ها برای نیروی کار جهت پاسخ به یابد و تقاضای بنگاهمی

یابد و در نتیجه دستمزد افزایش تقاضای کل، افزایش می

ها یابد و به تبع آن سطح عمومی قیمتنیروی کار افزایش می

یابد. بنابراین کسری بودجه دولت در یو نرخ تورم افزایش م

ها و نرخ تورم را شرایط اشتغال کامل، سطح عمومی قیمت

(. در تبیین اثرگذاری 1141، 15ونکویکودهد )افزایش می

ردن کگرایان، مسأله پولیمثبت کسری بودجه بر تورم، پول

را مورد بحث قرار  19کسری بودجه یا مسأله مالیات تورمی

س این نگرش، مالیات تورمی یا تامین مالی اند. براساداده

ترین روش تامین مالی کسری بودجه با پول به عنوان آسان

زا است، در حالی که تامین مالی کسری بودجه دولت، تورم

ی زایزا نیست و تورمکسری بودجه با اوراق قرضه لزوماً تورم

آن بستگی به نگرش سیاسی مقامات پولی کشور دارد. اگر 

پولی، نرخ بهره را تثبت کرده باشند، تامین مالی  مقامات

زا است. زیرا منتهی به کسری بودجه با اوراق قرضه تورم

ها شود و در نهایت سطح عمومی قیمتافزایش عرضه پول می

(. اگر چه نظر 1115یابد )صالح و هاروی، و تورم افزایش می

(، هنگامی که دولت دچار کسری 4333) 13بوکانان و واگنر

بودجه باشد، بانک مرکزی، اوراق قرضه دولتی را برای پایین 

خرد، در نتیجه نگه داشتن نرخ بهره اوراق قرضه دولتی می

ها و نرخ تورم پول پرقدرت، عرضه پول، سطح عمومی قیمت

( در تبیین 4395( و پاتینکین )4354یابند. متزلر )افزایش می

ه اند ککرده رابطه بین کسری بودجه دولت و تورم استدلال

کسری بودجه دولت، با افزایش دادن ارزش واقعی اوراق قرضه 

افراد، تقاضای کالا  19معوق دولتی و خالص ثروت ادراک شده

دهد و و مخارج کل اقتصاد را افزایش می و خدمات خانوارها

ها و نرخ تورم بدون به تبع آن مستقیماً سطح عمومی قیمت

و یا پولی شدن کسری بودجه  صرف نظر از اثر ازدحام -واسطه 

(. سارجنت و والاس 4391، 13یابند )دوایرافزایش می -

( اگرچه کسری بودجه مستمر دولت را در بلندمدت و 4394)

، 71یستروندانند )کاتائو و زا میمدت، تورمنه لزوماً در کوتاه

(، اما دیدگاه مکتب اقتصاد کلان پولی در تبیین رابطه 1115

دانند. مبنای نظری ورم را گمراه کننده میکسری بودجه با ت

( در تبیین رابطه کسری بودجه 4394سارجنت و والاس )

است. به  71و مالی 74دولت با تورم، تئوری تسلط رژیم پولی

های مسلط پولی، مقامات پولی اقتصاد بر این معنا که در رژیم

ی توانند سیاست پولمقامات مالی اقتصاد مسلط هستند و می
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اری گذمستقلاً اعمال کنند و مقامات مالی در هنگام سیاسترا 

مالی با محدودیت بودجه تحمیل شده از طرف مقامات پولی 

توانند عرضه مواجه هستند. در این صورت مقامات پولی می

پول را کنترل کنند و در نتیجه کسری بودجه دولت، اثر تورمی 

ات مالی اقتصاد های مسلط مالی، مقامندارد. در مقابل در رژیم

بر مقامات پولی اقتصاد مسلط هستند و مقامات پولی 

توانند عرضه پول را کنترل کنند که در این صورت مقامات نمی

پولی با تقاضای دولت برای اوراق قرضه و پولی کردن کسری 

بودجه دولت مواجه خواهند بود و دولت پیوسته کسری بودجه 

کند و در نتیجه کسری را با مالیات تورمی تامین مالی می

(. علاوه بر این، 1147، 77بودجه اثر تورمی دارد )لین و چو

اند که تحت شرایط ( نشان داده4394سارجنت و والاس )

زا ها برونمخارج دولت و مالیات 71خاص، اگر مسیرهای زمانی

باشند، تامین مالی کسری بودجه دولت با اوراق قرضه به علت 

بهره، پایدار نخواهد بود و بانک مرکزی فشار بیش از حد بر نرخ 

شود که کسری بودجه دولت را پولی کند که نهایتاً مجبور می

ع دهد و به تباین اقدام بانک مرکزی، عرضه پول را افزایش می

، 75یابد )متینآن نرخ تورم نیز در بلندمدت افزایش می

( کسری بودجه دولت را صرف نظر از 4397(. میلر )4339

ین داند. میلر بر ازا میولی شود و یا پولی نشود، تورمکه پاین

های تواند از کانالباور است که سیاست کسری بودجه می

متعددی اثر تورمی داشته باشد. زیرا بانک مرکزی ممکن است 

(، مجبور به 4394با همان استدلال سارجنت و والاس )

کسری بودجه دولت شود و در نتیجه آن،  79همسازی پولی

خ تورم افزایش یابد. اما حتی اگر بانک مرکزی، کسری نر

بودجه دولت را پولی نکند، کسری بودجه دولت به مدد اثر 

تواند اثر تورمی داشته باشد. این گونه که کسری ، می73ازدحام

بودجه غیرپولی شده، به واسطه افزایش عرضه اوراق قرضه 

هره موجب دهد و افزایش نرخ بدولتی، نرخ بهره را افزایش می

گذاری خصوصی و در نتیجه کاهش ازدحام برای سرمایه

شود و به تبع آن نرخ رشد تولید گذاری خصوصی میسرمایه

یابد یابد و در نتیجه آن نرخ تورم افزایش میواقعی کاهش می

 79(. در استدلالی مشابه، پرمچاند1115)صالح و هاروی، 

ت ودجه دول( بیان کرده است که تامین مالی کسری ب4391)

از طریق استقراض از مردم، مستلزم تشدید عرضه اوراق قرضه 

د و یابدولتی است که در نتیجه قیمت اوراق قرضه کاهش می

شود. این افزایش نرخ بهره، به منجر به افزایش نرخ بهره می

شود و بخش خصوصی می 73نوبه خود منجر به ازدحام مالی

دهد )اولادیپو و گذاری بخش خصوصی را کاهش میسرمایه

( و در نتیجه نرخ رشد اقتصادی و مقدار 1144، 11نبوبولایآک

عرضه کالا در همان سطح اولیه نقدینگی کاهش و سطح 

 (.1143، 14یابد )کورها و نرخ تورم افزایش میعمومی قیمت

های مطرح شده، گروه دیگری از در نقطه مقابل دیدگاه

رم به کسری بودجه نظریات، وجود یک رابطه علیّ از سمت تو

 11تورونی-های برشیانیاند. یافتهدولت را مورد بحث قرار داده

( برای اولین بار نشان داد که با شتاب تورم، رابطه 4373)

شود و کسری بودجه کسری بودجه دولت و تورم منفی می

( نشان 4339(. تانزی )4339یابد )کاردوزو، دولت کاهش می

هش ارزش واقعی درآمد مالیاتی دهد که تورم به واسطه کامی

دهد )اثر تانزی(. دولت، کسری بودجه دولت را افزایش می

تواند ( این است که افزایش تورم می4339استدلال تانزی )

موجب کاهش یا افزایش ارزش واقعی درآمد مالیاتی دولت 

و  11پذیری، کشش17آوری مالیاتهای جمعشود که به وقفه

بستگی دارد. در کشورهای در  درآمد مالیات 15بندیشاخص

آوری مالیات بیشتر از کشورهای حال توسعه که وقفه جمع

صنعتی است، تورم به واسطه اثر تانزی، کسری بودجه دولت 

( 4333و4339(. بارو )4339دهد )کاردوزو، را افزایش می

استدلال کرده است که کسری بودجه دولت، نتیجه تورم است 

دولت نیست، زیرا افزایش کسری  و تورم نتیجه کسری بودجه

بودجه دولت، منتهی به افزایش ارزش اسمی اوراق قرضه 

شود. حال اگر نرخ تورم انتظاری افزایش یابد، معوق دولتی می

تا ارزش  ارزش اسمی اوراق قرضه دولتی نیز باید افزایش یابد

انتظاری واقعی اوراق قرضه معوق دولتی در همان مقدار اولیه 

د و دولت کسری بودجه را به منظور برقراری ارزش ثابت بمان

انتظاری واقعی اوراق قرضه دولتی در همان سطح اولیه افزایش 

رو کسری بودجه دولت، نتیجه تورم است دهد. از اینمی

های (. یافته1143، 19و احمد و آوریندی 4391)دوایر، 

( که به اثر پاتینکین معروف شده است نشان 4337پاتینکین )

دهد که تورم به واسطه کاهش ارزش واقعی مخارج دولت، می

(. 1144، 13)پکارسکیدهد کسری بودجه دولت را کاهش می

یابد و زیرا با افزایش نرخ تورم، نرخ بهره واقعی کاهش می

ها حقوق و چنین در خلال دوره تورم بالا، معمولاً دولتهم

 عامل، ارزشدهند که این دو دستمزد نیروی کار را با تاخیر می

دهد و به تبع آن کسری واقعی مخارج دولت را کاهش می
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یابد. از سوی دیگر اگر دولت، مالیات بودجه دولت کاهش می

آوری های جمعبندی کرده باشد و وقفهرا کاملاً شاخص

گاه تورم، ارزش واقعی مخارج مالیات را کاهش داده باشد، آن

رآمد مالیاتی دولت دهد اما ارزش واقعی ددولت را کاهش می

دهد که در نهایت کسری بودجه دولت کاهش را کاهش نمی

رخ گاه با افزایش نیابد. اگر اثر پاتنکین مسلط باشد، آنمی

یابد و کمتر از تورم، ارزش واقعی مخارج دولت کاهش می

شود که تورم وجود نداشت و به تبع آن کسری هنگامی می

اهش نرخ تورم، ارزش واقعی یابد و با کبودجه دولت کاهش می

کند و به تبع آن کسری مخارج دولت شروع به افزایش می

 (.4339)کاردوزو، یابد بودجه دولت افزایش می

علیرغم تمام این مجادلات در خصوص جهت رابطه علیّ 

ر، ها بر یکدیگبین کسری بودجه و تورم و نحوه اثرگذاری آن

کید دارند که رابطه گروه دیگری از نظریات بر این مسأله تا

بین کسری بودجه و تورم بسته به شرایط اقتصاد کلان، شدت 

ستانی پذیری بازار سرمایه و کیفیت مالیاتتورم، میزان انعطاف

تواند متفاوت باشد. براساس مبانی نظری مکتب دولت می

اقتصاد کلان کینز، آثار تورمی کسری بودجه دولت بستگی به 

گونه که در دوره اقتصادی دارد. به اینهای رکود و رونق دوره

زا بودن کسری بودجه رکود شدید اقتصادی احتمال تورم

دولت کمتر است، اما در دوره رونق اقتصادی و نزدیک به 

زا بودن کسری بودجه دولت بیشتر اشتغال کامل، احتمال تورم

تواند است. بنابراین رابطه کسری بودجه و تورم می

در گذر زمان و بسته به شرایط متفاوت  غیریکنواخت باشد و

(، علت وجود رابطه 4339باشد. براساس کاردوزو )

 تواند شدت تورمغیریکنواخت بین کسری بودجه و تورم می

که نرخ تورم پایین است، با افزایش تورم، کسری باشد. هنگامی

که نرخ تورم بالا است، یابد و هنگامیبودجه دولت افزایش می

یابد. زیرا در ورم، کسری بودجه دولت کاهش میبا افزایش ت

بندی ای برای شاخصها انگیزههای تورم پایین، دولتنرخ

آوری مالیات ندارند و اثر تانزی، ی جمعها و کاهش وقفهمالیات

کند. در ارتباط کسری بودجه دولت و تورم را مستقیم می

برای  ای قویها انگیزههای تورم بالا، دولتمقابل در نرخ

آوری مالیات دارند ی جمعبندی مالیات و کاهش وقفهشاخص

و اثر پاتنکین ارتباط کسری بودجه دولت و تورم را منفی 

بنابراین اثر تورمی کسری بودجه دولت به نرخ اولیه  .کندمی

آبو و عبد (. نهایتاً، 4339)کاردوزو، تورم در کشور بستگی دارد 

کشوری بازار سرمایه پرتحرک اگر در کنند، ( بیان می1145)

ای وجود نداشته باشد که دولت بتواند در آن و توسعه یافته

بازار اوراق قرضه دولتی را به آسانی بفروشد و کسری بودجه 

را تامین مالی کند، دولت چنان بانک مرکزی را به ایجاد اعتبار 

کند تا کسری بودجه دولت تامین مالی شود و لذا هدایت می

چنین در جه آثار تورمی خواهد داشت. همکسری بود

آوری مالیات کارایی کمتری دارند و یا کشورهایی که در جمع

ثباتی سیاسی هستند و دسترسی کافی به استقراض دچار بی

خارجی ندارند، هزینه نسبی پولی کردن کسری بودجه یا 

مالیات تورمی کم است و دولت برای تامین مالی کسری 

شود. بنابراین اثر تورمی تورمی وابسته میبودجه به مالیات 

کسری بودجه دولت بستگی به وجود بازار مالی پرتحرک، 

آوری مالیات و دسترسی دولت به کارایی دولت در جمع

 (.1145استقراض خارجی دارد )آبو و عبد، 

دسته نظریات مورد بحث  7به صورت خلاصه و براساس 

سری بودجه به تورم؛ که به ترتیب بر وجود رابطه علیّ از ک

وجود رابطه علیّ از سمت تورم به کسری بودجه و 

غیریکنواختی رابطه علیّ بین کسری بودجه و تورم را مورد 

توان گفت که به لحاظ نظری در اند، میتاکید قرار داده

خصوص وجود یا عدم وجود و یا جهت رابطه علیّ بین کسری 

افقی بین مکاتب گونه اجماع و توبودجه دولت و تورم هیچ

ه به شود و بستمختلف اقتصادی و یا اقتصاددانان مشاهده نمی

واند تشرایط حاکم بر یک اقتصاد، هر کدام از نظریات فوق می

صحیح باشند. بررسی مطالعات تجربی در این زمینه نیز به 

ها در شود که خلاصه این بررسیتناقضاتی مشابه منتج می

 ده است:ارائه ش 4قالب جدول شماره 

 

 خلاصه مطالعات تجربی انجام گرفته در داخل و خارج کشور -1جدول 
 نحوه اثرگذاری روش و تکنیک نمونه و دوره تحت بررسی محقق یا محققان

 اند:الف( مطالعاتی که وجود علیّت از سمت کسری بودجه به تورم را گزارش کرده
and Oladipo 

Akinbobola 

(2011) 

 نیجریه

(1115- 4331) 
 مثبت علیت گرنجر
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Anayochukwu 

(2012) 
 نیجریه

(1113- 4331) 
 مثبت علیت گرنجر

Erkam  and Çetinkaya 

(2014) 
 ترکیه

(1117- 4393) 
 مثبت علیت گرنجر

Mohsin Ishaq and 

(2015) 
 یازده کشور آسیایی

(1141-4394) 
 مثبت یافتهگشتاورهای تعمیم

Olubiyi and 

Bolarinwa 

(2019) 

 کشورهای منتخب آفریقایی

(1145- 4331) 
 مثبت های توزیعیخودرگرسیون با وقفه

Ssebulime and 

Edward 

(2019) 

 اوگاندا

(1149- 4393) 
 مثبت علیت گرنجر

 جعفری صمیمی

(4734) 

 ایران

(4731-4759) 
 مثبت حداقل مربعات معمولی

 زادهنسب و رضاقلی حسینی

(4793) 

 ایران

(4799- 4751) 
 مثبت خودرگرسیون برداری

 اند:ب( مطالعاتی که وجود علیّت از تورم به کسری بودجه را گزارش کرده

Safdar and Padda 

(2017) 
 پاکستان

(1141- 4391) 

 -هم انباشتگی جوهانسون

 جوسیلیوس
 مثبت

Epaphra 
(2017) 

 تانزانیا

(1145-4399) 
 مثبت برداریتصحیح خطای 

 فرزین وش و همکاران

(4791) 

 ایران

(4733-4791) 

 -هم انباشتگی جوهانسون

 جوسیلیوس
 مثبت

 برادران خانیان و همکاران

(4739) 

 ایران

(4737-4731) 
 منفی رگرسیون کوانتیل

 زروکی و همکاران

(4733) 

 ایران

(4733-4793) 

های توزیعی خودرگرسیون با وقفه

 غیرخطی
 منفی

 اند:مطالعاتی که رابطه علیّت دوطرفه بین کسری بودجه دولت و تورم را گزارش کردهج( 

Samimi and 

Jamshidbaygi 

(2011) 

 ایران

(1119-4331) 
 مثبت زمانمعادلات هم

Koyuncu 
(2014) 

 ترکیه

(1147-4393) 
 مثبت علیت گرنجر

Oseni and Sanni 

(2016) 
 نیجریه

(1141- 4394) 
 مثبت علیت گرنجر

 حسینی پور

(4733) 

 ایران

(4733- 4791) 
 مثبت علیت گرنجر

 اند:د( مطالعاتی که عدم وجود رابطه علّی بین کسری بودجه و تورم را گزارش کرده

Giannaros and Kolluri 

(1985) 
 ده کشور صنعتی

(4394-4351) 
 عدم تاثیرگذاری ایحداقل مربعات دو مرحله

Ezeabasili et al. 

(2012) 
 نیجریه

(1119-4331) 
 عدم تاثیرگذاری تصحیح خطا

Nwakoby et al. (2016) 
 نیجریه

(1145- 4394) 
 عدم تاثیرگذاری علیت گرنجر

Kaur 

(2017) 
 عدم تاثیرگذاری علیت گرنجر هند



 53 /  ...تورم و کسری بودجه در اقتصاد ایران: رهیافت علیّت گرنجر مارکوف سوئیچینگ

 

 

ره 
دو

11
ره 

ما
 ش

/
83 /

یز
پای

 
10

44
 

(1145- 4334) 

Olalekan 

(2020) 
 نیجریه

(1149- 4394) 
 عدم تاثیرگذاری سازی بوت استارپشبیه

 عزیزی

(4795) 

 ایران

(4797- 4751) 
 عدم تاثیرگذاری برداریخودرگرسیون

 اند:ه( مطالعاتی که وجود رابطه غیرخطی بین کسری بودجه و تورم را گزارش کرده

Cardoso 

(1998) 
 برزیل

(4335-4351) 
 زمانمعادلات هم

در نرخ تورم بالا، افزایش تورم، 

 .دهدکسری بودجه را کاهش می

Catao and Terrones 

(2005) 
 کشور 413

(1114-4391) 
 پنل پویا

در نرخ تورم بالا و متوسط، افزایش 

کسری بودجه، نرخ تورم را افزایش 

دهد. اما در نرخ تورم پایین این می

 رابطه وجود ندارد.

Abu and Abd 

(2015) 
 کشور آفریقایی 54

(1144-4333) 
 یافتهگشتاورهای تعمیم

افزایش کسری بودجه، نرخ تورم را 

 .دهدغیرخطی افزایش می

Francia et al.-Ramos 

(2020) 

 مکزیک

(1143-4393) 

 مارکوف سوئیچینگ

 

سیاست مالی و  4331قبل از سال 

ها موفق پولی در حفظ ثبات قیمت

بوده است و کسری بودجه، تورم را 

افزایش نداده است اما پس از سال 

کسری بودجه، پایه پولی را  4331

به تبع آن تورم افزایش داده است و 

 افزایش یافته است.

 های تحقیقمأخذ: بررسی

بندی از مطالعات خارجی و داخلی به عنوان یک جمع

انجام گرفته، باید به دو نکته اشاره کرد: اولاً، اکثر این 

مطالعات بسته به نمونه تحت بررسی نتایج متفاوت و 

اند. ثایناً، توجه به این مسأله که متناقضی را گزارش کرده

تواند رابطه علیّ بین کسری بودجه دولت و تورم می

یکنواخت نباشد و حسب مقتضیات زمانی و شرایط اقتصاد 

تواند متفاوت باشد، یک اصل ضروری در کلان می

ن رسد بهتریبنابراین به نظر میمطالعات این حوزه است. 

، بررسی دقیق روش جهت اتخاذ رویکردهای سیاستی

رابطه متغیرهای تورم و کسری بودجه به صورت جداگانه 

در هر کشوری است، با این شرط که مقتضیات زمانی و 

 غیریکنواختی این رابطه در مطالعات لحاظ شود.
 

 شناسی تحقیقالگو و روش

باشد. در بخش اول این بخش شامل دو قسمت می

-MS) سوئیچینگ مارکوف برداری خودرگرسیون الگوی

VAR) های تئوریک آن معرفی و در بخش دوم، و ویژگی

رابطه علّی بین کسری بودجه دولت و تورم، در قالب 

ین تبی آزمون علیّت گرنجر مارکوف سوئیچینگرهیافت 

 شده است.
 

 مارکوف برداری خودرگرسیونی الگوی -

 (MS-VAR) سوئیچینگ

 سوئیچینگ مارکوف برداری خودرگرسیون الگوی

(19VAR-MS) ای از الگوی یافتهحالت تعمیم

است. اگر  pمرتبه  13( پایهVARبرداری )خودرگرسیون

ytبعدی  Kهای زمانی برای سری =

(y1t. … . yKt)
′. t = 1.… . T   مرتبه الگوی

 در نظر گرفته شود، آنگاه: pخودرگرسیون برداری 

4)        yt = ν + A1yt−1 + ⋯+ Apyt−p + ut  

.ut~IID(0به طوری که  Σ)  وy0. … . y1−p 

A(L)ثابت هستند. اگر  = IK − A1L − ⋯−

APL
P ای به عنوان یک چند جملهK × K ها از وقفه

ای روی یا خارج از تعریف شود و فرض شود هیچ ریشه

|A(Z)| 51دایره واحد ≠ 0  For |Z| ≤ وجود   1

عملگر وقفه است، آنگاه  Lنداشته باشد، به طوری که 
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yt−j = Ljyt همچنین و با فرض اینکه جمله خطا .

.ut~NID(0توزیع نرمال است، دارای یک  Σ) رابطه ،

 54پایدار گوسی VAR(p)( به عنوان مبدأ الگوی 4)

 تواند به صورت میانگینشود که این رابطه میشناخته می

 گیری شود:اندازه VARای از مدل تعدیل شده

1 )            yt − μ = A1(yt−1 − μ) + ⋯+

Ap(yt−p − μ) + ut 

μکه در آن  = (IK − ∑ Aj
p
j=1 )−1ν  میانگین

K) 51چند بعدی ×  است. yt( از 1

شود، در صورتی که سری زمانی در معرض گفته می

پایدار با پارامترهای  VARتغییر رژیم باشد، الگوی 

توان رو میممکن است نامناسب باشد. از این 57ثابت

را به عنوان یک چارچوب تغییر رژیم  MS-VARالگوی 

الگوها این است که تر پذیرفت. ایده اصلی در این عمومی

، ytهای زمانی  پارامترهای برآورد شده برای بردار سری

بستگی دارد که درک  stبه متغیر رژیم غیرقابل مشاهده 

stهای های غیرقابل مشاهده از رژیمویژگی ∈

{1.… .M}  یک زنجیره مارکوف که(M  به )حالت دارد

قابل توصیف است. حالت  51وسیله یک زمان گسسته

های ، که توسط احتمال55ند تصادفی مارکوفگسسته فرآی

 تعریف شده به صورت زیر است: 59انتقال

7)                                                    pij =

Pr(st+1 = j|st = i).       ∑ pij = 1M
j=1         ∀i. j ∈

{1. … .M} 
 

از یک فرآیند  stشود که تر، فرض میبه صورت دقیق

با ماتریس  53حالته Mمارکوف ارگودیک غیر قابل تقلیل 

( pij)هر عنصر از آن کند که احتمالات زیر، پیروی می

 :دهدرا نشان می iبعد از رژیم  jاحتمال وقوع رژیم 

 1)                       

[
 
 
 
 
p11 p12 … p1M

p21 p22
… p2M

…
…

pM1

…
…

pM2

…
…
…

…
…

pMM]
 
 
 
 

 

piMکه در آن  = 1 − pi1 − ⋯−

pi.M−1    For     i = 1.… .M اگر امکان رفتن از .

یک رژیم به هر رژیم دیگری وجود داشته باشد، ماتریس 

است  59انتقال مثبت، غیرقابل کاهش یا ارگودیک

(. یک مزیت جالب الگوی مارکوف 4339، 53کرولزیگ)

( 4333) 91طوری که کیم و نلسونسوئیچینگ همان

انتقال  اند، این است که با کمک ماتریسنشان داده

 نتوان متوسط دوره باقی ماندن در یک رژیم را نیز نشامی

 (. 4734داد )هژبر کیانی و مرادی، 

در زنجیره  iدر ضمن و صرف نظر از مقدار شروع 

مارکوف، با فرض اینکه یک نسبت بلندمدتی از زمان در 

ایم، مدت زمان بلندمدتی از زنجیره که صرف بوده iرژیم 

 π. بنابراین، π(j)شود برابر است با می jهر رژیم ممکن 

است که در روش مارکوف  94یک توزیع محدود

گیری از این توزیع، از الگوریتم سوئیچینگ جهت نمونه

، 97شود )بورکهاستفاده می 91هستینگز -متروپلیس

1149)91. 

 95تعدیل شده با میانگین VAR(p)در تعمیم الگوی 

 برداری خودرگرسیونیتوان یک الگوی (، می1در رابطه )

رژیم  Mو  p( با مرتبه MS-VARسوئیچینگ ) مارکوف

 به شرح زیر داشت:

5 )                 yt − μ(st) = A1(st)(yt−1 −

μ(st−1)) + ⋯+ Ap(st) (yt−p − μ(st−p)) + ut 
.ut~(0به طوری که  ∑(st)  و

μ(st). A1(st).… . Ap(st). ∑(st)  توابع تغییر

پارامتر هستند، که وابستگی پارامترهای 

μ. A1. … . Ap. Σ  را به یک رژیم مشخصst  توصیف

 کنند:می

9 )          μ(st) = {

μ1               if   st = 1.
.
.
.

μM               if   st = M  

 

توان روابط ( می5، مشابه رابطه )ر کارهای تجربید

ها پارامترهای تغییر رژیم دیگری را لحاظ کرد که در آن

، پارامترهای عرض از مبدأفاکتورهای دیگری نظیر 

توان باشد. بنابراین میواریانس  یاخودهمبستگی و 

را لحاظ نمود و  MS-VARهای مختلفی از مدل حالت

ها؛ براساس یک تئوری قوی و یا مقادیر از بین آن

معیارهای اطلاعاتی؛ الگوی بهینه را از بین الگوهای ارائه 

و  4339)کرولزیگ،  ( انتخاب نمود1شده در جدول )

 .93(1144، 99فلاحی
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 MS-VARالگوهای  -2جدول 

MSI specification MSM 

 varying    invariant  varying   invariant 

linear VAR MSI–VAR linear MVAR MSM–VAR   invariant 
jA  invariant 

MSH–VAR MSIH–VAR MSH–MVAR MSMH–VAR   varying 
MSA–VAR MSIA–VAR MSA–MVAR MSMA–VAR   invariant 

jA  varying 
MSAH–VAR MSIAH–VAR MSAH–MVAR MSMAH–VAR   varying 

M: Markov-switching mean 

I: Markov-switching intercepts term 

A: Markov-switching autoregressive parameters 

H: Markov-switching heteroscedasticity 

 Krolzig, 1998: 6مأخذ: 

 MS-VAR هایمدل در علیتّ گرنجر آزمون -

ررسی رابطۀ علیّ بین دو متغیر در این مطالعه جهت ب

 تورم( و DE) نسبت کسری بودجه به تولید ناخالص داخلی

(INF )ه استفادآزمون علیتّ گرنجر مارکوف سوئیچینگ  از

که رابطۀ علیتّ بین این  شوداین امکان فراهم شود تا می

ا در این لذ. متغیرها به رژیم بستگی پیدا کرده و متغیر باشد

ها فرض ثابت بودن رابطۀ علیتّ بین متغیرها وجود نخواهد الگو

 MS-VARداشت. بر این اساس و در چارچوب مدل 

 خواهیم داشت:

3        )                         [
DEt

INFt
] = [

μ1.st

μ2.st
] +

∑ [
ϕ11.st

(k)
ϕ12.st

(k)

ϕ21.st
(k)

ϕ22.st
(k)

] [
DEt−k

INFt−k
] + [

et

εt
]

q
k=1 

 INF( علیتّ گرنجر INF) DEدر ساختار این الگو، 

(DE است اگر فرضیه صفر )0: )(

120 kH (

0: )(

210 kH (. 1141، 99)بیلدیریچی ( قابل رد باشد 

نسبت کسری  DEلازم به ذکر است در این مطالعه متغیر 

نرخ تورم بر  INF( و GDPبودجه به تولید ناخالص داخلی )

حسب شاخص قیمت مصرف کننده به قیمت ثابت سال 

های سری زمانی متغیرها نیز از دهد. دادهرا نشان می 4797

بانک اطلاعات سری زمانی بانک مرکزی جمهوری اسلامی 

  ایران و مرکز آمار ایران استخراج شده است. 
 

 های تحقیقرد الگو و تجزیه و تحلیل یافتهبرآو

دهند زمانی که ( نشان می4337) 93گرنجر و نیوبلد

های زمانی ناپایا هستند، نتایج رگرسیون ممکن است سری

کننده باشند. بنابراین، قبل از برآورد الگوهای رگرسیونی گمراه

های ریشه واحد بررسی پایایی متغیرها با استفاده از آزمون

کاملاً ضروری است. لازم به ذکر است در مورد الگوهای 

 مارکوف برداری خودرگرسیونی الگویغیرخطی نظیر 

، باید دو نکته اساسی را مد نظر (MS-VAR) سوئیچینگ

( به این نکته اشاره 1111) 31قرار داد: اولاً، فرانسیس و وندیک

کنند که شواهد اندکی وجود دارد که این الگوها بتواند می

(. 1117، 34های زمانی پایا خلق کنند )زاپاتا و گوتیرریس

های بنابراین، قبل از بررسی روابط غیرخطی، انجام آزمون

ریشه واحد جهت بررسی پایایی متغیرها کاملاً ضروری است. 

ثانیاً، در اکثر کارهای تجربی با روش غیرخطی به منظور 

رویکرد  های ریشه واحد بابررسی پایایی متغیرها از آزمون

ها شود، ولی در استفاده از نتایج این آزمونخطی استفاده می

های غیرخطی باید در نظر داشت که چون ممکن در روش

های غیرخطی های ریشه واحد در روشاست رفتار آزمون

تغییر کند، بنابراین این احتمال وجود دارد که نتایج عاری از 

ن ریشه واحد غیرخطی ایراد نباشند. بنابراین استفاده از آزمو

 -های ساختاری را داشته باشند که توانایی لحاظ شکست

هنگام استفاده از الگوهای غیرخطی و نامتقارن کاملاً ضروری 

لازم به ذکر است، (. 1115، 31باشد )رودریگوئز و اسلوبدامی

 فولر -های دیکیهای ریشه واحد متعارف از قبیل آزمونآزمون

( هنگام 4399) 31و فیلیپس و پرون( 4333) 37تعمیم یافته

وجود شکست ساختاری در متغیرهای اقتصادی، به دلیل 

ای را کنندهتورش به سمت عدم رد فرضیه صفر، نتایج گمراه

های دهند. بنابراین در استفاده از این آزمونگزارش می

هایی که توانایی لحاظ متعارف باید محتاط بود و از آزمون

زا را دارند، بهره گرفت ونهای ساختاری درشکست

  (.4331، 35)کریستیانو

 الذکر، در این مطالعه پایاییبنابراین و با لحاظ نکات فوق
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فولر  –دیکی  متغیرها با استفاده از آزمون ریشه واحد

مورد بررسی قرار  39یافته با لحاظ شکست ساختاریتعمیم

ارائه شده است.  7گرفته که نتایج در قالب جدول شماره 

براساس نتایج گزارش شده در این جدول، فرضیه صفر این 

درصد  33آزمون مبنی بر عدم پایایی متغیرها در سطح اعتماد 

نیز قابل پذیرش نخواهد بود و استفاده از مقادیر سطح متغیرها 

 مارکوف برداری ونیخودرگرسی الگویجهت برآورد 

 ( تحقیق بلامانع خواهد بود.MS-VAR) سوئیچینگ
 

 یافته با لحاظ شکست ساختاریفولر تعمیم –دیکی  ریشه واحدنتایج آزمون  -8جدول 
 سطح احتمال سال شکست tمقدار آماره آزمون  نام متغیر

 91/9- 4735:1 14/1 < p (INFتورم )

 13/47- 4799:1 14/1 < p (DEکسری بودجه )

 است. -94/1و  -95/1، -71/5به ترتیب  41و  5، 4* مقادیر بحرانی در سطح خطای 

 مأخذ: محاسبات تحقیق

در گام بعد و با توجه به پایا بودن متغیرها، به تعیین 

( VAR)وقفه بهینه برای الگوی خود رگرسیون برداری 

(، هانان 33SCبا استفاده از معیارهای اطلاعاتی شوارتز )

شود. ( پرداخته می33AIC( و آکائیک )39HQکوئین )

و با توجه به تعداد  1براساس نتایج گزارش شده در جدول 

(، براساس معیارهای اطلاعاتی <n 411مشاهدات )

آکائیک و هانان کوئین، وقفه بهینه برای متغیرها پنج 

 شود. انتخاب می
 

 (VARوقفه بهینه الگوی خود رگرسیون برداری ) -0جدول 

 (AICآکائیک ) (SCشوارتز ) (HQهانان کوئین ) تعداد وقفه

4 11/41 13/41 11/41 

1 11/41 *77/41 43/41 

2 17/41 79/41 47/41 

8 13/41 51/41 45/41 

0 11/41 13/41 11/41 

5 *43/41 13/41 *31/3 

5 19/41 91/41 11/41 

7 77/41 33/41 17/41 

3 79/41 99/41 14/41 

 مأخذ: محاسبات تحقیق

مورد  MSدر مرحلۀ بعد تعداد بهینه رژیم در مدل 

استفاده باید تعیین گردد. با توجه به وجود پارامترهای مزاحم 

دارای توزیع استاندارد نخواهد بود  LRدر فرضیۀ صفر، آزمون 

شود تا نتوان از این آزمون برای تعیین که این امر باعث می

(. بر این 4333تعداد رژیم بهینه استفاده کرد )کرولزیگ، 

با توجه  MS-VARاساس، در این تحقیق الگوهای مختلف 

رژیمی برآورد شدند و براساس معیارهای  7و  1به ساختارهای 

( مورد مقایسه قرار گرفته و AIC( و آکائیک )SCشوارتز )

به عنوان الگوی بهینه  MS(2)-VAR(5)نهایتاً الگوی 

 انتخاب شد. 

ارائه  5در جدول  MS(2)-VAR(5)نتایج برآورد الگوی 

یک مسأله  MS-VARشده است. در بحث برآورد الگوهای 

لگو خطی و یا غیرخطی است. مهم تصمیم جهت برآورد یک ا

برای این منظور، خطی بودن رفتار متغیرها با استفاده از 

مورد بررسی قرار  94و آنگ و بکارت 91های دیویسآزمون

ها )گزارش شده گرفته که براساس ارزش احتمال این آزمون

مبنی بر خطی بودن  LR(، فرضیه صفر آزمون 5در جدول 

رفتار متغیرها رد شده و غیرخطی بودن رابطۀ بین متغیرهای 

چنین، شود. همتایید می( INF) تورم( و DE) کسری بودجه

های انتقال گزارش شده، احتمال بقا در براساس احتمال

درصد  11/39و  99/31به ترتیب  4و  1های ها برای رژیمرژیم

د اگر سیستم وارد هر یک از دهباشد. این نشان میمی
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ها، بسیار شود احتمال ماندگاری در رژیم 4و یا  1های رژیم

های کای چنین و براساس ارزش احتمال آمارهبالا است. هم

های نرمال بودن پسماندها ( گزارش شده، فرضیهChi^2دو )

و عدم وجود خطای خود همبستگی و براساس ارزش احتمال 

مبنی بر عدم وجود  ARCH-LMمون فرضیه صفر آز Fآمارۀ 

( در ARCHناهمسانی واریانس مشروط به خود رگرسیونی )

شود. بنابراین و مطابق سطح اعتماد مناسبی رد نمی

های ارزیابی، الگوی غیرخطی تخمین زده شده از نظر آزمون

.شودکیفی قابل قبول ارزیابی می

 

 MS(2)-VAR(5)نتایج برآورد الگوی  -5جدول 

 متغیر
Equation for INF Equation for DE 

 رژیم یک رژیم صفر رژیم یک رژیم صفر

 عرض از مبدأ
73/1 

(111/1) 

119/1- 

(117/1) 

DE (-1) 
419/1 

(999/1) 

419/1 

(119/1) 

139/1- 

(131/1) 

137/1- 

(197/1) 

DE (-2) 
137/1 

(431/1) 

194/1 

(441/1) 

113/1 

(559/1) 

141/1 

(171/1) 

DE (-3) 
149/1 

(179/1) 

134/1 

(191/1) 

731/1 

(133/1) 

111/1- 

(331/1) 

DE (-4) 
941/1 

(111/1) 

153/1- 

(111/1) 

191/1 

(175/1) 

199/1 

(111/1) 

DE (-5) 
371/1 

(111/1) 

199/1- 

(114/1) 

743/1 

(191/1) 

115/1- 

(359/1) 

INF (-1) 
131/1 

(119/1) 

433/1 

(111/1) 

195/1 

(339/1) 

197/1 

(999/1) 

INF (-2) 
477/1 

(519/1) 

149/1- 

(917/1) 

979/1- 

(979/1) 

159/1 

(939/1) 

INF (-3) 
495/1 

(191/1) 

143/1 

(913/1) 

471/1 

(334/1) 

114/1- 

(415/1) 

INF (-4) 
947/1 

(119/1) 

199/1 

(111/1) 

771/1 

(541/1) 

147/1 

(311/1) 

INF (-5) 
449/1- 

(957/1) 

491/1- 

(114/1) 

473/1 

(334/1) 

199/1 

(113/1) 

 4793:4-4733:1نمونه تحت بررسی: 

 441تعداد مشاهدات: 

log-likelihood    191/111- 

AIC                971/3 

SC                   911/41 

آزمون خطی یا غیرخطی بودن 

 رابطه

 Davies (1114/1)ارزش احتمال آماره 

 Bekaert Ang and (115/1)ارزش احتمال آماره 

 های انتقالاحتمال
Transition probabilities p_{i|j} = P (Regime i at t+1 | Regime j at t) 

p_ {0|0} = 3199/1             &                   p_ {0|1} = 1371/1 

p_{1|0}= 1479/1                &                   p_{1|1}= 3911/1 

 های ارزیابیآزمون
Vector Normality test:   Chi^2(4) = 119/5 [119/1] 

Vector ARCH 1-1 test:    F (4,26)   = 931/1 [539/1] 
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Vector Portmanteau (7):  Chi^2(28) = 719/71 [374/1] 

 دهند.* اعداد داخل پرانتر سطح احتمال را نشان می

 * مأخذ: محاسبات تحقیق

های های حاصل از برآورد الگو، فصلبراساس خروجی

های صفر و یک قابل استخراج خواهند بود. مربوط به رژیم

که خروجی حاصل از برآورد الگوی  4براساس نمودار 

MS(2)-VAR(5) دهد، رژیم صفر شامل را نشان می

و رژیم  4731:1-4731:4و  4731:7 -4731:4های فصل

-4733:1و  4731:1-4731:7های یک شامل فصل

باشد. متوسط نسبت کسری بودجه دولت به می 4731:1

GDP  95/3و  -51/1و نرخ تورم در رژیم صفر به ترتیب 

 بوده است.   57/7و  -49/1و در رژیم یک به ترتیب 

 

 MS (2)-VAR(5)براساس نتایج برآورد الگوی  1و  4های های مربوط به رژیمسال -1نمودار 

 
 مأخذ: محاسبات تحقیق

و  MS(2)-VAR(5)در گام بعد و در قالب ساختار 

براساس رویکرد علیّت گرنجر رابطۀ علّی بین کسری 

بررسی  در هر دو رژیم مورد (INF) تورم( و DE) بودجه

 9قرار گرفته است، که نتایج در قالب جدول شماره 

گزارش شده است.

 

 MS(2)-VAR(5)نتایج آزمون علیّت گرنجر در قالب الگوی  -5جدول 

 جهت علیّت
 Chi^2مقدار و سطح احتمال آماره 

 رژیم یک رژیم صفر

 کسری بودجه به رابطه علّی از تورم
145/9 

(199/1) 

391/3 

(453/1) 

 علّی از کسری بودجه به تورم رابطه
911/75 

(111/1) 

171/71 

(111/1) 

 مأخذ: محاسبات تحقیق
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نهایتاً و براساس نتایج به دست آمده و اطلاعات مندرج در 

دهد که در هر دو های این مطالعه نشان می، یافته9جدول 

ه طرفه از کسری بودجرژیم شناسایی شده یک رابطه علیّ یک

دولت به تورم وجود داشته، اگرچه شدت اثرگذاری کسری 

و  4731:7 -4731:4های رژیم صفر )بودجه بر تورم در فصل

 4731:1-4731:7های رژیم یک )( و فصل4731:4-4731:1

( یکسان نبوده است. بنابراین و براساس 4731:1-4733:1و 

های رسد دیدگاههای اقتصاد ایران، به نظر میواقعیت

( جهت توجیه نظری رابطه علیّ 4394سارجنت و والاس )

طرفه از کسری بودجه دولت به تورم قابل دفاع است. یک

های مسلط مالی، ( در رژیم4394ساس سارجنت و والاس )برا

مقامات مالی اقتصاد بر مقامات پولی اقتصاد مسلط هستند و 

توانند عرضه پول را کنترل کنند که در این مقامات پولی نمی

صورت مقامات پولی با تقاضای دولت برای اوراق قرضه و پولی 

لت پیوسته کردن کسری بودجه دولت مواجه خواهند بود و دو

ران کند. در ایکسری بودجه را با مالیات تورمی تامین مالی می

نیز مسأله عدم استقلال بانک مرکزی و تسلط دولت بر بانک 

ده موجب ش -به عنوان تسلط مقامات مالی بر پولی  -مرکزی 

به عنوان یک روش ساده و « پولی کردن کسری بودجه»

ای هاستفاده دولت متعارف در تامین مالی کسری بودجه مورد

 هایمختلف قرار گیرد که نتیجه آن تشدید تورم در سال

 متمادی بوده است. 
 

 گیریخلاصه و نتیجه

بیش از نیم قرن است که مجادلات نظری و تجربی 

ه ب -ای حول رابطه بین کسری بودجه دولت و تورم گسترده

ته شکل گرف –عنوان دو شاخص متعارف عملکرد اقتصاد کلان 

است، با این وجود هنوز هیچ گونه اجماعی بین اقتصاددانان، 

درباره نحوه ارتباط بین این دو متغیر مهم کلان اقتصادی 

 رسد بهترین روشبوجود نیامده است. در این راستا، به نظر می

گویی به این تناقضات نظری و تجربی، بررسی تجربی در پاسخ

دولت و تورم به صورت مجزا در  رابطه علیّ بین کسری بودجه

هر کشوری است، با این شرط که نباید از احتمال وجود 

( در تبیین رابطه بین 4339نایکنوایی مورد تاکید کاردوزو )

چنین این نقطه نظر کسری بودجه دولت و تورم و هم

( که رفتار بسیاری از متغیرهای سری زمانی 4331همیلتون )

مقتضیات زمانی متفاوت خواهد های مختلف و حسب در دوره

بود، غافل شد. بر این اساس، مطالعه حاضر با استفاده از 

رهیافت علیتّ گرنجر مارکوف سوئیچینگ و با هدف لحاظ 

ه علیّ ها، به بررسی رابطنایکنوایی و مقتضیات زمانی در تحلیل

به عنوان دو چالش عمده  –بین کسری بودجه دولت و تورم 

در اقتصاد  -های بعد از پیروزی انقلاب الاقتصاد ایران در س

های پرداخته است. یافته 4793:4-4733:1ایران طی دوره 

دهد که در هر دو رژیم شناسایی شده این مطالعه نشان می

طرفه از کسری بودجه دولت به تورم وجود یک رابطه علیّ یک

داشته، اگر چه شدت اثرگذاری کسری بودجه بر تورم در 

-4731:4و  4731:7 -4731:4یم صفر )های رژفصل

و  4731:1-4731:7های رژیم یک )( و فصل4731:1

چنین و براساس ( یکسان نبوده است. هم4733:1-4731:1

های رسد دیدگاههای اقتصاد ایران، به نظر میواقعیت

( جهت توجیه نظری رابطه علیّ 4394سارجنت و والاس )

م قابل دفاع است. طرفه از کسری بودجه دولت به توریک

های مسلط مالی، ( در رژیم4394براساس سارجنت و والاس )

مقامات مالی اقتصاد بر مقامات پولی اقتصاد مسلط هستند و 

توانند عرضه پول را کنترل کنند که در این مقامات پولی نمی

صورت مقامات پولی با تقاضای دولت برای اوراق قرضه و پولی 

واجه خواهند بود و دولت پیوسته کردن کسری بودجه دولت م

ران کند. در ایکسری بودجه را با مالیات تورمی تامین مالی می

نیز مسأله عدم استقلال بانک مرکزی و تسلط دولت بر بانک 

ده موجب ش -به عنوان تسلط مقامات مالی بر پولی  -مرکزی 

به عنوان یک روش ساده و « پولی کردن کسری بودجه»

ای همالی کسری بودجه مورد استفاده دولتمتعارف در تامین 

 هایمختلف قرار گیرد که نتیجه آن تشدید تورم در سال

ه، های این مطالعمتمادی بوده است. بنابراین و براساس یافته

 به عنوان« ضرورت استقلال مقامات مالی و پولی»توان از می

 یک پیش شرط اساسی جهت کنترل تورم در ایران نام برد.

 

 عمناب

برادران خانیان، زینب، اصغرپور، حسین، پناهی، حسین و 

(. اثرات نامتقارن تورم بر کسری 4739کازرونی، سید علیرضا )

های بودجه در ایران: رویکرد رگرسیون کوانتایل، نظریه

 کاربردی اقتصاد. 

(. بررسی رابطه تورم و 4734جعفری صمیمی، احمد )
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نظری و تجربی،  کسری بودجه دولت در ایران: یک تحلیل

 (.47)پیاپی 1)شماره  1آینده پژوهی مدیریت، 

(. بررسی روابط علت 4733پور، سید محمدرضا )حسینی

و معلولی کسری بودجه، عرضه پول و نرخ تورم در ایران، 

 (.14) 9های راهبردی و کلان، سیاست

(. 4793زاده، مهدیه )نسب، ابراهیم و رضا قلیحسینی

مالی تورم در ایران )با تاکید بر کسری های بررسی ریشه

 های اقتصادی.بودجه(، پژوهش

زروکی، شهریار، یوسفی بارفروشی، آرمان و مقدسی 

(. آزمون اثر تانزی و پاتینکین در اقتصاد 4733سدهی، اکرم )

 ایران، تحقیقات اقتصادی. 

(. کسری بودجه و تورم در ایران: 4795عزیزی، فیروزه )

 های اقتصادی.. جستار4797-4751

وش، اسدا... فرزین، اصغرپور، حسین و محمودزاده، فرزین

(. بررسی اثر تورم بر کسری بودجه از بعد 4791محمود )

 ای و درآمدی در ایران، تحقیقات اقتصادی.هزینه

 و نگیچیسوئ مارکوف تیّعل(. 4737) روزیف ،یفلاح

 .رانیا یکاربرد یاقتصاد مطالعات ،رانیا در پول و دیتول ۀرابط

(. 4734هژبر کیانی، کامبیز و مرادی، علیرضا )

گذاری و تحلیل ادوار تجاری در کشورهای منتخب عضو زمان

 ،اوپک با بکارگیری الگوی خودبازگشتی سوئیچینگ مارکف

 پژوهشنامه اقتصاد انرژی ایران.
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