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 چکیده:
حقیق، است. روش ت بندی عوامل موثر بر ابزارهای نظارتی بانک مرکزی بر ثبات مالی در نظام بانکی ایرانرتبه هدف از مقاله حاضر

آوری اطلاعات به صورت مصاحبه با خبرگان است. روایی و پایایی ابزار پژوهش از طریق اساتید پیمایشی و جمع –توصیفی 

بندی رتبهدر  انجام گرفت. Lisrelو   EViewsافزارهایها با نرمبازاریابی و خبرگان مورد تایید قرار گرفت. تجزیه و تحلیل داده

های موثر بر ثبات مالی بانک مرکزی با استفاده از تاپسیس بندی عاملدر رتبهشد. ها از روش تاپسیس فازی استفاده شاخص

(، نسبت مطالبات غیرجاری به کل تسهیلات پرداختی AC(، کفایت سرمایه )CRهای بانک )فازی، عوامل ذخایر نقدی به دارایی

(NP،) ( نقدینگیLY،) ( نرخ واقعی ارزRER،) ش خصوصی توسط بانکاعتبار داخلی پرداخت شده به بخ( هاDCP نسبت ،)

ثبات مالی نظام بانکی تحت تاثیر  را به خود اختصاص دادند. نتایج پژوهش نشان داد که 7تا  1های ( رتبهDAبدهی به دارایی )

 داریدارای نوسانات ثابتی بوده ولی رشد تولیدات ناخالص داخلی تاثیر معنا 1731الی  1771رشد تولید ناخالص داخلی از سال 

ثبات مالی نظام بانکی دارای نوسانات بیشتری بوده  1731 - 1731های مالی بر روی ثبات مالی نداشته است. در فواصل سال

دارای نوسانات متعادلی بوده است. اما در  1731 - 1771های ثبات مالی نظام بانکی تحت کسری بودجه در سال چنینهماست. 

ای طور فزاینده به 1731-1737های داری بر روی ثبات مالی نظام بانکی گذاشته و در سالتاثیر معنا 1737 - 1731های سال

ثباتی ثباتی مالی نظام بانکی شده است. نتایج تحلیل نشان داد نرخ تورم با تاثر زیاد بر ثبات مالی نظام بانکی باعث بیباعث بی

دارای نوسانات زیادی  1731 - 1771های در سال حجم پولرشد است؛ اما هر چند شده  1771-1731مالی  هایمالی در سال

سال آخر، شیب تند ثبات مالی در نظام  4که در نوسانات زیادی داشته است؛ طوری 1731 - 1731های نبوده است، اما در سال

 بانکی کاهش پیدا کرده است.

 

 .عواملبندی ثبات مالی، بانک مرکزی، ابزارهای نظارتی، رتبه: واژه کلید

 JEL:.G01, E58, E52 یبندطبقه
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 مقدمه

تامین و تقویت ثبات اقتصادی یکی از الزامات مهم تامین 

رشد و توسعه پایدار اقتصادی و عامل مهمی در جلوگیری از 

های بالا، نوسانات زیاد در مالی، تورمها ی گیری بحرآنشکل

نرخ ارز و بازارهای مالی است. عدم ثبات موجب تشدید عدم 

اری گذانگیزشی برای سرمایه ها شده و به عامل ضدقطعیت

چنین هم(. 2111 ،1)کلاسنس و همکاران شودتبدیل می

عدم ثبات اقتصادی مانعی برای رشد اقتصادی بوده و به 

)هرینگ و  کندگی جامعه آسیب وارد میاستانداردهای زند

شود که ثبات مالی در صورتی حاصل می(. 2117 ،2کارمسی

های اقتصادی نظام بازارها و نهادهای مالی در برابر شوك

های اصلی خود شامل مقاوم بوده و قادر باشند تا فعالیت

 هها را بها و ترتیب پرداختتبادلات مالی، مدیریت ریسک

بانک مرکزی در هر (. 1731)میرباقری،  ندخوبی انجام ده

خصوص ثبات قیمت کنترل  کشوری، نقش محوری را در

ای هعلاوه بر سیاست کند.تورم یا رشد عرضه پول ایفا می

پولی، بانک مرکزی در تضمین ثبات مالی و تامین نقدینگی 

دهنده نهایی، در هنگام بروز در کل اقتصاد به عنوان وام

 ها( مسئولیت داردت مالی )به ویژه بانکبحران برای موسسا

های پرداخت و تسویه محسوب و تنها نهاد دخیل بر نظارت

(. بر این اساس، نقش بانک مرکزی 1731شود )طیبی، می

در نظارت بر بازارهای مالی نیز پر رنگ شده است. در بسیاری 

از کشورها، بانک مرکزی مسئولیت نظارت احتیاطی خرد در 

ا بر عهده دارد و در برخی کشورها با توجه به نقش بازار پول ر

بانک مرکزی در حفظ ثبات مالی، نظارت احتیاطی خرد در 

بازارهای مالی نیز بر عهده بانک مرکزی است )نیکجو و 

 ایجاد و حفظ یک محیط باثبات اقتصاد کلان (.1734تقوی، 

مستلزم تغییرات اساسی در ساختار  در حیطه بانک مرکزی،

و برقراری اصل مهم انضباط مالی بوده و  یدولتبانکی،  مالی

های اقتصاد کلان در در این راستا مدیریت و سیاست

 عییننقش ت ثباتیبیهای چگونگی واکنش نسبت به شوك

 ،هر سیاست اقتصادی (.1737پور، )اسدی ای دارندکننده

اما سیاست ثبات مالی  ،اهداف و ابزار خاص خودش را دارد

که هیچ تعریف روشنی از ثبات مالی  چرا ،مبهم استنسبتاً 

که مورد پذیرش اکثریت  گیریو ابزار دقیق اندازه

گفت که تعاریف  توانیم وجود ندارد. اقتصاددانان باشد،

گیرد؛ از جمله ثبات مالی، اغلب عوامل بسیاری را در بر می

ها  کارکرد هموار و مؤثر نظام مالی، پایین بودن احتمال آن

دم توانایی پرداخت بدهی، عدم وجود استرس و اختلال در ع

 .دباشیمی مالی مهم در اقتصاد هاتوازننظام مالی و برقراری 

ر دتوجهی  ی قابلهاتچه بانک مرکزی تاکنون موفقی اگر

مؤسسات اعتباری داشته و ها رت بر بانکظان و گذاریمقررات

ی، لاری پوگذتظیفه سیاسوبا  وظایف مذکور ، همزمانیتاس

 ی ایران شدهلما ظامتی برای نلامشک و هاشلچا وزسبب بر

تا مسئله  تسبب شده اس ،مسائل متعددبروز این . ستا

اعتباری  و یلرت بر مؤسسات ماظاگری در مقررات نزنبا

بر این اساس، در این پژوهش  .مجدداً مورد توجه قرار گیرد

بر ثبات مالی یک کشور و خروج از  موثرعواملی  شناسایی

به علت ضرورت دوچندان مورد توجه ها ی اقتصادی بحرآن

که در غیر این صورت رکود اقتصادی  چراقرار گرفته است، 

 .خواهد تسلطبر دورنمای رشد اقتصادی جهان 

 چارچوب نظری تحقیق: 

ها و مؤسسات مالی نیز مانند هر بنگاه اقتصادی بانک

های مالی و ماهیت فعالیت .مواجه هستنددیگر با ریسک 

های سروکار داشتن آن با مفاهیمی نظیر اعتبار، نظام

 معرضگونه مؤسسات را در های مختلف، اینپرداخت و نرخ

 از سوی دیگر ؛دهدمی ویژه ریسک اعتباری قراربه  هاریسک

های فنی و های مالی، نوآوریروند پرشتاب توسعه فعالیت

 مدیریتشده اصول  باعث مالی هاینظام شدن ترپیچیده

 مالی مؤسسه هر از ناپذیریاجتناب جزء صورت به ریسک

رین تبینی احتمال عدم پرداخت، یکی از اساسیپیشدرآید. 

 ها و مؤسساتترین اصول مدیریت ریسک در بانکو ضروری

مالی است که تحت نام اصول مدیریت ریسک اعتباری در 

جارت افزایش ت .رد توجه قرار گرفته استالمللی موسطح بین

جهانی و حرکت سرمایه موجب شده که نرخ ارز به عنوان 

ها و کننده سودآوری شرکتترین عوامل تعیینیکی از مهم

شدت نوسانات نرخ  .گیرد ها مورد توجه قرارقیمت سهام آن

ثباتی و نااطمینانی در روند واقعی ارز، نشان دهنده بی

 این نوسانات سبب ایجاد بین کشورهاست. های نسبیقیمت

انی ااطمینن شود.مطمئن در اقتصاد میثبات و نافضایی بی

 گیرندگان و عاملانفضایی است که درآن، تصمیم ارزی، نیز

اقتصادی، نسبت به میزان نوسانات نرخ ارز که در آینده با آن 

 روبرو خواهند شد، نامطمئن باشند.

آهنگ شدت »به عنوان  ثباتیلازم به ذکراست بی
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ه از نقط این شاخص شود.تعریف می «تغییرات یک متغیر

ثباتی و از نظر عاملان اقتصادی نظر اقتصاد کلان، بی

(. 1737 مجرد،؛ 1737 فشاری،) شودنااطمینانی تلقی می

 های اساسینظارت بانکی موثر از جمله پیش شرطچنین هم

ر اقتصادی کشو برای حصول اطمینان از صحت عملکرد نظام

هدف اصلی نظارت بانکی، حفظ ثبات نظام مالی و  است.

افزایش اعتماد به آن از طریق کاهش ریسک برای 

ر نظارت د ،رواز این گذاران و سایر بستانکاران است.سپرده

ها و موسسات اعتباری به پی آن است تا اطمینان یابد بانک

ی هابا ریسکدر مقابله  ،ای ایمن و صحیح عمل نمودهشیوه

 فراروی خود، از سرمایه و ذخایر کافی برخوردارند.

تورم از موارد تجربی برای اقتصاد بوده که در چنین هم

های زیادی بر اقتصاد جامعه تحمیل سطوح بالا هزینه

ترین زیان اقتصادی ناشی از تورم، ترین و مهماصلی کند.می

ااطمینانی ن .های آتی استنااطمینانی از مقدار آن در دوره

تورم فضایی است که در آن تصمیم فعالان اقتصادی در 

 های مختلف با نااطمینانی تورم آتی همراه استزمینه

 .(1737و همکاران،  اولادی مرادپور)

های کلان ترین اهداف سیاستمهمدر این فرایند، 

ا، ههای پولی، ثبات قیمتطور اعم و سیاست اقتصادی به

طح مطلوب اشتغال است. از آنجایی که رشد اقتصادی و س

طور مستقیم برای  یابی به اهداف نهایی بهدست

ی میان معرفی اهداف باشد،گذاران قابل حصول نمیسیاست

 ،و ابزارهای متناسب ضرورت دارد. در مورد سیاست پولی

مساله انتخاب هدف میانی غالباً در انتخاب بین کنترل نرخ 

 هایبنابراین، بانکشود. یسود و عرضه پول خلاصه م

 را «پولی و مالی ثبات» هدف دو سنتی طوربه  مرکزی

 یک روی دو این دو هدف، دیگر، بیان به .کنندمی دنبال

 روی بر مالی سیستم ورشکستگی یا و اخلال .هستند سکه

 شکاف در آن آثار و گذاردمی اقتصاد تأثیر حقیقی بخش

 مشابه، طریق به .کندمی پیدا نمود تورم نرخ و تولید

 در تعادل پولی عدم اثر در است ممکن بخش مالی ثباتیبی

تا  2117 هایسال مالی بحران .باشد شده ایجاد اقتصاد

 یک در انبساطی حد از بیش پولی هایسیاست از 2113

 از دوران پس شود.می ناشی بلندمدت زمانی بازه

 لازم اکنون ،«تورمی گذاریهدف» و «پولی گذاریهدف»

 شود اندیشیده سیاست پولی برای جدیدی چارچوب است

، 4و شونمارکر 7)کریمرزکند  توجه بیشتر مالی ثبات به تا

 (.2113، 1؛ مشکین2113

 هرگونه با مقابله ،پولی و مالی ثبات مشترك هدف

 انواع به ممکن است که است نامتوازن اعتباری انبساط

 حباب قیمت یا و بالا تورم جمله از اقتصادی فشارهای

 مرکزی، بانکداری تاریخچه به نگاهی با .شود منجر هادارایی

نقشی  13 قرن مرکزی هایبانک که کنیممی مشاهده

اند داشته« 1مالی هایتکانه» از جلوگیری در اساسی

 مرکزی برای بانک دغدغه زمان، آن (. در1333، 7)گودهارد

 پولی ثبات ایجاد از ترمهم معناداری طور به مالی ثبات ایجاد

 دوم جهانی از جنگ پس که ایگونه به است، بوده

 در باثبات مالی بازارهای تشکیل به «وودز برتن توافقنامه»

 عمومی سطح که است؛ هرچند شده منجر بلندمدت

 قیمتی شوك )مانند بالا تورمی هایدوره ظهور با هاقیمت

 در نتیجه، در .داشتند قیمتی ( ثبات1371دهه  در نفت

 و توجهات کانون در مرکزی بانک پولی نقش معاصر، دوران

 ثبات نقش که حدی تا قرار گرفته بانک مرکزی هایاولویت

تا  2117های سال مالی بحران به منتهی دوره در مالی

 پس در دوران .است شده واقع دو چندان غفلت مورد 2113

 ثبات توسعه در نقش فعالی مرکزی هایبانک مالی بحران از

 (.1731میکر،  نمودند )شون ایفا مالی

های مرتبط به شرح ذیل بیان در اینجا برخی از نظریه

 گردد:می

 نظریه مقداری پول:

بر آن تکیه  «مقداری پول»صل مسلمی که نظریه ا

ها کند، این است که پول فقط در سطح عمومی قیمتمی

اثر دارد و در سایر متغیرهای اقتصادی مثل سطح تولیدات 

طور  بر این اساس و به .و سطح عمومی درآمدها نقشی ندارد

خلاصه، پول خنثی است و تورم، مستقیما با مقدار پول در 

ی برای های بانک مرکزلذا تلاش .گردش مرتبط است

ها تحریک اقتصاد از طریق چاپ پول فقط به افزایش قیمت

 و تورم در بلندمدت منجر خواهد شد.

 منحنی فیلیپس:

د از تواندهد بانک مرکزی میمنحنی فیلیپس نشان می

طریق پذیرش افزایش تورم، بکوشد نرخ بیکاری را کاهش 

رسد فرصتی برای بانک مرکزی وجود دارد دهد. به نظر می

با استفاده از سیاست پولی، به تنظیم دقیق اقتصاد کمک تا 
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کند. به همان اندازه که نظریه مقداری پول یک دلیل کلیدی 

نظری برای مقاومت بانک مرکزی در برابر وسوسه چاپ پول 

بیشتر است، منحنی فیلیپس هم یک دلیل کلیدی برای 

های مرکزی در استفاده از سیاست پولی برای کمک به بانک

 ظیم دقیق شرایط اقتصاد است. تن

 مساله تناقض ضمانی:

آزادی مطلق بانک مرکزی در هدایت سیاست پولی در 

ای صریح استفاده کند، مقایسه با وضعیتی که از قاعده

تواند نتیجه معکوس به بار آورد. برای یک بانک مرکزی می

اگر بخواهد سیاست پولی کارآمد و موثر برای حفظ نرخ تورم 

با ثبات داشته باشد، برخورداری از اعتبار دارای  پایین و

 اهمیت حیاتی و سرنوشت ساز است.

 فرضیه انتظارات عقلایی:

استفاده از انتظارات در نظریه اقتصادی چیز جدیدی 

های اولیه از جمله پیگو، نیست. بسیاری از اقتصاددآن

 های کسبهیکس، در تعیین چرخهکینز و جانمیناردجان

نقشی اساسی را برای انتظارات افراد قائل بودند. مفهوم کار  و

 ا بهکند که پیامدهانتظارات عقلایی بر این نکته تاکید می

ار بینی( با آنچه افراد انتظمند و قابل پیش)قاعده نظامندطور 

هایی که به کند. اقتصاددآنها را دارند، تفاوت نمیوقوع آن

ه خود را بر پایه این فرض انتظارات عقلایی باور دارند، عقید

هایی کنند که افراد به شیوهاستاندارد و رایج اقتصادی بنا می

ها را به حداکثر که سود یا مطلوبیت )لذت از زندگی( آن

ها تیجه عدم تاثیرگذاری سیاستنکنند. رسانند، رفتار میمی

های اقتصادی مربوط است که تنها به آن دسته از سیاست

بینی به جا نها از طریق ایجاد خطا در پیشاثرات خود را ت

ای دولتی از طریق اثرگذاری هگذارند. بسیاری از سیاستمی

کنند و مفهوم انتظارات عقلایی به این ها عمل میبر انگیزه

ذار گها تاثیرشود که این قبیل سیاستنتیجه منجر نمی

نیستند. در حقیقت ایده انتظارات عقلایی به میزان 

ای در این گونه شرایط و در راستای مطالعه گسترده

های پولی، مالی و نظارتی جهت بهبود عملکرد سیاست

برای اینکه سیاست  .اقتصادی مورد استفاده واقع شده است

ها موثر باشد، بانک مرکزی باید بتواند پولی در ثبات قیمت

 انتظارات تورمی عمومی را مدیریت کند. 

ری منجر به یک خط فکری عمده این چهار رویداد نظ

در میان دانشگاهیان و متخصصان بانکداری مرکزی شد، 

مبنی بر اینکه هدایت سیاست پولی باید متکی بر یک 

با هدف ایجاد محیطی با تورم پایین و باثبات « 3قاعده معتبر»

باشد. یک قاعده معتبر برای هدایت سیاست پولی کمک 

ود و بانک مرکزی از کند انتظارات عمومی مدیریت شمی

سیاست پولی برای دستیابی به ثبات پولی و نهایتاْ ثبات مالی 

  (.1737)تاماراك مئنجاك، استفاده کند 

البته بانک مرکزی قبل از اهمیت یافتن مفهوم ثبات 

، همواره نقش حافظ ثبات مالی را بر 1331مالی در دهه 

س عکعهده داشته است. این نقش از طریق نظارت بانکی من

گردیده است. با این حال پس از وقوع بحران مالی جهانی 

های مرکزی دریافتند بانک 2111تا  2117های طی سال

که برای حفظ ثبات مالی نیاز است که پیش از وقوع بحران 

های بیش از حد و مداخله نمایند و از انباشته شدن بدهی

 ها جلوگیری کنند.های قیمت داراییبروز حباب

 تحقیق: پیشینه

بررسی نقش اعتبارات  (،1737) طالب بیدختیو  رفانیع

قتصاد ا گذار پولی بر ثبات مالی دراعطایی و درجه اعتبار سیاست

ای هکارگیری دادهدر این مطالعه، با بهایران را بررسی نمودند. 

صورت میانگین وزنی نسبت  فصلی، از شاخص ترکیبی به

مطالبات غیرجاری )مجموع مطالبات سررسید گذشته، معوق و 

الوصول( به کل مطالبات، و نوسانات شاخص قیمت مشکوك

ثباتی گیری بیسهام، برای ارزیابی احتمالی بحران مالی و اندازه

دهد هر چه درجه اعتبار نتایج نشان می .استشده فاده مالی است

بانک مرکزی در میزان پایبندی به اهداف تورم هدف بالاتر باشد، 

  یابد.ثبات مالی افزایش می

 تاثیر»تحقیقی تحت عنوان  (،1732) عابدیو  نیاستوده

را انجام « های پولی و مالی درتثبیت مالی ایرانسیاست

ها های پولی و مالی و نقش آنسی سیاستبرای برراند. داده

ارج جاری وعمرانی مخ نظیر متغیرهایی از اقتصادی درثبات

دولت و درآمدهای مالیاتی و درآمدهای حاصل از فروش نفت 

وگاز به عنوان متغیرهای نشان دهنده سیاست مالی و از 

حجم نقدینگی و نرخ سپرده قانونی به عنوان متغیر نشان 

 آمده دست به است. نتایجلی استفاده شده دهنده سیاست پو

 درآمدهای دولت، ایسرمایه مخارج افزایش دهدمی نشان

لی و ام ثبات افزایش به منجر قانونی سپرده نرخ و مالیاتی

شود و از طرفی افزایش های اقتصادی میناخروج از بحر

مخارج جاری دولت، تورم، درآمدهای حاصل از صدور نفت 
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و نقدینگی منجر به کاهش ثبات مالی و تشدید بحران 

 شود. اقتصادی در کشور می

در پژوهش خود  ،(1731) تقوی، احمدیان و کیانوند

ها، کفایت های معوق برکل وامهای نسبت وامازشاخص

نسبت »سرمایه، بازده دارایی، بازده حقوق صاحبان سهام و 

ای هوان شاخصبه عن «نقدینگی دارایی نقد به کل دارایی

 .ثبات نظام بانکی استفاده کردند

(، تحقیقی تحت عنوان 1732اشتریان و همکاران )

 یالتوسعه و ثبات م یکارها و ساز یاستیس لیتحل و هیتجز»

« رانیا یاسلام یجمهور یو بانک مرکز یمالز یبانک نگارا

رشد انجام دادند. این پژوهش بر این مبنا قرار دارد که 

رشد مانند از عوامل مختلف  یشور تابعک کی یاقتصاد

مقدار  ،یدولت یهانهیهز زانینرخ تورم، م ت،یجمع

 یرگذاهیمقدار سرما ،یو دولت یبخش خصوص یگذارهیسرما

 یپژوهش به بررس نی. اچنین استاین عواملیو  یخارج

 یجمهور یمرکزو بانک  یمالز یبانک مرکز یهااستیس

 و رشد یتوسعه و ثبات مال جادیا یدر راستا رانیا یاسلام

 ،یثبات و توسعه در بخش بانک شیپردازد. افزامی یاقتصاد

آموزش  ،یآموزش عموم افراد در نحوه استفاده از خدمات مال

ق از حقو تیحما ،یمال یهاو کارمندان بنگاه رانیبه مد یکاف

کوچک و  عیاز صنا تیکنندگان، توسعه و حمامصرف

ارت و نظ ،ییشوخرد، مقابله با پول هیمتوسط، گسترش مال

عه و و توس یاسلام یتوسعه بانکدار مه،یتوسعه در صنعت ب

توسعه و  یهامؤلفه نیترپرداخت از مهم یهانظام یارتقا

 .هستند یثبات مال

 ینظام بانک یهابا استفاده از داده(، 2113) 3کیجان و ک

 یهاسال یآمارها هیکشور آلمان و بر پا یو موسسات مال

به ارائه  پنل ونیرگرس کیتکن یریبا به کارگ 2111تا  1331

ها در مطالعه مزبور، بانک .پرداختند یشاخص ثبات بانک کی

 یو تجار یاونانداز، تعپس یهاشامل بانک یو موسسات مال

 .باشندمی

 اریانحراف معدر تحقیق خود ، (2111) 11نیو لو ونیل

را با  ریمقاد نیدر کل نمونه را محاسبه و ا ییدارا یبازده

در  ییسالانه و نسبت سهام به دارا ییدارا یبازده نیانگیم

 .کردند بیطول همان مدت ترک

انحراف »، در تحقیق خود (2117) 11و همکاران سیدلِ

را در سه سال گذشته محاسبه  «ییدارا یمتحرك بازده اریمع

وره در د ییو نسبت سهام به دارا ییدارا یبازده ریو آن را با مقاد

 یبازده اریدر محاسبه انحراف معها آن. دنکنیم بیترک یجار

ه استفاد جینتا دییتا یساله برا 1 ای 4 یزمان یهااز بازه ییدارا

 .دهدیرا نشان م یمشابه جیکه نتا ندنکمی

 روش پژوهش

روش تجزیه و تحلیل در این پژوهش به صورت توصیفی 

آوری اطلاعات به صورت پیمایشی است که در آن جمع –

مصاحبه با خبرگان انجام گرفت. روایی و پایایی ابزار پژوهش 

از طریق اساتید بازاریابی و خبرگان مورد تایید قرار گرفت. 

و   EViewsافزارها با استفاده از نرمتجزیه و تحلیل داده

lisrel .روش  ها ازبندی شاخصدر رتبه انجام گرفت

ری های ستاپسیس فازی استفاده شد. در بخش تحلیل داده

یک   EViewsاستفاده شد.  EViewsافزارزمانی از نرم

های اقتصادی به ها و مدلافزار دقیق برای تحلیل نظامنرم

ترین افزار یکی از شناخته شدهرود. این نرمشمار می

بداری سنجی و مالی و حساهای اقتصادافزارهای تحلیلنرم

در این پژوهش از متغیرهای مختلفی جهت نظارت  .باشدمی

بانک مرکزی بر ثبات مالی در نظام بانکی ایران استفاده شده 

است. متغیرهای مانند نرخ تورم، نرخ رشد تولید ناخالص 

داخلی به عنوان متغیرهای کنترلی و متغیرهایی مانند 

ی، ، نقدینگهای بانککفایت سرمایه، ذخایر نقدی به دارایی

نسبت بدهی به دارایی، نسبت مطالبات غیرجاری به کل 

تسهیلات پرداختی، اعتبار داخلی پرداخت شده به بخش 

ها، تغییرات نرخ ارز واقعی به عنوان خصوصی توسط بانک

متغیرهای مستقل حجم پول به عنوان سیاست پولی 

درآمدهای مالیاتی، مخارج هزینه دولت، کسری بودجه به 

سیاست مالی در نظر گرفته شده است. در مرحله  عنوان

آوری شده از بانک مرکزی و مرکز آمار ها جمعکمی، داده

ثباتی مالی شامل )حجم عامل اصلی بی 1ایران مربوط به 

پول، مخارج دولت، کسری بودجه، نرخ تورم، رشد تولید 

به صورت جداگانه  1731تا  1771ناخالص داخلی( از سال 

مورد تجزیه و تحلیل قرار  EViewsافزار از نرمبا استفاده 

 گرفت.

های موثر بر ثبات مالی بانک تعیین عامل و زیرعامل

 مرکزی با استفاده از نظرات خبرگان

نفر به عنوان خبرگان اصلی  21در این تحقیق از تعداد 

های مصاحبه به عمل آمد. هر کدام از خبرگان، دیدگاه



 و همکاران  آلاءاصغرزاده /    00
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های موثر بر ثبات مالی یرعاملها و زمختلفی در بیان عامل

عامل اصلی  7طور کلی بر بانک مرکزی مطرح کردند. اما به 

ها اجماع نظر داشتند که در جداول های آنهمراه با زیرعامل

 اند.، به تفکیک بیان شده2و  1
 

 مالی بانک مرکزیثبات موثر بر  هایتعیین عامل و زیر عامل -1جدول 
 هازیر عامل عامل

 (LYنقدینگی )

 .تعیین و اعلام میزان نقدینگی بصورت بازه زمانی؛1

 .کنترل حجم نقدینگی؛2

 .تناسب میان نقدینگی و تورم؛7

 ها؛.سوق دادن نقدینگی در اجرای پروژه4

 ها با بانک مرکزی جهت اعلام نقدینگی موجود؛.هماهنگی بانک1

 (DAبدهی به دارایی )نسبت 

 ها؛های بانکی نسبت به بدهی.تناسب میان میزان دارایی1

 .داشتن سلامت مالی در نظام بانکی؛2

 .ثبات مالی مناسب و عملکرد بالا در نظام بانکی؛7

 .سودآوری مستمر در نظام بانکی؛4

 ها؛ریزی در جهت کاهش بدهی.برنامه1

 (NP)نسبت مطالبات غیرجاری به کل تسهیلات پرداختی 

 ها؛.تعیین برنامه مناسب در جهت هماهنگی تسهیلات و میزان پرداختی1

 های یانکی به مردم در جهت پرداخت بدون بهره تسهیلات اعطایی؛.تشویق2

.تخصصی کردن تسهیلات و واگذاری آن به اشخاص حقیقی و حقوقی مورد 7

 اعتماد بانک؛

.تناسب مبزان تسهیلات اختصاص یافته با میزان کل نقدینگی موجود 4

 بانکی؛

 ها؛.حمایت دولت در جهت حمایت تسهیلات اعطایی به سمت اجرای طرح1
 

 ثبات مالی بانک مرکزیموثر بر  هایتعیین عامل و زیر عامل -2جدول 
 هازیر عامل عامل

 اعتبارداخلی پرداخت شده به بخش

 (DCPها )توسط بانکخصوصی 

 های کوچک و بزرگ خصوصی تولید محور؛عیین میزان اعتبارات به شرکت .ت1

 های مختلف خصوصی؛های معتبر از بخشاخذ وثیقه .2

 نظارت و ارزیابی فعالیت بخش خصوصی متناسب با تسهیلات اعطایی؛ .7

 خصوصی؛های تولیدی بخش ها در اجرای طرححمایت دولت و دستگاه .4

 تعیین زمان مناسب پرداخت تسهیلات اعطایی متناسب با فعالیت بخش خصوصی؛ .1

 (RERنرخ واقعی ارز )

 ریزی در جهت کنترل نرخ ارز در بازار؛برنامه .1

 اتخاذ سیاست ارزی مناسب با شرایط اقتصادی؛ .2

 حفظ ارزش پول ملی در مقابل افزایش نرخ ارز؛ .7

 کاری مناسب در جهت اختصاص دادن نرخ ارز به واردکنندگان و صادرکنندگان؛اتخاذ ساز و  .4

 افزایش میزان حجم ارز خارجی در بازار به نرخ مصوب؛ .1

 (CRهای بانک )ذخایر نقدی به دارایی

 ها؛اتخاذ معیاری مناسب به نسبت ذخایر بانکی و دارایی .1

 تورم؛ارزیابی سالانه دارایی متناسب با نرخ  .2

 المللی؛های ملی و بینسوق دادن ذخایر نقدی به سمت طرح .7

 ریزی در جهت جذب نقدینگی جامعه در جهت کنترل تورم؛برنامه .4

 گذاری خارجی متناسب با میزان ذخایر نقدینگی؛ریزی در جهت سرمایه. برنامه1

 (ACکفایت سرمایه )

 ها؛داراییتناسب میزان سرمایه نسیت به  .1

 ها؛داشتن سرمایه کافی در جهت پوشش دادن ریسک .2

 اتخاذ معیاری جهت اعطای تسهیلاتی مناسب؛ .7
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 ی؛مستمر سلامت عملکرد و ثبات مال یابیارز .4

 تعیین میزان سودآوری مناسب؛ .1
 

استفاده از های اصلی از نظر خبرگان با انتخاب عامل

 تاپسیس فازی

بندی عملکرد و فازی، مقادیر رتبه MCDM در مسائل

شوند. یک های نسبی معمولاً با اعداد فازی مشخص میوزن

عدد فازی یک مجموعه فازی محدب است که با فاصله 

شود و هر یک دارای مقدار مشخصی از اعداد واقعی تعریف می

های از روش روش تاپسیس فازی .است 1و  1عضویت بین 

گیری چند شاخصه است که جهت معروف و پرکاربرد تصمیم

. دشوکار گرفته میه ها در محیط فازی ببندی گزینهرتبه

 های روش تاپسیس فازی به شرح زیر است: گام

گیری تریس تصمیم: ماایجاد ماتریس تصمیم نظرات افراد

 .نظرات افراد به شرح زیر باشد
 

𝐷 =̃ [
�̃�11 ⋯ �̃�1𝑛

⋮ … ⋮
�̃�𝑚1 ⋯ �̃�𝑚𝑛

] 

هر ستون نشان دهنده یک شاخص سنجش و هر سطر 

ام در  iبیانگر کمیت گزینهij. X نماینده یک گزینه است

ها بر حسب چنین زیرشاخصام است. همj زیرشاخص

ها ممکن است منفی یا مثبت باشند. اثرگذاری روی گزینه

ماتریس »تواند براساس یک طیف فازی وارد می ijX  مقادیر

م تکمیل ماتریس تصمی در این تحقیق جهتشوند.  «تصمیم

)خیلی زیاد، زیاد، متوسط، کم، خیلی  تایی1فازی از طیف 

ا توجه به اینکه برای به دست آوردن ب .شداستفاده  کم(

فرایند تحلیل سلسله »از  هاشاخصضرایب اهمیت هر یک از 

استفاده شده است، بنابراین در این  «مراتبی در محیط فازی

 هایعامل» یعنی ، با توجه به هدف مسألهشاخص 7ق تحقی

نظارت بانک مرکزی بر ثبات مالی در نظام بانکی اصلی مؤثر بر 

در نظر گرفته شده و وزندهی معیارها براساس مقایسه  «ایران

دو به دو معیارها با یکدیگر نسبت به هدف مورد نظر توسط 

ی( زروش تحلیل سلسله مراتبی )تحلیل سلسله مراتبی فا

های اصلی از در این پژوهش برای تعیین شاخص .انجام شد

استفاده شده است. تفاوت  «تاپسیس روش دلفی فازی»

این  در «روش دلفی سنتی»با  «تاپسیس روش دلفی فازی»

های ارائه شده بینی پیش ،است که در روش دلفی سنتی

گردند که توسط افراد خبره در قالب اعداد قطعی بیان می

ایج را نت های بلندمدتبینیاستفاده از اعداد قطعی برای پیش

عدد فازی مثلثی سازد. در این روش، از دنیای واقعی دور می

ه ببرگرفتن نظرات خبرگان و ایجاد روش دلفی فازی  برای در

مقادیر ماکزیمم و مینیمم نظرات خبرگان  شود.کار گرفته می

ی لثی و میانگین هندسبه عنوان دو نقطه پایانی عدد فازی مث

به عنوان درجه عضویت اعداد فازی مثلثی برای دستیابی به 

گرفته  در نظر بالااثر نااریبی آماری و پرهیز از اثر مقادیر بسیار 

ر تواند تأثیر بهتری دشوند. بنابراین روش دلفی فازی میمی

ها ایجاد کند. از مزایای دیگراین روش، ساده انتخاب شاخص

تمام نظرات خبرگان را در یک  دتوانست که میا آن بودن

مزیت اصلی روش دلفی فازی تاپسیس در  .گنجاندببررسی 

آوری تصمیم گروهی در این است که هر یک از نظرات جمع

یابی به توافق تصمیمات مورد توجه قرار گرفته و برای دست

ای از مجموعه xشوند. مجموع فازی؛ اگر گروهی یکپارچه می

در  Aنشان داده شود آنگاه مجموعه فازی  xباشد که با عناصر 

X (، است.1های مرتب شکل رابطه )مجموعه زوج 

(1)   
 

های فازی هستند که وقتی نمایش اعداد فازی، مجموعه

های عددی مورد نیاز باشد از ضمنی عدم قطعیت همراه داده

های فازی ها مجموعهشود. به بیان دیگر، آنها استفاده میآن

را  1/1یا نزدیک  7هستند که معانی عباراتی همچون تقریبا 

همچون تقریباً، هایی کنند. در واقع اعداد فازی واژهبیان می

 د. کنننزدیک به و نه کاملاً را در کنار مقادیر عددی لحاظ می

 گام اول: تعیین متغیرهای کلامی

؛ متغیرهایی هستند که به وسیله کلامیمتغیرهای 

هر کدام یک آستانه حدی  شوند.های فازی بیان میمجموعه

شوند. این آستانه حدی بصورت طیف لیکرت را شامل می

  د.باشلی کم، کم، متوسط، زیاد و خیلی زیاد( میشامل )خی
 

 متغیرهای کلامی مورد استفاده -9جدول 
 عدد فازی مثلثی متغیر کلامی

 (7/1، 1،1/1) خیلی کم
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 (1/1، 7/1، 1/1) کم

 (7/1، 1/1، 7/1) متوسط

 (3/1، 7/1، 1/1) زیاد

 (1، 3/1، 7/1) خیلی زیاد
 

ترین به منظور انتخاب کلیدی در این پژوهش نیز

کردن توافق  و برای مشخص های اصلیها و زیرعاملشاخص

های هندسی از روش دلفی فازی کلی خبرگان با میانگین

در  هباشد کاستفاده شده است. این فرایند به این صورت می

آوری شده و در برآوردهایی خبرگان جمع ابتدا نظرات

را که بیانگر عدد  Wijاند. و عدد مثلثی سازماندهی شده

گردد. ام است، ایجاد میjبرای شاخص  امiفازی خبره 

در نظر بگیریم بنابراین خواهیم  ( Mij =(uij / mij / lij)اگر

های تعیین شده تعداد شاخص  mتعداد خبرگان وn داشت 

  باشد.ن میاز سوی خبرگا

2)                                  𝐼𝑗 = min(𝐼𝑖𝑗) 

𝑚𝑗 = √ ∏ 𝑚𝑖𝑗

𝑛,𝑚

𝑖=1 ,𝑗=1

𝑛

 

𝑢𝑗 = 𝑚𝑎𝑥(𝑢𝑖𝑗) 

نظارت مؤثر بر کلیدی  هایعاملسپس برای انتخاب 

ص از شاخبانک مرکزی بر ثبات مالی در نظام بانکی ایران 

jof  شود. اگر استفاده می 7/1و حد آستانهjof   7/1کمتر از 

باشد  7/1بزرگتر از  ofjشود. اگر باشد. شاخص حذف می

شود. نتایج حاصل از این روش در جدول عاملی انتخاب می

 کنیم.زیر مشاهده می

7                                        )𝑜𝑓𝑗 =
𝑢𝑗+𝑚𝑗+𝐼𝑗

3
 

 

 اصلی و کلیدی موثر بر ثبات مالی بانک مرکزی از نظر خبرگان هایعامل انتخاب -0جدول 
ofj شماره شاخص 

 1 (LY) نقدینگی 737121/1

 2 (DA) نسبت بدهی به دارایی 737124/1

 7 (NP) نسبت مطالبات غیرجاری به کل تسهیلات پرداختی 731271/1

 4 (DCP) هااعتبارداخلی پرداخت شده به بخش خصوصی توسط بانک 777142/1

 1 (RERنرخ واقعی ارز ) 721471/1

 1 (CR) های بانکذخایر نقدی به دارایی 727112/1

 7 (AC) کفایت سرمایه 712711/1

کنیم مقدار همه (، مشاهده می4همانطور که در جدول )

ها است و به این معنی است که این عامل 7/1ها بالای عامل

های اصلی انتخاب شده و با از نظر خبرگان به عنوان عامل

به معنای  ijcij,,bij=(a ijx(اهمیت هستند. در این ماتریس 

 (i=1,2,3….16ام )iسطح اهمیت داده شده به شاخص 

 است. (j=1,2,3,…..20)ام jتوسط خبرگان 

 گام دوم: تعیین ماتریس اهمیت نظرات پاسخ دهندگان

در این مرحله ضریب اهمیت نظرات کارشناسان و مدیران 

 شود:( تعریف می1بانکی به شکل ماتریس )

(4)                            �̃� =  [�̃�1, �̃�2, … , �̃�𝑛] 

ام jبیانگر میزان اهمیت نظر مشتری  jWدر این ماتریس 

است که در این مسأله ما اهمیت نظرات کارشناسان و مدیران 

 =نماییم. به عبارتی دیگربانکی را یکسان فرض می

(1,1,1)Ɐj∈ 𝑛 �̃�𝑗 .خواهد بود 

 گام سوم: بی مقیاس کردن ماتریس تصمیم فازی

در این مرحله از تغییر مقیاس خطی برای تبدیل مقیاس 

. اگر شودمختلف به مقیاس قابل مقایسه استفاده می هایعامل

های اعداد فازی به صورت مثلثی باشند، در محاسبه درایه

 های مثبت و منفیماتریس تصمیم بی مقیاس برای شاخص

 شود:استفاده می (4)و  (7)به ترتیب از روابط 

1                                      )�̃�𝑖𝑗 =  (
𝑎𝑖𝑗

𝑐𝑗
∗ ,

𝑏𝑖𝑗

𝑐𝑗
∗ ,

𝑐𝑖𝑗

𝑐𝑗
∗ ) 

𝑐𝑗
∗ =  max 𝑐𝑖𝑗  

1                                     )�̃�𝑖𝑗 =  (
𝑎𝑗

−

𝑐𝑖𝑗
,

𝑎𝑗
−

𝑏𝑖𝑗
,

𝑎𝑗
−

𝑎𝑖𝑗
) 

  𝑎𝑗
− = min 𝑎𝑖𝑗  

به  ̃ 𝑅مقیاس شده بنابراین ماتریس تصمیم فازی بی
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  ( بدست می آید:1صورت معادله )

7 )                                      �̃� =  [�̃�𝑖𝑗]
𝑚∗𝑛

 
i=1,2,…,m      j=1,2,…,n  

 دارگام چهارم: تعیین ماتریس تصمیم فازی وزن

از ضرب کردن ضریب « دارتصمیم فازی وزن»ماتریس 

ده مقیاس شاهمیت هر کارشناس و مدیر بانکی در ماتریس بی

 آید:می( بدست 3فازی به شکل رابطه )

3)                                        �̃�𝑖𝑗 =  �̃�𝑖𝑗. �̃�𝑗 

اما از انجایی که در تحقیق، ضریب اهمیت نظرات هر یک 

 از کارشناسان و مدیران بانکی یکسان فرض شده است

= (1,1,1)Ɐj∈ 𝑛 �̃�𝑗  بنابراین ماتریس تصمیم فازی

 وزن دار به صورت زیر خواهد بود:

3)                          �̃� = [�̃�𝑖𝑗]
𝑚∗𝑛

=  [�̃�𝑖𝑗]
𝑚∗𝑛

 
i= 1,2,…,m     j=1,2,…,n  

ال گام پنجم: یافتن حل ایده ال فازی و حل ضد ایده

 فازی

ال فازی به ترتیب به ال فازی و حل ضد ایدهحل ایده

 شوند:صورت زیر تعریف می
𝐴+ =  {�̃�1

∗, �̃�2
∗, … , �̃�𝑛

∗} 

𝐴− =  {�̃�1
−, �̃�2

−, … , �̃�𝑛
−} 

ال طبق تعریف چن ال و ضد ایدهاین پژوهش ایدهدر 

 ( به صورت زیر خواهد بود:1337)

�̃�𝑗
∗ = (1,1,1) 

�̃�𝑗
− = (0,0,0) 

 الال و ضد ایدهگام ششم: محاسبه فاصله از حل ایده

ال فازی به ال و ضد ایدهفاصله هر شاخص از حل ایده

 ( قابل محاسبه است:11( و )3ترتیب از روابط )

11 )                i=1,2,…,m 𝑆𝑖
∗ =  

∑ 𝑑(�̃�𝑖𝑗,�̃�𝑗
∗)𝑛

𝑗=1

𝑛
 

11)                                     𝑆𝑖
− =

∑ 𝑑(�̃�𝑖𝑗,�̃�𝑗
−)𝑛

𝑗=1

𝑛
 
i=1,2,…,m   

فاصله بین دو عدد فازی است که  (…,…)dکه منظور از 

�̃�اگر  = (𝑎1, 𝑏1, 𝑐1)  و�̃� = (𝑎2, 𝑏2, 𝑐2)  دو عدد

 فازی مثلثی باشند فاصله دو عدد برابر است با:

12) 
𝐷(�̃�, �̃�)

=  √
1

3
[(𝑎2 − 𝑎1)2 + (𝑏2 − 𝑏1)2 + (𝑐2 − 𝑐1)2] 

 گام هفتم: محاسبه شاخص شباهت

 شود:محاسبه می (17)شاخص شباهت از رابطه 

17)                                                𝐶𝐶𝑖 =
𝑆𝑖

−

𝑆𝑖
−+𝑆𝑖

∗ 

i= 1,2,…,m  
 هابندی گزینههشتم: رتبهگام 

شاخص »ها با توجه به میزان در این مرحله عامل

 ها با شاخصطوری که عاملشوند؛ بهبندی می، رتبه«شباهت

گیرند. نتایج حاصل در شباهت بیشتر در اولویت قرار می

 ( به ترتیب آورده شده است.1جدول )

 

 ها با استفاده از تکنیک تاپسیس فازیبندی عاملرتبه -1 جدول
ic id 

* 
i 

d
 رتبه هاعامل 

 1 (CR) های بانکذخایر نقدی به دارایی 7141/1 7142/1 1373/1

 2 (AC) کفایت سرمایه 7112/1 7421/1 1372/1

 7 (NP) نسبت مطالبات غیرجاری به کل تسهیلات پرداختی 7173/1 7217/1 1721/1

 4 (LY) نقدینگی 7121/1 1341/1 1712/1

 1 (RERنرخ واقعی ارز ) 7742/1 1771/1 1177/1

 1 (DCP) هااعتبارداخلی پرداخت شده به بخش خصوصی توسط بانک 7314/1 1711/1 1124/1

 7 (DA) نسبت بدهی به دارایی 7341/1 1172/1 1142/1
 

ثبات مالی نظام بانکی با های موثر بر تعیین عامل

  های سری زمانیاستفاده از داده

در این بخش پژوهش، متغیرهایی مانند حجم پول، 

مخارج دولت، کسری بودجه، نرخ تورم و رشد تولید ناخالص 

داخلی به عنوان متغیرهای کنترلی و تاثیرگذار بر نظارت 

بانک مرکزی بر نظام بانکی مورد تحلیل قرار گرفته است. 

باشد می 1771-1731های زه زمانی مد نظر پژوهش سالبا

 EViewsافزار های مربوطه از نرمو برای تجزیه و تحلیل داده

 استفاده شده است.

بر ( GDPی )ناخالص داخل دیرشد تولتعیین تاثیر 
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 ثبات مالی نظام بانکی

ثبات مالی نظام بانکی تحت تاثیر (، 1براساس شکل )

دارای  1731الی  1771رشد تولید ناخالص داخلی از سال 

نوسانات ثابتی بوده است؛ یعنی رشد تولیدات ناخالص 

داخلی، تاثیر معناداری بر روی ثبات مالی نداشته است. در 

ثبات مالی نظام بانکی  1731تا  1731های مالی بین سال

های وده است. بنابراین در طی سالدارای نوسانات بیشتری ب

با افزایش شاخص تولیدات ناخالص داخلی  1731تا  1731

به نسبت آن، ثبات مالی نیز کاهش یافته است. این تغییرات 

های تحلیلی سری زمانی مستخرج از بانک با توجه به داده

 . مرکزی کاملا مشهود است
 

 .1934 یال 1904 یهاسالتاثیر رشد تولید ناخالص داخلی بر ثبات مالی نظام بانکی در طی  راتییتغ روند -1شکل 

 
 Eviews مآخذ محاسبات: 

 تعیین تاثیر بودجه بر ثبات مالی نظام بانکی ایران

ثبات مالی نظام بانکی تحت  (،2براساس شکل)

دارای نوسانات  1731الی  1771کسری بودجه از سال 

چنان قوی متعادلی بوده است. یعنی کسری بودجه آن

وجود نداشته است. که ثبات مالی نظام بانکی را نامتعادل 

تاثیر معناداری بر روی  1737تا  1731کند. اما از سال 

 به 31تا  37ثبات مالی نظام بانکی گذاشته است. از سال 

مالی نظام بانکی شده ای باعث بی ثباتی طور فزاینده

کنیم. میزان طور که در شکل زیر مشاهده میاست. همان

های مالی نسبت به بقیه سال 31تا  37تاثیرات از سال 

 مورد بررسی اثرات کسری بودجه بیشتر بوده است.

 

 1934 یال 1904 یهاسالکی در طی تاثیر کسری بودجه بر ثبات مالی نظام بان راتییروند تغ -2 شکل

 
 Eviews مآخذ محاسبات: 

 تعیین تاثیر نرخ تورم بر ثبات مالی نظام بانکی

 یالم یثباتیبر ب یداریمعن رینرخ تورم تاث شیافزا

( نرخ تورم تاثیر زیادی 7) براساس شکل دارد. نظام بانکی

داشته است؛ بنابراین باعث  بر ثبات مالی نظام بانکی

های مالی مورد بررسی ثباتی مالی در طی سالبی

 تورم را افزایش دلیل(، شده است. 1731-1771)

 حاصل ارزی درآمدهای رشد نامطلوب آثار شروع توانمی

عاملی  .نمود بیان اقتصاد بر نفت قیمت جهانی افزایش از

 و شد کل عرضه بر کل تقاضای گرفتن که موجب پیشی

نبود  چنینهم نقدینگی، رشد بر اثرگذاری با نتیجه در
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 داشت.  دنبال به را هاعمومی قیمت سطح ای افزایشبودجه مصارف تأمین در دولت مالی باطانض
 

 1934 یال 1904 یهاسالتاثیر نرخ تورم بر ثبات مالی نظام بانکی در طی  راتییروند تغ -9شکل 

 
 Eviews مآخذ محاسبات: 

 تاثیر مخارج دولت بر ثبات مالی نظام بانکی

های مالی مورد (، در همه سال4) براساس شکل

(، مخارج دولت باعث نوسانات 1771-1731) بررسی

زیادی در ثبات مالی نظام بانکی شده است. یکی از دلایل 

های نیمه تمام و افزایش عمده این نوع مخارج، طرح

توان به نوسانات ارزی بوده است. از دلایل مهم دیگر می

 حقوق کارمندان نیز اشاره کرد.
 

 1934 یال 1904 یهاسالتاثیر مخارج دولت بر ثبات مالی بر نظام بانکی در طی  راتییروند تغ -0شکل 

 
 Eviews مآخذ محاسبات: 

 بر ثبات مالی نظام بانکیحجم پول تعیین تاثیر 

تا  1771از سال  حجم پول(، رشد 1) براساس شکل

طور نسبی دارای نوسانات زیادی نبوده  به 1731سال 

سال آخر، شیب تند ثبات مالی  4که در طوری است؛ به

طور معناداری کاهش پیدا کرده است بانکی بهدر نظام 
 

 .1934یال 1904 یهاسالبر ثبات مالی بانک مرکزی در طی  تاثیر رشد حجم پول راتییروند تغ -5شکل 
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 Eviews مآخذ محاسبات: 

 گیری:نتیجه

( در مشخص 1بندی )جدول شماره نتایج حاصل از رتبه

های موثر بر ثبات مالی بانک مرکزی با استفاده عاملنمودن 

ی هااز تاپسیس فازی نشان داد عوامل ذخایر نقدی به دارایی

(، نسبت مطالبات غیرجاری AC(، کفایت سرمایه )CRبانک )

نرخ واقعی  (،LYنقدینگی ) (،NP)به کل تسهیلات پرداختی 

اعتبارداخلی پرداخت شده به بخش خصوصی  (،RERارز )

( DA(، نسبت بدهی به دارایی )DCPها )توسط بانک

را به خود اختصاص دادند. نتایج حاصل از  7تا  1هایرتبه

های سری زمانی عوامل تاثیرگذار بر ثبات مالی در تحلیل داده

 های اقتصاد کلان،میان شاخص در نظام بانکی نشان داد که

را زی ؛ای برخوردار استاز اهمیت ویژه «لص داخلیتولید ناخا»

ترین شاخص عنوان مهم نه تنها به «تولید ناخالص داخلی»

ها مورد ها و ارزیابیعملکرد اقتصادی در تجزیه و تحلیل

 ،گیرد، بلکه بسیاری از دیگر اقلام کلان اقتصاداستفاده قرار می

دند. گرمحصولات جنبی محاسبه و برآورد آن محسوب می

شده توسط واحدهای  کل ارزش ریالی محصولات نهایی تولید

اقتصادی مقیم کشور در دوره زمانی معین )سالانه یا فصلی( 

 نتایج حاصل از تحلیل نشان نامند.را تولید ناخالص داخلی می

داد ثبات مالی نظام بانکی تحت تاثیر رشد تولید ناخالص 

نات ثابتی بوده دارای نوسا 1731الی  1771داخلی از سال 

است؛ یعنی رشد تولیدات ناخالص داخلی تاثیر معناداری بر 

تا  1731های مالی روی ثبات مالی نداشته است. در سال

ثبات مالی نظام بانکی دارای نوسانات بیشتری بوده  1731

 نهادها از جمله دهد کههنگامی رخ می کسری بودجهاست. 

تأمین کسری  .ندندولت بیش از درآمد خود پول خرج ک

داخلی یا خارجی انجام  استقراض بودجه معمولاً از طریق

مدهای آها و درهزینهعدم کنترل و ساماندهی صحیح  .شودمی

شود. برای محاسبه دولت منجر به ایجاد کسری بودجه می

میزان کسری بودجه در اقتصاد ایران، اختلاف بین درآمدها و 

شود. درآمد حاصل از گیری میهای دولت اندازهپرداخت

ها، فروش ارز، انحصارها و مالکیت صادرات نفت و گاز، مالیات

های ت، بهره دریافتی بابت وامدولت، فروش کالاها و خدما

مدهای دولت آپرداختی دولت به خارج و غیره جزء در

. نتایج حاصل از تحلیل نشان داد ثبات مالی شودمحسوب می

 1731الی  1771نظام بانکی تحت کسری بودجه از سال 

دارای نوسانات متعادلی بوده و کسری بودجه در حدی نبوده 

را نامتعادل کند؛ اما از سال است که ثبات مالی نظام بانکی 

کسری بودجه تاثیر معناداری بر روی ثبات  1737تا  1731

کسری بودجه  31تا  37مالی نظام بانکی گذاشته است. از سال 

ثباتی مالی نظام بانکی شده است. ای باعث بیطور فزایندهبه 

 ای یپول یپول، درآمدها دیتول یسطح عموم شیتورم به افزا

 یسطح عموم رمتناسبیغ شیافزا یاً به معنعمومو  متیق

، روند این پدیده اقتصادی. شودیدر نظر گرفته م متیق

در اقتصاد است. نرخ تورم  هامتیق شیو نامنظم افزا ندهیافزا

 که معمولاً شاخص متیشاخص ق کیدر  رییبرابر است با تغ

د کاهش درصتر،در تعریفی دقیقکننده است. مصرف متیق

ورمّ شده را تنسبت به درصد پول خلق یاز پول ملّ دارپشتوانه

از مسائل مهم مطرح در اقتصاد کشورها  یکی. امروزه ندیگو

ورم ت دهیکه در حال حاضر پد نیبحث تورم است. با توجه به ا

 از یکیشده و به عنوان  لیتبد یمعضل اقتصاد کیبه 

مهم اقتصاد کلان مطرح است، همواره مورد توجه  هایشاخص

کشورها قرار گرفته تا بتوانند با  مداراناستیتصاددانان و ساق

در کشور را بهبود داده و سطح  یکاهش نرخ آن اوضاع اقتصاد

 رینرخ تورم تاث شیمردم را به رفاه برسانند. افزا یزندگ

ل از نتایج حاص دارد. نظام بانکی یمال یثباتیبر ب یداریمعن

الی اثیر زیادی بر ثبات متحلیل نشان داد که، نرخ تورم باعث ت

را در طی  ثباتی مالیداشته است. بنابراین باعث بی نظام بانکی

 (، شده است.1771-1731های مالی مورد بررسی )سال

های مالی در همه سالنتایج حاصل از تحلیل نشان داد 

(، مخارج دولت باعث نوسانات 1771-1731مورد بررسی )

اند. یکی از دلایل عمده شدهزیادی در ثبات مالی نظام بانکی 

های نیمه تمام و افزایش نوسانات ارزی این نوع مخارج، طرح

توان به حقوق کارمندان نیز بوده است. از دلایل مهم دیگر می

تحت تاثیر میزان خلق پول  اشاره کرد. افزایش حجم پول

مقدار  تغییرات .توسط بانک مرکزی و ضریب فزاینده پول است

در اقتصاد بسیار اهمیت دارد. در هر اقتصادی،  پولیو ترکیب 

حجم پولی و در کل رشد بخش واقعی وابسته به رشد 

یزان مبیش از  حجم پولولی از طرف دیگر اگر  ،است نقدینگی

 .شودها ظاهر میباشد، آثار آن به صورت رشد قیمت مصرف

« تراز مالی بانک مرکزی»باعث بر هم زدن  حجم پولرشد 

اصل دهد. نتایج حثباتی مالی را افزایش مییجه بیشده و در نت

https://fa.wikipedia.org/w/index.php?title=%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D9%82%D8%B1%D8%A7%D8%B6&action=edit&redlink=1
https://fa.wikipedia.org/w/index.php?title=%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D9%82%D8%B1%D8%A7%D8%B6&action=edit&redlink=1
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تا  1771های در سال حجم پولاز تحلیل نشان داد رشد 

طور نسبی دارای نوسانات زیادی نبوده است؛ اما در  به 1731

طور نسبی نوسانات زیادی داشته به  1731تا  1731های سال

 سال آخر، شیب تند ثبات مالی در 4که در طوریاست؛ به

 طور معناداری کاهش پیدا کرده است.نظام بانکی به

 پیشنهادها:

 هایها و شاخصهیچ استاندارد جهانی یکسانی برای روش -

 (2121و همکاران،  12شکولنیکارزیابی ثبات مالی وجود ندارد )

و این ثبات مالی و لزوم کنترل آن را وابسته به شرایط نظام 

د. از کنو سیاسی کشورها میاقتصادی و مالی و ساختار اجتماعی 

دهد که تمامی های معتبر نشان میطرف دیگر نتایج پژوهش

ابعاد ثبات مالی به طور همزمان بر رشد اقتصادی، فقر، نابرابری 

(. در نتیجه کنترل 2121، 17)راتناواتیدرآمد تأثیر معناداری دارند 

ثبات مالی کشور نه تنها از جهت اقتصادی بلکه حتی از بعد 

تماعی به ویژه رفاه اجتماعی نیز از اهمیتی حیاتی برخوردار اج

 دنش بدتر در ریشه کشور یک مالی سیاست در ناپایداری است.

ارد د المللیبین مالی آشفتگی افزایش و آن، بنیادی شرایط

(. ثبات مالی بر حسب توانایی آن در 2111، 14)اچیواریا ایکازا

جذب  ها ومدیریت ریسکتسهیل و تقویت فرآیندهای اقتصادی، 

شود. علاوه بر این، ثبات مالی به عنوان یک ها تعریف میشوك

شود: در طول زمان قابل تغییر است و پیوستار در نظر گرفته می

با ترکیبات متعددی از عناصر تشکیل دهنده مالی سازگار است. 

(. به عبارت دیگر ثبات مالی عنصری وابسته 2114، 11)اسکیناسی

 تواند تحت کنترل قرار گیرد. بر اینت زمانی است که میبه تحولا

های مالی براساس تحقیقات گذاریاساس لازم است سیاست

 آینده پژوهشی این حوزه تدوین و ارایه شود. 

 ثبات از متغیرهایی ترکیب شامل اهداف بانک مرکزی

 پولی اتثب به دستیابی که است شده ثابت. است پولی و مالی

 نزدیک. است گریزان هارژیم سراسر در همزمان رطو به مالی و

 و رونق سیستماتیک گنجاندن مستلزم هدف این به شدن

 هایچارچوب در مالی هایچرخه مدت طولانی مالی رکود

 پولی، سیاست (. برای2121، 11)کلادیو باریو است سیاست

 یتهاجم کاهش و رونق برابر در بیشتر تکیه معنای به این

 خطر در نهایت در آنچه. است رکود طول در مداوم و کمتر

 و توانایی ان در حفظ اعتماد است.  مرکزی بانک اعتبار است،

در برخی کشورها دو سیاست برای ثبات مالی به کار  -

با فروش « 17سیاست پولی فشرده»گرفته شده است: 

« 13سیاست احتیاطی کلان»های دولتی در بازار آزاد و بدهی

شود. هر دو سیاست با افزایش سرمایه مورد نیاز معرفی می

مفید هستند، اما سیاست احتیاطی کلان در تقویت ثبات مالی 

 -ینز)مارتیشود مؤثرتر است و منجر به رفاه اجتماعی بالاتر می

 27، هارمانتا22، جوهرو21)آگانگ .(2113، 21و ریپالو 13میرائال

کشور ما هم قابلیت  بر این اساس در (.2111، 24و تارسیدین

 توان مورد بررسی قرار داد. داد.ها را میاجرای این سیاست
 

درآمدهای مالیاتی تاثیر مستقیمی بر روی کاهش -

 شود ساز و کاریثباتی مالی دارد. بنابراین پیشنهاد میبی

منظم و منسجم جهت اخذ درآمدهای مالیاتی اتخاذ شود تا 

یاست مندی سیابد. لذا قاعدهثباتی مالی نظام بانکی کاهش بی

ها به منظور اصلاح ساختار روابط ترین گاممالی یکی از مهم

 دولت و بانک مرکزی است. 
 

ای بر آثار متعدد دامنه ،کشور «بازار ارز»ساختار  -

ری در گیتصمیم دارد.بانک مرکزی  «سیاست تعیین نرخ ارز»

واند تمی های اقتصادیاین حوزه بدون هماهنگی با سایر بخش

همراه داشته باشد. به این  های بسیاری برای اقتصاد بههزینه

 رایباتخاذ استراتژی روشن در تعیین ارزش پول ملی  دلیل،

ضروری است. دستیابی به هدف توسعه اقتصادی تسهیل 

رابری ب ،بایست مبنای تعیین نرخمیبراساس این استراتژی 

حاظ تحلیل تکنیکال نوسان در بازار ارز چه از ل .ریال باشد

)رفتاری( و چه از لحاظ تحلیل متغیرهای بنیادی به عنوان 

بایست براساس رو میاز این ؛شوك اقتصادی مطرح است

را  «نرخ واقعی ارز» ،های نظری و شرایط واقعی اقتصادمدل

های های رشد اقتصادی را بر مبنای نرختعیین و سیاست

دهند که اثرات ن میها نشاسازیشبیه. واقعی تنظیم کرد

توان های خارجی را مینامطلوب کلان اقتصادی و مالی شوك

 .های پولی و احتیاطی کلان کاهش دادبا ترکیبی از سیاست

تواند باعث ثبات مالی در نظام بانکی شود، ثبات ارزی می -

اری تواند به عنوان راهکبنابراین کنترل قیمت ارز در اقتصاد می

 ی نیز تلقی شود.برای ثبات اقتصاد

 حجم»ثباتی نظام بانکی یکی از عوامل موثر بر بی-

شود با هدایت است، بر این مبنا پیشنهاد می« نقدینگی

نقدینگی به سمت تولید و توسعه اقتصادی حجم نقدینگی 

 کاهش یابد.

دهی به با توجه به تاثیرات مثبت افزایش سهم وام -
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های وام ( و کاهشSMEsهای کوچک و متوسط )شرکت

( اقدامات 2114، 21غیر جاری در ثبات مالی )پانتینس

تواند مزایای جانبی کمک به ثبات مالی را در پی سیاستی می

 داشته باشد.

های ثبات مالی، ایجاد تعامل مالی و پولی یکی از شیوه -

ای است. برای مثال کشورهای در قالب اتحادیه پولی منطقه

و ایجاد تعاملات مالی  EMUپولی اروپایی با تشکیل اتحادیه 

و پولی بین کشورهای عضو، پیمانی را برای ثبات و رشد در 

اند. درباره کشور ایران نیز ورود به این اتحادیه منعقد نموده

تواند ای میهای منطقههای پولی مشابه در اتحادیهاتحادیه

 مدنظر قرار گیرد.   

پولی  ثبات سال گذشته به دلیل تمرکز بیشتر بر 41در 

بیشتر توجهات به اقتصاد کلان معطوف شده است. با توجه به 

های جدیدی در حال نمود بوده لازم است که که چالشاین

تحلیل بانک مرکزی نسبت به ثبات مالی نیز مورد اهمیت 

فراوانی قرار گیرد. از جمله اینکه قابلیت نظام فناوری اطلاعات 

ها مورد توجه قرار شار دادهآوری و انتبانک مرکزی برای جمع

تا  2117های گیرد. هر چند تجربه بحران مالی جهانی سال

این واقعیت که ثبات پولی به تنهایی کافی نیست را پر  2111

 د. افزایرنگ نموده و بدین ترتیب بر اهمیت ثبات مالی می

 

 منابع 

های ها و شیوهنظارت بر بانک (.1737) پور، نوشیناسدی

تهران: پژوهشکده پولی و بانکی بانک مرکزی جمهوری ، اجرا

 .اسلامی ایران

 یاستیس لیتحل و هیتجز(. 1732اشتریان و همکاران )

انک و ب یمالز یبانک نگارا یتوسعه و ثبات مال یکارها و ساز

 .1شماره  ی،راهبرد اقتصاد ،رانیا یاسلام یجمهور یمرکز

 .(1731کیانوند، مهران ) ؛تقوی، مهدی، احمدیان، اعظم

تحلیلی بر تأثیر حاکمیت شرکتی بر ثبات سیستم بانکی 

 ،هاکشورهای در حال توسعه با تأکید بر شاخص مالکیت بانک

 .13دانش مالی تحلیل اوراق بهادار، سال ششم، 

تاثیر  (.1732) فریبا ،عابدی؛ سلمان ،نیاستوده

فصلنامه  ،های پولی و مالی درتثبیت مالی ایرانسیاست

 .7، شماره1دوره های راهبردی وکلان، سیاست

طیبی، سیدکمیل، یزدانی، مهدی، یزدانی، نفیسه 

(. استقلال بانک مرکزی و ثبات مالی اقتصاد، بیست و 1731)

سومین همایش بانکداری اسلامی، موسسه عالی آموزش 

 بانکداری ایران.

مه فصلنا(. 1737) آزاده طالب ،بیدختی، علیرضا عرفانی

سال بیست و ششم،  -های اقتصادی ها و سیاستپژوهش

 .31شماره 

 ؛محمدرضا، زیرخیام یدیناه ؛رناصریم، ریه یباقرریم

 نییو تب یثبات مال یابیارز (.1731) امکیس ،فرد یشکوه

کشور، فصلنامه  یهابانک یعوامل مؤثر بر ثبات مال

 .11سال چهارم، شماره  ،یو اقتصاد یمال یهااستیس

و  یبانک مرکز(. 1734ی )مهد ،یتقو ؛قاسم کجو،ین

جله م ران،یدر اقتصاد ا یثبات مال یبرقرار یبرا نینو یرهاورد

 .2و 1 یهاشماره ،یاقتصاد
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Ranking the Factors Effecting the Regulatory Instruments of 

the Central Bank of Iran for Financial Stability in Iran's 

Banking System 

 
Alla Asgharzadeh 1, Farhad Rahbar 2*, Mir-Hossein Mousavi 3 

 

 

Abstract 
The present research aimed at ranking the factors effecting the regulatory instruments of the 

Central bank of Iran for financial stability in banking system of Iran. The analysis method 

is descriptive-surveying. Data were gathered through interviewing with the experts. 

Reliability and validity of the research instrument confirmed by marketing experts. Data 

were analyzed using EViews and Lisrel software. To rank the indices phase Topsis method 

was used. In ranking factors effecting financial stability of the Central Bank of Iran using 

phase TAPSIS, cash reserves factors to bank assets (CR), capital adequacy (AC), 

nonperforming loan (NPL), liquidity (LY), real exchange rate (PER), domestic credit paid 

to the private sector by banks (DCP), debt to asset ratio (DA) were ranked 1 to 7 

respectively. The results showed that the financial stability of the banking system has had 

some stable fluctuations under the effects of GDP since 1991 to 2001, i.e, GDP growth 

haven’t had a significant effect on financial stability. The financial stability of banking 

system has been through more fluctuations between 1991 to 2002. Also, financial stability 

of the Central Bank had undergone through balanced fluctuations under budget deficit in 

1992-2002, but the budget deficit has had a significant effect on financial stability of 

banking system since 2002 to 2014. And, it caused increasing financial instability of 

banking system since 2014 to 2017. The analysis results showed that inflation rate has had 

a serious effect on financial stability of banking system, causing financial instability through 

under study years 1991-2017. And, although money volume growth hasn’t had high 

fluctuations 1991-2006, but through 2006 to 2017 it has had high fluctuations as such that 

during the last 4 years the sharp gradient of financial stability of banking system has 

decreased. 
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