
 

941 

 نشریـه علمـی
 دانش مالی تحليل اوراق بهادار

 و هشتم چهلشماره سال سيزدهم،  

 9911زمستان 

 

 

نقش بحران بانکی در اثرگذاری تنوع درآمدی بر سودآوری 

بانکداری در ایران صنعت
 

 
 

 1نساء کمالیان 

 2فرشید پورشهابی   

 3عظیم نظری   

 

 

  چكیده

های کلان اقتصادی از جمله در صنعت های فراوانی در حوزهاقتصاد ایران طی سه دهه اخیر با فراز و نشیب   

بانکداری روبه رو بوده است. ارزیابی شرایط حاکم بر صنعت بانکداری ایران گویای آن است که اقتصاد ایران بحران 

های مالی بانک مرکزی عملاً به بروز ها و حمایتودن بانکبانکی را تجربه کرده است، اگر چه به علت دولتی ب

بحران آشکار منجر نشده است. هدف اصلی مطالعه حاضر بررسی نقش بحران بانکی در اثرگذاری تنوع درآمدی بر 

بانک  8بدین منظور  .باشد ( میEGLSبانکداری ایران با استفاده از روش اقتصاد سنجی پانل ) سودآوری صنعت

مورد ارزیابی  4981ـ4931های شده در بورس اوراق بهادار تهران به عنوان جامعه آماری پژوهش طی سال پذیرفته

ای در زمانی که بحران بانکی وجود دارد، دهد، افزایش در سهم درآمدهای غیر بهرهقرار گرفته است. نتایج نشان می

در حالی است که بین نسبت تسهیلات اعطایی به اثر منفی و معناداری بر بازدهی حقوق صاحبان سهام دارد. این 

دارایی بانک و بازدهی حقوق صاحبان سهام در شرایط بحران بانکی، ارتباط مثبت و معناداری وجود دارد، این بدان 

های خود، گذاریها و سرمایهها بجای متنوع کردن فعالیتهای بحران بانکی، بهتر است بانکمعناست که در دوره

دهد که متغیرهای شاخص کفایت سرمایه و کارائی ای بپردازند. همچنین نتایج نشان میآمدهای بهرهبه کسب در

در شرایط بحران بانکی بر بازدهی حقوق صاحبان سهام تاثیر مثبت و معناداری دارند، اما درجه تمرکز بانکی )لرنر( 
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 درآمدی، سودآوری و بحران بانکی.تنوع  های کلیدی: واژه

 

                                         
 باشد.این مقاله مستخرج از پایان نامه کارشناسی ارشد می 

  n.kamalian.7338@gmail.com  کارشناس ارشد اقتصاد دانشگاه بجنورد، )نویسنده مسئول(  -4
  pourshahabi.f@gmail.comاستادیار گروه اقتصاد دانشگاه بجنورد،   -2

  az.nazari61@gmail.comاستادیار گروه اقتصاد دانشگاه بجنورد،   -9

 89/89/11تاریخ پذیرش:   91/81/11تاریخ دریافت: 

mailto:n.kamalian.7338@gmail.com


 ینظر ميعظو  یپورشهاب دي، فرشانينساء کمال

 وهشتم شماره چهل نشریه علمی دانش مالی تحليل اوراق بهادار /   951 

 مقدمه -1
بر اساس شواهد تاریخی، ناکارائی سیستم مالی 

تواند منجر به تصعیف اقتصاد، بویژه در کشورهای می

در حال توسعه گردد. زیرا در شرایط ناکارائی سیستم 

گذاران به جریان انتقال سرمایه از سرمایهمالی 

گردد که این کنندگان  با مشکل مواجه میاستقراض

امر در بهترین حالت منجر به تضعیف اقتصاد و در 

-های مالی و بانکی میبدترین حالت سبب وقوع بحران

 توان حالتی دانست که بانکبحران بانکی را میگردد. 

چار آسیب خواهد گری خود ددر ایفای نقش واسطه

(. در این شرایط 2008، 4)دیوس و کریمشد 

گسترش یافته و  قادر به پرداخت  ورشکستگی بانک

، 2المللی پول)صندوق بین دباشخود نمی هایبدهی

2008.) 

آن، اثرات  بانکی و تشدید قوع بحران در سیستمو

های اقتصاد دارد. امروزه در اغلب سایر بخش برمخربی 

هایی برای کنترل بر  وپایی، مکانیزمکشورهای ار

عملکرد صنعت بانکداری به وجود آمده است. بررسی 

شرایط حاکم بر صنعت بانکداری ایران و مقایسه آن با 

اند، بیانگر  وضعیت کشورهایی که بحران را تجربه کرده

آن است که اقتصاد ایران شرایط بحران بانکی را دارا 

 هایها و حمایتن بانکبوده است. اما بخاطر دولتی بود

بانک مرکزی عملاً به بروز بحران آشکار در اقتصاد  مالی

 منجر نشده است.

از طرفی کیفیت و روند تحصیل درآمد در یک نهاد 

ها مالی )بانک( ارتباط مستقیم با نحوه مدیریت دارایی

ها در آن نهاد دارد. بدون شک کسب درآمد و بدهی

ریزی و عف در برنامهبدون سودآوری، نشانگر وجود ض

لذا کسب درآمد بایستی همراه با  عملکرد است،

ها و تقویت تا بتواند سبب رشد دارایی ،سودآوری باشد

(. 4985 )پورکاظمی، گرددارزش حقوق صاحبان سهام 

توان در دو دسته را میساختار درآمدی بانک بنابراین 

. 2ای( . درآمدهای مشاع )بهره4کلی قرار داد: 

ای(. درآمدهای مشاع  بهره مشاع )غیر درآمدهای غیر

بخشی از درآمدهای بانک است که به واسطه مشارکت 

دار های مدتآید. مثل دریافت سپردهبا افراد بدست می

وکارهای ها در کسبگذاری سپرده از مشتریان، سرمایه

دار به مشتریان و غیره. مختلف و ارائه تسهیلات مدت

اع دسته دیگری از درآمدهای بانک مش درآمدهای غیر

است که به واسطه دریافت کارمزد خدمات ارائه شده و 

شود. گذاری حاصل می های مالی و سرمایهمشاوره

خدمات اعتبار اسنادی،  توان بهمی ازجمله این درآمدها

خدمات ضمانت نامه بانکی، خدمات بانکداری 

 اشاره الکترونیک، خدمات ارزی و صدور انواع چک

 نمود.

یا بعبارت بهتر کسب  گرایی بانکی در واقع تنوع

استراتژی است که در چند ای؛ درآمدهای غیر بهره

اتخاذ شده است.  هابانک  گذشته توسط برخی از دهه

گاهی  امااست.  بودهموارد موفق اغلب این استراتژی در 

به طور کلی  را افزایش داده است. کیهم ریسک بان

نتایج اکثر مطالعات خارجی صورت گرفته قبل از وقوع 

بحران مالی جهانی در خصوص حمایت از استراتژی 

 9تنوع درآمدی بود. به عنوان مثال بائله و همکاران

 5(، برگر و همکاران2042) 1(، تورکمن ییگیت2002)

 2(، الساس و همکاران4338) 6(، پاندیا و راو2040)

کنند که (؛ استدلال می2001) 8یروح( و است2003)

توانند از استراتژی تنوع درآمدی جهت ها میبانک

بهبود عملکرد و کاهش ریسک استفاده نمایند. اگرچه 

های حمایت از استراتژی تنوع درآمدی اغلب استدلال

تا قبل از بحران مالی جهانی حاکم بود، اما در اثر 

نیاز به ارزیابی پیامدهای بحران بانکی، این استراتژی 

مجدد داشت. با این وجود تنها تعداد محدودی از 

مطالعات در سطح خارج به طور جدی تاثیر بحران 

اند. مورد بررسی قرار داده سازی بانکمالی را بر تنوع

ای به بررسی نقش در سطح داخل نیز تاکنون مطالعه

بحران بانکی در اثرگذاری استراتژی تنوع درآمدی بر 

با توجه به ها نپرداخته است. بنابراین بانک عملکرد

های اخیر صنعت بانکداری در اقتصاد ایران، بحران

، ضرورت پرداختن به مسأله سودآوری در این صنعت

تحقیق  در این راستاشود.  تر میپررنگ روز به روز

 تنوعنقش بحران بانکی در اثرگذاری "حاضر با عنوان 

در پی  "ایران اریدرآمدی بر سودآوری صنعت بانکد



 رانیدر ا بانکداریصنعت  یبر سودآور یتنوع درآمد یدر اثرگذار ینقش بحران بانک 
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درآمدی و  تنوعبین  پاسخ به این سوال است که

 طی بحران بانکی بانک بازدهی حقوق صاحبان سهام

؟ برای این وجود دارد چه ارتباطی، در اقتصاد ایران

منظور، بعد از مقدمه؛ نوآوری تحقیق، پیشینه پژوهش، 

گردد. در ادامه مبانی نظری و ساختار الگو ارائه می

 گردد. گیری ارائه میهای تجربی و در پایان نتیجه یافته

 

 نوآوری تحقیق -2

ها و رکود اقتصادی طبق نظریه سیکل بحران

تجاری هرازگاهی به تمامی یا بخشی از کشورها سرایت 

های کنند و خروج از بحران، همواره یکی از دغدغه می

گذاران بوده است. از بزرگ اقتصاددانان و سیاست

اقتصاد ایران با توجه به خصوصی شدن طرفی در 

های بانکی در ها و گسترده شدن حوزه فعالیتبانک

حال حاضر و آینده امکان بروز بحران بانکی رو به 

کند که در بررسی می تحقیق حاضر باشد.افزایش می

ها هنگام بروز بحران بانکی، ساختار درآمدی بانک

در واقع ها حفظ گردد. چگونه باشد تا سودآوری آن

ها تواند موجبات کارآمدی بانکبررسی این موضوع می

 تحقیق. نمایدبانکی فراهم  را در هنگام بروز بحران

 حاضر از آن جهت که در خصوص بررسی نقش بحران

درآمدی بر سودآوری صنعت  تنوعبانکی در اثرگذاری 

بانکی در اقتصاد ایران، تحقیقی صورت نگرفته است، 

 بدیع است.

 

 یشینه پژوهشپ -3

 های خارجیپژوهش -3-1
 ( در نمونه منتخبی از2041) 3نگوین و همکاران

 4338-2000آسیایی طی دوره  کشور 5در  بانک 452

م با بحران مالی و أکه تو 2000-2006و نیز دوره 

به بررسی قدرت بازاری و استراتژی تنوع  ،اقتصادی بود

غیرخطی پرداختند. نتایج حاکی از یک رابطه درآمدی 

ها . بعلاوه آنبانک بود دیبین قدرت بازار و تنوع درآم

 به سمت ی دارندکمترقدرت هایی که دریافتند، بانک

. در حالیکه ندامتنوع سازی درآمدی متمرکز شده

اکثراً بر درآمدهای  ،هایی که قدرت بیشتری دارندبانک

ها در مطالعه خود با اند. آنای متمرکز شده بهره

نکات  ،داده مواجه شدند. اما نتایج پژوهشمحدودیت 

 ،متوجه شدند کیمدیران بان خوبی را در برداشت:

های داخلی بایستی در کنار همکاران خارجی بانک

ای بانک قدم بردارند و بهره خود در کسب درآمد غیر

-بر منابع درآمدی خود تنوع بخشند. برای سرمایه

کنند که  ریگذاگذاران مهم است که در بانکی سرمایه

سازی درآمدی داشته باشد. استراتژی بهتری در متنوع

ریسک  ،های کسب درآمداز آنجا که هر کدام از راه

ار در ابتدا ذسیاستگ لذا ،خاص خود را در پی دارد

ها دستور ها را رفع و سپس به بانکبایستی محدودیت

سازی در محصولات را بدهد. اما خود نظارت و تنوع

ی داشته باشند. چرا که ممکن است کنترل بیشتر

 ها بیش از اندازه افزایش یابد.ریسک این بانک

کشور اروپایی  45( تحقیقی برای 2041) 40کوهلر

های در خصوص مدل 2002-2044طی دوره زمانی 

ساختار درآمدی با استفاده از دو نسبت بازدهی دارایی 

انجام داد. کوهلر به این نتیجه  Z-SCOREو شاخص 

ها از سهم درآمدهای که ساختار درآمدی بانک رسید

ای از کل درآمدهای عملیاتی و قسمتی از بهره غیر

های دریافتی تشکیل شده کارمزدها بجز کارمزد سپرده

های اروپایی است و همچنین نشان داد که اگر بانک

ای خود را افزایش دهند به بهره سهم درآمدهای غیر

هر چند  ،خواهند رسیدثبات مالی و سودآوری بالایی 

های متنوعی برای این ثبات و سودآوری توأم با ریسک

ها بر اساس ساختار درآمد باشد. البته بانک هر بانک می

ها با ای خود در تحلیلبهره و اثر سهم درآمد غیر

های متنوعی روبرو هستند که بایستی استراتژی  ریسک

 خاص خود را برای رسیدن به شرایط مطلوب دنبال

هایی که اکثراً درآمدهای کنند. در مقابل بانک

دارند دارای ریسک  )مشاع( درآمدهای تسهیلاتی

کمتر، ثبات بیشتر و درآمد کمتر خواهند بود. وی در 

ها بیش از اندازه به مطالعه خود بیان نمود که اگر بانک

ای روی آورند منجر به کاهش در  بهره درآمدهای غیر
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این نتایج در راستای  البتهشد که سودآوری خواهد 

 .باشدمینوع بانک 

-( در مقاله خود، سودآوری بانک2042) 44یچیهلو

های داخلی و خارجی را قبل و طی بحران مالی اخیر 

بانک تجاری  420نمونه شامل  در یکبررسی نمود. او 

 نشان 2000-2042فعال در بازار فرانسه در طول دوره 

 در دوران بحران مالی بویژه های خارجیدهد، بانک می

. تجزیه و تحلیل دهای داخلی هستنسودمندتر از بانک

در طول بحران مالی،  ،دهدبررسی وی نشان می

های داخلی و سودآوری عقب مانده، تأثیر منفی بر بانک

 های خارجی دارد. تاثیر مثبت بر بانک

( به بررسی اثر ساختار درآمدی 2042) 42مودس

های اروپایی طی بحران نکبر ریسک و سودآوری با

بانکی پرداخت. او برای این کار ساختار درآمدی را طی 

های پانل برآورد با استفاده از داده 2002-2042دوره 

دهد، افزایش های تحقیق وی نشان می نمود. یافته

ای اثر منفی بر سودآوری سهم درآمدهای غیر بهره

حران بانک داشته است، اگرچه این اثر مختص دوران ب

بانکی بوده است. بعلاوه وی نشان داد افزایش سهم 

شود ای منجر به افزایش ریسک میدرآمد غیر بهره

یابد. به طور البته این اثر با بحران بانکی کاهش می

کند که رسیدن به کلی نتایج تحقیق وی بیان می

قدرت بازار در شرایط بحران بانکی، معلول داشتن ثبات 

 مالی است.

های ( با استفاده از داده2043) 49مکارانکیم و ه

 2002-2042طی دوره زمانی  OECDکشور عضو  91

بر ثبات مالی را قبل و  سازی درآمدی بانک تاثیر متنوع

های حاصل از طی بحران مالی بررسی نمودند. یافته

های تابلویی نشان داد که تنوع تجزیه و تحلیل داده

دهد. این در ش میدرآمدی کمتر، ثبات بانک را افزای

ثباتی حالی است که تنوع درآمدی بیشتر، سبب بی

ها دریافتند که گردد. همچنین آنسیستم مالی می

ارتباط بین تنوع درآمدی و ثبات بانکی دارای یک بعد 

زمانی است بدان معنا که تنوع بانکی، واریانس ثبات 

بانک را قبل از بحران مالی کاهش داده است در 

افزایش واریانس آن در طول بحران بانکی  حالیکه سبب

 شده است.

 

 های داخلیپژوهش -3-2

-بررسی مطالعات انجام شده در داخل کشور نشان 

دهد که هیچ یک تاکنون به بررسی نقش بحران می

 نپرداخته بانکی در تاثیر تنوع درآمدی بر عملکرد بانک

است. این در حالی است که پژوهشگرانی همچون 

(؛ فرهنگ و همکاران 4935شاهچرا و جوزدانی )

( و 4932(؛ آقایی چادگانی و بخردی نسب )4935)

(، به بررسی استراتژی 4931ابراهیمی و همکاران )

ها )بدون لحاظ نمودن تنوع درآمدی بر عملکرد بانک

ادامه به نتایج  که در اند،شرایط بحران بانکی( پرداخته

 شود.ها اشاره میتحقیقات آن

ای مشترک ( در مقاله4931ابراهیمی و همکاران )

به بررسی تاثیر استراتژی تنوع درآمدی بر عملکرد 

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران بانک

پرداختند. نتایج تحقیق  4988-4932طی دوره زمانی 

درآمدی بر عملکرد  دهد که استراتژی تنوعنشان می

بانک تاثیر مثبت و معناداری دارد. بدان معنا که هرچه 

تنوع درآمدها بیشتر باشد، خدمات بهتری به مشتریان 

شود. علاوه بر آن نسبت هزینه به درآمد ارائه داده می

تاثیر منفی و معناداری بر عملکرد بانک دارد، زیرا بالا 

اسب بانک بودن این نسبت نشاندهنده عملکرد نامن

 باشد.می

خود به  ( در مطالعه4935فرهنگ و همکاران )

ای بر عملکرد صنعت بررسی تاثیر درآمد غیر بهره

با استفاده  4981ـ4939بانکداری ایران در دوره زمانی

اند. های تعمیم یافته سیستمی پرداختهاز روش گشتاور

دهد که افزایش سهم ها نشان مینتایج مطالعه آن

ای، موجب افزایش سودآوری و کاهش ر بهرهدرآمد غی

 شود.ریسک در نظام بانکی ایران می

های ( با استفاده از داده4935شاهچرا و جوزدانی )

بانک فعال در شبکه بانکی کشور طی دوره  25سالانه 

های تابلویی و با استفاده از داده 4958-4932زمانی 

ر پویا به بررسی تاثیر استراتژی تنوع درآمدی ب
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سودآوری و ریسک بانکی پرداختند. نتایج حاصل از 

دهد افزایش در سهم درآمدهای غیر مطالعه نشان می

ای سبب افزایش سودآوری و کاهش ریسک بانکی بهره

 شود.می

( در 4932آقایی چادگانی و بخردی نسب )

ای ای مشترک به بررسی تاثیر درآمد غیر بهرهمطالعه

بانکداری پرداختند. بر ریسک و سودآوری صنعت 

بانک پذیرفته شده در  46جامعه آماری تحقیق شامل 

-4935بورس اوراق بهادار تهران طی دوره زمانی 

های تابلویی باشد. نتایج حاصل از برآورد دادهمی 4930

ای بر ریسک و قابلیت دهد، درآمد غیر بهرهنشان می

سودآوری تاثیر معناداری دارد. همچنین توانایی 

ای بر کاهش ریسک و رگذاری درآمد غیر بهرهتاثی

های سالم مالی نسبت به افزایش سودآوری در بانک

 های در معرض ریسک بیشتر است. بانک

 

 مبانی نظری و ساختار الگو -4
بر اساس مطالعات انجام شده اگرچه وقوع بحران 

شود، اما طی ای نامتعارف محسوب میبانکی پدیده

مورد بحران  412بیش از  4320-2044دوره زمانی 

مورد آن به  25بانکی رخ داده است که از این تعداد 

شود. در اقتصاد  مربوط می 2002-2044دوره زمانی 

های کشور تحت تاثیر بانک 80ایران از اواسط دهه

مالکیت دولتی، حجم اعتبارات اعطایی خود را افزایش 

های معوق را به همراه دادند که حجم بالای بدهی

تا  4981ت و سیستم بانکی ایران تقریباً از سال داش

روبه رو بوده  بانکی به طور مداوم با بحران 4988سال 

های ها و حمایت، اما به علت دولتی بودن بانکاست

مالی بانک مرکزی عملاً به وقوع بحران آشکار منجر 

 نشده است.

 

 بحران بانكی -4-1
ادر به های کشور قکه تعداد زیادی از بانک زمانی

 گذاران اعتماد سپرده پرداخت بدهی خود نباشند،

انجام تعهداتش  خصوصبه سیستم بانکی در  نسبت

که  شود ها از سیستم می خروج یکباره سپرده سبب

شود بحران بانکی به وجود آمده  اصطلاحاً گفته می

اینگونه  توانرا می بحران بانکیتر به طور دقیقاست. 

ها در یک کشور دچار بانک: شرایطی که کردتعریف 

شوند و با مشکلات فراوانی برای  پی میدرهای پینکول

-عمل به قرارداد خود یا بازپرداخت به موقع روبرو می

های غیرقابل بازگشت شوند. همچنین درصد وام

(NPL)41 های پرداختی در این مقطع رو به از کل وام

-میها به شدت کاهش و منابع بانک گذاردافزایش می

 45. لائون و والنسیا(4982)مشایخ و همکاران، یابد 

( معتقدند هرگاه میزان نکول تسهیلات بیش از 2040)

درصد کل تسهیلات اعطایی باشد و هزینه مداخله  20

درصد  5دولت برای ترمیم زیان شبکه بانکی بیش از 

توان گفت بحران بانکی تولید ناخالص داخلی باشد، می

( نیز بیان 2003) 46ارت و راگوفرخ داده است. راینه

کنند، هرگاه هجوم یکباره برای خروج سپرده رخ می

دهد، به نحوی که وضعیت موجود منجر به تعطیلی، 

ادغام یا تملک آن بانک یا موسسه مالی توسط دیگر 

نهادهای مالی و یا دولت گردد، بحران بانکی رخ داده 

مشخصه توان برای بحران بانکی دو است. بنابراین می

بارز بیان کرد: اول، ایجاد مشکلات عمده در سیستم 

بانکی نظیر هجوم برای بیرون کشیدن پول از بانک، 

زیان شدید شبکه بانکی و درنهایت ورشکستگی بانک 

است. مشخصه دوم، مداخلات دولت در مواجه با زیان 

 باشد.شبکه بانکی می

 

 بانكی پیامدهای بحران -4-2
پیامدهای زیادی وجود دارد که در پی بحران بانکی 

 بندی نمود:توان در چهار گروه تقسیممی

الف( کاهش تولید: بحران مالی سبب سوق دادن 

گردد، اما رکودی که در اثر اقتصاد به سمت رکود می

-تر و طولانیگردد معمولاً عمیقها ایجاد میاین بحران

تر از رکود متعارف در ادوار تجاری است. رکود با 

شود و مقصود از کاهش ش تولید مشخص میکاه

تولید، تفاوت عملکرد تولید بالفعل از تولید بالقوه است. 

همزمان با رکود اکثر متغیرهای دیگر نظیر 
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گذاری، مصرف، اشتغال، صادرات و واردات نیز  سرمایه

یابند. به عنوان مثال در بازارهای نوظهور کاهش می

 40تا 2ران کاهش مصرف در رکودهای ناشی از بح

مرتبه بیشتر از رکودهای عادی است. در رکودهای 

شود اما به زیر صفر عادی نرخ رشد مصرف کم می

رسد؛ این در حالی است که در رکودهای ناشی از نمی

دهد. رکود ناشی از بحران بحران مالی این امر رخ می

باشد، بلکه گاهی اوقات مالی تنها در سطح ملی نمی

شود )لائون و دچار افت شدید می تولید جهانی نیز

 (.2040والنسیا، 

ب( هزینه مالی بحران: این هزینه مربوط به 

-ی تعهداتی است که به نهادهای مالی داده میهزینه

ها را در مواقع بحران مالی نجات دهند. به شود تا آن

طور کلی لائون و والنسیا هزینه مالی بحران را به طور 

ناخالص داخلی برآورد درصد تولید  8/6متوسط 

 نمودند.

ج( افزایش بدهی عمومی: سومین پیامد بحران 

بانکی، رشد بدهی عمومی نسبت به تولید ناخالص 

-داخلی است. د( چهارمین پیامد بحران بانکی را می

های های اعتباری از جمله رشد وامتوان افزایش هزینه

 غیر قابل بازگشت به سیستم بانکی نام برد )همان(.

 

بحران بانكی و استراتژی تنوع درآمدی  -4-3

 ها بانک
با افزایش آزادسازی مالی و نوآوری قبل از بحران 

ها در اکثر کشورها مشتاقانه تنوع مالی جهانی، بانک

گذاران در بسیاری از عملیاتی را دنبال نمودند. سیاست

کشورها دامنه تنوع درآمدی بانک را تنظیم نمودند و 

گذاری و همچنین های تجاری و سرمایهموانع بین بانک

های امنیتی و بیمه را جهت افزایش رقابت در شرکت

ها به صنعت بانکی کاهش دادند. در نتیجه تمایل بانک

ای کمتر گردید. از طرفی کسب درآمدهای بهره

تغییرات ساختاری در سیستم بانکی و گستردگی 

ها  های تأمین مالی موجب شده است تا بانک راه

های سودآوری  صورت پیوسته در جستجوی سایر راه هب

ها  در کنار ارائه تسهیلات باشند. از دیدگاه نظری، بانک

که کانال  های مقیاس وقتی توانند از صرفه می

دهند، منتفع گردند.  درآمدزایی خود را گسترش می

دهی به  توانند در کنار ارائه خدمات وام ها می بانک

گیری از  مالی دیگر و بهره مشتریان با ارائه خدمات

کاراتر شدن و سودآوری  سبب ،اطلاعات مشتریان

بیشتر بانک گردند. منطق گویای این مطلب این است 

توانند با چندگانه کردن درآمدزایی خود  ها می که بانک

ی و یا با انتقال درآمدزایی خود از خدمات تسهیلات

( بدون بهره)دارای بهره( به خدمات غیرتسهیلاتی )

کاهش ریسک کلی بانک گردند )هیدایت و  سبب

 (.2042، 42همکاران

ای ( درآمد غیر بهره2001از دیدگاه استیروح ) 

تواند نوسانات سوددهی بانک و ریسک را کاهش می

ای نسبت به دهند. از این طریق که درآمد غیر بهره

ای وابستگی بسیار کمتری به شرایط کلی درآمد بهره

-لذا اتکای بیشتر به درآمد غیر بهرهکسب و کار دارد، 

ای سود و درآمد دهنده نوسانات چرخهای کاهش 

( در مطالعه 2042) 48باشد. لی و همکارانبانکی می

آیا منافعی در  "خود به دنبال این پرسش بودند که 

ای در صنعت سازی ناشی از درآمد غیر بهرهمتنوع

های هبه طور کلی یافت "بانکداری چین، وجود دارد؟

( است. زیرا 2001های استیروح )ها متفاوت از یافتهآن

لی و همکاران گزارش دادند که کاهش در نوسانات 

دهنده کاهش نوسانات خالص درآمد عملیاتی، نشان

ای است و کوواریانس بین خالص درآمد درآمد بهره

ای نیز کاهش یافته است، که ای و درآمد غیر بهرهبهره

نشانگر این است که گسترش و  تمامی این موارد

ای در صنعت بانکداری چین، توسعه درآمد غیر بهره

آورد. اما استیروح سازی را به ارمغان میمزایای متنوع

ای و درآمد دریافت که کوواریانس خالص درآمد بهره

های نمونه، افزایش یافته ای بر اساس دادهغیر بهره

تقال از فعالیت گیرد به طور کلی اناست. وی نتیجه می

کسب و کار سنتی به سمت فعالیت در کسب و کار 

سازی را در صنعت غیرسنتی  منافعی از متنوع

کند. این در حالی بانکداری ایالات متحده ایجاد نمی
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دهد در است که نتایج مطالعه لی و همکاران نشان می

صنعت بانکداری چین، نوسانات خالص درآمد عملیاتی، 

ای، نوسانات درآمد غیر رآمد بهرهنوسانات خالص د

ها نیز کاهشی بوده است. ای و کوواریانس آنبهره

ای و درآمد غیر کاهش در کوواریانس بین درآمد بهره

دهنده این است که توسعه درآمد غیر ای نشان بهره

تواند منافع ای در صنعت بانکداری چین میبهره

 متنوعی داشته باشد. 

قوع بحران مالی جهانی اخیر، اما با گذشت زمان و و

سازی سوالاتی در خصوص اثربخشی استراتژی متنوع

درآمدی بانک )استراتژی رایج در جوامع مالی جهانی( 

و مزایا و معایب آن برای دستیابی به ثبات مالی ایجاد 

-( استدلال می2045) 43شده است. تسای و همکاران

 سازی برای حداکثرسازی کنند میزان مطلوب متنوع

سود بانکی نامتقارن است و به چرخه تجارت بستگی 

سیستماتیک به نسبت  دارد. در زمان رونق ریسک

کمتری وجود دارد لذا تاثیر افزایش ریسک 

سازی اندک است. در مقابل سیستماتیک ناشی از تنوع

در زمان رکود اقتصادی، ریسک سیستماتیک نسبتاً 

یشتر، زیادی وجود دارد که در این وضعیت تنوع ب

شود. در نتیجه منجر به کاهش سودآوری بانک می

ای ندارد. سازی درآمدی طی رکود اقتصادی فایدهتنوع

کند که تنوع درآمدهای ( استدلال می2040) 20واگنر

تواند سبب بروز بحران سیستمی گردد و بانک می

سیستم دریافت و پرداخت بانک را در معرض تهدید 

( استدلال 2049) 24ورناجدی قرار دهد. دی یونگ و ت

های کنند در طول بحران مالی، تنوع درآمدی بانکمی

ها را تشدید نموده آمریکایی، احتمال ورشکستگی آن

است، زیرا تنوع بانکی توانایی تمرکز بانک جهت کسب 

سازی دهد. بنابراین تنوعیک نوع درآمد را کاهش می

د. تواند ثبات بانکی را طی بحران مالی کاهش دهمی

دهد در مجموع نتایج مطالعات صورت گرفته نشان می

که استراتژی تنوع بانکی در طول بحران مالی و در 

شرایط غیر بحرانی اثرات نامتقارنی بر عملکرد سیستم 

 گذارد.بانکی به جا می

 

 ساختار الگو -4-4
 هبرگرفته از مطالع حاضر پژوهش رمدل مورد استفاده د

        باشد:( به صورت زیر می2042مودس )
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 ROEاست، که از نسبت دهنده سودآوری بانک نشان

سود خالص به مجموع حقوق صاحبان سهام محاسبه 

ترین ، شاخص تنوع درآمدی بانک )اصلی Strگردد. می

دهد که از نسبت درآمد غیر متغیر مستقل( را نشان می

شود. سایر  ای به کل درآمد خالص محاسبه میبهره

، اندازه Log Assetمتغیرهای مستقل نیز عبارتند از: 

-ت که از لگاریتم کل دارایی بانک محاسبه میبانک اس

      شود؛ 

      
، نسبت حقوق صاحبان سهام به دارایی  

    بانک )شاخص کفایت سرمایه(؛ 

     
، نسبت تسهیلات  

، نسبت درآمد  Efficiency اعطایی به دارایی بانک؛ 

 بانک(؛های عملیاتی )معیار کارائی بانک به هزینه

Lerner شاخص لرنر، که بیانگر درجه تمرکز بانکی ،

-است )با استفاده از تابع هزینه ترانسلوگ برآورد می

، بحران بانکی )با استفاده از شاخص تنش Crisisشود(. 

شود(. در ادامه به برآورد شاخص بازار پول برآورد می

 شود. تنش بازار پول و شاخص لرنر پرداخته می

 

 شاخص تنش بازار پولد برآور -4-5
این شاخص برگرفته از ادبیات بحران ارزی است 

مرسوم در  یه(. فرض4335، 22)ایچین گرین و همکاران

این روش این است که تقاضای کل بخش بانکی برای 

مدت به دلیل ذخایر بانک مرکزی با نرخ بهره کوتاه

هزینه فرصت بالای نگهداری ذخایر رابطه منفی دارد. 

-کاهش شدید کیفیت وام -4 :به سه دلیلهمچنین 

خروج ناگهانی سپرده توسط بخش  -2های بانکی 
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عدم امکان دریافت وام از بازار  -9عمومی غیربانکی 

بحران بانکی با افزایش تقاضای کل شبکه ، بین بانکی

، 29بانکی برای ذخایر بانک مرکزی همراه است )هو

2002 .) 

کننده هبانک مرکزی به عنوان تنها عرض لذا

تواند به افزایش تقاضای انحصاری ذخایر بانکی می

ها به دو صورت ایجاد شده برای ذخایر توسط بانک

اگر ذخایر بانکی هدف سیاست  -4 :واکنش نشان دهد

ها را ثابت نگهداشته و از پولی باشد، عرضه کل بانک

طریق افزایش در نرخ بهره کوتاه مدت واکنش نشان 

است پولی افزایش نرخ بهره اگر هدف سی -2دهد. 

بایست ذخایر کوتاه مدت باشد آنگاه بانک مرکزی می

را به سیستم بانکی از طریق عملیات بازار باز  21اضافی

ارزان قیمت تزریق نماید،  تسهیلاتیا از طریق اعطای 

بنابراین بحران بانکی به وسیله افزایش شدید نرخ بهره 

بانک مرکزی  دهیکوتاه مدت، افزایش شدید حجم وام

شود. در ها یا ترکیب این دو عامل تعیین میبه بانک

واقع، این عوامل نشاندهنده درجه بالای تنش در بازار 

باشند. لذا بر اساس مفروضات فوق شاخص می 25پول

 شود.تنش بازار پول ساخته می

( 2002این شاخص بر اساس مطالعات تجربی هو )

نسبت ذخایر  :اول ، جزءتشکیل شده استدو جزء  از

نرخ بهره  دوم: ( و جزءϒهای بانکی )بانکی به سپرده

های بانکی از ( است. کل سپردهrکوتاه مدت حقیقی )

های قرض الحسنه )جاری بعلاوه پس مجموع سپرده

گذاری )کوتاه مدت و های سرمایهانداز(، سپرده

ها به  های ارزی نزد بانکبلندمدت( و وام و سپرده

از متغیر ذخایر قرض گرفته شده به  دست آمده است.

عنوان جانشین متغیر کل ذخایر بانکی استفاده شده 

اعتبارات اعطایی مقام پولی  ،و جهت محاسبه آناست 

برای  ها به بانک مرکزی در نظر گرفته شده است.بانک

نرخ سود اسمی  ،نرخ سود حقیقی کوتاه مدت محاسبه

. شده است نهنرخ تورم سالا منهایهای یکساله سپرده

برای محاسبه شاخص تنش بازار پول در اقتصاد ایران 

 از روابط ذیل استفاده شده است.

 

(2)   =𝑅−   

(9) 𝛾 = 
  

  
 

(1) Δ𝛾 =Δ(
  

  
) 

(5) 𝑀 𝐼 = 
   

   
 
   

   
 

 

-نرخ سود سپرده Rنرخ کوتاه مدت حقیقی؛    

شاخص    𝑀 𝐼نرخ تورم؛    های بانکی یکساله؛ 

-سپرده کل  DDذخایر کل سیستم بانکی؛  RRتنش؛ 

های نسبت ذخایر به سپرده  𝛾های سیستم بانکی؛ 

 تغیرات نسبت ذخایر به سپرده های بانکی؛     بانکی؛

انحراف معیار تغییرات در نسبت ذخایر به سپرده     

انحراف معیارتغییرات نرخ کوتاه مدت     بانکی؛ 

. برای محاسبه است سود حقیقی نرخ    حقیقی؛ 

شاخص تنش بازار پول در اقتصاد ایران از اطلاعات 

فصلی متغیرهای پولی و بانکی منتشر شده توسط بانک 

-4931مرکزی جمهوری اسلامی ایران طی دوره 

لازم به ذکر است در مطالعه  استفاده شده است. 4981

حاضر از نوسانات شاخص تنش برآورد شده به عنوان 

 گردد.ان بانکی استفاده میبحر

 

 شاخص لرنر برآورد -4-6
 برای نزولی تقاضای منحنی با انحصارگر

 تقاضا  کشش دیگر عبارت به یا است روبرو محصولاتش

 در این است. نهایت بی از کمتر محصول انحصارگر برای

 با کامل ترقاب بازار در فروشنده یک که است حالی

 تقاضای کشش با دیگر یا بعبارت افقی تقاضای منحنی

 متعارف بطور .است روبرو محصولاتش برای نهایتبی

 قرار سطحی در را قیمت انحصارگر که است آن بر فرض

 این درآمد. نماید دریافت را سود بیشترین که دهدمی

 که است یاضاف مالی هزینه یک شامل انحصاری

 کنندگان مصرف به انحصاری قدرت طریق از انحصارگر

 ،هزینه نهایی باشد MCقیمت و  P اگر .کندتحمیل می

می توان شاخص قدرت انحصاری یا شاخص لرنر را 

 : نمودبصورت زیر تعریف 

(6) L= 
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که در این رابطه اگر شاخص لرنر برابر با صفر 

باشد. اگر می P=MCو  استباشد بیانگر رقابت کامل 

ها تفاوتی وجود داشته باشد، به طوریکه بین آن

P>MC  باشد، بیانگر قدرت انحصاری بنگاه است و هر

چقدر اختلاف بین قیمت و هزینه نهایی بیشتر شود، 

اگر فرض کنیم   شود.قدرت انحصاری نیز بیشتر می

ها با منحنی کامل در بازار وجود دارد و بنگاه انحصار

در این شرایط  ،تقاضا با شیب نزولی رو به رو هستند

 ارتست از:تابع سود انحصارگر عب

(2) p.q-c(q)  =𝜋  

 

تابع هزینه  c(q)قیمت بازار،  pسود بنگاه،  𝜋در اینجا 

گیری نسبت به مقدار خواهیم باشد. با مشتق کل می

 داشت:

(8)  𝜋

  
 
  

  
  

  

  
  

  ( )

  

 
  

  
    

  

  

  (
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به رابطه کشش}  فوق و با توجهبا مرتب کردن رابطه 
 

 
 .  

  
  =𝜀:خواهیم داشت} 

(3)   P= 
  

  
 

 

 

(40) P(1+
 

 
)=MC 

 

بیش چه مقدار دهد که قیمت این رابطه نشان می

کند که این بیان می همچنیناز هزینه نهایی است 

 𝜀=4اگر  .26شکاف به کشش قیمتی تقاضا بستگی دارد

ساختار بازار رقابتی است و در  ،باشد P=MCو 

 قدرت بازاری بسیار زیاد بوده ،باشد 𝜀=0صورتیکه 

توان شاخص می . در نتیجهباشد می P>MCو  است

 فوق را به صورت زیر نوشت:

 

(44)     

 
 = 
 

 
 

توان از نسبت درآمد کل را میP در رابطه فوق 

مشاع( بانک بر کل  )جمع درآمدهای مشاع و غیر

های بانک بدست آورد. برای محاسبه هزینه دارایی

شود مینهایی بایستی ابتدا تابع هزینه کل تخمین زده 

 .گرددبرآورد میو سپس هزینه نهایی 

 تابع هزینه ترانسلوگ  -4-6-1
این تابع یکی از توابعی است که برای سنجش 

قدرت بازاری در بازار بانکی کاربرد فراوانی دارد. این 

پذیر در مقایسه با سایر نوان یک فرم انعطافتابع بع

یافته، لئونتینف داگلاس تعمیم-توابع از جمله کاب

ای به گونه CESیافته، درجه دوم تعمیم یافته و تعمیم

ها و روابط متقابل سطح است که روابط متقابل نهاده

این در حالی است  ،گیردها را در نظر می تولید و نهاده

از چنین قابلیتی برخوردار ینه دیگر توابع هز که

 (.4923)خدادادکاشی،  نیستند

 شکل کلی تابع هزینه ترانسلوگ به صورت زیر است:

(42) 
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  Pها، کل دارایی TAهزینه کل،  TCکه در اینجا 

قیمت عوامل تولید )نیروی کار، سرمایه و وجوه( که 

های پرسنلی به تعداد قیمت نیروی کار از نسبت هزینه

-ها، قیمت سرمایه از نسبت جمع هزینهکارکنان بانک

های ثابت و های اداری و عمومی و استهلاک به دارایی

قرض گرفته شده از نسبت سود  در نهایت قیمت وجوه 

گذاران به مجموع الحساب پرداختی به سپردهعلی

 شود.ها محاسبه میسپرده

شده در رابطه هزینه کل در  ضرایب برآورد

شود. تابع هزینه نهایی استفاده می محاسبه هزینه
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توان از مشتق هزینه کل نسبت به تولید به نهایی را می

 شرح زیر محاسبه کرد:
 

(49) 
𝑀  

  

  
(          ∑      

 

   

) 

 

های مختلفی مانند توان به روشتابع ترانسلوگ را می

OLS ،MLE  وSUR  در مطالعه حاضرتخمین زد که 

 استفاده شده است.  SUR از روش

 به منظور محاسبه هزینه نهایی با استفاده از رابطه

ترانسلوگ ( و ضرایب بدست آمده از تخمین تابع 49)

و نتایج  شوددر جدول فوق، به صورت زیر عمل می

 ( ارائه شده است.2حاصل در جدول )

(41) 𝑀    
    
    

(            

                
                 

     ) 

 

 

 نتایج حاصل از تخمین تابع ترانسلوگ .1جدول 

 نام متغیر پارامتر ضریب سطح احتمال
500/0 2083/0    Ln TA 

518/0 2396/0    Ln Pl 
023/0 0232/4    Ln Pk 

004/0 3536/9    Ln Pb 

0660/0 0929/0-    Ln TA^2 
258/0 0528/0    Ln Pl^2 

805/0 0030/0-    Ln Pk^2 

012/0 2960/0    Ln Pb^2 

996/0 0612/0     L pl.Lpk 
009/0 9192/0     L pl.Lpb 
083/0 4053/0-     L pk.Lpb 
285/0 0223/0     L TA.Lpl 
009/0 4089/0-     L TA.Lpk 
00/0 2883/0-     L TA.Lpb 
494/0 0196/0 𝜀 Trend 

622/0 8290/2    C 

𝑅 =0/938 

 محققمنبع: محاسبات 
 

 های منتخبنتایج حاصل از هزینه نهایی برای بانک  .2جدول 

 1314 1313 1312 1311 1311 1331 1333 1331 1336 1335 1334 بانک

 006/0 006/0 005/0 002/0 003/0 044/0 042/0 049/0 003/0 005/0 005/0 اقتصادنوین

 - - 006/0 006/0 008/0 002/0 044/0 008/0 001/0 009/0 009/0 پارسیان

 003/0 003/0 002/0 040/0 002/0 040/0 041/0 042/0 005/0 002/0 028/0 پاسارگاد

 046/0 042/0 048/0 041/0 043/0 022/0 021/0 022/0 022/0 024/0 028/0 تجارت

 008/0 003/0 008/0 003/0 046/0 020/0 048/0 044/0 008/0 008/0 044/0 سینا

 024/0 029/0 048/0 040/0 024/0 022/0 090/0 098/0 052/0 015/0 019/0 صادرات

 049/0 042/0 042/0 041/0 046/0 042/0 040/0 042/0 002/0 006/0 002/0 کارآفرین

 049/0 048/0 043/0 020/0 023/0 029/0 022/0 028/0 046/0 045/0 048/0 ملت

 محقق محاسباتمنبع: 
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 برآورد شاخص لرنر -4-6-2
 (6)شاخص لرنر بدست آمده از رابطه ( 9) در جدول

 4981-4931بانک مورد مطالعه طی دوره  8برای 

 شده است. ارائه

های منتخب به ترتیب در بین بانک 9بر اساس جدول 

و بانک صادرات 81/0بانک پارسیان با مقدار میانگین 

کمترین به ترتیب بیشترین و  14/0با مقدار میانگین 

 باشند.قدرت بازاری را دارا می
 

 1334-1314های منتخب طی دوره نتایج حاصل از برآورد شاخص لرنر بانک  .3جدول 

 1314 1313 1312 1311 1311 1331 1333 1331 1336 1335 1334 بانک

 28/0 84/0 85/0 89/0 82/0 22/0 23/0 22/0 21/0 89/0 89/0 اقتصادنوین

 82/0 89/0 88/0 85/0 88/0 84/0 25/0 23/0 88/0 83/0 83/0 پارسیان

 82/0 89/0 88/0 85/0 88/0 84/0 29/0 29/0 30/0 81/0 - پاسارگاد

 64/0 64/0 58/0 62/0 58/0 13/0 16/0 14/0 52/0 19/0 23/0 تجارت

 23/0 22/0 86/0 23/0 20/0 84/0 89/0 81/0 66/0 62/0 52/0 سینا

 58/0 51/0 52/0 58/0 50/0 29/0 92/0 42/0 42/0 42/0 29/0 صادرات

 22/0 23/0 23/0 22/0 26/0 82/0 85/0 80/0 85/0 81/0 82/0 کارآفرین

 62/0 66/0 69/0 56/0 15/0 52/0 52/0 14/0 18/0 12/0 12/0 ملت

 منبع: محاسبات تحقیق

 

 نتایج تجربی تحقیق -5

 ریشه واحد نتایج آزمون -5-1
قبل از برآورد مدل، لازم است مانایی متغیرهای  

 .، مورد آزمون قرار گیردمورد استفاده در تخمین

تواند منجر به  بروز  های نامانا می استفاده از متغیر

 22چو و لین لوین، .شودمشکل رگرسیون کاذب 

 از پانل استفاده های داده در که دادند ( نشان2002)

 و قدرت دارای ها،ترکیب داده برای واحد ریشه آزمون

 واحد ریشه آزمون از استفاده به نسبت بیشتری اعتبار

لذا ضروری  جداگانه است. به صورت مقطع هر برای

های  است مانایی متغیرها با استفاده از یکی از روش

، 28آزمون لوین لین چو،  آزمون ایم، پسران و شیم

،  94، آزمون هادری90، آزمون فیشر23آزمون برتونگ

ها اصطلاحاً  مورد آزمون قرار گیرد. این آزمون

شوند و روند  های ریشه واحد پانل نامیده  می آزمون

ها به غیر از روش بررسی مانایی متغیرها در تمام آن

 آماره ترتیب که درهادری به یک صورت است. بدین 

 و شین و پسران ایم، چو، و لین لوین، های آزمون

است و با رد  عدم مانایی بر مبنی صفر فرض برتونگ

فرضیه صفر نامانایی رد می شود و مانایی متغیر تأیید 

 هادری آزمون آماره شود. این در حالی است که در می

 از تحقیق حاضر، است. در مانایی بر مبنی صفر فرضیه

 مانایی بررسی برای چو و لین واحد لوین، ریشه زمونآ

شده است و نتایج حاصل در جدول  متغیرها استفاده

 ارائه شده است. (1)
 

 . نتایج آزمون های ریشه واحد پانلی4جدول 

LLC  

 های منتخب مورد مطالعه بانک

 متغیرها
 

سطح 

 احتمال

مقدار 

 آماره

I(0) 013/0 24/4- ROE 

I(0) 00/0 20/1- STR 

I(1) 00/0 08/1- LOG Asset 

I(0) 0004/0 62/9- Leans/Asset 

I(0) 09/0 81/4- Equity/Asset 

I(1) 00/0 45/3- Efficiency 

I(0) 04/0 21/2- Lerner 

I(0) 00/0 44/2- Crisis 

 منبع: یافته های تحقیق 
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برای  لوین لین و چو نتایج آزمون ریشه واحد

آن است که که تمامی  متغیرهای تحقیق گویای

باشند، بجز متغیرهای لگاریتم متغیرها در سطح مانا می

-گیری مانا میکل دارایی و کارایی که با یکبار تفاضل

 شوند.

 

 انباشتگی )همجمعی(آزمون هم -5-2

های ریشه واحد که بیانگر با توجه به نتایج آزمون

تفاضل مرتبه اول است، ملزم  مانایی برخی متغیرها در

های پانل خواهیم بود. با به بررسی همجمعی در داده

انباشتگی پانلی، وجود روابط استفاده از آزمون هم

شود. ایده اصلی در بلندمدت اقتصادی آزمون می

انباشتگی )همجمعی( آن است که اگرچه آزمون هم

های زمانی اقتصادی نامانا هستند  بسیاری از سری

وی روند تصادفی( هستند، اما ممکن است در )حا

بلندمدت ترکیب خطی این متغیرها مانا باشند. آزمون 

کند که روابط بلندمدت آزمون و انباشتگی کمک می هم

 92(. کائو4932و همکاران، برآورد شود )بهرامی

را به عنوان آزمون  ADFواحد ( آزمون ریشه 4333)

کند. فرض می برای فرض صفر عدم همگرایی پیشنهاد

انباشتگی بین متغیرها صفر مبنی بر عدم وجود هم

شود و متغیرها براساس توسط آزمون کائو پذیرفته نمی

باشند. نتایج  انباشته می این آزمون در بلندمدت هم

حاصل از آزمون هم انباشتگی کائو در انتهای جدول 

 ( ارائه شده است.5)
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ها با  برآورد الگوی سودآوری بانک نتایج حاصل از

شاخص نرخ بازده حقوق صاحبان سهام  از استفاده

(ROE( در جدول )نشان داده شده است. برای این 5 )

الگوی مجزا برآورد شده است. به این  2منظور تعداد 

های اصلی مدل است  صورت که اولین الگو شامل متغیر

غیرهای یک از مت های بعدی به ترتیب هر و در الگو

نقش مستقل در مقدار متغیر بحران ضرب شده است تا 

ها مورد بحث و  بررسی بحران بانکی در اثرگذاری آن

 قرار گیرد.
 

-1314طی دوره حقوق صاحبان سهام ها در ایران با استفاده از شاخص بازدهی کننده سودآوری بانکعوامل تعیین. 5جدول 

1334 

ROE(7) ROE(6) ROE(5) ROE(4) ROE(3) ROE(2) ROE(1) Variable 
022/0-***  

(5925/3-)  

022/0-***  

(9394/8-)  

022/0-***  

(9928/8-)  

022/0-***  

(5416/3-)  

022/0-***  

(6549/40-)  

024/0-***  

(0839/8-)  

022/0-***  

(5835/3-)  
STR 

0469/0-***  
(1331/6-)  

0486/0-***  
(2858/5-)  

0434/0-***  
(5122/5-)  

0468/0-***  
(2942/6-)  

0221/0-***  
(0501/3-)  

0462/0-***  
(3098/1-)  

0461/0-***  
(3430/1-)  

Log Assets 

0158/0**  
(6095/2)  

0509/0**  
(2502/5)  

0523/0***  
(1881/6)  

0142/0-***  
(5962/5)  

0101/0***  
(2041/8)  

0126/0***  
(5068/2)  

0152/0***  
(3226/6)  

Loans/Assets 

5020/0-***  

(1045/8-)  

5962/0-***  

(1033/6-)  

5154/0-***  

(0390/2-)  

5424/0-***  

(6866/2-)  

5042/0-***  

(0582/44-)  

5038/0-***  

(8666/2-)  

5091/0-***  

(0420/8-)  
Equity/Assets 

0559/0***  

(6628/1)  

0659/0***  

(4192/9)  

0622/0***  

(2934/9)  

0569/0***  

(0138/1)  

0218/0***  

(3620/2)  

0582/0***  

(2886/1)  

0552/0***  

(1099/9)  
Efficiency 

0922/0***  
(6990/1)  

0254/0  
(1253/0)  

0216/0  
(1138/0)  

0293/0  
(1933/0)  

0439/0-  
(9822/0-)  

0100/0  
(6365/0)  

0262/0  
(5404/0)  

Lerner 

      
0023/0-***  

(9484/9-)  
Crisis 

     
0046/0-***  

(6218/5-)  
 Str * Crisis 

    
0006/0-***  

(2315/1-)  
  Log Assets * Crisis 
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ROE(7) ROE(6) ROE(5) ROE(4) ROE(3) ROE(2) ROE(1) Variable 

   
0424/0***  

(9920/9)  
   Loans/Assets* Crisis 

  
0223/0***  

(3333/2)  
    Equity/Asset * Crisis 

 
0039/0***  

(2359/1)  
     Efficiency * Crisis 

0429/0-***  

(6990/1-) 
      Lerner * Crisis 

8329/0  8103/0  8252/0  8820/0  3125/0  8231/0  8394/0  R2 

8889/0  8220/0  8401/0  8224/0  3945/0  8683/0  8892/0  R2 adj 

3490/33  

(0/0004) 

1942/60  

(0/004) 
4130/51  

(0/007) 

2910/83  

(0/001) 

5262/85  

(0/003) 

1445/89  

(0/005) 
5004/35  

(0/0005) 
F 

F.E F.E F.E F.E F.E F.E F.E Hasman-Test 

11/9-  61/9-  14/9-  50/9-  50/9-  19/9-  12/9-  Kao 

80/4 0 8485/4  8239/4  8923/4  3238/4  2558/4  8294/4  D-W 

 %4% و *** بیانگر معناداری در سطح 5%،**بیانگر معناداری در سطح 40*بیانگر معناداری در سطح 
 های تحقیقمنبع: یافته

 

و سطح معناداری؛ در  Fبا توجه به مقدار آماره 

تمام الگوهای برآوردی، معناداری رگرسیون مورد تایید 

گیرد. مقدار ضریب تعیین در الگوهای برآوردی قرار می

در نوسان است و این یعنی  3125/0تا  8252/0بین 

 3125/0تا  8252/0توانند بین متغیرهای مستقل می

درصد متغیر وابسته را توضیح دهند. مقدار آماره 

بوده است و  3238/4تا  800/4دوربین واتسون بین 

 دهنده این است که پسماندها با هم خودنشان

 همبستگی ندارند.

نتایج بیانگر آن است که ضرایب تمام متغیرها در  

 شرایط بحران بانکی معنادار بوده است و از علامتی

مطابق با مبانی تئوریک برخوردار است. شاخص تنوع 

( Str * Crisisدرآمدی بانک در شرایط بحران بانکی )

تاثیر منفی و معنادار بر بازدهی حقوق صاحبان سهام 

دارد. یعنی در شرایط بحران بانکی، با افزایش یک 

ای، بازدهی حقوق واحد در سهم درآمدهای غیر بهره

یابد و با نتایج حد کاهش میوا 0046/0صاحبان سهام 

( و 2042های صورت گرفته توسط مودس )پژوهش

 ( مطابقت دارد.2043کیم و همکاران )

 Logتاثیر اندازه بانک در شرایط بحران بانکی )

Assets * Crisis بر بازدهی حقوق صاحبان سهام )

 0006/0منفی و معنادار برآورد شده است و مقدار آن 

بدان معناست که به ازای یک واحد باشد و این می –

افزایش در اندازه بانک در شرایط بحران بانکی، بازدهی 

واحد کاهش  0006/0حقوق صاحبان سهام به اندازه 

تواند ناشی از مدیریت یابد و این موضوع میمی

های بانک در شرایط بحران بانکی باشد نامناسب دارایی

 باشد. می( 2042که منطبق با نتایج پژوهش مودس )

در شرایط بحران بانکی نسبت تسهیلات به دارایی 

(Loans/Assets* Crisis بر بازدهی حقوق صاحبان )

سهام تاثیر مثبت و معنادار داشته است، یعنی به ازای 

یک واحد افزایش در نسبت تسهیلات به دارایی، 

واحد 0424/0بازدهی حقوق صاحبان سهام به اندازه 

ا نتایج مطالعه دی یونگ و تورنا افزایش یافته است و ب

 ( همخوانی دارد.2049)

ضریب متغیر نسبت کفایت سرمایه در شرایط 

( بر بازدهی Equity/Asset * Crisisبحران بانکی )

حقوق صاحبان سهام تاثیر مثبت و معناداری داشته 

واحد  4است. یعنی در شرایط بحران بانکی به ازای 

بازدهی حقوق افزایش در شاخص کفایت سرمایه، 

واحد افزایش یافته  0223/0صاحبان سهام به اندازه 

( مطابقت دارد. 2042است و با نتایج مطالعه مودس )



 ینظر ميعظو  یپورشهاب دي، فرشانينساء کمال

 وهشتم شماره چهل نشریه علمی دانش مالی تحليل اوراق بهادار /   911 

به صورت نظری هر چه نسبت کفایت سرمایه بیشتر 

های موجود بالاتر  باشد، پوشش بانک در مقابل ریسک

بایست ها میرود. در شرایط بحران بانکی، بانکمی

مایه خود را افزایش دهند تا موجب نسبت کفایت سر

گردند، بعبارت بهتر هرچه بانک نسبت  کاهش ریسک

سرمایه بالاتری داشته باشد، دارای ایمنی بیشتر در 

 باشد. های موجود میهای بانکی و ریسکمقابل بحران

شاخص تمرکز بانک در شرایط بحران بانکی 

(Lerner * Crisis بر بازدهی حقوق صاحبان سهام )

تاثیر منفی و معناداری داشته است و مقدار آن 

باشد بعبارت بهتر با تمرکز بانکی، می -0429/0

یابد. سوددهی بانک در شرایط بحران بانکی کاهش می

ضریب متغیر کارایی بانک در شرایط بحران بانکی 

(Efficiency * Crisis نیز مثبت و معنادار برآورد شده )

. یعنی به ازای یک است 0039/0است و مقدار آن  

واحد افزایش در کارایی، بازدهی حقوق صاحبان سهام 

واحد افزایش  0039/0در شرایط بحران بانکی به اندازه 

دهنده عملکرد مناسب بانک در شرایط یابد که نشانمی

بحران بانکی بوده است و با نتایج مطالعه مودس 

 ( مطابقت دارد.   2042)

 

 گیری و پیشنهادات           نتیجه -6
یکی از ارکان اصلی اقتصاد است  داری،بانک صنعت

تواند به رشد و آن می که عملکرد صحیح و اصولی

-شکوفایی اقتصاد کمک کند، در غیر این صورت ضربه

های سنگینی بر پیکره اقتصاد وارد خواهد کرد. از 

به بعد، کشورهای توسعه یافته و در حال  4380دهه

اند و های بانکی شدیدی را تجربه کردهه بحرانتوسع

اران در پاسخ به بحران بانکی انواع مختلفی از ذسیاستگ

اند. بررسی شرایط حاکم بر برده کار ها را بهمداخله

صنعت بانکداری ایران و مقایسه آن با وضعیت 

اند بیانگر آن است کشورهایی که بحران را تجربه کرده

ط بحران بانکی را دارا بوده است که اقتصاد ایران شرای

بانک  مالی هایها و حمایتاما بخاطر دولتی بودن بانک

 به بروز بحران آشکار نشده است. ، عملاً منجرمرکزی

هدف اصلی پژوهش حاضر، بررسی نقش بحران بانکی 

در اثرگذاری تنوع درآمدی بر سودآوری صنعت 

ستفاده با ا4981ـ4931بانکداری ایران طی دوره زمانی  

باشد. پژوهش ( میEGLSاز روش اقتصاد سنجی )

حاضر از آن جهت دارای اهمیت است که در اقتصاد 

ایران مطالعات اندکی همچون شاهچرا و جوزدانی 

(؛ آقایی چادگانی 4935(؛ فرهنگ و همکاران )4935)

( و ابراهیمی و همکاران 4932و بخردی نسب )

دی بر عملکرد (، به بررسی استراتژی تنوع درآم4931)

اند، اما هیچ یک از مطالعات ذکرشده به پرداخته بانک

بررسی نقش بحران بانکی در اثرگذاری تنوع درآمدی 

است. به طور کلی شواهد  نپرداخته بر سودآوری بانک

پژوهش حاکی از آن است که تنوع درآمدی در شرایط 

بحران بانکی تاثیر منفی و معناداری بر بازدهی حقوق 

بان سهام دارد. این در حالی است که بین نسبت صاح

تسهیلات اعطایی به دارایی در شرایط بحران بانکی و 

بازدهی حقوق صاحبان سهام ارتباط مثبت و معناداری 

های وجود دارد، زیرا مطابق مبانی نظری در دوره

بحران بانکی، تنوع درآمدی؛ توانایی تمرکز بانک جهت 

-دهد. بنابراین تنوعمی کسب یک نوع درآمد را کاهش

تواند سودآوری بانک سازی در شرایط بحران بانکی می

ها در شرایط بحران را کاهش دهد. لذا بهتر است بانک

ها و بانکی بجای متنوع کردن فعالیت

های خود، به کسب درآمدهای تسهیلاتی  گذاری سرمایه

دهد که ای( بپردازند. همچنین نتایج نشان می)بهره

ی شاخص کفایت سرمایه و کارایی در شرایط متغیرها

بحران بانکی بر بازدهی حقوق صاحبان سهام تاثیر 

مثبت و معناداری دارند، در حالیکه متغیرهای درجه 

تمرکز بانکی )لرنر( و اندازه بانک در شرایط بحران 

بانکی تاثیر منفی و معناداری بر بازدهی حقوق 

 صاحبان سهام دارند.
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