
 

 

 

     

 نشریـه علمـی دانش مالی تحلیل اوراق بهادار

 6041پاییز   / 95/ شماره  61دوره 

 695تا  604صفحه 

 

 
 

 با تجاری یهابانک سودآوریو  مرکزی بانک مداخله شاخص غیرخطی رابطه تبیین

 کشور در شبکه بانکی ریسک اعتباریدرنظرگرفتن 
 

 1اعظم سادات اطیابی         

 2علیرضا دقیقی اصلی
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 4منیژه هادی نژاد
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  11/33/3013تاريخ پذيرش:         31/31/3013تاريخ دريافت: 

 چکیده
 سکیبا درنظرگرفتن ر یتجار یهابانک یو سودآور یشاخص مداخله بانک مرکز یرخطیرابطه غ یبررسحاضر  مقالههدف 
های سالانه دادهبر اساس  (PSTR) ایرویکرد آستانه است. برای این منظور از مدل پانل با کشور یدر شبکه بانک یاعتبار
براساس نتایج  .است شدهاستفاده 9813 یال 9831 یهاسال یشده در بورس اوراق بهادار تهران در ط رفتهیپذ هایبانک

 تسهیلات در مدل اول، دوم و سوم؛ رشداوراق بهادار  بورس در شده پذیرفته هایبانکتخمین مدل در بخش خطی برای 
به تایید غیرخطی بودن مدل توسط  با توجه بر سودآوری تاثیر معنی دار دارد. و مداخله بانک مرکزی بانک اندازه، بانکی

یز نیم دوم( نتایج برآورد قسمت غیرخطی مدل )رژباشد. (، تحلیل این بخش مدل دارای اعتبار بیشتری میLMآزمون )
ر هر د ، ریسک اعتباری و مداخله بانک مرکزیبانک اندازه، بانکی تسهیلات های؛ رشدمتغیر از وجود تاثیر معنی دار نشان

 ییازده دارانرخ ببانکی به ترتیب؛  تسهیلات بطوریکه به ازای یک درصد افزایش در رشد سه مدل بر سودآوری بانکها دارند.
کاهش  0.0.ای در مدل سوم و خالص درآمد بهره -0.8.در مدل دوم زده حقوق صاحبان سهام نرخ با ،-0.0.در مدل اول 
پیشنهاد  نیبنابرا های تجاری شده است.سودآوری بانکمداخله بانک مرکزی نیز منجر به کاهش یابد. افزایش در و افزایش می

عوامل بازدارنده و سرعت عمل در وصول مطالبات موجود های تجاری از طریق اقداماتی مانند بازنگری و اصلاح بانکشود می
 عمل کنند. ده با بانک سودده و موفق و ...، ادغام بانک زیانجهت کاهش مطالبات غیرجاری

 ی پانلامدل رویکرد آستانه ،یشبکه بانک ،یسودآور ،یمداخله بانک مرکزهای کلیدی: واژه

 ;JEL :O23  E43; G21  یبندطبقه
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مالی و تولیدی در هر کشوری  یهانظامارتباط صحیح بین 

عوامل رشد و توسعه اقتصادی محسوب  نیترمهماز 

. همراه با توسعه اقتصادی، توسعه مداوم و شودیم

صنعت اعتباردهی موجبات افزایش نقش  رشدروبه

 عنوانبهها باری را به وجود آورده است. بانکابزارهای اعت

بخش اصلی نظام مالی، نقش اصلی را در تأمین مالی 

ر . دکنندیمهای تولیدی و تجاری و مصرفی ایفا بخش

ساختار اقتصادی و مالی کشور و  بهباتوجهایران نیز 

 یهابخشایه، تأمین مالی در بازار سرم یافتگینتوسعه

 هاکبان. هستکشور  هایبانکاقتصادی بیشتر بر عهده 

مختلفی از جمله  ییهاسکیبا ردر طول حیات خود 

ریسک نقدینگی، اعتباری، تجاری، مالی، عدم توانایی در 

پرداخت، نرخ ارز، نرخ بهره و تورم روبرو هستند که در بین 

دارد، چرا که به اولین  یاژهیوآنها ریسک اعتباری جایگاه 

 یگردآور یعنی ؛یمالنقش بانک در بازارهای  نیترمهمو 

کند. کاهش حاشیه سود سپرده و اعطای وام اشاره می

ناشی از عدم کارایی در مدیریت ریسک  عمدتاً هابانک

بوده و  مداخلات ارزی بانک مرکزی خاطربه اعتباری

 هانهیهزرا متحمل فشارهایی جهت کاهش  هابانک

، هابانک(. .981)شیرین بخش و همکاران،  دینمایم

کارکردهای مهم خود از اجزای مهم نظام مالی  واسطهبه

. از جمله این کارکردها شوندیمهر کشور محسوب 

و  هاپرداخت نظامبهبه ارائه خدمات دسترسی  توانیم

، مدیریت ریسک، پردازش هاییدارانقدینگی، تبدیل 

 هرچنداشاره کرد.  رندگانیگقرضنظارت بر اطلاعات و 

عملکرد خویش به نحوی از سایر صنایع  واسطهبه هابانک

 هانکبا، اما وجود بستر قانونی و مقرراتی شوندیممتمایز 

و در نتیجه تلاش برای کسب سود  یداربنگاهبرای ورود به 

یتی مشابه سایر یک هدف اصلی، آنها را در وضع عنوانبه

در معرض انواع مختلفی از  هابانکدهد. قرار می هابنگاه

ها همچون اطلاعات نامتقارن، هجوم بانکی، انتخاب ریسک

نامساعد و مخاطرات اخلاقی قرار دارند که باعث افزایش 

شده و آنها را شکننده  هابحرانآنها در  یریپذبیآس

 در زمان یریپذبیآس. منظور از شکنندگی بانکی، سازدیم

                                                 
1. Yong Toh & Jia, 2021 
2 . Kumar et al, 2021 

به اختلال جدی در  تواندیمکه در نهایت  است هابحران

مالی، بحران  یگرواسطهعملکرد آنها مانند اختلال در 

 یهایگذارهیسرمااعتباری و یا عدم تأمین مالی برای 

 ،زادهپهلوانمصرفی منجر شود ) یهاتیفعالجدید و 

 خودیخودبه بانکی از طرفی ثبات و سودآوری (.9810

 صورت در اما شود،می محسوب اقتصادی موضوع یک

یک، مداخله سیاستی توسط بانک مرکزی، بحران  وقوع

 هایهزینه و حملات سوداگرانه به آن، فشار بازار ارز مالی،

 هایهزینه از مراتببه تواندیم آن سیاسی و اجتماعی

 .9(0.09، یانگ تو و جیا)باشد  بیشتر آن اقتصادی

ری بر سودآو اقتصادی کلان متغیرهاینحوه تأثیرگذاری 

در دو دیدگاه خلاصه کرد: دیدگاه کلاسیک و  توانیمرا 

دیدگاه معاصر. دیدگاه کلاسیک )سنتی( تمایل دارد تا به 

واحد تحلیل تمرکز کرده و حداقل توجه  عنوانبهصنعت 

اشته د یبانکنیب یهاتفاوتیا  بانکرا به موضوعات خاص 

 کنندهنییتععوامل  نیترمهمباشد. در این دیدگاه، 

در  هژیوبه، بانک، درجه تمرکز و رقابت در بانکسودآوری 

است. درجه بالاتر تمرکز به معنی  باثبات یهابانکبین 

و  ( توافق )تبانی( استترنییپاسهولت بیشتر )و هزینه 

 یمعاصر، تمام دگاهید .سودآورتر خواهد بود بانک، رونیازا

 ییداند و کارایم یرقابت یرا تا حدود هابانک

 زیناچ ای تیاهمیبرا  اسیاز مق یناش یهاییجوصرفه

 یدی. موضوع کل(0.09، 0)کومار و همکاران شماردیم

 ییدر کارا یهاتفاوت ژهیوبه، بانک یهاتفاوتتوجه به 

سهم  نیکاراتر، سودآورتر بوده و همچن یهابانکاست. 

در مطالعه حاضر  .آورندیمدست  بهاز بازار را  یتربزرگ

 ، به بررسیردیپذیمتجاری صورت  یهابانککه برای 

 سکیر درنظرگرفتنبا  یشاخص مداخله بانک مرکز ریتأث

 مدل بر اساس) یتجار یهابانک یبر سودآور یاعتبار

ای که تا کنون مطالعه شودیمپرداخته  (دورنبوش پرتاب

در داخل کشور بدین شکل به بررسی موضوع حاضر 

که  استحاضر این  مطالعهاصلی  سؤال ؛ لذانپرداخته است

 کسیر درنظرگرفتنبا  یشاخص مداخله بانک مرکزآیا 

در بورس اوراق  یتجار یهابانک یبر سودآور یاعتبار



 

 

 

 
ر د ریسک اعتباریدرنظرگرفتن  تجاری با یهابانک و سودآوری مرکزی بانک مداخله شاخص رابطه غیرخطی تبیین  تحلیل

 و همکاران اعظم سادات اطیابی /کشور شبکه بانکی

 

رد رویکی ریکارگبهبا که  هستند اثرگذارتهران بهادار 

( به بررسی موضوع PSTRانتقال ملایم پانل ) ایآستانه

در ادامه ساختار مقاله همچنین شود. حاضر پرداخته می

مبانی  دوم بخش شده است که دریمتنظ صورت ینابه 

نتایج مطالعات تجربی های مطرح و نظری شامل تئوری

 بخش است. در شدهارائهدر ارتباط با موضوع  گرفتهصورت

 مورداستفادههای مدل، روش تحقیق و آزمون سوم

آورد ها و برشده است. بخش چهارم نیز به نتایج آزمونیانب

یافته است. در بخش پنجم خلاصه و اختصاصمدل 

 گردد.گیری ارائه مییجهنت

 موضوع ادبیات. 2

که در بخش اول مبانی  استاین قسمت شامل دو بخش 

ه و مرور شد یعتبارا سکیربا  این مبانینظری و انطباق 

 در بخش دوم نیز تعدادی از مطالعات خارجی و داخلی

 .گرددمورد بررسی واقع می

 بر مرکزی بانک مداخله بررسی شاخص -2-1

 دورنبوش: 1مدل پرتاب سودآوری با استفاده از

 ;Kenneth Rogoff) مدل پرتاب نرخ ارز را کنث روگف

-به عنوان یکی از مهمترین مقالاتی توصیف می (2002

الملل از جنگ جهانی دوم کند که در زمینه اقتصاد بین

ای که روگف در توصیف آن نوشته شده است، مقاله

باشد. در الملل جدید میتولد اقتصاد کلان بین ،گویدمی

مدل دورنبوش برخی فروض وجود دارد که مهمترین آنها 

 عبارتند از:

ها و نرخ ارز به کندی کالا در مقایسه با بازار داراییبازار  -9

 شود، یعنی قیمت کالاها چسبنده هستند. تعدیل می

 نوسانات نرخ ارز با انتظارات عقلایی سازگار است.  -0

با تحرک ناقص سرمایه، نرخ بهره داخلی برای یک  -8

اقتصاد باز کوچک بایستی برابر با نرخ بهره جهانی )که به 

ی نرخ انتظاری شود( به علاوهتعیین می زاصورت برون

کاهش پول ملی باشد، یعنی تغییرات نرخ ارز انتظاری 

های داخلی و خارجی توسط تفاوت نرخ بهره بین دارایی

 شود. جبران می

                                                 
1. Overshooting  

تقاضای پول حقیقی بستگی به نرخ بهره داخلی دارد  -4

شود که تعادل در بازار پول داخلی )که در جایی تعیین می

 شود( و درآمد ملی حقیقی که ثابت است.میبرقرار 

-ر کوتاهد :اثر انبساط پولی بر نرخ ارز ،باتوجه به این فروض

های ثابت و سطح معین درآمد ملی مدت با توجه به قیمت

حقیقی، افزایش در عرضه پول )حقیقی( منجر به کاهش 

ی آن تعادل در بازار شود که به واسطهنرخ بهره داخلی می

. کاهش در نرخ بهره داخلی بدان شودحفظ می پول داخلی

معنا است که با توجه به اینکه نرخ بهره خارجی به طور 

زا ثابت است )به خاطر فرض کوچک بودن کشور(، برون

رود که پول ملی دچار افزایش ارزش شود. هر انتظار می

مدت نیازمند افزایش انتظاری در پول چند تعادل کوتاه

ل بلندمدت نیازمند کاهش نرخ ارز ملی است، ولی تعاد

باشد. به عبارت دیگر، از آنجا که تعادل بلندمدت می

نیازمند کاهش ارزش پول ملی )در مقایسه با سطح اولیه( 

-یابد )یعنی در کوتاهباشد، نرخ ارز به شدت کاهش میمی

توان انتظار داشت شود(، به طوری که میمدت پرتاب می

گردد. سطح تعادل بلندمدت بر میکه با افزایش ارزش، به 

مدت، کاملاً سازگار با انتظارات این پرتاب نرخ ارز در کوتاه

کند که عقلایی است، زیرا نرخ ارز مسیری را دنبال می

رود. چند نکته ارزشمند در این تحلیل وجود انتظار آن می

دارد. اولاً منشأ پرتاب نرخ ارز در مدل دورنبوش در قیمت 

مدت نسبتاً ثابت است. به عبارت که در کوتاهکالاها است 

دیگر، فرض اساسی در این مدل آن است که در بازار 

تر از بازار کالاها است. ها و نرخ ارز، تعدیل سریعدارایی

شود و به سطح ثانیاً نرخی که با آن نرخ ارز تعدیل می

گرد بستگی به سرعتی دارد تعادل بلندمدت خود بر می

قیمت در واکنش به حجم پول تعدیل که با آن سطح 

شود. سرانجام، در بلندمدت انبساط پولی منجر به می

ها و کاهش متناسب در نرخ ارز افزایش متناسب در قیمت

 . (0.93، 0)آپرجیس و الفتریو شودمی

در مدل جهش پولی نرخ ارز با قیمت های چسپنده  

 فبرخلاف مدل رهیافت پولی بلندمدت با قیمت های انعطا

مدت رقراری تساوی قدرت خرید در کوتاهپذیر اولا: شرط ب

 :وجود ندارد و قیمت ها چسپنده هستند، بنابراین

2 . Apergis and Eleftheriou 
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 𝑒𝑡 ≠ 𝑃𝑡−𝑃𝑡
𝑓        (0-

9)                                                                                                               

مدت به واسطه چسپندگی قیمت و عدم ثانیاً: در کوتاه 

وقوع برابری قدرت خرید مطلق، نرخ ارز انتظاری براساس 

شکاف نرخ ارز جاری با مقدار تعادلی بلندمدت آن و تفاضل 

 θ تورم انتظاری در بلندمدت شکل می گیرد. در اینجا

 :ضریب سرعت تعدیل است
∆𝑒𝑡+1

𝑒 = −θ(𝑒 − 𝑒)̅𝑡 + (∆ ∏  
e

−= −θ(𝑒 − 𝑒)̅𝑡 +

(∆ ∏  
e

−∆ ∏  
𝑒𝑓

)𝑡

𝑒𝑓
)𝑡  (0-0  )  

اگر به جای نرخ ارز انتظاری، شرط برابری آربیتراژ بهره 

 :بدون پوشش جای گذاری شود

(𝑖 − 𝑖𝑓)
𝑡

= −θ(𝑒 − 𝑒)̅𝑡 + (∆ ∏  
e

−∆ ∏  
𝑒𝑓

)𝑡   (0-

8)                                                       

به این نتیجه خواهیم رسید که تفاضل نرخ ارز تعادلی در 

 :نرخ نقد برابر با اختالف نرخ بهره واقعی است بلندمدت و

−θ(𝑒 − 𝑒)̅𝑡=(𝑖 − 𝑖𝑓)
𝑡

+ (∆ ∏  
e

−∆ ∏  
𝑒𝑓

)𝑡   
(0-4 )                                                          

(𝑒 − 𝑒)̅𝑡 = −(
1

θ
)[(i − ∆ ∏  

e
)

𝑡
− (if − ∆ ∏  

e
)

𝑡
]        

(0-5 )                                                  

i)] فرانکل، جملهبه اعتقاد  − ∆ ∏  
e
)

𝑡
− (if − ∆ ∏  

e
)

𝑡
] 

اختلاف نرخ بهره واقعی داخل با خارج است. اگر تعدیل 

نرخ ارز در کوتاه مدت را با مدل پولی نرخ ارز بلندمدت 

ترکیب نماییم، مدل جهش پولی نرخ ارز به شکل زیر به 

 (:9815آید )معیری و همکاران، دست می
 𝑒𝑡 = (𝑚 − 𝑚𝑓)𝑡 − 𝛽1(𝑌 − 𝑌𝑓)𝑡 + 𝛽2(∆ ∏  

e
−∆ ∏  

𝑒𝑓
)𝑡+1 −

(
1

θ
)[𝑟 − 𝑟𝑓]𝑡  (0-6)  

شار ف به سیاستی مداخله بانک مرکزی واکنش 2-2

 بازار ارز

 اضافی تقاضای کل" را ارز بازار (، فشار9115ویمارک )

 المللی بین بازارهای در( ارز خرید برای) ملی پول برای

 دخالت بدون توان می را مازاد تقاضای این که داند می

. دبر بین از ارز نرخ تغییر با تنها و مرکزی بانک ارزی

 رخن سیستم یک در که است آن از حاکی ویمارک تعریف"

 رزا نرخ تغییرات اساس بر تنها ارز بازار فشار، شناور ارز

 متوسط ارز نرخ های سیستم در اما، شود می گیری اندازه

 ارفش( شناور "کامل طور به نه و ثابت" کامل طور به نه)

                                                 
1 . Apergis and Eleftheriou 

 رجیخا ذخایر تغییرات، نرخ مبادله در تغییرات از ارز بازار

 و گیری اندازه مرکزی بانک داخلی اعتبار تغییرات و

 انیزم تا، میانی ارز نرخ های سیستم در. شود می محاسبه

 ذخایر فروش و خرید طریق از تنها ارز بازار در مداخله که

( 0) رابطه از توان می را ارز بازار فشار، شود انجام ارزی

 :آورد بدست

                         (0-0                                                     )

𝐸𝑀𝑃𝑡 = ∆𝑒𝑡 + 𝜂∆𝑟𝑡      
تغییرات   𝑟𝑡∆تغییرات نرخ ارز، 𝑒𝑡∆(، 90در معادله )

𝜂ذخایر خارجی و  = −
𝜕𝑒𝑡

𝜕𝑟𝑡
، کشش نرخ ارز نسبت به 

 مداخله نوع به ستهب( 0) ذخایر خارجی می باشد. معادله

، المث عنوان به. شود می تعدیل ارز بازار در مرکزی بانک

 رگذاریتأثی و ارز نرخ کنترل برای، پولی گذار سیاست اگر

، یارز ذخایر و ارز نرخ تغییر ابزارهای بر علاوه، ارز بازار بر

 رکزیم بانک داخلی اعتبار تغییرات نام به دیگری ابزار از

 بهره نرخ مانند غیرمستقیم ابزارهای و کند استفاده

 رکیبت با ارز بازار فشار از بخشی شود؛ استفاده، بانکداری

 ازارب فشار، حالت این در. یابد می کاهش پولی پایه داخلی

 :آیدمی بدست زیر معادله از استفاده با ارز

 (0-3                       )𝐸𝑀𝑃𝑡 = ∆𝑒𝑡 +  𝜂 [ λ∆𝑑𝑡 + ∆𝑟𝑡]    

  ∆𝑑𝑡 تغییرات در اعتبارات داخلی بانک مرکزی و ،λ 

بیانگر درصدی از تغییرات اعتبارات داخلی بانک مرکزی 

است که به خاطر مداخله غیر مستقیم ایجاد شده است. 

(، شاخص مداخله بانک 9115طبق تعریف ویمارک )

بخشی از فشار بازار »مرکزی در بازار ارز عبارت است از 

«. داخله بانک مرکزی حذف می شودارز که به وسیله م

بسته به روش مداخله بانک مرکزی در بازار ارز کشور، 

شاخص مداخله  "شاخص مداخله به شرح ذیل به دو نوع 

 "شاخص مداخله مستقیم و غیر مستقیم  "و  "مستقیم 

 :(0.93، 9)آپرجیس و الفتریو شودتقسیم می

 شاخص مداخله مستقیم:
𝜂∆𝑟𝑡

𝐸𝑀𝑃𝑡
  =𝐼𝑡 

 شاخص مداخله مستقیم و غیر مستقیم:
𝜂 [ 𝜆∆𝑑𝑡+∆𝑟𝑡]   

𝐸𝑀𝑃𝑡
  =𝐼𝑡 
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 بربرا در آن از محافظت و ارز بازار در تعادل حفظ منظور به

 می سعی همیشه پولی گذاران سیاست، دلالان و تجار

 ارز نرخ نوسانات، سیاست مناسب ابزارهای اعمال با کنند

 اتخاذ برای نیاز پیش. دارند نگه مطلوب محدوده در را

 شرایط از روشنی درک، مناسب و صحیح های سیاست

، نسب طباطبایی) است آن بر موثر متغیرهای و ارز بازار

9819.) 

بازار  طیشرا یبررس یدر اقتصاد برا یمختلف یشاخص ها 

 تاسینرخ ارز و س تیریعملکرد مد یابیارز نیارز و همچن

آنها  نیشده است که مهمتر یمعرف سکیر تیریمد

 مارکیو فشار بازار ارز است. و یمداخله بانک مرکز

مداخله  زانینرخ ارز و م راتیی( فشار بازار ارز، تغ9115)

 که طوری به دهد. یم حیدر بازار ارز را توض یکزبانک مر

 رخن تغییر در ارز بازار فشار همه، شناور ارزی سیستم در

 در رزا بازار فشار تمام، است ثابت ارز نرخ سیستم در و ارز

. دشو می منعکس مرکزی بانک "خارجی ذخایر تغییرات"

 شناور ارزهای سیستم در و مداخله صورت در، حال این با

 تتغییرا طریق از ارز بازار فشار از بخشی، شده مدیریت

 انکب ارزی ذخایر در تغییر طریق از دیگر بخشی و ارز نرخ

 .شود می خنثی مرکزی

 هابانک یسودآورعوامل مؤثر بر  2-3

در  توانها را میکننده سودآوری بانکعوامل مؤثر و تعیین

سه گروه عوامل خاص بانکی، عوامل خاص صنعت وعوامل 

که عوامل کلان طوریکلان اقتصادی تقسیم کرد. به

اقتصادی به عنوان عوامل بیرونی تأثیرپذیر از محیط و 

اص مل خکه عواشود، در حالیشرایط اقتصادی تفسیر می

های خاص صنعت به خصوصیات و بانکی و متغیر

 منظور از بعبارتی گردد.های درونی بانک بر میویژگی

هایی هستند که از ساختار های خاص بانکی شاخصمتغیر

شوند و از یک بانک به دارایی و بدهی بانک استخراج می

ی از ها بیانگر بخشبانک دیگر متفاوت هستند. این شاخص

ار هر ی بازارایی و بدهی، کیفیت مدیریت و اندازهساختار د

ها در برگیرنده عوامل بانک است. در واقع این شاخص

باشند. مدیریت دارایی و بدهی همه ساختاری هر بانک می

)کومار و  دهندها انجام میآن چیزی است که بانک

. فعالیت بانک در خصوص جذب (0.09، 9همکاران

مطالبه قابل واخواست هستند های نقدی که عندالسپرده

مدت، اساس مدت و بلندهای میانو اختصاص آنها به وام

دهد. آن چیزی است که فعالیت بانک را تشکیل می

مدیریت ریسک در ترازنامه تابعی از مدیریت دارایی و 

 شانها در ترازنامهبدهی است. دو نوع ریسکی که بانک

ازپرداخت وام شاهد آن هستند عبارتند از، ریسک عدم ب

که همان ریسک اعتباری است و ریسک بیرون کشیدن 

 هاسپرده

( چارچوب مفهومی عوامل مؤثر بر 0-9در ادامه نمودار )

 دهد.سودآوری بانک را نمایش می

  

                                                 
1 . Vijay Kumar et al, 2021 
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 ها( چارچوب مفهومی عوامل مؤثر بر سودآوری بانک2-1نمودار شماره )

 

 

 

 

          

 

 

 

 

 

ها توانند بر سودآوری بانکمتغیرهای اقتصادی نیز می

نترل ها قابل کبانکها توسط تأثیرگذار باشند. این شاخص

شود. از نبوده، زیرا اثرات آنها در سطح کلان ظاهر می

توان به مداخلات بانک جمله این متغیرهای کلان می

ن و ثباتی آمرکزی، نرخ بهره، رشد اقتصادی، نرخ ارز و بی

. این متغیرها (0.09، 9)چن و لو  نرخ تورم اشاره کرد

ها آوری بانکبرحسب شرایط اقتصادی هر کشوری بر سود

 گذارند.تأثیر می

 تحقیق یشینهپ 2-4

و  یشاخص مداخله بانک مرکز یرخطیرابطه غ نییتبدر 

 یباراعت سکیبا درنظرگرفتن ر یتجار یهابانک یسودآور

)در داخل ایران و در سطح بین  کشور یدر شبکه بانک

مطالعه  ..9المللی( و بر مبنای جستجوی نگارنده از میان 

علمی پژوهشی انجام شده، نتایج نشان می دهد که در 

درصد از مطالعات انجام شده، رویکرد مطالعه  .6حدود 

درصد از دیگر مطالعات  05بین کشوری بوده است. در 

ورد م یسودآورکی و بان شبکهتجربی انجام شده، رابطه 

درصد مطالعات  95توجه قرار گرفته است. در نهایت در 

و  یمداخله بانک مرکزباقیمانده، متغیرهای کلیدی 

                                                 
1 . Chen and Lu 2020 
1. Yong Toh & Jia 2021 

مورد توجه قرار گرفته است. در ادامه دو گروه  یسودآور

 از مطالعات تجربی مورد توجه قرار خواهند گرفت

ه خ بدر مطالعه خود به دنبال پاس 0(0.09یانگ تو و جیا )

این سؤال هستند که آیا مالکیت خارجی و فاصله کشور 

میزبان در مورد تأثیر قدرت بازار بانک در ایجاد نقدینگی 

مهم است یا خیر؟ در این مطالعه نقش مالکیت خارجی و 

فاصله کشور میزبان در تأثیر قدرت بازار بانک در ایجاد 

نقدینگی بانک در یک کشور منتخب جنوب شرقی آسیا 

بررسی شده است. یک  0.90-9..0لزی( طی دوره )ما

یافته کلیدی این است که تأثیر قدرت بازار در ایجاد 

داخلی یا به طور قابل توجهی  هایبانکنقدینگی برای 

منفی است یا ناچیز است، اما صرف نظر از اقدامات ایجاد 

های خارجی مثبت نقدینگی مورد استفاده، برای بانک

 هایبانکاست. این یافته به شواهدی از مزیت داخلی 

توانایی بیشتری در  هابانکداخلی اشاره می کند زیرا 

مقاومت در برابر فشارهای حاشیه سود دارند، در حالی که 

خارجی در بازار ایجاد نقدینگی رقابت می  هایبانکبا 

ارجی خ هایانکبکنند. علاوه بر این، این مقاله دریافت که 

از کشورهایی با فاصله فرهنگی، اقتصادی و نهادی با کشور 

میزبان نشأت گرفته اند که در مقایسه با همتایان داخلی 

 عوامل مؤثربرسودآوری

 عوامل خارجی

 عوامل کلان اقتصادی

 عوامل خاص صنعت

 عوامل داخلی

 عوامل خاص بانکی
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خود برای تقویت عملکرد ایجاد نقدینگی به قدرت بازار 

  بیشتری نیاز دارند.

 عوامل تأثیر بررسی ای به در مطالعه (0.09) 9چن و لو 

 هرش هایبانک از شواهد: بانک کارآیی در کلان اقتصادی

و مدل پانل پرداختند.  0.94 تا 5..0چین طی سال 

 شهر تجاری هایبانک کار آیی که دهدمی نشان نتایج

و  یهسرما داخلی و ناخالص تولید با مثبت ارتباط چینی

 ، حالبااین. دارد شهری جمعیت نسبت با رابطه معکوس

 داریمعنی تفاوت شرقی، غیر و شرقی مناطق با مقایسه در

 جودو بانک کارآیی برای کلان اقتصادی عوامل تأثیر در

 أثیرت چینی شهرهای کار آیی بر کلان اقتصاد شرایط. دارد

 سایر از شرقی مناطق در تجاری هایبانک گذاردمی

 است. توجهقابل مناطق

شواهد  بررسی ای به در مطالعه( 0.09) 0کومار و همکاران

 هیافتتوسعه بازار یک از شواهدی: بانک سودآوری مالی و

 تا 4..0 ژاپنی طی سال بانک 900 اینمونه از استفاده با

دهد که و مدل پانل پرداختند. نتایج نشان می 0.93

 همم نیز یافتهتوسعه اقتصاد یک در حتی مالی شمول

 کاهش را ژاپن هایبانک سودآوری شعب انقباض. است

 هایدستگاه و وام هایحساب تعداد اگرچه دهد،می

 تأثیر بانک سودآوری بر( خودپردازها) خودپرداز

 مدیریت بانک، خاص متغیرهای میان در. گذاردنمی

 لیاص عامل بانک اندازه و اعتباری ریسک مدیریت هزینه،

 هستند. سودآوری

( در مطالعه ای با استفاده از 0.91) 8آپرجیس و الفتریو

 ارز ازارب برای کشور قبرس به بررسی فشاررویکرد ویمارک 

مرکزی پرداختند. آنها ابتدا قسمتی از  بانک مداخله و

فروض ویمارک را نقض کردند یعنی اشاره نمودند که در 

کشور قبرس جانشینی کامل بین داراییهای خارجی و 

داخلی وجود ندارد و همچنین شرط برابری نرخ بهره وجود 

ی از آن است که میانگین شاخص ندارد. نتایج تخمین حاک

مداخله در بازار ارز برای دوره زمانی تحقیق مثبت بوده 

، میانگین فشار بازار ارز منفی .911است. در دوره بعد از 

بوده است که حاکی از افزایش ارزش دراخما بوده است. 

میانگین شاخص مداخله در بازار  .911در دوره قبل از 
                                                 

1 . Chen and Lu 2020 
2 . Kumar et al, 2021 

بوده است. این شواهد نشان  -010.و بعد از آن  031.ارز 

، سیاستگذاران اجازه کاهش .1می دهد که قبل از دهه 

ارزش دراخما را جهت افزایش صادرات داده اند در حالیکه 

بانک مرکزی  9110بویژه بعد از سال  .3بعد از دهه 

قبرس مرتباً در بازار ارزی جهت ثبات ارزش پول این کشور 

 .و کنترل تورم دخالت نموده است

 ای به بررسی در مطالعه( 9811طاهری و همکاران )

 و ایرانی بانک 4بانکی  ثبات بر آن اثر و سیستمی ریسک

و مدل پانل دیتا  9815 تا 9833 از ساله 0 دوره برای

 ریسک که دهدمی نشان بررسی این نتایجپرداختند. 

 و دارمعنی منفی، رابطه دارای بانکی ثبات با سیستمی

 .است خطی

 کریس تاثیر بررسیای به  در مطالعه (9811مهرعلیزاده )

 کردعمل بر تمرکز ریسک و نقدینگی ریسک و اعتباری

 مشتریان گروه برای) تجارت بانک شرکتی بانکداری

و مدل پانل  9815-9816 های سال طی در (شرکتی

 نوع هس هر تاثیر که میدهد نشان نتایج ایستا پرداختند.

 شرکتی بانکداری مدیریت عملکرد شاخص بر ریسک

 ریسک و اعتباری ریسک های شاخص و بوده دارمعنی

 رب مثبت اثر تمرکز شاخص و منفی اثر دارای نقدینگی

 ژوهشپ های یافته .است داشته شرکتی بانکداری عملکرد

 واندتمی مشتریان، بر تمرکز اهمیت آشکارسازی بر علاوه

 به ار تاتمرکز کند کمک گیر تصمیم ارکان و مدیران به

 .دهند قرار نظر مد تصمیم اخذ در موثر شاخصی عنوان

( در مطالعه خود به بررسی تأثیر 9811فراهانی و صبوری )

کفایت سرمایه، ساختار سرمایه و نقدینگی بر عملکرد مالی 

ی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار پرداختند. هابانک

بانک پذیرفته شده در  95در این پژوهش اطلاعات مالی 

 9831-9815بورس اوراق بهادار تهران در طی بازه زمانی 

با روش رگرسیون داده های ترکیبی مورد تجزیه و تحلیل 

قرار گرفت. نتایج حاکی از تأثیر مثبت و معنادار نسبت 

یه و ساختار سرمایه بر عملکرد مالی می باشد، کفایت سرما

اندازه بانک اثر منفی و معناداری بر بازده حقوق صاحبان 

سهام بانک دارد و نیز عمر بانک و درصد مالکیت 

3 . Apergis and Eleftheriou 
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سهامداران نهادی اثر معناداری بر بازده حقوق صاحبان 

 .ندارند هابانکسهام 

 از استفاده با، ای مقاله ( در9811اسدی و همکاران )

 طی ایران در بانک 93 مالی اطلاعات برای Z نمره شاخص

 عمومی گشتاور روش از استفاده با، 9815-9835 دوره

 و نقدینگی تأثیر، (SYS-GMM) ای مرحله دو سیستم

 قرار بررسی مورد ایران بانکی ثبات بر را اعتباری ریسک

 نقدینگی که دهد می نشان مطالعه این های یافته دادند.

 هیتوج قابل میزان به را بانکی ثبات اعتباری ریسک و

 باتث بر ریسک دو این متقابل تأثیر اما، است داده کاهش

، این بر علاوه. است نبوده دار معنی آماری نظر از هابانک

، است دهبخشی بهبود را بانکی ثبات سرمایه نسبت افزایش

 و ریسک مبادله مفهوم اساس بر) بازدهی، ناکارآمدی اما

 بر) انهسر داخلی ناخالص تولید، تسهیلات رشد نرخ(، بازده

 منجر ها تحریم و( مینسک مالی ثباتی بی فرضیه اساس

 .اندشده اقتصادی بانک ثبات کاهش به

شاخص  یرخطیغ رابطهدر مطالعه حاضر برای بررسی 

بر  یاعتبار سکیبا در نظر گرفتن ر یمداخله بانک مرکز

استفاده  با کشور یدر شبکه بانک یتجار یبانکها یسودآور

پرداخته شد. برای این  (PSTRای ملایم )آستانهاز روش 

 تسهیلات رشد ،سهام یبازدهنرخ از متغیرهای منظور 

 مداخله بانک، ریسک اعتباری، درجه اندازه بانک بانکی،

ا ب بعنوان متغیرهای مستقل استفاده می شود. یمرکز

قابل مشاهده است که در نگاهی به مطالعات انجام شده، 

بات و ث کفایت سرمایه ،اکثر مطالعات به بررسی ریسک

بانکی پرداخته شده است و تا کنون مطالعه ای در داخل 

شاخص مداخله بانک  یرخطیغ ریتأثکشور به بررسی 

 یبر سودآور یاعتبار سکیبا در نظر گرفتن ر یمرکز

یروی پنپرداخته که در مطالعه پیش رو با  یتجار یبانکها

و  (0.09کومار و همکاران )، (0.09چن و لو )از مطالعه 

به بررسی موضوع حاضر در  (0.93)  ویو الفتر سیآپرج

 با تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته هایبانک

پرداخته خواهد  (PSTRای ملایم )بکارگیری مدل آستانه

مروری بر مطالعات تجربی . بنابرین در حالت کلی با شد

نشان می دهد مطالعه حاضر از چند منظر نسبت به سایر 

 مطالعات انجام شده متمایز است: 

مدل تصریح شده در این مطالعه به لحاظ نوع متغیرها  -9

 و نحوه محاسبه آنها متمایز از دیگر مطالعات است.

برای  NIMو  ROA ،ROEهای استفاده از شاخص -0

و مدل ویمارک ی تجار یبانکها یسودآوراندازه گیری 

 برای محاسبه درجه فشار بازار ارز و مداخله بانک مرکزی،

یک روش  (PSTRای ملایم )مدل آستانهاستفاده از  -8

می باشد. چراکه اکثر مطالعات از رویکرد ایستا  غیرخطی

 .استفاده کرده اند

 هاساختار مدل و داده. 3

چن و لو با پیروی از مطالعات  حاضر مطالعه هدف

 ویو الفتر سیآپرجو  (0.09کومار و همکاران )، (0.09)

شاخص مداخله بانک  یرخطیرابطه غ بررسی (0.93)

با درنظرگرفتن  یتجار یهابانک یو سودآور یمرکز

عمومی  کلش است. کشور یدر شبکه بانک یاعتبار سکیر

زده نرخ با ؛متغیر وابسته کهین، با توجه به اPSTRمدل 

های  ( از تقسیم سود خالص به کل داراییROAدارایی )

(  از تقسیم ROEبانک، نرخ بازده حقوق صاحبان سهام )

سود خالص به حقوق صاحبان سهام و خالص درآمد 

( که از تقسیم سهم بانک از درآمد مشاع به NIMای )بهره

و متغیرهای توضیحی؛  های بانکمیانگین کل دارایی

مطالبات  رهینسبت ذخ) LLPی اعتبار کسیر شاخص

ی رشد تسهیلات بانک(، (ها ییمشکوک الوصول به کل دارا

اندازه بانک ، (LoanG)درصد تغییر تسهیلات بانکی( )

(Size)های بانک؛ لگاریتم کل دارایی( ،Intervention) 

شاخص مداخله بانک مرکزی و فشار بازار ارز که در ادامه 

 .می شودبه محاسبه آن پرداخته 

ی مداخله بانک مرکز زانیمگیری نحوه اندازه

(INT:) 

 ی(برا9100گرتون و روپر )( و 9115ویمارک ) یمدل ها

 زانی( و مEMP) یمحاسبه سطوح فشار بازار ارز خارج

شود، همانطور که در  یاستفاده م یمداخله بانک مرکز

و  فشار بازار ارز زانیشده است. م انیب ینظر یبخش مبان

 نیا یابیتوان با ارز یدر بازار ارز را م یدخالت بانک مرکز

ارقام را در ستون دوم و سوم  نیمقدار محاسبه کرد. ا

 یمشارکت بانک مرکز زانیدهد. م ی( نشان م9) دولج

 طیمورد استفاده و شرا یارز ستمیبر اساس نوع س
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 ریرگد یبانک مرکز رایز شود. یم نییکشور تع یاقتصاد

. از آنجا که نرخ مداخله ستیشناور ارز ن ینرخ ها ستمیس

 را یبانک مرکز یارز ریذخا راتیی( ، تغ𝐼𝑡=0صفر است )

𝑟𝑡∆توان صفر ) یم زین = ( در نظر گرفت. بر خلاف 0

 نرخ ارز ستمینرخ ارز شناور، نرخ مداخله در س ستمیس

برابر  مستیس نینرخ ارز در ا راتییتغ رایاست. ز کیثابت 

 :یعنیبا صفر است، 

(9     )9  =
𝜂∆𝑟𝑡

𝐸𝑀𝑃𝑡
  =𝐼𝑡     و𝐸𝑀𝑃𝑡 = 𝜂∆𝑟𝑡  ∆𝑒𝑡 = 0 ⇒ 

 رکزیم بانک رفتار شده، مدیریت شناور ارز نرخ سیستم در

 به توان می را مداخله میزان و دارد قرار بالا حد دو بین

 :کرد بیان زیر صورت

(0                                                  )1 ˂ 𝐼𝑡 ˂ 0 

 𝐼𝑡، مقدار منفی 𝐸𝑀𝑃𝑡صرفنظر از مقدار مثبت یا منفی 

و مقدار مثبت آن بیانگر  9بیانگر سیاست مداخله همسو

 است. 0سیاست مداخله ناهمسو

 :باشدمی قابل تخمین زیرصورت بههای مطالعه مدل 

 (8                ) 

𝑅𝑂𝐴t = 𝛼0 + 𝛽1𝐿𝑜𝑎𝑛𝐺𝑡 + 𝛽2𝑆𝑖𝑧𝑒𝑡 + 𝛽3𝐼𝑛𝑡𝑡 + 𝛽4𝐿𝐿𝑃𝑡(𝜃1𝐿𝑜𝑎𝑛𝐺𝑡 + 𝜃2𝑆𝑖𝑧𝑒𝑡 + 𝜃3𝑁𝑃𝐿𝑡

+ 𝜃4𝐼𝑛𝑡𝑡)𝐹(𝑆𝑡 , 𝛾, 𝑐) + 𝑢𝑡 
{        𝑡 = 1, … , 𝑇} 

(4) 
𝑅𝑂𝐸t = 𝛼0 + 𝛽1𝐿𝑜𝑎𝑛𝐺𝑡 + 𝛽2𝑆𝑖𝑧𝑒𝑡 + 𝛽3𝐼𝑛𝑡𝑡 + 𝛽4𝐿𝐿𝑃𝑡(𝜃1𝐿𝑜𝑎𝑛𝐺𝑡 + 𝜃2𝑆𝑖𝑧𝑒𝑡 + 𝜃3𝑁𝑃𝐿𝑡

+ 𝜃4𝐼𝑛𝑡𝑡)𝐹(𝑆𝑡 , 𝛾, 𝑐) + 𝑢𝑡 
{        𝑡 = 1, … , 𝑇} 

(5) 
𝑁𝐼𝑀t = 𝛼0 + 𝛽1𝐿𝑜𝑎𝑛𝐺𝑡 + 𝛽2𝑆𝑖𝑧𝑒𝑡 + 𝛽3𝐼𝑛𝑡𝑡 + 𝛽4𝐿𝐿𝑃𝑡(𝜃1𝐿𝑜𝑎𝑛𝐺𝑡 + 𝜃2𝑆𝑖𝑧𝑒𝑡 + 𝜃3𝑁𝑃𝐿𝑡

+ 𝜃4𝐼𝑛𝑡𝑡)𝐹(𝑆𝑡 , 𝛾, 𝑐) + 𝑢𝑡 
{        𝑡 = 1, … , 𝑇} 

 برابر است با: Fکه در آن تابع گذار 

(6                                        )𝐹(𝛾, 𝑠𝑡 , 𝑐) = (1 + 𝑊𝐼{−𝛾(𝑠𝑡 − 𝑐)})−1,        𝛾 > 0 
 

ی نرخ بازده دارایبر متغیرهای توضیحی تاثیر در مدل اول 

و در مدل نرخ بازده حقوق صاحبان سهام  بر دوممدل و در 

 گردد.یمی واقع بررس مورد ایخالص درآمد بهرهسوم بر 

، نوین اقتصاد های؛بانکجامعه آماری مطالعه حاضر شامل 

 کپاسارگاد، بان پارسیان، بانک زمین، بانک ایران بانک

 ، بانکدی انصار، بانک ایرانیان، بانک حکمت تجارت، بانک

رین، آف کار ایران، بانک صادرات سینا، بانک سامان، بانک

های آنها در سایت که داده ایران بانک ملت و پست بانک

-9813برای دوره زمانی  کدال بورس ارائه شده است،

 باشد.می 9831

شود دو رژیمی نامیده می PSTRنتایج این مدل یک مدل 

ای از انتقال بین دو رژیم حدی نقطه cکه پارامتر مکان 

𝐺(𝑊𝐼𝑡, 𝛾, 𝑐) = ,𝐺(𝑊𝐼𝑡و  0 𝛾, 𝑐) = را نشان  1

,𝐺(𝑊𝐼𝑡دهد و در حالت میانه می 𝛾, 𝑐) = است.  0.5

 تر ها بوده و مقادیر بیشنشانگر سرعت انتقال بین رژیم

 هایی ( نمونه9تر رژیم است. نمودار )بیانگر تغییر سریع

را  یک دو رژیمی با مقادیر مختلف لجستاز تابع انتقال 

طور که از نمودار نیز مشخص است با دهد. هماننشان می

سرعت انتقال از یک رژیم به رژیم دیگر  افزایش مقدار 

 یابد.افزایش می
 ی ملایم استاراآستانه: سرعت انتقال در مدل حد 1-3نمودار 

                                                 
1 - leaning with the wind 2 - leaning against the wind                  
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 (López and Mignon, 2017) پز و میگنونمنبع: لو

 

 . نتایج تجربی تحقیق4

بررسی آماره های توصیفی شاخص های مورد  -1-4

 مطالعه

 شامل متغیرها به مربوط توصیفی های آماره از برخی

 در شده هپذیرفت هایبانکبرای  کمینه و بیشینه میانگین،

است.  شده ارائه( 9) در جدول تهران بهادار اوراق بورس

  LLPهمانطوریکه ملاحضه می شود، میانگین شاخص

)نسبت ذخیره مطالبات مشکوک الوصول به کل دارایی 

برای  .05.و ماگزیمم این مقدار برابر با  0.90.برابر با  ،ها(

 برای بانک 960..0.انصار و کمترین آن برابر با  بانک

میانگین اندازه بانک برابر با  اشد.ایرانیان می ب حکمت

ملت و  برای بانک 1080، ماگزیمم این مقدار برابر با 3000

 زمین می باشد. ایران برای بانک ..604کمترین آن برابر با 

بیشترین و کمترین مقدار نرخ بازده حقوق صاحبان سهام 

و  ./06891به ترتیب مربوط به بانک کارآفرین به میزان 

است که از دلایل عمده  -./430.به میزان توسعه تعاون 

ی بانکداری افزایش سودآوری بانک کارآفرین توسعه

الکترونیک دانست. بیشترین و کمترین مقدار خالص 

ای به ترتیب مربوط به بانک پارسیان به میزان درآمد بهره

 است.  ./05..و تجارت به میزان  ./3.6.

وان تی افزایش سودآوری بانک پارسیان میاز دلایل عمده

ه های جاری کبه کارایی در مدیریت هزینه؛ افزایش سپرده

دهندگی مثبت در سودآوری بانک هستند؛ دارای توزیع

 خارجی و گسترش فعالیت ارزی دانستهای جذب سپرده

های ثابت بیشتر در بانک که بازدهی برای و وجود دارایی

ارند مانند داشتن تعداد شعبات زیاد؛ مدیریت شرکت ند

نادرست منابع و اختلاف کم بین نرخ مؤثر تسهیلات و 

ها در بانک و کارایی پایین در استفاده از نیروی سپرده

توان از انسانی و منابع و مدیریت نادرست منابع را می

 بیشترین دلایل کاهش سودآوری بانک تجارت دانست.

 ./9493ربوط به بانک دی به میزان نرخ بازده دارایی م

است. از جمله دلایل عمده افزایش سودآوری بانک دی در 

های توان به جذب سپردهی مورد بررسی میطول دوره

ی خدمات بانکداری خرد و ارائه مردم از طریق ارائه

خدمات بانکداری فراگیر و نیز بانکداری شرکتی و 

ی ی جدید برانوآورانه های مالیاختصاصی؛ استفاده از ابزار

کسب حداکثر رفاه و سهولت استفاده از خدمات بانکی؛ 

ی خدمات ارزی، های وابسته در زمینهایجاد شرکت

 گذاری و تجارت الکترونیک؛ افزایشلیزینگ، بیمه، سرمایه

داران بانک با توجّه توسعه داد و ستد سهام تعداد سهام

دارایی دانست. مناسب از وری بانک در فرابورس و بهره

همچنین آماره های توصیفی مربوط به سایر متغیرها در 

 جدول زیر قابل مشاهده می باشد.

 

 : آماره های توصیفی متغیرهای تحقیق1جدول 

Size LoanG LLP NIM ROE ROA گروه بانکها 
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 میانگین 09908. 091685. 0.809. 0.90009. 0.13.58. 162222.1

 بیشینه 09493. 006891. 0.3.6. 05.1055. 0960961. 26322251

 کمینه -0.086. -0.430. 05..0. 960..0. 498...0. 6400211.

 محاسبات محققمنبع: 

 

 مداخله درجه و ارز بازار فشار مقادیر برآورد -4-2

 مرکزی بانک

 ی(برا9100گرتون و روپر )( و 9115ویمارک ) یمدل ها

 زانی( و مEMP) یمحاسبه سطوح فشار بازار ارز خارج

شود، همانطور که در  یاستفاده م یمداخله بانک مرکز

 فشار بازار ارز و زانیشده است. م انیب ینظر یبخش مبان

 نیا یابیتوان با ارز یدر بازار ارز را م یدخالت بانک مرکز

 دولارقام را در ستون دوم و سوم ج نیمقدار محاسبه کرد. ا

 دهد. ی( نشان م0)
 

 

 

 مرکزی بانک مداخله درجه و ارز بازار فشار . مقادیر2جدول 
 EMP Intervention سال

1312 .0.011366 .0300501313 

1320 .0...164- 0004.05400 

1321 .0910098 .0440446568 

1322 .00150048 .0.811.1106 

1323 .040530.1 .0015634394 

1324 .0.9911- 00.030.35.6 

1325 00319..5- 90..051.643 

132. .0.09.109 .0905350080- 

1322 .0.154454 .0504605.99 

1321 000101695 90.03068838 

 مأخذ: یافته های تحقیق

 ارزش دارای EMP سال 0 در ،(0) جدول نتایج اساس بر

 بازار در شده مطالعه سال .9 از واقع در. است بوده مثبت

 عبارتی به یا ارز بازار فشار افزایش سال، 0 در ایران ارز

 افزایش به منجر که) ریال ارزش کاهش برای بازار فشار

 توانیم بنابراین. است کرده تجربه را( است شده نیز تورم

 دست به سوداگران حمله از شواهدی سال 0 این در گفت

 سوم ستون در مرکزی بانک مداخله میزان. است آمده

 مداخله درجه میانگین. است شده گزارش( 9) جدول

 تا 9831 های سال فاصله در دیگر، عبارت به. است 031.

 طور به مرکزی بانک ای مداخله های فعالیت ،9813

 مقادیر. برد بین از را ارز بازار فشار از درصد 99 متوسط

 هک دهد می نشان مرکزی بانک مداخله میزان شده برآورد

 تربیش در مرکزی بانک، بنابراین. است It>0 سال  1 در

 مداخله سیاست( سال .9 از 1) بررسی مورد سالهای

 که هاییسال در همچنین. است کرده اعمال را ناهمگن

 است،( سال 8) منفی EMP و یک از بیشتر مداخله درجه
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 خود کار دستور در را ریال ارزش کاهش گذارانسیاست

 زا بیشتر خارجی ذخایر تغییر دوره این در و اندداده قرار

 هک سالهایی در. است شده داخلی پول تقاضای در افزایش

 مثبت ارزش EMP و است یک از بیشتر مداخله میزان

 تسیاس مرکزی بانک بنابراین(، سالها از یک هیچ) دارد

 تغییرات و است گرفته پیش در را ریال ارزش افزایش

 داخلی پول تقاضای در افزایش از کمتر خارجی ذخایر

 در. است منفی مداخله ها سال کل از سال 9 در اما. است

 است، مثبت EMP و منفی مداخله میزان سال یک

 سال نای در مرکزی بانک سیاست گفت توان می بنابراین

 موارد در یا( پول عرضه مازاد زمان در) پول ارزش کاهش

 . است بوده سازگار مداخله دیگر، عبارت به. است بوده دیگر

آزمون خطی بودن، انتخاب متغیر انتقال و  -4-3

 نوع مدل

منظور برای تخمین مدل رگرسیون انتقال ملایم، به

انتقال، تمامی متغیرهای موجود در مدل انتخاب متغیر 

شوند. از میان متغیرهای آزمون مورد آزمون قرار داده می

شده، هر متغیری که با احتمال بیشتری فرضیه صفر خطی 

 عنوان متغیر انتقال انتخاب خواهد شد.بودن را رد کند به

 PSTR( نتایج آزمون فرضیه خطی بودن مدل 3جدول )

 داریسطح معنی ارة آم F    فرض صفر

b1=b2=b3=b4=0 806853 .0.. 

b1=b2=b3=0 004368 .0.0 

b1=b2=0 000355 .0.4 

b1=0 006805 .0.5 

 محاسبات محققمنبع: 

 

شده نیز مشهود است گونه که درنتیجه آزمون انجامهمان

یه خطی بودن رابطه بین متغیرها مردود است، بنابراین فرض

گردد. احتمال وجود رابطه خطی بین متغیرها نفی می

( پیشنهادی PSTRهمچنین لازم به ذکر است که مدل )

 عنوان مدل بهینه جهتشده بهتوسط متغیر انتقال انتخاب

، 4نتایج جدول شماره . مطابق شودانتخاب می مدلبرآورد 

شاخص مداخله بانک  متغیر انتقال در مدل برآورد شده،

بودن مدل رد  یبوده و فرضیه صفر مبنی برخط مرکزی

گیرد.( مرتبه اول مورد تأیید قرار میPSTRشده و مدل )

 انتخاب متغیر انتقال و نوع مدل(: 4جدول شماره )
 متغیر Fآماره    F4آماره  F3آماره  F2آماره مدل پیشنهادی بانکگروه 

 بورس در شده پذیرفته هایبانک

 تهران بهادار اوراق 

PSTR .05086 .05168 .06580 .05316 LoanINT (t) 

 های تحقیقمنبع: یافته

 نتایج تخمین مدل 4-3 

که در آن متغیر انتقال  PSTRمدل بر اساس نتایج 

در  سودآوری تابع است و شاخص مداخله بانک مرکزی

 اری،ریسک اعتب هایشاخص طریق از کشور یشبکه بانک

. ستشده اسازی مدلاندازه بانک  و یبانک لاتیرشد تسه

ه نرخ بازدکه  برآورد قسمت خطی مدل )رژیم اول(نتایج 

در نرخ بازده حقوق صاحبان سهام  در مدل اول، ییدارا

در مدل سوم به عنوان ای خالص درآمد بهرهو  مدل دوم

متغیر وابسته در نظر گرفته شده است، گویای این مطلب 

باشد که؛ ضرایب متغیرها معنا دار بوده، علائم آنها می

مورد انتظار و مطابق با مبانی تئوریک موضوع می باشد. 

براساس نتایج تخمین مدل در بخش خطی برای 

در مدل اوراق بهادار  بورس در شده پذیرفته هایبانک

 و بانک اندازه ،بانکی تسهیلات اول، دوم و سوم؛ رشد

ا ب تاثیر معنی دار دارد. بر سودآوری مداخله بانک مرکزی

(، LMیرخطی بودن مدل توسط آزمون )به تایید غ توجه

د. باشتحلیل این بخش مدل دارای اعتبار بیشتری می

 شانننیز نتایج برآورد قسمت غیرخطی مدل )رژیم دوم( 

، انکیب تسهیلات های؛ رشدمتغیر معنی دار از وجود تاثیر

 رد ، ریسک اعتباری و مداخله بانک مرکزیبانک اندازه
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بطوریکه به ازای  بانکها دارند. سودآوریمدل بر  هر سه

؛ بانکی به ترتیب تسهیلات یک درصد افزایش در رشد

نرخ بازده حقوق  ،-0.0.در مدل اول  یینرخ بازده دارا

و خالص درآمد  -0.8.در مدل دوم صاحبان سهام 

یابد. می و افزایش کاهش 0.0.ای در مدل سوم بهره

سبت نو  بانک همچنین یک درصد افزایش در اندازه

 به ذخیره مطالبات مشکوک الوصول به کل دارایی ها

 -9...0.و  0.4.در مدل اول  یینرخ بازده داراترتیب؛ 

 0.9.در مدل دوم  نرخ بازده حقوق صاحبان سهامدرصد، 

در مدل سوم ای خالص درآمد بهرهو  درصد -4...0.و 

 یابد.کاهش میافزایش و درصد  -0.0.و  0.1.

ترازنامه بانکی شامل اقلامی نظیر مطالبات ها در دارایی

ها، تسهیلات اعطایی، از بانک مرکزی و سایر بانک

ی های بانکی است. ترازنامههای ثابت و سایر داراییدارایی

تسهیلات  ؛سه جزء متشکل از های مورد بررسیبانک

های ثابت ، مطالبات از بانک مرکزی و دارایییاعطای

در این زمینه و با توجّه به ساختار است. نکته قابل توجّه 

ها ها و نحوه کسب سود آنها در بازار پول، این داراییبانک

توانایی ورود مستقیم به بازار پول را نداشته و ایجاد 

ها ای را برای بانکنقدینگی جهت کسب درآمد بهره

نخواهد داشت. این مهم و با توجه به مطالبات عمده 

شود رشد و دولت باعث میها از بانک مرکزی بانک

. از ها داشته باشدها تاثیر منفی بر سودآوری بانکدارایی

های بانک شامل ای از داراییطرفی در ایران بخش عمده

 هایاملاک و مستغلات است. باتوجّه به اینکه در سال

مورد بررسی بخش مسکن با رکود شدید همراه بوده 

 آنجا که بخش کاهش یافته است. از است، سود این

از طریق سپرده ها تأمین  ها منابع خود را عمدتاًبانک

کنند، بنابراین نرخ رشد دارایی به عبارتی به مالی می

ها است و بالا بودن نرخ سود مفهوم افزایش سپرده

ه با بازد تسهیلاتشود تا  نرخ رشد ها موجب میسپرده

ها رابطه منفی داشته باشد. به عبارتی درآمد دارایی

 ها ازمنابع جدید دارایی از هزینه مربوط کمتر است.بانک

هایی که دارای نرخ رشد با فرض ثبات سایر عوامل، بانک

توانند روی وجوه خارجی بالاتری هستند، میتسهیلات 

توان از سود بیشتر حساب کنند. برای رشد اندک می

انباشته استفاده کرد، ولی رشد سریع نیاز به استفاده از 

خارجی دارد. به سبب هزینه انتشار سهام عادی  منابع

ا هشود( بانک)که گاهی بیش از هزینه اوراق قرضه می

دهند که هنگام تأمین وجوه مورد نیاز از منابع ترجیح می

د هایی که دارای رشخارجی استفاده کنند. بنابراین بانک

متری هایی که رشد کبیشتری هستند، در مقایسه با بانک

دهی بیشتری داشته و در نتیجه رت وامدارند، قد

 سودآوری بیشتری دارند.

 کوچک از حمایت سیاست دلیل به گذشته دهه در 

 دولتی هایبانک خصوصی سازی اجرای و دولت سازی

 خصوصی، های بانک تأسیس نیز و بزرگ مقیاسی در

 شرایط در را معناداری تغییرات کشور بانکداری صنعت

 تغییر این که رودمی انتظار است. کرده تجربه اشرقابتی

 های سیاست نیز و بانکداری صنعت رقابتی شرایط در

 دهی وام رفتار ها، وام بهره نرخ کاهش بر مبنی اخیر

 از پولی سیاست انتقال سازوکار نتیجه در و ها بانک

باشد و همه  داده قرار تأثیر تحت را دهی وام کانال طریق

این عوامل بر کاهش مطالبات بانکی توسط صنعت 

بانکداری تاثیرگذار باشد. اما نباید از این مسئله غافل شد 

عواملی همچون بالا بودن ریسک فعالیت اقتصادی و که 

ی خصوص تولیدی در کشور، ضعف مقررات در زمینه به

های سیاسی و اقتصادی در اعطای تسهیلات، وجود رانت

ت ها، ضعف مدیریی تسهیلات، قدرت خلق پول بانکئهارا

بانک مرکزی، عدم استقلال بانک مرکزی، ناکارا بودن 

سیستم بانکداری ایران، اقتصاد رانتیر، نوسانات شدید 

نرخ ارز، نوسانات شدید و بالا بودن نرخ بهره، دستوری 

بودن نرخ بهره، بالا بودن تورم و تورم انتظاری که منجر 

های اقتصادی و حتی کاهش ارزش د فعالیتبه رکو

الا بودن ب. گرددها میحقیقی تسهیلات بازگشتی به بانک

این  و انتقال ریسک فعالیت بانکداری )ریسک اعتباری(

یش افزا، های پولی و مالی اقتصادریسک به سایر بخش

هزینه و پیچیده شدن فرآیند دریافت تسهیلات، تحمیل 

 ،تسهیلات و کاهش توان تأمین اعتباراین هزینه به سایر 

انحراف و عدم تحقق اهداف تسهیلات و در نهایت اختلال 

تم کاهش کارایی سیس، در سیستم پولی و بانکی کشور

های ی منابع مالی به بخشبانکی و عدم تخصیص بهینه

گذاران، بدبینی کارگزاران نقض حقوق سپرده، مورد نیاز

انکی کشور و افزایش اقتصادی به سیستم پولی و ب
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وسط ها تحقوق بانک تضییع، ناامیدی نسبت به آینده

نفوذ و ممانعت از ورود این منابع به اشخاص ذی

ی کنندهاز تأثیرات ویران های سالم اقتصادیعرصه

و  ستا کشوربر سیستم اقتصادی  رقابتی شدن بانکها

همه این عوامل منجر به کاهش رشد تسهیلات بانکها می 

که نتایج تخمین مدل نیز گویای این مطلب می  شود

 باشد. 

 PSTRمدل  لهیوسبرآورد الگو به(: 5جدول شماره )

 برآورد قسمت خطی مدل
 (NIMمدل سوم ) (ROEمدل دوم ) (ROAمدل اول ) 

 احتمال ضریب احتمال ضریب احتمال ضریب متغیر

CONSTANT .0033.31 .0.... .0.91418 .0.... .0448604 .0.... 

LoanG .0.00000- .0.... .0.85133- .0.... .0.053109 .0.... 

Size .0..8.55 .0.... .0...80. .0..0. .0.48040- .0.... 

LLP .0..4360- .00804 .0.00.08- .0.... .0.0.158- .09454 

INT .0.86809 .0.9508 .0.45088 .0.868 .0908050 .00868 

 برآورد قسمت غیرخطی مدل

CONSTANT .0.3.584 .0.406 .098.085 .0.9.3 .0803465 .0.... 

LoanG .0811556- .0.... .0.3.411- .0.... .0098000 .0.... 

Size .0.48.31 .0.056 .0.90815 .04643 .0.16.31 .0...8 

LLP .0...998- .0.... .0...46- .0.931 .0.06863- .0.... 

INT .086580- .0.... .0908689- .0.... .0.61365- .0.... 

(Cحد آستانه)0.393. 40856838 ....0. 5065368 ....0. 6063165 یا 

(γ)0.949. 0981.13. ....0. 045086. ....0. 045860. پارامتر شیب 

= .360 شدهلیضریب تعد (R0= ).380 شدهلیضریب تعد (R2= )1560 شدهلیضریب تعد

(R0) 

 های تحقیق: یافتهمنبع

 

 تقالان متغیر اساس بر مختلف رژیم دو در ضرایب مقایسه

 واندتمی انتقال متغیر مقدار و پذیردمی صورت آن مقادیر و

 در .نماید تعیین را حاکم رژیم درنتیجه و انتقال تابع

 اشدبمی مداخله بانک مرکزی انتقال متغیر فوق تخمین

 متغیر بشکل این برای شده برآورد آستانه حد مقدار که

 اساس بر. است بوده 85/4 با برابر سومنمونه در مدل 

 لگوا آستانه مقدار این ازمداخله بانک مرکزی رشد  فاصله

 مقایسه با .نمایدمی تبعیت مختلف حدی رژیم دو از

 اب که گرددمی ملاحظه مختلف رژیم دو در الگو ضرایب

( 85/4) آستانه حد از مداخله بانک مرکزیرشد  عبور

 یافته،شیشدت افزابه متغیر این تغییرات به بانکها واکنش

 شتربیمداخله بانک مرکزی رشد چه  هر که ترتیب بدین

 با هک اندکرده تلاش بانکهاگذاران در سیاست است، شده

 ارمداخله بانک مرکزی  رشد آن، به بیشتر العملعکس

 .جلوگیری کنند آن افزایش از و نموده کنترل



 

 

 

     

 نشریـه علمـی دانش مالی تحلیل اوراق بهادار

 6041پاییز   / 95/ شماره  61دوره 

 695تا  604صفحه 

 

 
 مداخله بانک مرکزیمتغیر انتقال انتقال و  تابع بین . ارتباط2نمودار 

 

 

 های تشخیصیآزمون 2-4

 سریالی همبستگی آزمون 4-4-1

این آزمون برای بررسی برقراری یکی از فروض استاندارد 

های متفاوتی برای سنجش این کلاسیک است و آزمون

ها آزمون دوربین ترین آنامر وجود دارد که محبوب

 ت:اس شدهاستفادهواتسون است که در این مطالعه از آن 

 همبستگی( نتایج آزمون خود.جدول )

 دوربین واتسون F Probآمارة 

1635. .055 00831 

 پژوهش هایمنبع: یافته

طور که در جدول فوق مشهود است، نتایج آزمون همان

ی دهد، بین اجزاخودهمبستگی دوربین واتسون نشان می

اخلال همبستگی وجود ندارد، بنابراین فرض سوم 

ین باستاندارد کلاسیک مبنی بر عدم خودهمبستگی 

 از هازننده ینتخمرو گردد. ازاینجملات خطا نقض نمی

 یی( برخوردارند.کاراهای لازم )حداقل واریانس و ویژگی

 آزمون ناهمسانی واریانس 4-4-2

یکی دیگر از فروض استاندارد کلاسیک فرض واریانس 

 ملهجکه یدرصورتباشد، بدین ترتیب که همسانی می

ی شود ناهمسانگفته می خطا فاقد واریانس ثابت باشد،

 -آزمون بروشواریانس وجود دارد. در مطالعه حاضر از 

 شود.گادفری استفاده می -پاگان

 ( نتایج آزمون ناهمسانی واریانس، 0جدول )

 گادفری -پاگان -بروش F Probآمارة 

165.3 .00865 909450 

 پژوهش هایمنبع: یافته

نتایج آزمون گردد، طور که در جدول مشاهده میهمان

 حکایت از عدم وجود ناهمسانی واریانس دارند.

 رژیم دو بین ضرایب ماندن ثابت آزمون 4-4-2

های مناسب برای ارزیابی کیفیت مدل از دیگر سنجه

تخمین زده شده، بررسی تغییرات ضرایب بین دو رژیم 

است. در صورتی که مدل برآورد شده تخمین مناسبی 

ضرایب با تغییر رژیم ثابت و بدون رود باشد، انتظار می

 تغییر باقی بمانند.
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طور که در جدول نیز مشهود است، آزمون ثابت همان

دهد ضرایب در اثر ماندن ضرایب بین دو رژیم نشان می

 کنندتغییر رژیم تغییر نمی

 

 

                          

 اتشنهادیو پ یریگجهی. نت5

 شاخص یرخطیغ ریتأث یبررسمنظور بهدر این مقاله 

بر  یراعتبا سکیبا در نظر گرفتن ر یمداخله بانک مرکز

 انلپ ای، از مدل رویکرد آستانهیتجار یبانکها یسودآور

برای  9813الی  9831های سال و بر اساس داده

 تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته هایبانک

که دهد نامتقارن بودن اثرات نشان می .استفاده شد

یرخطی متغیرها را غتواند اثرات تقریب خطی نمی

های مختلف توضیح دهد. بخشی در رژیمرضایت صورتبه

یگر الگوی سری زمانی غیرخطی با لحاظ کردن دعبارتبه

تغییرات رژیم و ضرایب متغیر در طول زمان، توانایی 

 رکزیم بانک مداخله شاخصبیشتری برای تبیین رفتار 

 هایبانک سودآوری بر ریسک اعتباری گرفتن نظر در با

یر تأثهای نسبت به الگوی خطی دارد و پویایی تجاری

 یبانکها سودآوریمتغیرهای اسمی و حقیقی بر شاخص 

 کشد. بر اساستری به تصویر میرا به نحو کامل تجاری

، یبانک تسهیلات های؛ رشدمتغیرآمده، دستنتایج به

ر د مداخله بانک مرکزی، ریسک اعتباری و بانک اندازه

ر بهر سه مدل بر سودآوری بانکها تاثیر معنی دار دارند. 

 این اساس موارد ذیل قابل توصیه است:

 متغیرهای نااطمینانی بالای درجه دارای کشور ایران -

 و ارز نرخ تورم، نقدینگی، رشد، هستند. اقتصادی کلان

 اقتصاد به نسبت اقتصادی کلان متغیرهای سایر

 اثرات و بوده نوسان معرض در بیشتر صنعتی کشورهای

 های بخش در تواند می ها آن تداوم و نوسانات این

 مشکلات گیری شکل به منجر اقتصادی متفاوت

در این  کشور گردد. نوسانات در ساختاری بیشتری

 تاثیر با نااطمینانی، و ریسک ایجاد طریق از شاخص ها

 بانکها بر گذاران، سرمایه تصمیمات و گذاری سرمایه بر

در  مهمی تاثیر در این شاخص ها نوسانات گذارد. می اثر

 در واردات، تولید و صادرات گذاری، سرمایه نقدینگی،

 بالایی بسیار اهمیت دارای بنابراین و داشت خواهد کشور

 با نوسانات این است. کشور اقتصادی مسئولین برای

 گذاری سرمایه میزان وام دهی بانکها، میزان بر اثرگذاری

 چه و اولیه مواد کننده وارد بخش چه خصوصی، بخش

 دهند. بامی قرار تاثیر تحت را کالاها، صادرکننده بخش

 شرایط و الگوها ها، ساخت زیر بودن متفاوت به توجه

از  بانکها پذیری تاثیر نحوه مجزای مطالعه بانکها،

 الیم های دولت، سیاست پولی هایسیاست نااطمینانی

تعدیل  هایهزینهدولت و  ارزی های دولت، سیاست

 کلان های گیری تصمیم در تواند می سرمایه گذاری

 ایران مالی بازار تغییرات چگونگی از درستی دید کشور،

 .دهد ارائه نوسانات این اثر در

نفی ها و تأثیر مبا توجه به پایین آمدن سودآوری بانک -

ها فعلی که بانکنرخ رشد تسهیلات بر سودآوری در دوره 

ها  شود تعداد بانکبا بحران مواجه هستند، پیشنهاد می

لی حتواند راهها میبیشتر نشود. در این راستا ادغام بانک

ود ده بودن آنها به سبرای حل بحران بانکی و تبدیل زیان

ه کشود در صورتیده بودن آنها باشد. البته پیشنهاد می

 ا یکدیگر ادغام نشوند، چوندو بانک زیان ده می باشند، ب

یابد، ها افزایش میدر این شرایط فقط زیان انباشته بانک

ند تواده با یک بانک سودده و موفق میادغام بانک زیان

ها و کاهش مشکلات مؤثر واقع در افزایش سودآوری بانک

ط ها با توجّه به شرایشود بانکهمچنین پیشنهاد می شود.

اقتصاد کشور و عدم توانایی  های مختلفرکود در بخش

بانک برای وصول مطالبات، برای جلوگیری از متضرر 

های غیرجاری را در ساختار سرمایه شدن سهم دارایی

 خود کاهش دهند

منظور افزایش سودآوری یک شود که بهپیشنهاد می -

نسبت مشخصی از نسبت بدهی به دارایی در ساختار 

ر این راستا به کارگرفته شود. دها بهسرمایه بانک

ی گران مالهای خصوصی و تحلیلگذاران در بخشسرمایه

را به هاشود که وضعیت نسبت بدهی بانکپیشنهاد می

بینی سودآوری عنوان معیاری برای سنجش و پیش

های خود لحاظ کنند.  همچنین ها در تحلیلبانک

های تجاری از طریق اقداماتی مانند بازنگری و اصلاح بانک

عوامل بازدارنده و سرعت عمل در وصول مطالبات موجود 

جهت کاهش مطالبات غیرجاری عمل کنند. در این رابطه 
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انند آزاد سازی نرخ سود بانکی توان به مورادی ممی

تسهیلات به نحوی که بانک مرکزی صرفاً براساس 

های حقیقی اقتصاد، نرخ سود بانکی را تعیین نماید بخش

ها در دامنه مشخص که به تصویب مجمع و سپس بانک

ها و تأیید حسابرسان مورد نظر بانک مرکزی عمومی آن

ند، ها نمایردهگذاری تسهیلات و سپرسد، اقدام به نرخمی

ایجاد مرکزی برای تجمیع اطلاعات تمامی بدهکاران 

 .9المثل در مرحله اول بدهکاران بالای معوق )فی

میلیارد ریال و سپس تمامی بدهکاران معوق شامل 

مشخصات فردی، بانک طلبکار، مبلغ اصل بدهی و فرع 

ها به استعلام از مرکز اطلاعات و ممنوعیت آن(، الزام بانک

ئه هرگونه خدمات بانکی به بدهکاران دارای مطالبات ارا

معوق )اعم از حقیقی و حقوقی(، تسریع در ممنوع الخروج 

کردن بدهکاران بانکی به تقاضای بانک طلبکار، تبیین 

ها، مدیران و کارکنان های سنگین برای بانکمجازات

ی هاها به نحوی که بتوانند برای تخلفات و انگیزهآن

ن نوعی بازدارندگی ایجاد نماید. همچنین مربوط به آ

توانند برای تسریع در وصول مطالبات موجود، ها میبانک

ادارات حقوقی و وصول مطالبات بانکی را افزایش داده و 

های مالی را از طریق مراجع سرعت رسیدگی به پرونده

قضایی، حقوقی، کیفری و ثبتی افزایش دهند. تجربه چند 

ه است به تأخیر انداختن جریان سال اخیر نشان داد

رسیدگی از طریق مراجع قضایی، حقوقی، کیفری و ثبتی 

انده گیرندگان را به این باور رسنه تنها مؤثر نبوده، بلکه وام

که تداوم نکول و عدم پرداخت بدهی حتی در مواردی که 

گیرنده استطاعت استرداد یکباره و یا قسطی را دارند، وام

اجتناب کرده و با دفع الوقت، پول بانک  ا ز استرداد بدهی

کار انداخته و سود حاصل را نصیب را در موارد دیگر به

کنند. بنابراین، در صورت تداوم وضع موجود باید خود می

های وصول کننده مانند واحد تعداد کارکنان و فعالیت

د ها مرتباً افزایش یابادارات حقوقی و وصول مطالبات بانک

 بار این بیماری اقتصادی کاهش پیدا کند.انتا آثار زی

 منابعفهرست 

 جشفقانی. اصغر علی احمدیحسین احمدی، علی.

 بر اعتباری ریسک ( تأثیر9814هستیانی ) ابوالحسنی

 ویکردر با بانکی بین مطالعه: ایران بانکی نظام عملکرد

Panel VAR9 دوره ،6 . سالنامه اقتصاد مالی، مقاله.، 

 84 شماره

(، بررسی رابطه همزمان 9810اصل، موسی ) بزرگ

های نقدینگی و اعتباری و بررسی تاثیر آن ها بر ریسک

پایداری مالی بانکها: رهیافت رگرسیون چندک. سالنامه 

 05 شماره ،0سال  علمی پژوهشی دانش سرمایه گذاری،

 دامن علی، زاده، اسماعیل مهدی، تقوی، محمد، بیگدلی،

 ریسکتأثیرمونتجربیآز (.9813. )مرجان کشیده،

 عملکرداعتباریو  بینریسک فضایکسبوکاربررابطه

 ،(43)098 مالی اقتصاد. ایران بانکداری صنعت در مالی

9-86. 

 ریسک انواع سنجش(. 9811. )رضا ویسی، مهدی، پندار،

 و دیمتل ترکیبی روش) ربا بدون بانکداری نظام در

 ،(59)94 مالی، اقتصاد(. تفسیری ساختاری سازیمدل

01-54. 

 ریسک تاثیر (،9818) فخاری، حسین و مهدی جعفری،

 ایران، بانکی نظام کارایی بر نقدینگی ریسک و اعتباری

 تهران، ار،ک و کسب تعالی و توسعه المللی بین کنفرانس

 ویرا پایتخت پرداز ایده مدیران موسسه

 ،(9819. )محمدنبی تاش، شهیکی و رضا سیما،خوش

 کارایی رب نقدینگی و عملیاتی اعتباری، هایریسک تأثیر

 و برنامه پژوهشی- علمی سالنامه ایران، بانکی نظام

 4 شماره هفتم، سال بودجه،

 و برزانی واعظ محمد کیانی؛ امیر فاطمه؛ محمدی، شاه

 و اعتباری ریسک تأثیر بررسی (،9814ربانی،) حامد

 نفرانسک ایران، بانکی نظام سلامت بر نقدینگی ریسک

 اطلاع موسسه تهران، سازمانی، ریسک مدیریت ملی

 نارکیش رسانی

 الگوسازی(. 9819) هاجر جهانگرد،. جعفر عبادی،

 اقتصادی، تحقیقات. ایران ارز بازار در ارزی مداخلة

 .44-08 صص ،(8)40

 تابع در ضرایب ثبات عدم بررسی (9810زهرا ) عزیزی

 شپژوه فصلنامه.  ایران اقتصاد در ارزی مداخلات واکنش

 ..8-009( :35) 06. اقتصادی های وسیاست ها

 (، ارزیابی9810میبدی ) امامی خادم، علی علیزاده، امیر

 دونب بانکداری نظام منتخب هایبانک نسبی وریبهره



 

 

 

 
ر د ریسک اعتباریدرنظرگرفتن  تجاری با یهابانک و سودآوری مرکزی بانک مداخله شاخص رابطه غیرخطی تبیین  تحلیل

 و همکاران اعظم سادات اطیابی /کشور شبکه بانکی

 

 یپوشش تحلیل رویکرد با ایران اسلامی جمهوری ربای

 ، سالنامه راهبردهای مجلس، مقاله9818-9814) هاداده

 833-861 صفحه ،9810 پاییز ،15 شماره ،05 ورهد ،94

اثرات  ،(9815) محمد حسن فطرس، و مهدی فردوسی،

  کردــــریسک اعتباری و ریسک نقدینگی بر عمل

 ،0دوره  مجله مدلسازی ریسک و مهندسی مالی، ها،بانک

 9 شماره

 تیکفا ری(. تأث9811) دیمج یصبور به،یط یفراهان

 یبر عملکرد مال ینگیو نقد هیساختار سرما ه،یسرما

 هیشده در بورس اوراق بهادار. نشر رفتهیپذ یهابانک

 040-060( :89) 1اسلامی  یاقتصاد و بانکدار

 .،دیوح ،یدلاور ثم،یم ،یسالار حسن، د،یس پور، یقدس

 ندهریوام گ یشرکت ها یاعتبار سکیر یابی(. ارز9819)

شبکه   یفاز یسلسله مراتب لیاز بانک با استفاده از تحل

 یلالمل نیب هیتهران: نشر .درجه بالا یبیترک یعصب

(. )دانشگاه علم و صنعت دیتول تیریو مد عیصنا یمهندس

 9819 رداد،خ08،جلد 9شماره

 برآورد(. 9819. )زهرا افشاری،  و زهره نسب،طباطبایی

 شارف رویکرد با ایران مرکزی بانک مستقیم مداخله میزان

-30 ،(64).0 اقتصادی، سیاستهای و پژوهشها. ارز بازار

994. 

و اثر آن بر ثبات  یستمیس سکی(. ر9811. )یطاهر

)شماره  0)شماره 00 رانیمسائل اقتصاد ا ی. بررسیبانک

 .049-005((0 94: یاپیپ

 و تحلیل(. 9819) سپیده خطیبی،. سعید مشیری،

 ارز بازار در مرکزی بانک دخالت بر مؤثر عوامل شناسایی

 ،(4)9 ایران، کاربردی اقتصادی مطالعات فصلنامه. ایران

 .69-88 صص

 سکیر ریتاث یبررس (9811زاده، پروانه، ) یمهرعل

رد تمرکز بر عملک سکیو ر ینگینقد سکیو ر یاعتبار

 انیگروه مشتر یبانک تجارت )برا یشرکت یبانکدار
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Abstract 
The purpose of this article is to investigate the non-linear effect of the central bank's 
intervention index, taking into account credit risk, on the profitability of commercial banks 

in the country's banking network. For this purpose, the panel model with a threshold 
approach (PSTR) has been used based on the annual data of banks admitted to the Tehran 
Stock Exchange during the years 2010 to 2019. Based on the estimation results of the model 
in the linear part for banks admitted to the stock exchange in the first, second and third 
models; The growth of banking facilities, the size of the bank and the intervention of the 
central bank have a significant effect on profitability. Due to the confirmation of the 
nonlinearity of the model by the test (LM), the analysis of this part of the model has more 
validity. The estimation results of the non-linear part of the model (second regime) also 
show the existence of a significant effect of the variables; The growth of banking facilities, 
bank size, credit risk and central bank intervention in all three models have an effect on 
banks' profitability. So that for one percent increase in the growth of banking facilities, 
respectively; The rate of return on assets in the first model is -0.02, the rate of return on 
equity in the second model is -0.03, and the net interest income in the third model decreases 
and increases by 0.07. The increase in the intervention of the central bank has also led to a 
decrease in the profitability of commercial banks. Therefore, it is suggested that commercial 
banks act through measures such as reviewing and correcting the inhibiting factors and the 
speed of action in collecting existing receivables in order to reduce non-current receivables, 
merging the unprofitable bank with the profitable and successful bank, etc. 
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