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  چكيده 

مقايسه ثبات اجزاي مختلف سود با توجه به قابليت اتكاي آن "هدف اصلي اين تحقيق 
آيا ثبات اجزاي مختلف سـود، بـا   :  بوده لذا سوال اصلي تحقيق به اين صورت بيان شد    "اه

 113قابليت اتكاي متفاوت، يكسان است؟ از سودهاي عملياتي و اطلاعات اقـلام تعهـدي               
.  عضو بورس اوراق بهادار بوده اند، استفاده شده است         1386 الي   1378شركت كه در دوره     

يق از روش رگرسيون خطـي چنـد متغيـره و بـراي بررسـي               جهت آزمون فرضيه هاي تحق    
معنادار بودن اختلاف بين ضرايب رگرسيون از آزمون هاي والد و مدل هاي كامل و كاهش           

سود حسابداري به دو بخش نقدي و تعهدي تجزيه مي          . يافته رگرسيون استفاده شده است    
يـاتي جـاري، اقـلام      شود و بخش تعهدي نيز به سه قسمت اقـلام تعهـدي فعاليتهـاي عمل              

. تعهدي فعاليتهاي عملياتي غير جاري و اقلام تعهدي فعاليتهاي تامين مالي تجزيه مي شود             
ابتدا ثبات بخش نقدي سود با ثبات بخش تعهدي سود مقايـسه مـي شـود و سـپس ثبـات                
بخش نقدي سود با ثبات هر يك از اجزاي تعهدي سود مقايـسه شـده و در نهايـت ثبـات                     
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نتايج نشان مـي دهـد ثبـات بخـش     . ود با هم مورد مقايسه قرار مي گيرند  اجزاي تعهدي س  
نقدي تفاوت معناداري با ثبات بخش تعهدي و اجزاي آن دارد و هنگامي كه بخش تعهدي                
سود به صورت غير معمول بزرگ يا كوچك مي شود سود، داراي ثبات كمتري مي شود و                 

نبوده و از لحـاظ آمـاري هـيچ يـك از            از طرفي تفاوت بين ثبات اجزاي تعهدي سود زياد          
نتايج تحقيق نشان مي دهد سود شركت هايي كـه در آن هـا              . اختلافات فوق معنادار نيست   

  .بخش نقدي سود سهم بالاتري از كل سود را تشكيل مي دهد ثبات بيشتري خواهد داشت
  

   كليديگانواژ
  .اجزاي سود، اقلام تعهدي، كيفيت سود، ثبات سود

  
  

  مقدمه
يكي از مهم ترين . ه حسابداري را به عنوان يك سيستم اطلاعاتي تعريف مي كنندامروز

 .اطلاعات مربوط به سود است اطلاعاتي كه از يك سيستم حسابداري به دست مي آيد
استفاده كنندگان صورت هاي مالي بيشترين توجه خود را معطوف به رقم سود خالص مي 

از استفاده كنندگان صورت هاي مالي ابزار مهمي سود حسابداري از نظر بسياري . [1]كنند
از آن جا كه سود . براي سنجش عملكرد شركت ها و مديران آن ها محسوب مي شود

حسابداري تحت سيستم حسابداري تعهدي محاسبه مي شود و به دليل ذهنيت بيشتر 
كاي اقلام موجود در اقلام تعهدي نسبت به اقلام نقدي، مي توان عنوان نمود كه قابليت ات

در مجموع اقلام تعهدي كه قابليت . تعهدي پايين تر از قابليت اتكاي اقلام نقدي است
گذاران عدم توانايي سرمايه. اتكاء كمتري دارند منجر به پايداري سود كمتري مي شوند

بيني پايداري سود كه مرتبط با قابليت اتكاء پائين اقلام تعهدي است منجر به براي پيش
همچنين برخي از درآمد هاي شركت نقدي و برخي . [2]شوديي اساسي بازار ميعدم كارا

تعهدي و مشمول تخمين جريان هاي نقدي آينده و معوق نمودن جريان هاي نقدي 
بنابراين سود شركت ها را مي توان به دو عنصر نقدي و تعهدي تقسيم . گذشته مي شود

داراي ذهنيت بيشتر و در نتيجه عنصر تعهدي سود نسبت به عنصر نقدي سود . نمود
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اين مشكل از آن جا نشات مي گيرد، كه شناسايي سود در . قابليت اتكاي كمتري است
و معوق نمودن جريان هاي نقدي  مبناي تعهدي بر اساس تخمين جريان هاي نقدي آينده

تحقيق حاضر به دنبال بررسي تفاوت بين عنصر نقدي و . [3] گذشته صورت مي گيرد
سود است و پيش بيني مي كند كه عنصر تعهدي سود به علت ذهنيت بيشتر و تعهدي 

  .قابليت اتكاي كمتر داراي ثبات كمتري نسبت به عنصر نقدي سود است
  

  مباني علمي و پيشينه مطالعات 
هر چند مفيد بودن اطلاعات منوط به موازنه بين دو ويژگي مربوط بودن و قابليت اتكا 

از ادبيات حسابداري، اطلاعات حسابداري را بر مبناي معيار است، اما بخش عمده اي 
مربوط بودن ارزيابي مي كنند و در ارزيابي اطلاعات حسابداري توجه كمتري به قابليت 

با توجه به ماهيت يك طرفه تحقيق در اين زمينه، شايد جاي . [4]اتكاي اقلام شده است
ه دنبال تخمين هايي با ارزش مربوط تعجب نباشد كه برخي از محققين و قانون گذاران ب

با اين وجود محققان و قانون گذاراني كه . [5]بودن بيشتر و قابليت اتكاي كمتر مي روند
شناسايي تخمين هاي غير قابل اتكا را در گزارشات مالي پيشنهاد مي كنند، بايد هزينه هاي 

ينه ها احتمال بيشتر يكي از اين هز. ناشي از پيشنهادات خود را هم مد نظر قرار دهند
خطاي اندازه گيري در اقلام با قابليت اتكاي كمترنسبت به اقلام با قابليت اتكاي بيشتر 

 . است

  
  تعريف اقلام تعهدي

تنها حساب هاي نقدي در ترازنامه منعكس ، در صورت استفاده از حسابداري نقدي
امه، نتيجه به كارگيري ساير حسابهاي دارايي و بدهي ديگر در ترازن لذا گزارش. مي شود

بيانگر تغيير در مورد بررسي در اين تحقيق بنابراين اقلام تعهدي . حسابداري تعهدي است
  . تمام دارايي هاي غير نقدي منهاي تغيير در تمام بدهي ها است

زاي اقلام تعهدي را در قالب فاصله بين جريان هاي نقد عملياتي و سود حسابداري 
تفاوت بين سود و وجه نقد حاصل از عمليات را به عنوان  جونز. [11]تعريف كرده است
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اسلوان اقلام تعهدي را به عنوان تغيير در سرمايه . [12]اقلام تعهدي شناسايي كرده است
  .[2]در گردش غير نقدي منهاي هزينه هاي استهلاك تعريف نمود

  
  طبقه بندي اقلام تعهدي

 اقلام ترازنامه برمبناي ماهيت فعاليتهاي در مدل استفاده شده در اين تحقيق، تجزيه ي
براي تجزيه ي اقلام تعهدي از سه طبقه ي . تجاري واحد تجاري صورت خواهد گرفت

براي به دست . استفاده مي شود  تامين ماليو عملياتي غير جاري ،فعاليتهاي عملياتي جاري
  : ي زير استفاده مي شود از فعاليتهاي بالا از معادل ها يكهرمربوط به آوردن اقلام تعهدي 

 )∆WC(تغيير در سرمايه ي در گردش 

 )∆NCO(تغيير در دارايي هاي عملياتي غير جاري 

 )∆FIN(تغيير در خالص دارايي هاي مالي 

  :به اين ترتيب اقلام تعهدي از معادله زير به دست خواهند آمد
TACCt = ∆WCt+∆NCOt+∆FINt 

TACCt : كل اقلام تعهدي در سالt  

 

  اقلام تعهدي مربوط به فعاليتهاي عملياتي جاري
WCt∆ پس از كسر وجه نقد و سرمايه گذاري (ارايي هاي عملياتي جاري د، تغيير در

پس از كسربدهي هاي (را منهاي تغيير در بدهي هاي عملياتي جاري ) دتهاي كوتاه م
كوتاه مدت مرتبط با تامين مالي همچون حصه جاري وام هاي بلندمدت پرداختني يا وام 

 به دو عنصر ∆WCtاقلام تعهدي طبقه  .را نشان مي دهد) هاي كوتاه مدت پرداختني
 : تجزيه مي شود)∆ COLt(و تغيير در بدهي ها)∆ COAt(تغيير در دارايي ها 

∆WCt = ∆COAt - ∆COLt 
COAt∆ هر دوي ايـن حـسابها بـا    . ي و موجودي كالا استن شامل حسابهاي دريافت

ي شامل تخمـين    نحسابهاي دريافت . [3,13]تكاي نسبتا اندكي اندازه گيري مي شود      قابليت ا 
ي بـراي   نعلاوه حسابهاي دريافت   به   .[3]ي غير قابل وصول مي شود     نذهني حسابهاي دريافت  

دستكاري كردن سود از طريق روش هايي همچون بارگيري معـاملات و شناسـايي درآمـد                
  [14,15].ردقبل از موعد مورد استفاده قرار مي گي
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در اندازه گيري موجودي كالا مي توان با توجه به فرضهاي مختلف جريان هزينه به 
تخصيص هزينه هاي ثابت به  و تخصيص هاي ذهني مختلفي از هزينه دست يافت

موجودي ها زماني كه سطح توليد به صورت غير معمول بالا يا پايين باشد، منجر به نتايج 
صميم گيري در مورد كاهش ارزش دفتري موجودي كالا بر از طرفي ت. شودمي نادرست 

 را ∆COLبدهي اصلي طبقه . مبناي ارزش منصفانه تخمين زده شده صورت مي گيرد
از آن . با قابليت اتكاي بالايي اندازه گيري مي شود كه حسابهاي پرداختني ايجاد مي كند

)شامل اقلام تعهدي با قابليت اتكاي بالا هم ∆Wcجا كه طبقه ي  )COL∆ و هم شامل 
)اقلام تعهدي با قابليت اتكاي پايين  )COA∆ است، قابليت اتكاي طبقه ي WC∆ به 
  .عنوان متوسط در نظر گرفته مي شود

  
  اقلام تعهدي مربوط به فعاليتهاي عملياتي غير جاري

پس از كسر سرمايه گذاري هاي (ين طبقه به صورت تغيير در دارايي هاي غير جاريا
پس از كسر تعهدات بلند مدت ناشي از (منهاي تغيير در بدهي هاي غير جاري) بلند مدت

اقلام تعهدي مربوط به فعاليتهاي  .اندازه گيري مي شود) وام ها و تسهيلات پرداختني
) ∆NCOL(و بدهي ) ∆NCOA( به عناصر دارايي ،)∆ (NCOعملياتي غير جاري 

  : تجزيه مي شود
∆NCOt = ∆NCOAt - ∆NCOLt 

و ) PP&E(تجهيزات  اموال، ماشين آلات و ∆NCOAحسابهاي اصلي مربوط به 
اي در تخمين اين دسته  ابهام و عدم اطمينان قابل ملاحظه كهدارايي هايي نامشهود هستند
  . از اقلام تعهدي وجود دارد
 مانند حسابهاي پرداختني بلندمدت مي تواند ∆NCOLي طبقهبعضي از اين بدهي ها

 هاي ديگر موجود در اين طبقه مانند بدهي. با قابليت اتكاي بالايي اندازه گيري شود
مزاياي پايان خدمت، داراي ذهنيت بالايي هستند؛ لذا اندازه گيري آن ها با قابليت اتكاي 

 متوسط در نظر گرفته ∆NCOL قابليت اتكاي طبقه در نتيجه. پاييني صورت مي گيرد
ركيب اقلام تعهدي با قابليت اتكاي پايين  از ت∆NCOطبقه  و از آن جا كه مي شود

( )NCOA∆ و اقلام تعهدي با قابليت اتكاي متوسط ( )CoL∆ ،تشكيل شده است
  .دارد پاييني  متوسط رو بهقابليت اتكاي
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   اقلام تعهدي مربوط به فعاليتهاي تامين مالي
FIN∆مچون تغيير در سرمايه گذاري كوتاه مدت  به زير مجموعه هايي ه( )STI∆ ،

)تغيير در سرمايه گذاري بلند مدت )LTI∆ و بدهي هاي مالي ( )FIL∆تجزيه مي شود  :  
FINLLTISTIFIN ∆−∆+∆=∆ 

نيت ذه. سرمايه گذاري هاي كوتاه مدت با قابليت اتكاي بالايي اندازه گيري مي شوند
بنابراين انتظار مي رود اقلام تعهدي . كمي در اندازه گيري بدهي هاي مالي وجود دارد

  .سرمايه گذاري كوتاه مدت و بدهي هاي مالي، قابليت اتكاي بالايي داشته باشند
 شامل اقلامي چون حسابهاي دريافتني بلندمدت و سرمايه گذاري ∆LTIطبقه

حساب هاي دريافتني بلندمدت نسبت به . ادار معاملاتي مي شودبلندمدت در اوراق به
حسابهاي دريافتني كوتاه مدت، داراي خطاي اندازه گيري بالقوه ي بيشتري هستند و به 
خاطر اين ويژگي، آن ها جزء بيشترين موارد انتخابي براي دستكاري كردن سود 

 در اوراق بهادار معاملاتي، با  از طرف ديگر بيشتر سرمايه گذاري هاي بلندمدت[3].هستند
براي انعكاس تركيب اقلام تعهدي  .درجه ي بالايي از قابليت اتكا، قابل اندازه گيري هستند

از آن جا كه . با قابليت اتكاي بالا و پايين، قابليت اتكا طبقه متوسط در نظر گرفته مي شود
تكاي بالا و يك طبقه با قابليت اتكاي  از تركيب دو طبقه با قابليت ا∆FINطبقه ي 

  . متوسط تشكيل شده است، قابليت اتكاي طبقه ي فوق، بالا ارزيابي مي شود
  

  پيشينه تحقيق 
اسلوان نشان داد عنصر تعهدي سود نسبت به عنصر نقدي سود، داراي ثبات كمتري 

وي . تاست ؛ كه علت اين امر، ذهنيت بيشتر اقلام تعهدي نسبت به عنصر نقدي اس
استدلال كرد كه عامل اصلي تفاوت بين عنصر تعهدي و نقدي سود، مربوط به تخمين و 

اسلوان اقلام تعهدي را به عنوان تغيير در سرمايه در . ارزيابي ذهنيتي اقلام تعهدي است
  . [2]گردش غير نقدي منهاي هزينه هاي استهلاك تعريف نمود

 در تحقيق ريچاردسون و ديگران. دند نموتكميلرا  كار اسلوان ريچاردسون و ديگران،

، )∆wc(ابتدا اقلام تعهدي ترازنامه به سه عنصر اقلام تعهدي فعاليتهاي عملياتي جاري
و اقلام تعهدي فعاليتهاي تامين مالي ) ∆NCO(اقلام تعهدي فعاليتهاي عملياتي غير جاري
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)FIN∆ (سپس هر عنصر به عناصر دارايي و بدهي مرتبط با خود تجزيه شد . تجزيه شد
نتيجه . و هر طبقه از اقلام تعهدي برمبناي قابليت اتكاي آن ها مورد ارزيابي قرار گرفت

كلي تحقيق آن ها اين بود كه بين قابليت اتكاي اقلام تعهدي و ثبات سود رابطه وجود 
دچو و ديگران . [3]كاي اقلام تعهدي، ثبات سود كاهش مي يابددارد و با كاهش قابليت ات

. كنندبيني ميگذاران پايداري كمتر جزء تعهدي سود را به درستي پيشمعتقدند كه سرمايه
بودن اقلام تعهدي بعلاوه، تفاوت پايداري جزء نقدي و تعهدي، بيشتر به خاطر ذهني

 . [16]است

  
  فرضيه هاي تحقيق
 سود و ثبات سود مورد بررسي قرار مي اجزايتباط بين قابليت اتكاي در اين تحقيق ار

  :جهت دستيابي به نتايج مورد انتظار تحقيق فرضياتي به شرح زير طراحي شده است . گيرد
  . تعهدي سود استبخش نقدي سود بيشتر از ثبات بخشثبات  )1فرضيه
 فعاليت هاي  نقدي سود بيشتر از ثبات بخش اقلام تعهديبخشثبات  )2فرضيه

  .عملياتي جاري است
 نقدي سود بيشتر از ثبات بخش اقلام تعهدي فعاليت هاي بخشثبات  )3فرضيه

  .عملياتي غير جاري است
 نقدي سود بيشتر از ثبات بخش اقلام تعهدي فعاليت هاي تامين بخشثبات  )4 فرضيه

  .مالي است
 ،قابليت اتكاي متوسطثبات اقلام تعهدي فعاليت هاي عملياتي جاري با  )5 فرضيه

بيشتر از ثبات اقلام تعهدي فعاليت هاي عملياتي غير جاري با قابليت اتكاي 
 . پايين است

 بيشتر از ،ثبات اقلام تعهدي فعاليت هاي تامين مالي با قابليت اتكاي بالا )6فرضيه
 . ثبات اقلام تعهدي فعاليت هاي عملياتي جاري با قابليت اتكاي متوسط است

 بيشتر از ،ثبات اقلام تعهدي فعاليت هاي تامين مالي با قابليت اتكاي بالا )7فرضيه
ثبات اقلام تعهدي فعاليت هاي عملياتي غير جاري با قابليت اتكاي پايين 

  .است
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  متغيرهاي تحقيق
سود مبناي تعهدي، به اجـزاي      . متغير مستقل اين تحقيق اجزاي تفكيك شده سود است        

م تعهدي فعاليت هاي عملياتي جاري، اقلام تعهـدي فعاليـت           نقدي و تعهدي كه شامل اقلا     
. هاي عملياتي غير جاري و اقلام تعهدي فعاليت هاي تامين مالي مي باشد، تجزيه مي شود               

 : خواهد بود1-3تعريف عملياتي قابليت اتكاي اجزاي سود به شرح نگاره
 

  تعريف عملياتي قابليت اتكاي اجزاي سود: 1جدول 

  اجزاي سود
ف عملباتي ميزان تعري

  اتكاي اجزاي سود
  بسياربالا  جزء نقدي سود

  بالا  ) جزء تعهدي سود(طبقه فعاليتهاي تĤمين مالي
  متوسط  ) جزء تعهدي سود(طبقه سرمايه درگردش

  پائين  ) جزء تعهدي سود(طبقه فعاليتهاي عملياتي غير جاري
  

يگر و با هـدف هماهنـگ        در اين تحقيق سود عملياتي سال آتي كه همانند تحقيقات د          
نمودن و قابل مقايسه نمودن اطلاعات شركت هاي مختلف با انـدازه هـا و فعاليـت هـاي                   

متوازن شده، به عنوان معياري جهـت  )OIt+1(مختلف بر حسب متوسط جمع كل دارايي ها  
در اين تحقيق هر جزء سـود كـه    .[3 , 2]اندازه گيري ثبات سود در نظر گرفته شده است

 در سود عملياتي سال بعد بهتر حفـظ كنـد بـا ثبـات تـر در نظـر گرفتـه مـي                  سهم خود را  
  .[3]شود

  
  روش تحقيق 

در اين تحقيق، . است روش اين تحقيق توصيفي و با توجه به هدف از نوع كاربردي
ديگران، به منظور آزمون فرضيه هاي تحقيق از روش  طبق مدل تحقيق ريچاردسون و
ي بررسي معنادار بودن اختلاف بين ضرايب رگرسيون از رگرسيون خطي چند متغيره و برا

بنابراين . آزمون هاي والد و مدل هاي كامل و كاهش يافته رگرسيون استفاده مي شود
در مرحله اول مدل كامل هر . بررسي هر يك از فرضيه هاي تحقيق شامل دو مرحله است
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 كاهش يافته هر فرضيه فرضيه مورد بررسي قرار مي گيرد و در مرحله دوم مدل رگرسيون
  .    مورد بررسي قرار مي گيرد

  
   روش نمونه گيريجامعه آماري، نمونه آماري و 

 كه جامعه آماري اين تحقيق شركت هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران هستند
  : را دارا باشند شرايط زير تمامي
  .شركت توليدي باشد )1
  . اسفند ماه هر سال باشد29سال مالي شركت منتهي به  )2
  . تغيير سال مالي نداشته باشد1383 تا 1376شركت طي سال هاي  )3
 در بورس اوراق بهادار تهران پذيرفته و طي سال هاي 1375شركت تا پايان سال  )4

  . از بورس اوراق بهادار تهران خارج نشده باشد1383 تا 1376
  .در دسترس باشداطلاعات مالي مورد نياز  )5

 براي بـرآورد نمونـه      . شركت گرديد  159با اعمال شرايط فوق تعداد اعضاي جامعه تحقيق         
  : آماري از فرمول زير استفاده مي شود

)()(
)(

/

/

PPZN
PPZN

n
−××+−×

−×××
= 11

1
2

2
2

2
2

α

α

ε
  

 : پارامترهاي رابطه ي بالا عبارت است از

n :اندازه نمونه  
N :اندازه جامعه  
P :درصد50(فرضيه ها ) تاييد(نسبت موفقيت (  
ε :درصد5(خطاي برآورد نمونه (  

 
2

2/αZ :1,96) درصد95در سطح اطمينان (  
  : درصد، اندازه ي نمونه ي آماري به شرح زير خواهد بود95با توجه به سطح اطمينان 

113
)5.1(5.)96.1()1159(05.

)5.1(5.)96.1(159
n

22

2
=

−××+−×

−×××
=  

  .ركت هاي جامعه انتخاب گرديد شركت به روش تصادفي از بين ش113لذا تعداد 
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  روش هاي تجزيه و تحليل اطلاعات و آزمون فرضيه هاي تحقيق 
در مرحله اول مدل كامل . بررسي هر يك از فرضيه هاي تحقيق شامل دو مرحله است

هر فرضيه مورد بررسي قرار مي گيرد و در مرحله دوم مدل رگرسيون كاهش يافته هر 
  .ردفرضيه مورد بررسي قرار مي گي

  
  آزمون فرضيه اول تحقيق

  :مدل كامل رگرسيون فرضيه اول به شرح زير است

12101 +++ ∪++= tttt TACCPOIPPOI 
  : كه در آن

OIt+1:    سود عملياتي سال بعد  
OIt :سود نقدي عملياتي سال جاري 

TACCt :كل اقلام تعهدي سال جاري مي باشد.  
  : است2خلاصه مدل رگرسيون فرضيه اول به شرح نگاره

 خلاصه مدل رگرسيون فرضيه اول: 2جدول 

سطح معني 
 داري

ضريب 
 همبستگي

ضريب 
 تعيين

ضريب تعيين 
 تعديل شده

خطاي معيار 
 تخمين

آماره دوربين 
 واتسون

.000 .904 .818 .818 .0713 1.835 
  

  :رگرسيون كاهش يافته فرضيه اول به شرح زير استمدل 
 1101 +++ ∪++= tttt OIPPOI  

خلاصه مدل كاهش يافته .جزء نقدي و تعهدي سود است شامل هر دو OItكه در آن 
  : آمده است3رگرسيون مربوط به فرضيه اول در نگاره شماره 

  خلاصه مدل كاهش يافته رگرسيون مربوط به فرضيه اول : 3جدول 
سطح معني 

 داري

 ضريب
 همبستگي

ضريب 
 تعيين

ضريب تعيين 
 تعديل شده

خطاي معيار 
 تخمين

آماره دوربين 
 واتسون

.000 .651 .424 .423 .126 1.669 
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و مقايسه آن با سطح ) 00/0(همان طور كه ملاحظه مي شود سطح معنادار مربوط 
مقدار آماره آزمون .  است بالارگرسيونهاي  درصد، بيانگر معنادار بودن مدل 5خطاي 
 : رابطه ي زير به دست مي آيدهاي تحقيق ازفرضيه 

)(
)(1

)()(
)()(

* 2

22

Fdf
FR

FdfRdf
RRFR

F
−

−
−

= 

  :كه در آن
R2(F) :ل كامل رگرسيونضريب تعيين مد  
R2(R) :ضريب تعيين مدل كاهش يافته رگرسيون  
df(R) :درجه آزادي مدل كاهش يافته رگرسيون  

 df(F) :درجه آزادي مدل كامل رگرسيون  
  :لذا مقدار آماره آزمون فرضيه اول عبارت خواهد بود از. است

2199

1016
818.1
10161017
424.818.

* =
−
−
−

=F  

  :رابطه ي زير به دست مي آيدبا استفاده از توزيع فيشر، مقدار بحراني از 
F(α , df(R) – df(F) , df(F)) = F (.05 , 1015-1014  , 1014) = 3,84  

 H1قرار مي گيرد فرضيه )3,84(در ناحيه بحراني ) 5,2216(از آن جا كه آماره آزمون 
 درصد مي توان عنوان نمود 5مورد تاييد قرار مي گيرد، به عبارت ديگر در سطح خطاي 

نتيجه حاصل از اين . نصر نقدي سود بيش از ثبات عنصر تعهدي سود استكه ثبات ع
و و ديگران، دوپاك و ديگران، چاسلوان، د  ريچاردسون و ديگران،اتتحقيق با نتايج تحقيق

 ,19 ,18 ,17 ,2 ,3]لورك و ويلينگو، هلي و والن و كرنيادي و توراني راد  مطابقت دارد

20, 21] . 
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  ي هفتمآزمون فرضيات دوم ال
در مرحله . مشابه فرضيه اول، بررسي فرضيات دوم الي هفتم نيز شامل دو مرحله است

اول كه بين فرضيات فوق مشترك است، ابتدا مدل كامل رگرسيون مورد بررسي قرار مي 
در مرحله دوم، رگرسيون كاهش يافته هر فرضيه به صورت جداگانه مورد بررسي . گيرد

ن كامل فرضيه هاي دوم تا هفتم و مدل هاي كاهش يافته ي  مدل رگرسيو.قرار مي گيرد
  : است4هر يك از فرضيات فوق به شرح نگاره ي 

  
  مدل هاي رگرسيون هاي فرضيات دوم تا هفتم : 4 جدول

اجزاي تشكيل   مدل رگرسيون  عنوان رگرسيون
  OIدهنده  

مدل كامل فرضيه 
1432101  هاي دوم تا هفتم ++ ∪+∆+∆+∆++= ttttt FINPNCOPwcPOIPPOI  جزء نقدي سود  

مدل كاهش يافته 
132101  ي فرضيه ي دوم ++ ∪+∆+∆++= ttttt FINPNCOPOIPPOI  

اقلام جزء نقدي و 
تعهدي سرمايه در 

  گردش

مدل كاهش يافته 
132101  ي فرضيه ي سوم ++ ∪+∆+∆++= tttt FINPwcPOIPPOI  

و اقلام جزء نقدي 
تعهدي فعاليت هاي 
  عملياتي غير جاري

مدل كاهش يافته 
ي فرضيه ي 

  چهارم
132101 ++ ∪+∆+∆++= tttt NCOPwcPOIPPOI  

اقلام و جزء نقدي 
تعهدي فعاليت هاي 

  تامين مالي

مدل كاهش يافته 
132101  ي فرضيه ي پنجم ++ ∪+∆+∆++= ttttt FINPMIXPOIPPOI  

اقلام تعهدي سرمايه 
در گردش و فعاليت 
هاي عملياتي غير 

  جاري
مدل كاهش يافته 
132101  ي فرضيه ي ششم ++ ∪+∆+∆++= ttttt MIXPNCOPOIPPOI  

اقلام تعهدي سرمايه 
در گردش و فعاليت 

  تامين ماليهاي 

افته مدل كاهش ي
132101  ي فرضيه ي هفتم ++ ∪+∆+∆++= tttt MIXPwcPOIPPOI  

اقلام تعهدي فعاليت 
 و تامين ماليهاي 

فعاليت هاي 
  عملياتي غير جاري
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خلاصه ي مدل رگرسيون كامل فرضيه هاي دوم تا هفتم و مدل هاي كاهش يافته ي هر 
  :  است5يك از فرضيات فوق به شرح نگاره ي شماره 

  
  ون هاي فرضيات دوم تا هفتمخلاصه مدل هاي رگرسي  : 5 جدول

  عنوان رگرسيون
سطح 
 معنادار

 ضريب
 همبستگي

ضريب 
 تعيين

ضريب 
تعيين تعديل 

 شده

خطاي 
معيار 
 تخمين

آماره 
دوربين 
 واتسون

مدل كامل فرضيه 
 1.843 069. 825. 826. 909. 000.  هاي دوم تا هفتم

مدل كاهش يافته ي 
 1.827 09. 707. 708. 841. 000.  فرضيه ي دوم

مدل كاهش يافته ي 
 1.909 0851. 739. 740. 86. 000.  فرضيه ي سوم

مدل كاهش يافته ي 
 1.85 0917. 698. 699. 836. 000.  فرضيه ي چهارم

مدل كاهش يافته ي 
 1.847 069. 825. 826. 909. 000.  فرضيه ي پنجم

مدل كاهش يافته ي 
 1.846 069. 825. 826. 909. 000.  فرضيه ي ششم

ش يافته ي مدل كاه
 1.843 0698. 825. 826. 909. 000.  فرضيه ي هفتم

  
با توجه به آماره هاي بالا نتيجه ي بررسي هر يك از فرضيات تحقيق به شرح نگاره ي 

  : است6شماره ي 
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  نتيجه ي بررسي فرضيات تحقيق: 6 جدول

  نتيجه  بحراني F  آمارهF  شرح  فرضيه

  اول
ات بخش  ثبات بخش نقدي سود بيشتر از ثب      

  .تعهدي سوداست
  تاييد  3,84  2199

  دوم
ثبات بخش نقدي سود بيشتر از ثبات بخش        
اقــلام تعهــدي فعاليتهــاي عمليــاتي جــاري 

  .است
  تاييد  3,84  687

  سوم
ثبات بخش نقدي سود بيشتر از ثبات بخش        
اقلام تعهـدي فعاليـت هـاي عمليـاتي غيـر           

  .جاري است
  تاييد  3,84  501

  چهارم
ود بيشتر از ثبات بخش     ثبات بخش نقدي س   

 .اقلام تعهدي فعاليت هاي تامين مالي است
  تاييد  3,84  740

  پنجم

ثبات اقلام تعهـدي فعاليـت هـاي عمليـاتي          
جاري با قابليـت اتكـاي متوسـط، بيـشتر از           
ثبات اقلام تعهدي فعاليت هاي عملياتي غير       

  .جاري با قابليت اتكاي پايين است

  رد  3,84  0

  ششم

ي فعاليت هاي تامين مـالي      ثبات اقلام تعهد  
با قابليت اتكاي بالا، بيـشتر از ثبـات اقـلام           
تعهــدي فعاليــت هــاي عمليــاتي جــاري بــا 

  .قابليت اتكاي متوسط است

  رد  3,84  0

  هفتم

ثبات اقلام تعهدي فعاليت هاي تامين مـالي        
با قابليت اتكاي بالا، بيـشتر از ثبـات اقـلام           
 تعهدي فعاليت هاي عملياتي غير جـاري بـا      

  .قابليت اتكاي پاييين است

  رد  3,84  0

  
 ه ي آن ها با تحقيقات انجام شـده         خلاصه نتايج به دست آمده از آزمون فرضيه ها و مقايس          

  : است 7نگاره ي شماره قبلي در اين رابطه به شرح 
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  مقايسه ي نتايج تحقيق با نتايج تحقيق ساير محققين : 7 جدول

شماره 
  فرضيه

نتايج اين 
  پژوهش

  م ساير پژوهشگراننا
نتايج ساير 
  پژوهشگران

  تاييد  1

، دكو )1996(، اسلوان)2005(ريچاردسون و ديگران 
،لورك و )2005(،دوپاك و ديگران)1995(
و كرنيادي و توراني ) 1999(، هلي و والن)1996(ويلينگو

 )2005(راد 

 تاييد

  تاييد  )2005(ريچاردسون و ديگران  تاييد  2
  تاييد  )2005(ديگرانريچاردسون و   تاييد  3
  رد  )2005(ريچاردسون و ديگران  تاييد  4
  تاييد  )2005(ريچاردسون و ديگران  رد  5
  تاييد )2005(ريچاردسون و ديگران  رد  6
  تاييد  )2005(ريچاردسون و ديگران  رد  7

  
  تفسير نتايج حاصل از تحقيق

 تا چهارم در فرضيه اول ثبات عنصر نقدي و ثبات عنصر تعهدي و در فرضيات دوم
ثبات عنصر نقدي با ثبات اجزاي تعهدي مورد بررسي و مقايسه قرار گرفت كه تمامي 

تاييد فرضيات فوق كه تا حدود زيادي منطبق با . فرضيات فوق مورد تاييد قرار گرفتند
است، نشان دهنده اين است كه در شركت ) 2005(نتايج تحقيق ريچاردسون و ديگران 

نصر نقدي تفاوت معناداري با ثبات عنصر تعهدي و اجزاي آن هاي مورد بررسي ثبات ع
دارد و هنگامي كه عنصر تعهدي سود به صورت غير معمول بزرگ يا كوچك مي شود، 

  .سود داراي ثبات كمتري مي شود
در فرضيات پنجم تا هفتم ثبات سود اجزاي تعهدي با هم مورد مقايسه قرار گرفتند كه 

پس از رد . دسون و ديگران تمامي فرضيات فوق رد گرديدندبر خلاف نتايج تحقيق ريچار
شدن فرضيات فوق با استفاده از روش هاي كامل و كاهش يافته رگرسيون فرض برابري يا 
عدم برابري ضرايب فوق مورد بررسي قرار گرفت كه در تمامي موارد فرض برابري 

 موضوع است كه در نتايج فوق نشان دهنده اين. ضرايب فوق مورد تاييد قرار گرفت
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شركت هاي مورد بررسي هر چند ثبات عنصر نقدي اختلاف معناداري با ثبات عنصر 
تعهدي و اجزاي آن دارد، تفاوت بين ثبات اجزاي تعهدي سود زياد نبوده و از لحاظ آماري 

نتايج فوق نشان مي دهد سود شركت هايي كه . هيچ يك از اختلافات فوق معنادار نيست
صر نقدي سود سهم بالاتري از كل سود را تشكيل مي دهد ثبات بيشتري در آن ها عن

خواهد داشت و تفكيك اقلام تعهدي به طبقات مورد بررسي در اين تحقيق كمكي در 
  .جهت پيش بيني جزء تعهدي سود نمي كند

  
  : ي تحقيقپيشنهادها

 بـا   از طـرف ديگـر    . سود يك معيار مهم در جهت ارزيابي عملكرد مـديران اسـت           )  1
توجه به نتايج اين تحقيق كه نشان دهنده ثبات كمتر بخش تعهدي نسبت به بخـش نقـدي                  
آن است، به سرمايه گذاران واستفاده كنندگان از اطلاعات صورت هاي مـالي توصـيه مـي                 
شود ميزان سهم بخش نقدي سود را از كل سود طي چند دوره شناسايي نمـوده و آن را در    

حاظ نمايند زيرا با توجه به نتايج حاصـل مـي تـوان عنـوان               مدل هاي تصميم گيري خود ل     
نمود هنگامي كه بخش تعهدي سود به صورت غير معمول كم يا زياد مي شود و به عبارتي      

  .نوسان دارد، سود داراي ثبات كمتري است
آزمون ها عموماً تاييد مي كنند كه ثبات اجزاي مختلف سـود، تحـت تـاثير قابليـت                  )2

لذا مي توان گفت بين قابليـت اتكـاي اقـلام تعهـدي و              .  قرار مي گيرند   اتكاي اجزاي فوق  
ثبات سود رابطه مستقيمي وجود دارد و قابليت اتكاي كمتر اقلام تعهـدي منجـر بـه ثبـات               

اگر اين ثبات كمتر سود، به صورت كامل توسط سرمايه گـذاران قابـل              . كمتر سود مي شود   
در اين  . به صورت نادرست قيمت گذاري شوند     پيش بيني نباشد، ممكن است اوراق بهادار        

. تحقيق تاثير ثبات كمتر اجزاي تعهدي سود بر قيمت سـهام مـورد بررسـي قـرار نگرفـت                  
  .پيشنهاد مي شود اين موضوع مورد بررسي قرار گيرد

. در تحقيق حاضر تنها طبقات اصلي اقلام تعهدي وارد مدل هاي رگرسيون شده اند             ) 3
ام تحقيقات بعدي زير مجموعه هاي طبقات اصلي اقلام تعهدي نيز پيشنهاد مي شود در انج

وارد مدل هاي رگرسيون شوند و فرضيات بر اساس تجزيـه كامـل تـري از اقـلام تعهـدي           
  .صورت گيرد



 ...گيري اجزاي سود  اندازهبررسي رابطه بين قابليت اتكاي
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تمامي شركت هاي مورد بررسي بدون طبقه بنـدي جزئـي تـر مـورد بررسـي قـرار               ) 4
 بـه تفكيـك صـنعت، بـه تفكيـك           پيشنهاد مي شود در تحقيقات بعدي شركت هـا        . گرفتند

شركت هاي داراي رشد بالا و پايين، به تفكيك شركت هاي سود و زيان ده مورد بررسـي                  
  .قرار گيرند
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