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   فصلنامه علمي پژوهشي
  اوراق بهاداردانش مالي تحليل 

  شانزدهمشماره  
  1391 زمستان

  
  
  

  ارتباط بين مديريت سود و ناتواني مالي شركتها
  
 

  1پورزمانيزهرا   
  2راد مهدي پويان    

  
  

   چكيده
دستكاري در حسابها بر آن شديم تا ارتباط بين ناتواني با توجه به اهميت دو مقوله وضعيت مالي شركتها و 

و مديريت سود كه به ترتيب از موضوعات اصلي طبقه بندي شركتها و دسـتكاري  ) ورشكستگي(مالي شركتها 
  .در حسابها مي باشند را مورد بررسي قرار دهيم

از اين رو هموارسازي سود را به عنوان بخشي از مديريت سود بـه دو بخـش واقعـي و سـاختگي تقسـيم      
بـا وضـعيت شـركتها    ) ناويژه ، عملياتي و ويـژه  ( بندي نموده و ارتباط هر يك را جداگانه در سه سطح سود 

قـانون   141ده مشـمول مـا  (شـركت ورشكسـته    33در پژوهش حاضـر از داده هـاي   . مورد آزمون قرار داديم 
اسـتفاده   1380-1387شركت غير ورشكسته فعال در بورس اوراق بهادار تهران در دوره زماني  33و ) تجارت

  .و رگرسيون لجستيك آزمون شده است  tفرضيه هاي پژوهش از طريق آزمونهاي آماري . شده است
د يك همبستگي نسبتا نتايج پژوهش نشان مي دهد كه بين متغيرهاي پژوهش در هموارسازي واقعي سو

قوي و هم جهت وجود دارد و در ارتباط با هموارسازي ساختگي سود ارتباط معناداري بين متغيرهاي پژوهش 
  .مشاهده نشد

  
  .دستكاري در حسابها، مديريت سود، هموارسازي سود، ناتواني مالي، ورشكستگي :كليدي هاي هواژ
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  مقدمه -1
فزاينده فعاليتهاي اقتصادي و پيچيدگي  گسترش

روز افزون آنهـا از يـك طـرف و لـزوم توجـه بـه       
اطلاعات دقيـق حسـابداري و صـورتهاي مـالي از     
سوي ديگر سبب ابداع روشهاي تحليلي و مديريتي 

يكـي از مهمتـرين    .نوين در حسابداري شده اسـت 
. اين روشها مقوله اي به نام مديريت سود مي باشـد 

د به عنوان برداشتن گامهاي آگاهانه در مديريت سو
محــدوده اصــول پذيرفتــه شــده حســابداري بــراي 
آوردن سود گزارش شده به سطح مورد نظر تعريف 

عمل نزديك كردن سود گـزارش شـده   . شده است
بــه ســطح ســود هــدف از طريــق دســتكاري هــاي 

ــود   ــي ش ــام م ــابداري انج ــداف  . حس ــي از اه يك
ش شـده  دستكاري سـود هموارسـازي سـود گـزار    

است، بنابراين هموارسازي سود را مي توان بخشي 
  .از مديريت سود دانست

از سويي ديگر رقابت روز افـزون بنگـاه هـاي    
اقتصادي دست يابي به سود را محـدود و احتمـال   

بـدين ترتيـب   . ورشكستگي را افـزايش داده اسـت  
تصميم گيري مالي نسبت به گذشـته راهبـردي تـر    

مسـايل مـالي همـواره    تصميم گيري در .شده است 
يكـي از  . با ريسك و عدم اطمينان همراه بوده است

راههاي كمك به سـرمايه گـذاران ارايـه الگوهـاي     
پيش بينـي دربـاره دورنمـاي كلـي شـركت اسـت،       
هرچه پيش بيني ها به واقعيت نزديكتر باشد، مبناي 

الگـو  . تصميمات صحيح تري قرار خواهند گرفـت 
از ابزارهــاي هــاي پــيش بينــي ورشكســتگي يكــي 

سرمايه گذاران . برآورد وضع آينده شركت ها است
و اعتباردهندگان تمايـل زيـادي بـراي پـيش بينـي      
ــرا در صــورت   ــد زي ــا دارن ورشكســتگي بنگــاه ه

ورشكستگي هزينه هـاي زيـادي بـه آنهـا تحميـل      
  .شود مي
  
  مباني نظري و مروري بر پيشينه -2

  دستكاري در حساب ها 
هـا توانـايي در    منظور از دستكاري در حسـاب 

شركت ها بـا  .  سود خالص است افزايش يا كاهش
سه گروه كلي استفاده كننـدگان از اطلاعـات يعنـي    
جامعه، تأمين كنندگان وجوه و مديران رابطه دارند، 

توان به صورت اسـتفاده   دستكاري در حسابها را مي
هاي حسـابداري   از اختيار مديران در انتخاب روش

اي كه بر انتقـال ثـروت    يا طراحي معاملات به گونه
هاي مذكور تـأثير گـذار باشـد     ان شركت و گروهمي

تعريف نمود، در مورد دو گروه اول يعني جامعه و 
تأمين كنندگان وجوه، دستكاري سود بـا هـدف بـه    

هاي سياسي و هزينه سـرمايه   حداقل رساندن هزينه
گيرد و شركت از انتقـال ثـروت منتفـع     صورت مي

فع گردد و اما در مورد سوم مديران در جهت منا مي
خود و به حـداكثر رسـاندن پـاداش خـود سـود را      

  )3،  2004استولوي و برتون . (نمايند دستكاري مي
  :گيرد دستكاري در حسابها در دو محدوده انجام مي

در درون محدوده قوانين و استانداردها كه  )1
هدف آن تغيير دو مبناي انتقال ثروت يعني 
  سود هر سهم و نسبت بدهي به سرمايه است؛

خارج از محدوده قوانين و استانداردها كه در  )2
  .منجر به تقلب در صورتهاي مالي مي شود

دستكاري در حسابها از دو طريق مديريت سود 
و حسابداري بديع انجام مي گيرد كه خود مديريت 

به سه بخـش مـديريت سـود،    ) مفهوم كلي ( سود 
بـزرگ  ( Big bath هموارسازي سود و حسـابداري  
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اسـتولوي و برتـون   . (م مي شـود تقسي) نمايي سود
2004  ،4 (  

به دو دليل مطالعاتي كه در زمينـه هموارسـازي   
تـر از سـاير اشـكال     سود انجام شده اسـت موفـق   

  . باشد مديريت سود مي
تــري تعريــف  هموارســازي بــه طــور دقيــق) 1
دهند كـه زمـاني    شود، مديران عملياتي انجام مي مي

زمـاني كـه    كه سود پائين است، سود را افـزايش و 
  سود بالا است، آن را كاهش مي دهند 

تفاوت بين هموارسازان و غير هموار سازان ) 2
ــزي در مطالعــات مختلــف   ــه طــور موفقيــت آمي ب

هـاي مختلفـي بـراي     عملياتي شده است، شـاخص 
هموارسازي وجود دارد اما در اكثـر آنهـا واريـانس    

شـود كـه در    سود با واريانس فـروش مقايسـه مـي   
موار ساز، واريانس سود از واريـانس  هاي ه شركت

  ) 1527،  2004بائو و بائو (  فروش كمتر است
  

  :هموارسازي سود و انواع آن
تعاريف گوناگوني از هموارسازي سود توسـط  
صاحب نظران و محققين حسـابداري عنـوان شـده    

به . است كه اكثر آنها از نظر مفهومي مشابهت دارند
براي هموارسازي طور كلي مي توان تعريف زير را 

  سود ارائه نمود
هموارسازي سـود اقـدامي آگاهانـه و عامدانـه     
جهت كاهش نوسانهاي سود گزارش شده در طول 
دوره هاي متوالي در حولي از سطح سود كه سـطح  

سود شركت ناميده مي شود تعريـف  ) نرمال(عادي 
  .شده است

آلبرچت و ريچاردسون بيان كردند كـه دو نـوع   
جود دارد هموارسازي طبيعي و هموارسازي سود و

هموارسازي تعمـدي، هموارسـازي طبيعـي نتيجـه     

فرآيند خلق سود است كـه يـك جريـان همـوار از     
يعني هيچ گونه دستكاري توسط . كند سود توليد مي

مديران صورت نگرفته است، فادنبرگ و تيرول اين 
ــمار     ــه ش ــود ب ــديريت س ــازي را م ــوع هموارس ن

دسـتكاري وجـود    آورند چون كـه هـيچ گونـه    نمي
  ) 1531،  2004بائو و بائو . (ندارد

ايكل معتقد است يك جريـان سـود همـوار يـا     
                                   ً           بطور طبيعي هموار است، يا اينكه عمدا  هموار شده 

تواند واقعي و  است، در حالت اخير هموارسازي مي
  .باشد) مصنوعي(يا ساختگي 

هموارسازي طبيعي سـود  : هموارسازي طبيعي
گـردد كـه از    اي سود اطلاق مـي به نوعي از جريانه

  .آيد                       ً              فرآيندهاي عملياتي ذاتا  هموار بدست مي
نوعي از جريانهاي سود  :هموارسازي تعمدي 

        ً                                          كه تعمدا  توسـط مـديريت و در نتيجـه اقـدامات و     
تصميمات آنها هموار شده است، كـه خـود بـه دو    

طبقـه بنـدي   ) سـاختگي (طبقه واقعـي و مصـنوعي   
  :شود مي

هموارسازي واقعي : واقعيهموارسازي  -الف 
گردد كـه   به تلاشها و تصميمات مديريت اتلاق مي

ــه شــرايط اقتصــادي انجــام   جهــت پاســخگويي ب
تواند بر روي جريانـات نقـدي اثـر     گيرد، كه مي مي

  .گذارد
ــاختگي -ب  ــازي س ــازي : هموارس هموارس

مصــنوعي يــا ســاختگي بيــانگر كوشــش و تــلاش 
ن جريـان  تعمدي آگاهانه مديريت است، كـه نوسـا  

دهد كه اصطلاحا  سود را بطور ساختگي كاهش مي
ملا نظـري و  ( .شود دستكاري حسابداري ناميده مي

  ) 85،  1386كريمي زند 
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  :ورشكستگي
هــاي غيرمتمــايزي بــراي  در ادبيــات مــالي واژه
هــا  برخــي از ايــن واژه. ورشكســتگي وجــود دارد

نـامطلوب مـالي، شكسـت، عـدم      وضع :زعبارتند ا
تجاري، وخامت ، ورشكستگي، عدم  موفقيت واحد

  وبسـتر  در فرهنـگ  . قدرت پرداخت ديون و غيـره 
توصـيف يـا   :  چنين تعريف شده اسـت » شكست«

 نداشتن يـا عـدم كفايـت وجـوه در كوتـاه      تحقيق
البته همه واحدهاي تجاري براي دستيابي بـه  . مدت

د و عمليات خود را بـه  كنن ريزي مي برنامه موفقيت،
نمايند اما برخـي   هاي خود راهبري مي سمت برنامه

از آنها براي دستيابي به اين هدف دست به عمليات 
زنند كه به ورشكسـتگي   آور و خطرناكي مي ريسك

ــي ــي م ــردد منته ــودن  . گ ــره ب ــه غيرمنتظ ــن جنب اي
. سـازد  تـر مـي   ورشكستگي است كه آن را خطرناك

كه تداوم فعاليت  يتجاربه هر حال همه واحدهاي 
شوند زيرا برخي از آنها  ندارند ورشكسته تلقي نمي

عدم تداوم فعاليت به اهداف خـود دسـت    با وجود
  .اند يافته

ــتر ــطلايت دان و براداســ ــركتهاي اصــ  ح شــ
واحـدهاي  : كنند طور تعريف مي  را اين  ورشكسته

 تجاري كه عمليات خود را بـه علـت واگـذاري يـا    
انجام عمليات جاري با زيان  ورشكستگي يا توقف

،  1384حاجيها . (دتوسط بستانكاران، متوقف نماين
64(  

  

  دلايل ورشكستگي 
يل ورشكسـتگي رابطـوركلي    دلا) 1998(نيوتن 

سـازماني   ن سازماني و برو ن يل درو به دو دسته دلا
سـازماني   يل بـرون  از نظر او دلا. تقسيم كرده است

  :عبارتند از
  ؛ياقتصادويژگيهاي سيستم  )1

 ؛ترقاب )2
ت  تغييرات در تجارت و بهبودها و انتقالا  )3

 ؛در تقاضاي عمومي
  ؛ينوسانات تجار )4
 ؛يتامين مال )5
   .تتصادفا )6

ــوتن  ــل درون) 1998(نيــ ــازماني  عوامــ ســ
دانـد   ورشكستگي واحدهاي تجاري را عواملي مـي 

توان با برخي اقـدامات واحـدتجاري از آنهـا     كه مي
 ناشـي از تصـميم  اغلب اين عوامل . جلوگيري كرد

                                           ً     گيري غلط است و مسئوليت آنها را بايـد مسـتقيما    
ازنظـر او ايـن   . تجـاري دانسـت   متوجه خود واحد
  : عوامل عبارتند از

  ايجاد و توسعه بيش از اندازه اعتبار )1
 مديريت ناكارا )2

 سرمايه ناكافي )3

  ) 66،  1384حاجيها ( خيانت و تقلب   )4
  

  مراحل ورشكستگي
مراحـل نـامطلوب شـدن وضـع     ) 1998(نيوتن 

مالي شركت را به دوره نهفتگي، كسري وجـه نقـد،   
نبود قدرت پرداخت ديون مـالي يـا تجـاري، نبـود     
قـــدرت پرداخـــت ديـــون كامـــل و در نهايـــت  

ــرد  ــيم كـ ــتگي تقسـ ــها. ورشكسـ ــب  گرچـ اغلـ
كننـد، امـا    ورشكستگيها از اين مراحل پيـروي مـي  

همـه مراحـل   برخي شركتها ممكن است بدون طي 
  )67،  1384 حاجيها . (به ورشكستگي كامل برسند

  
  پژوهشپيشينه 
  )هموارسازي سود( پيشينه تحقيقات -الف

لي و ريچي در تحقيقي با عنـوان هموارسـازي   
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نشان دادنـد كـه    2009سود و هزينه بدهي در سال 
شركتهايي كه بيشتر دست به هموارسازي سود مـي  

ي كمتر و رتبه هاي بـالاتري  زنند داراي  هزينه بده
  .در رده بندي اعتبارات هستند

مارتينز و كاسترو در تحقيقـات خـود در سـال    
نشــان دادنــد كــه هموارســازي ســود باعــث  2010

كاهش هزينه سرمايه شده و بين هموارسازي سـود  
و رتبـه بنــدي ريسـك شــركتها  ارتبـاط معنــاداري    
ه وجود دارد، بدين ترتيب كه شركتهايي كه دست ب

هموارسازي سود مـي زننـد، رتبـه هـاي بهتـري را      
  . كسب مي كنند

ملانظري و كريمي زنـد در تحقيقـي بـا عنـوان     
بررسي ارتبـاط بـين هموارسـازي سـود بـا انـدازه       
شركت و نوع صنعت در شركتهاي پذيرفته شده در 

نشـان   1386بورس اوراق بهـادار تهـران  در سـال    
سازي سـود  دادند كه كه بين اندازه شركت و هموار

همبستگي قوي وجود دارد و اين ارتبـاط بصـورت   
اي  معكوس است، همچنين تفـاوت قابـل ملاحظـه   

بين شركتهاي هموارساز سود از نظـر نـوع صـنعت    
همچنين ارتباط . وجود ندارد) محوري يا پيراموني(

معناداري بين هموارسازي ساختگي سود بـا انـدازه   
موارسـازي                         ً              شركت وجود دارد و نهايتا  اينكه بـين ه 

ســاختگي ســود و نــوع صــنعت ارتبــاط معنــاداري 
  . وجود ندارد

اعتمادي و جوادي مزده در تحقيقـي بـا عنـوان    
عوامل موثر  بر ارتبـاط بـين هموارسـازي سـود و     
سودآوري شركتها در بورس اوراق بهادار تهران در 

، نشان دادند كه رابطه مثبتـي بـين نـرخ    1388سال 
موارسـازي وجـود   سودآوري و ميل شـركتها بـه ه  

دارد، ولي در ارتباط با نسبت بـدهي، نسـبت سـود    
تقسيمي و اندازه شـركت رابطـه معنـاداري وجـود     

  ندارد

  )رشكستگيو(پيشينه تحقيقات  -ب
مدلي را ارائه نمود و براي  1968آلتمن در سال 

شـركت   33شركت را كـه شـامل    66آزمون مدلش 
مون قرار شركت عادي بود مورد آز 33ورشكسته و 

همچنـين  . بـود % 95داد كه ميزان موفقيت مدل وي 
با ادامه تحقيق براي دو سـال قبـل از ورشكسـتگي    

  .را بدست آورد% 83مدل فوق دقتي حدود 
بـه   2010شيلو و جاكوب در تحقيقي در سـال  

اينجبـر   1994آلـتمن و   1983مقايسه ميان دو مدل 
مدل  نتايج نشان مي داد كه ميزان موفقيت. پرداختند

آلتمن در مجموع براي يك و دو و سه سال قبل از 
ــه ترتيــب  % 5/62، % 5/67، % 5/62ورشكســتگي ب

بود، كه ميزان خطا در مدل او محدود به شـركتهاي  
غير ورشكسته بود، و ميزان موفقيـت مـدل اينجبـر    
براي يك و دو و سه سال قبل از ورشكسـتگي بـه   

  .بود% 5/72، % 75، % 80ترتيب 
ر پروين در تحقيقي بـا عنـوان پـيش    احديان پو

بيني ورشكستگي شركتها با استفاده از شـبكه هـاي   
عصبي مصنوعي و مقايسه آن با مدل تحليل مميزي 

، نشان داد كه هـر دو  1385چندگانه آلتمن در سال 
روش ابزاري مناسب براي پيش بيني ورشكسـتگي  
شركتها مي باشند  اما دقت كلي شبكه هاي عصـبي  

مقايسه با مدل آلتمن بيشتر مي باشد و مصنوعي در 
مدل تحليل مميزي چندگانه آلتمن محافظـه كارانـه   
تر از شبكه هاي عصبي مصنوعي به پيش بيني مـي  

  . پردازد
ــا عنــوان  رودپشــتي و همكــاران در تحقيقــي ب
بررسي كـاربرد مـدلهاي پـيش بينـي ورشكسـتگي      
آلتمن و فالمر در شركتهاي پذيرفته شده در بـورس  

نشان دادند كه در  1388بهادار تهران در سال  اوراق
پيش بيني يك شـركت، تفـاوت معنـاداري بـين دو     
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همچنين مدل آلتمن در پيش بيني . مدل وجود دارد
ورشكستگي محافظه كارانه تر از مدل فـالمر عمـل   

  .مي كند
  
ــات   -ج ــينه تحقيق ــود و  (پيش ــازي س هموارس

  )ورشكستگي
ــال    ــي در س ــارانش در تحقيق ــاريتو و همك چ

شـركت   455، به آزمون رفتار مديريت سـود  2007
، 1986 -2001ورشكسته آمريكايي در طي سالهاي 

هاي  نتايج به دست آمده از آزمون فرضيه. پرداختند
تحقيــق فــوق نشــان دهنــده رفتــار مــديريت ســود 
شـــركتهاي ورشكســـته در يـــك ســـال قبـــل از  

ــود ــين. ورشكســتگي ب ــديريت ســودهاي  همچن م
محافظه كارانـه بـا اظهـار نظـر حسابرسـان واجـد       
شرايط در سـالهاي قبـل از ورشكسـتگي مطابقـت     

  . دارد
خــدايار يگانــه در تحقيقــي بــا عنــوان بررســي 
ارتباط بين هموارسازي سود و ورشكستگي شركتها 

، نشـان  1388در بورس اوراق بهادار تهران در سال 
ستگي شركتها در داد بين هموارسازي سود و ورشك

مرحله نهفتگي ارتباط معناداري وجـود نـدارد، امـا    
بين هموارسازي سـود و ورشكسـتگي شـركتها در    
مرحله كسري وجه نقـد و عـدم قـدرت پرداخـت     
ديون مالي و تجاري ارتباط معناداري وجود دارد و 
همچنــين بــين هموارســازي ســود و ورشكســتگي 

امـل  شركتها در مرحله عدم قدرت پرداخت ديون ك
  . ارتباط معناداري وجود دارد) ورشكستگي كامل(
  
   پژوهشفرضيات  -3
هاي  ا بر روي دستكاريه ناتواني مالي شركت -1

مدل ميـانگين قـدر مطلـق درصـد     (حسابداري 

  در سود تاثير معناداري دارد) انحرافات
ناتواني مالي شـركتها بـر روي دسـتكاري هـاي      •

مـدل ميـانگين قـدر مطلـق درصـد      (حسابداري 
 در سود ناويژه تاثير معناداري دارد) حرافاتان

ناتواني مالي شـركتها بـر روي دسـتكاري هـاي      •
مـدل ميـانگين قـدر مطلـق درصـد      (حسابداري 
 در سود عملياتي تاثير معناداري دارد) انحرافات

ناتواني مالي شـركتها بـر روي دسـتكاري هـاي      •
مدل ميـانگين قـدر مطلـق درصـد     (حسابداري  

 ويژه تاثير معناداري دارددر سود ) انحرافات

ناتواني مالي شركتها بر روي دستكاري هـاي   -2
در سود تاثير معنـاداري  ) مدل ايكل(حسابداري 

  دارد
ها بر روي دستكاري هاي  ناتواني مالي شركت •

در سود ناويژه تاثير ) مدل ايكل(ابداري حس
 معناداري دارد

ا بر روي دستكاري هاي ناتواني مالي شركته •
در سود عملياتي تاثير ) مدل ايكل(حسابداري 

 معناداري دارد

هاي  ها بر روي دستكاري ناتواني مالي شركت •
در سود ويژه تاثير ) مدل ايكل(حسابداري 
 معناداري دارد

تفاوت معناداري بين دو مـدل هموارسـازي    -3
ســود از نظــر دســتكاري هــاي حســابداري در 

  . هاي داراي ضعف مالي وجود دارد شركت
هاي داراي ضعف  ناداري در شركتتفاوت مع •

مالي از نظر دستكاري هاي حسابداري بين دو 
 مدل هموارسازي در سود ناويژه وجود دارد

هاي داراي ضعف  تفاوت معناداري در شركت •
مالي از نظر دستكاري هاي حسابداري بين دو 

 مدل هموارسازي در سود عملياتي وجود دارد
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ضعف تفاوت معناداري در شركتهاي داراي  •
مالي از نظر دستكاري هاي حسابداري بين دو 

  مدل هموارسازي در سود ويژه وجود دارد
  

  هاي آزمون هاي آماري و روش مدل -4
مــدلهاي آمــاري بــراي شناســايي و : بخــش اول

  تفكيك شركتهاي ورشكسته و هموارساز
  مدل آلتمن -الف

در اين پژوهش معيار اصلي انتخاب شـركتهاي  
قـانون تجـارت مـي     141ورشكسته بر اساس ماده 

باشد اما به منظور اطمينان از صحت آن و همچنين 
آزمون پذير بودن فرضـيه هـاي پـژوهش، احتمـال     

 1983ورشكستگي شـركتها را بـا اسـتفاده از مـدل     
  .آلتمن به شرح زير مورد بررسي قرار داديم

5x 998/0  +4x 42/0  +3x 107/3  +2x 
847/0 +1 x717/0  =Z  

 1x= ه  در گردش سرماي/ كل دارايي 

  2x= سود انباشته / كل دارايي 
  3x=درآمد قبل از بهره ماليات / كل دارايي 

ارزش دفتري حقوق / ارزش دفتري بدهي 
 4x=صاحبان سرمايه 

 5x= كل فروش / كل دارايي 

  
محاسـبه شـده بـراي     Zدر اين مدل اگر مقـدار  

باشـد شـركت در وضـعيت     23/1شركتها كمتـر از  
نــامطمئن و نابســاماني مــالي قــرار دارد و احتمــال 
ورشكستگي شركت خيلي بـالا اسـت و اگـر بـين     

ــه خاكســتري   9/2و  23/1 باشــد، شــركت در ناحي
است و احتمال ورشكستگي آن وجـود دارد و اگـر   

و  باشد شركت در وضـعيت مطمـئن   9/2بزرگتر از 

ســلامت مــالي قــرار دارد و احتمــال ورشكســتگي 
  .شركت خيلي كم است

  
  مدل ميانگين قدر مطلق درصد انحرافات -ب

از اين مدل به منظور شناسايي و تفكيك شـركتهاي  
  .هموارساز واقعي سود استفاده شده است

دليل انتخاب روش ميانگين قدر مطلـق درصـد   
انحرافــات تغييــرات ســود از رونــد خــويش بــراي 
شناسايي شركتهاي هموارساز سود بعلت خاصـيت  

زيـرا در ايـن   . تعديل كنندگي آثار تورمي آن است 
روش هرسال نسبت به سال قبل مقايسه مي گـردد   

دليل ديگر اين است كه كاهش نوسانات سـود بـا   . 
رخ رشد مورد نظر مي باشـد كـه در ايـن    توجه به ن

  . روش نرخ رشد نيز در نظر گرفته مي شود 
براي محاسبه هموارسازي واقعي سـود در ايـن   
روش ابتدا ميـانگين قـدر مطلـق درصـد تغييـرات      

  ساليانه به عنوان معيار روند محاسبه ميشود
  
  
  

Yi  = سود سالi ام  

سپس ميانگين قـدر مطلـق درصـد انحرافـات     
بـه  ( تغييرات واقعي سود از روند واقعـي خـويش   

  محاسبه ميگردد ) عنوان معيار هموارسازي 

  
براي تعيين و تفكيك شـركتهاي هموارسـاز از   
غير هموارساز، از روش ميانه ضرايب محاسبه شده 

S  استفاده مي كنيم.  
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  مدل ايكل -ج
از اين مدل به منظور شناسايي و تفكيك شـركتهاي  

  .هموارساز ساختگي سود استفاده شده است
ضـريب تغييـرات    در اين مدل چنانچه نسـبت 

سـود نـاويژه ،   ( براي تغيير در سري زمـاني سـود   
بـه ضـريب تغييـرات    ) سود عملياتي و سود ويـژه  

براي تغيير در سري زماني فروش كوچكتر از يـك  
باشد، شركت هموارساز سـاختگي سـود محسـوب    

شـركت هموارسـاز سـاختگي اسـت در     . مي شـود 
  .باشدCV∆I < CV∆S    صورتي كه

CV  =راتضريب تغيي  
 ∆I =تغيير سود در يك دوره  
∆S =تغيير فروش در يك دوره              

سود توسـط مـديريت بـه صـورت سـاختگي      
  هموار شده است، اگر

CV∆I
< 1

CV∆S
  

  
 
 

 
  

ــون  : بخــش دوم  ــت آزم ــاري جه ــدلهاي آم م
  فرضيات

از اين آزمون به منظور : رگرسيون لجستيك  -1
مـدل   .بررسي ارتباط بين متغيرها استفاده مي گـردد 

لوجيت ادامه پيشرفته مدل رگرسيون خطـي اسـت،   
در بسياري از پـژوهش هـا متغيـر وابسـته تنهـا دو      
نتيجـه ممكـن دارد و مـي توانـد فقـط يكــي از دو      
ارزش صــفر و يــك را بپــذيرد كــه ارزش يــك بــه 

معناي وقوع حادثـه مـورد نظـر و ارزش صـفر بـه      
  .است) يا بالعكس ( معناي عدم وقوع آن 

از اين آزمون بـه منظـور مقايسـه     : tآزمون  -2
در ( مقدار ميانگين شاخصهاي هموارسـازي سـود   
در ) دو حالت تسـاوي و عـدم تسـاوي واريانسـها     

شركتهاي ورشكسته و غير ورشكسته اسـتفاده مـي   
  .گردد

  
  شناسي پژوهش روش -5

ــژوهش  ــوع  پ حاضــر، توصــيفي پيمايشــي از ن
در اين پژوهش شركتهاي پذيرفتـه  . همبستگي است

شــده در بــورس اوراق بهــادار تهــران كــه در طــي 
صورتهاي مالي خود را به بورس  87تا  80 سالهاي

اوراق بهادار تهران ارائه نموده اند جامعه آمـاري را  
نمونه آماري پژوهش به دو گروه . تشكيل مي دهند

شركتهاي ورشكسته و غير ورشكسته  تفكيك شده 
مشـمول مـاده   (شركت ورشكسـته   33تعداد . است
شـركت   33و به همين تعداد، ) قانون تجارت  141

هم صنعت و هم گـروه شـركتهاي   ( ير ورشكسته غ
فعال در بـورس اوراق بهـادار تهـران      )ورشكسته 

  .انتخاب گرديد
  
   ي پژوهشتجزيه و تحليل يافته ها -6

براي تشخيص و تعيـين شـركتهاي هموارسـاز    
واقعي سود از روش ميـانگين قـدر مطلـق درصـد     

ميانه ضرايب بدست آمده از . انحرافات استفاده شد
ناويژه ، عمليـاتي  ( مدل فوق براي سه سطوح سود 

به ترتيـب بـراي شـركتهاي نـاتوان مـالي      ) و ويژه 
و بــراي شــركتهاي    0145/1و  7630/0،  7259/0

. ميباشد 5562/0و  4935/0،  2572/0مالي توانمند 
ــركتهاي      ــين ش ــخيص و تعي ــراي تش ــين ب همچن
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هموارساز سـاختگي سـود از روش ايكـل اسـتفاده     
درصــد هموارســازي ســاختگي ســود بــراي  . شــد

نـاويژه ،  ( شركتهاي ناتوان مالي در سه سطح سـود  
  3/30و  5/45،  5/48بـه ترتيـب   ) عملياتي و ويژه 

ي توانمنـد مـالي بـه ترتيـب     درصد و براي شركتها
  .درصد مي باشد 2/24و  3/33،  4/36

  
  آزمون فرضيه ها

  رگرسيون لجستيك –الف 
مدل لوجيت براي فرضيه هاي پـژوهش بـه شـرح    

  :زير است
i

0 1 i
i

θ
Ln( ) = β +β X

1-θ
 

Xi =وضعيت شركت  
iθ =احتمال هموارسازي  

 - θi  1 =احتمال عدم هموارسازي  
  

شـركتها بـه عنـوان متغيـر     در اين آزمون وضـعيت  
مستقل و هموارسازي سود به عنوان متغيـر وابسـته   

  مي باشد
  
  

  فرضيه اول
H0 :   بين وضعيت شركت و هموارسازي واقعي سـود ارتبـاط

  .معناداري وجود ندارد
H1 :   بين وضعيت شركت و هموارسازي واقعي سـود ارتبـاط

  .معناداري وجود دارد
  

دو  مطـابق بـا    –مقدار سطح معني داري كاي 
 05/0براي هر سه سطح سـود كـوچكتر از    1نگاره 

بـر  ) وضعيت شـركت (است، بنابراين متغير مستقل 
لذا . اثر دارد) هموارسازي واقعي سود(متغير وابسته 

فرض صفر رد مـي شـود يعنـي ارتبـاط معنـاداري      
  .وجود دارد

  
 فرضيه اول –دو مدل لوجيت –كاي -1 نگاره

 معني داري سطح  دو -كاي   سطح سود
  000/0  743/42  ناويژه
  006/0  476/7  عملياتي
  000/0  15/14  ويژه

  
نشان دهنده تاثير معني دار وضعيت شركت  2نگاره 

.باشد بر هموارسازي سود در هر سه سطح سود مي

  
  فرضيه اول –آزمون مدل لوجيت–كاي -2نگاره 

  سطح معني داري  آماره والد  β  متغير  سطح سود
 000/0  589/27  962/3  وضعيت شركت  ناويژه

 000/0  795/13  -981/1  مقدار ثابت

  008/0  047/7  386/1 وضعيت شركت  عملياتي
  062/0 523/3  -693/0 مقدار ثابت

 000/0  594/12  962/1 وضعيت شركت  ويژه

 012/0  297/6  -981/0 مقدار ثابت
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معادله رگرسيوني لوجيت در سطوح سود به شـرح  
   :استزير 

  Xi               962/3  +981/1 -  =Lسود ناويژه   
  Xi              386/1  +693/0 -  =Lسود عملياتي 

  Xi             962/1  +981/0 -  =L       سود ويژه
  

  فرضيه دوم 
H0 : بــين وضــعيت شــركت و هموارســازي ســاختگي ســود

  .ارتباط معناداري وجود ندارد
H1 :هموارســازي ســاختگي ســود  بــين وضــعيت شــركت و

  .ارتباط معناداري وجود دارد
  

دو مطـابق بـا    –مقدار سطح معني داري كـاي  
 05/0براي هر سه سـطح سـود بزرگتـر از     3نگاره 

بر ) وضعيت شركت (است ، بنابراين متغير مستقل  
اثـري  ) هموارسـازي واقعـي سـود    ( متغير وابسـته  

اط لذا فرض صفر رد نمـي شـود يعنـي ارتب ـ   . ندارد
   .معناداري وجود ندارد

  
  فرضيه دوم –دو مدل لوجيت –كاي -3نگاره 

  سطح معني داري  دو -كاي   سطح سود
  318/0  995/0  ناويژه
  425/0  565/0  عملياتي
  283/0  154/1  ويژه

  

  فرضيه سوم 
بر اساس نتايج بدست آمده از آزمون فرضيات 

بـين دو   اول و دوم و همچنين مقايسه نتايج حاصله
ميانگين قدر مطلق درصد انحرافات مربوط بـه  مدل 

هموارسازي واقعي سود و مـدل ايكـل مربـوط بـه     
هموارسازي ساختگي سود، صرفا مدل ميانگين قدر 
مطلق درصد انحرافات رابطه معناداري با وضـعيت  
شركتها داشـته و ارتبـاط معنـاداري بـين وضـعيت      

  .شركتها و مدل ايكل مشاهده نشد
  
  نتاستيود t آزمون  -ب

فرض صفر و فرض مقابل در اين آزمون به صورت 
  : زير مي باشد 

⎩
⎨
⎧

≠
=
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  فرضيه اول
نتايج آزمون لـون و تـي اسـتيودنت را      4نگاره 

مقدار سطح معني داري براي هر سه . نشان مي دهد
بنابراين فرض صفر . است 05/0سطح سود كمتر از 
درصد رد مي  95ها با اطمينان   يعني برابري ميانگين

مقادير ميـانگين سـه شـاخص در شـركتهاي      .گردد
ورشكسته به صورت معناداري بزرگتر از شركتهاي 

   .غير ورشكسته است

  
  نتايج آزمون لون و تي استيودنت فرضيه اول -4نگاره 

 آزمون تي استودنت آزمون لون سطح سود
F سطح معني داري t سطح معني داري 

381/27 ناويژه  000/0  716/6  000/0  
679/0 عملياتي  413/0  128/3  003/0  
355/1 ويژه  249/0  915/3  000/0  
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  فرضيه دوم 
نتايج آزمون لـون و تـي اسـتيودنت را     5نگاره 

مقدار سطح معني داري براي هر سه . نشان مي دهد
بنـابراين فـرض   . اسـت  05/0سطح سود بزرگتر از 

درصـد   95ها با اطمينان   صفر يعني برابري ميانگين
مقــادير ميـانگين ســه شــاخص در   .رد نمـي گــردد 

  .شركتهاي ورشكسته و غير ورشكسته يكسان است

  
 نتايج آزمون لون و تي استيودنت فرضيه دوم -5نگاره 

 سطح سود

 

 آزمون تي استودنت آزمون لون
F سطح معني داري t سطح معني داري 

326/0 ناويژه  570/0  616/0-  540/0  

726/0 عملياتي  398/0  616/0-  540/0  

062/0 ويژه  804/0  361/0-  719/0  

  
  و بحث نتيجه گيري -7

جمــع بنــدي و نتيجــه گيــري كلــي از بررســي 
ارتباط بين مديريت سود و ناتواني مالي شركتها بـا  
استفاده از دو مدل ميانگين مطلق درصد انحرافـات  

نـاويژه ،  ( و مدل ايكل در سـطوح مختلـف سـود    
در حاكي از اين مطلـب بـود كـه    ) عملياتي و ويژه 

مـدل ميـانگين   ( ارتباط با هموارسازي واقعي سود 
، ارتبـاط معنـاداري بـين    ) مطلق درصد انحرافـات  

وضعيت شركتها و هموارسازي سود وجود داشته و 
شركتهاي توانمند مالي نسبت به شـركتهاي نـاتوان   
ــا     ــاط ب ــند و در ارتب ــي باش ــازتر م ــالي هموارس م

تفـاوت  ) مدل ايكـل  ( هموارسازي ساختگي سود 
معناداري بين دو گروه از شركتهاي نـاتوان مـالي و   
توانمند مالي مشاهده نشد و هر دو گروه از شركتها 
به يك ميزان دست به هموارسازي سـاختگي سـود   

توجه به نتايج پژوهش حاضر، پيشـنهاد  با  .مي زنند
  :گردد مي

ــوجهي از    -1 ــل ت ــد قاب ــه درص ــايي ك از آنج
شركتهاي توانمند مالي دست به هموارسـازي سـود   

در تحقيقـات آتـي،   زده اند پيشنهاد مي گـردد كـه   
هموارسازي سود صرفا در گـروه شـركتهاي موفـق    
انجام گرفته و به اين سوال پاسخ داده شود كـه آيـا   
در بورس اوراق بهادار تهران، شركتهاي موفـق تـر   

 .هموارسازتر هم هستند

پيشنهاد مي گردد كـه در تحقيقـات آتـي از     -2
مـدل جـونز، مـدل    ( ساير مدلهاي مـديريت سـود   

و ساير مـدلها  ... ) جونز، مدل هيلي و  تعديل شده
و شاخصها جهت تشخيص بحران مالي يا سـلامت  

 Qاوهلسون، تافلر، ديكن، شـاخص  ( مالي شركتها 
  .استفاده شود... ) توبين و 
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