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 نشریـه علمـی
 دانش مالی تحليل اوراق بهادار

 و هشتم چهلشماره سال سيزدهم،  

 9911زمستان 

 

هایی با احتمال وجود تقلب  واکنش شاخص فوکس در شرکت

محتوا: آزمون تجربی فرضیه  شناسی تحلیلمبتنی بر روش

 افشای ناقص

 

 
 1نسبوحید بخردی 

 

 
 

  چكیده

ها بنا به دلایلی اطلاعات را به صورت ناقص، پیچیده، کند که برخی شرکتفرضیه افشای ناقص استدلال می

شود، وجود نمایند. یکی از دلایلی که منجر به افشاء اطلاعات به صورت دشوار میدشوار و سخت افشاء می

اطلاعات را به صورت پیچیده افشاء نماید تا ذهن نماید تا گزارشگری مالی متقلبانه است. تقلب مدیر را ترغیب می

پیچیدگی،  ر،یاخ هایدهه کنندگان از اطلاعات مالی، به مسائل دیگری بجز تقلب متمایل شود. طیاستفاده

را به خود جلب نموده  یمال یاز ناظران بازارها یاریتوجه بس یاطلاعات مال ها وگزارش نومت ییخوانادشواری و 

 ها وگزارش نومت ییخواناپیچیدگی، دشواری و  یامدهایپ یبه بررس یاندک یتجرب هایپژوهشولی  است.

با  هاییواکنش شاخص فوکس در شرکترو بررسی . بر این اساس هدف از پژوهش پیشدانپرداخته یاطلاعات مال

است. های مالی است. شاخص فوکس معیاری جهت شناسایی دشواری و پیچیدگی صورت احتمال وجود تقلب

ریزی شده است. جامعه روش اجرای پژوهش مبتنی بر رویکرد تحلیل محتوا و بر اساس فرضیه افشای ناقص طرح

 8831تا  8811های های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طی سالآماری پژوهش شامل کلیه شرکت

گیری از مدل شد. فرضیه پژوهش با بهرهشرکت می با 881مند بالغ بر باشد. حجم نمونه بر اساس حذف نظاممی

های ترکیبی مورد آزمون قرار گرفت. مطابق با فرضیه رگرسیون چندگانه و آزمون والد مبتنی بر تکنیک داده

 یهاگزارشها بالا است، هایی که احتمال وجود تقلب در آنشرکتافشای ناقص، شواهد پژوهش حاکی از آن است 

منتشر  تر است،ها پایینهایی که احتمال وجود تقلب در آنی نسبت به شرکتکمتر ییتر با خوانادهیچیپ یمال

سازی رفتار های صورت گرفته در زمینه پنهانهای پژوهش حاضر ضمن پر کردن خلاء پژوهش. یافتهکنندیم

گذاران بالقوه، تواند برای افزایش سرمایههای مالی، میطلبانه مدیران پیرامون عدم افشاء اطلاعات صورتفرصت

 .گیری مفید باشدسازمان بورس اوراق بهادار و سایر ذینعفان اطلاعات حسابداری در امر تصمیم

 

 .شاخص فوکس، تقلب، روش شناسی تحلیل محتوا، فرضیه افشای ناقص های كلیدی: واژه
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 مقدمه -1
 ترین تحلیل محتوا از پر کاربردترین و مهم

های تحقیق در علوم انسانی و اجتماعی است که   روش

ها، نوارها و  ها، کتاب توان روزنامه از طریق آن می

ای مورد بررسی  ها و... را از دید مقایسه سخنرانی

ها، مواضع سیاسی و جهان  ها، اندیشه قرارداد و نگرش

بینی نویسندگان آنها را تفسیر کرد )لورنس، 

ی چاپ شده، تغییر در ها چرا که نوشته (.8831

کند. از  ها، عقاید، و رفتار افراد را منعکس می ارزش

های درونی بین  توان همبستگی طریق این روش می

های بین متغیرهای  متغیرهای محتوایی و یا همبستگی

مختلف و متغیرهای پژوهشی را به دست آورد. 

رغم اینکه این روش غالباً برای توصیف به کار برده  علی

توان آن را در آزمون فرضیه نیز استفاده  ود، میش می

های کمی به عنوان مکملی برای  کرد و در پژوهش

های داده شده به سؤالات باز  تجزیه و تحلیل پاسخ

نامه به کار برد و به تفسیر  پاسخ یک مصاحبه یا پرسش

و تحلیل و استنتاج اطلاعات موجود پرداخت. در این 

ش شناختی، با روش، محقق در عین سهولت رو

های  هایی چون تأثیر بیش از حد اندیشه دشواری

محقق و تعیین سرنوشت تحقیق بر اساس 

های شخصی مواجه است. در حقیقت،  گیری تصمیم

توان گفت تحلیل محتوا، نوعی تکنیک پژوهش  می

برای توصیف عینی منظم کمی محتوای ارتباطات با 

الهی و )فضل رود ها به شمار می هدف نهایی تفسیر داده

(. مطالعه روش شناختی تحلیل 8813توانا، ملکی

های علمی و عملی کاربردی آن، به  محتوا و تکنیک

های  همراه مراحل و فرایند اجرا، علاوه بر ارتقای مهارت

های تعاملی، نقد و ارزشیابی  ارتباطی و تحلیل پیام

ها و ایجاد  اصولی آنها، راه را برای افزایش اثربخشی پیام

اشتراك فکری، به ویژه در ساختار اجتماعی یک 

سازد. در بازار سرمایه یکی از  فرهنگ را مهیا می

-های استفادهعواملی که منجر به ارتقای مهارت

های شود، افشاء اطلاعات در قالب صورتکنندگان می

 از معمولاً اطلاعات های آن است. افشاءمالی و پیوست

 اطلاعات ارائه نحوه و بندیزمان محتوا، شامل بخش سه

 به ها آن از یک هر سودمندی که است تشکیل شده

دارد  بستگی مالی هایگزارش فهم قابلیلت و خوانایی

 بورس کمیسیون راستا، این (. در1002، 8)کورتیس

 گروه مطالعاتی یک 8393 سال در آمریکا بهادار اوراق

 و خوانایی بهبود منظور به رهنمودهایی ارائه برای

 نتایج داد. ها تشکیلشرکت افشای هایرویه فهم قابلیت

 ویت گزارش عنوان با 8393 سال در که هاگزارش این

-سرمایه همه که از آنجا کردمی توصیه شد، منتشر

-شرکت پیچیده گزارش های سریع فهم به قادر گذاران

 هایگزارش انتشار باید از هاشرکت لذا نیستند، ها

 و نمایند )آجینا خودداری زاید، یا و طولانی پیچیده،

 گرفته صورت مطالعات طور کلی، (. به1089، 1همکاران

 و سالانه هایگزارش پیچیدگی بین رابطه پیرامون

 تقسیم طبقه دو به توان می را مالی شرکت هایشاخص

واکنش بازار سهام  مبتنی بر تئوری نخست، نمود. گروه

 هایگزارش خوانایی ی، معتقدند کهمال یبه گزارشگر

 رفتار و شرکت آتی مالی عملکرد بر عاملی مؤثر مالی

 8فرانک و آنتویلر اساس، این بر .است سهام قیمت

 و بازده کنند کهمی ( بیان1001) 2( و لی1002)

 کلمات طریق از توانمی را سهام آتی سودهای

 عملیات توصیف در مدیران شده توسط بکارگرفته

مطالعات،  از گروه نمود. دومین پیش بینی شرکت

 یمال یواکنش افراد به گزارشگرمبتنی بر تئوری 

های جنبه به ،رندهیگ میرفتار تصم یبر تئور یمبتن

پرداختند. این گروه شامل افراد خاص  خوانایی دیگر

گیرنده رفتاری به جای می شود. به عبارتی تصمیم

اینکه با دنیای کاملا مطمئن مواجه باشد، با محدودیت 

 محققان از برخی راستا، این اتی روبرو است. دراطلاع

 اطلاعاتی عدم تقارن بر اطلاعات افشای پیچیدگی تأثیر

 طوری به قراردادند. موردمطالعه را سهام نقدشوندگی و

 تحلیل و تجزیه ( دریافت که1088) 1که لورنس

 زیادی زمان و هزینه صرف مستلزم پیچیده، هایگزارش

 گذارنسرمایه لذا است، مفید اطلاعات استخراج جهت

گذاری سرمایه به اقدام هاگزارش این با مواجهه در

 این مبنای بر یابد. می کاهش معاملات حجم و ننموده

 نیز شواهدی (1088) 9همکاران و دیفرانکو استدلال،
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 هایگزارش خوانایی بین مثبت رابطه وجود بر مبنی

 این بر علاوه ارائه نمودند. سهام معاملات حجم و مالی

پایه وجود احتمال تقلب از سوی مدیران، شرکت بر

ها بالا است، هایی که احتمال وجود تقلب در آن

تر و با خوانایی کمتری جهت های مالی پیچیدهگزارش

 بدین نمایند تاکنندگان منتشر میگمراهی استفاده

 و نموده پنهان را طلبانه مدیران فرصت رفتار طریق،

 تحلیلگران سرمایه گذاران، توسط آن شناسایی امکان

 دهند )لی، کاهش را نهادهای قانونی سایر و مالی

 انتظار اساس، این بر (.1089 همکاران، و آجینا ؛1001

 کاهش موجب در گزارشگری مالی رود که تقلبمی

تحلیل  شود و هاشرکت مالی هایگزارش خوانایی

شناختی گزارشگری مالی اهمیت بسزایی  الگوهای زبان

با این  .در شناسایی موارد تقلب حسابداری داشته باشد

گرفته این موضوع  حال، در مطالعات داخلی صورت

نادیده انگاشته شده است و یک فضای خالی در ادبیات 

باره  در این حسابداری و گزارشگری مالی برای پژوهش

ای پیچیده، چندبعدی و با آثار  لب پدیدهتق .وجود دارد

و علل متفاوت است که پیامدهای مخربی برای 

دنبال دارد. افزایش میزان  واحدهای تجاری و جامعه به

شود  های بزرگ منجر می تقلب به ورشکستگی شرکت

های مالی  هایی را در خصوص کیفیت صورت و نگرانی

ال کند. به همین دلیل، شناسایی احتم ایجاد می

های مالی کانون توجه  ها در صورت تقلب

گذاران، مدیران و حسابرسان بوده گذاران، قانون سرمایه

گزارشگری مالی  (.8832)چالاکی و قادری،  است

ای برخوردار است.  متقلبانه در ایران نیز از اهمیت ویژه

شده در بورس که  های پذیرفته افزایش تعداد شرکت

تشار اوراق بهادار اقدام برای جذب منابع مالی به ان

کنند، تلاش برای کاهش مالیات و ...، ازجمله دلایل  می

گران مختلفی اهمیت موضوع است. تاکنون پژوهش

های تحلیلی و تجربی اطلاعات مالی را برای  آزمون

اند. به بیان دیگر،  کار گرفته شناسایی احتمال تقلب به

قلب، از ت هگرفته در زمین های صورت بسیاری از پژوهش

)برازل  اند های مالی استفاده کرده اطلاعات کمیّ صورت

علاوه (. 1088، 1؛ پریس و همکاران1003، 3و همکاران

های اخیر نشان داد سبک  بر اطلاعات کمیّ، پژوهش

ارائه و خوانایی گزارشگری مالی نیز یکی از معیارهای 

، 3)بلانکو و دهول مهم شناسایی احتمال تقلب است

1083.) 

های مالی در این  صورت همیت نقش سبک ارائاه

 ۀها، اطلاعات ارزشمندی دربار است که این صورت

بنابراین، خوانایی  .دکنن می ارائه شرکت مالی عملکرد

ها از اهمیت زیادی برخوردار است. در این راستا، آن

 8393کمیسیون بورس و اوراق بهادار آمریکا در سال 

منظور  هنمودهایی بهر هگروهی مطالعاتی برای ارائ

ها  های افشای شرکت بهبود خوانایی و قابلیت فهم رویه

 8393ها که در سال  تشکیل داد. نتایج این گزارش

 از کرد می توصیه شد، منتشر 80باعنوان گزارش ویت

 سریع فهم به قادر گذاران سرمایه همه که آنجا

 از باید ها شرکت نیستند؛ ها شرکت پیچیده های گزارش

های پیچیده، طولانی و یا زاید خودداری  رشگزا انتشار

 این رو،(. از این8838ی و همکاران، سرهنگ) کنند

 احتمال وجود تقلب تأثیر تا است آن سعی بر پژوهش

-گزارش پیچیدگی و دشواری بر در گزارشگری مالی را

دهد. کیفیت و شفافیت  قرار مورد بررسی مالی های

-رنگی در درك استفادههای مالی نقش پر صورت

های مالی دارد. به همین دلیل کنندگان از صورت

-تر باشد، اعتماد سرمایههرچه اطلاعات شرکت شفاف

گذاران بیشتر و در نتیجه ثبات در قیمت سهام نیز 

افزایش خواهد یافت. به همین دلیل فرض بر این است 

-سازی مشکلات شرکت از روشکه مدیران برای پنهان

، 88کنند )لو و همکارانفی استفاده میهای مختل

ها عموما بر دو نوع قابل تفکیک (. این روش1082

هایی است که با استفاده از هستند. دسته اول رویه

استانداردهای حسابداری سعی در مخدوش کردن 

های مالی دارند. نوع دوم روشی است که بر صورت

ها سعی در گم کردن اطلاعات موجود اساس آن شرکت

کنندگان دارند. از طریق ارائه اطلاعات مبهم به استفاده

هایی است که از شرایط موجود ها شامل رویهاین روش

در بازار و اقتصاد حاکم بر آن نشأت گرفته و در دراز 

، 81مدت قابل درك خواهد بود )آستامی و همکاران
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ها به (. به همین دلیل با توجه به تمرکز پژوهش1083

ول، اهمیت روش دوم پنهان مانده است. موارد موضوع ا

به همین علت هدف این پژوهش نیز بررسی این 

های موضوع است که آیا تقلب بر خوانا بودن صورت

و درصدد است به ها اثرگذار است یا خیر مالی شرکت

این پرسش پاسخ دهد آیا بین خوانایی گزارشگری 

 همالی و احتمال گزارشگری مالی متقلبانه رابط

بودن پاسخ، نوع  اداری وجود دارد. در صورت مثبتمعن

 88های پیشین نظیر لی رابطه چگونه است. پژوهش

 81حسن( و 1089) 82، آجینا و همکاران(1001)

های خاصی  دهند مدیران از سبک نشان می (1083)

برند؛ به  های مالی خود بهره می شگزار ۀبرای ارائ

گزارشی از  هدنبال ارائ طوری که وقتی مدیران به

های مالی  کنند صورت عملکرد خوب خودند، تلاش می

خواناتری منتشر کنند. با وجود این، بیشتر مدیران 

 هکردن عملکرد ضعیف خود سعی در ارائ برای پنهان

، لی) ددارن شرکت ۀهای سالان اطلاعات مبهم در گزارش

طوری که بر اساس ادبیات نظری موجود، به (.1001

های مالی را  ن قصد تقلب در صورتزمانی که مدیرا

تر و با خوانایی  های مالی پیچیده داشته باشند، گزارش

طریق، رفتار  کنند تا بدین کمتری منتشر می

خود را پنهان کنند و امکان شناسایی آن  هطلبان فرصت

گران مالی و سایر گذاران، تحلیل را ازسوی سرمایه

 (.1083ل، )بلانکو و دهو نهادهای قانونی کاهش دهند

، ژول و (1080) 89برای نمونه، ژول و همکاران

 (1081) 81و پودرا و اسکیلیکورن (1081) 83گانگلی

معتقدند مدیران برای انجام تقلب، از کلمات دشوار در 

در باب اهمیت و  .کنند های مالی استفاده می گزارش

 این توان گفت که اهمیتضرورت انجام پژوهش می

-سرمایه به تجربی ایگونه هب که است آن در مطالعه

 کنندگان سرمایه، تدوین بازار گذارانقانون گذاران،

 کنندگاناستفاده سایر و حسابداری استانداردهای

 متغیرهایی چه که خواهد داد نشان حسابداری اطلاعات

 هاشرکت مالی هایگزارش فهم قابلیت و خوانایی بر

 بر مالی های گزارش خوانایی تأثیر هستند. تأثیرگذار

و  سرمایه بازار فعالان و گذارانسرمایه اعتماد جلب

 در را انگیزه این کافی، هایپژوهش فقدان همچنین

موضوع  که آورد وجود به حاضر پژوهش نویسندگان

 برگزینند. پژوهشی موضوع یک عنوان به را روپیش

نظری  مبانی بسط موجب که آن ضمن تحقیق نتایج

 تقلب و مالی گزارشگری حوزه در گذشته هایپژوهش

 ادبیات حسابداری توسعه به تواند می شود، می

 شایانی کمک ایران جمله از توسعه حال در کشورهای

نماید. در ادامه پژوهش به بررسی مبانی نظری، 

ها و بحث و پیشینه، روش اجرای پژوهش، یافته

 گیری پرداخته شده است.نتیجه

 

 پژوهش نهیشیبر پ یو مرور ینظر اتیادب -2

 شاخص فوكس 
طوور   ران بهیمد کندکهیم انیب (8333) 83آدلبرگ

-مغرضانه گزارش ریناآگاهانه، اقدام به تفس ایآگاهانه و 

 فیضوع  ق، عملکورد یطر نیتا بد ندینمایسالانه م یها

خوود را   یهوا تیخود را پنهان نموده و در مقابل، موفق

 شواخص فووکس   بور ایون اسواس    آشکار سوازند.  شتریب

شاخصی است که بر مبنای آن میزان قابل فهوم بوودن   

اطلاعووات نوشووته شووده بوورای مخاطبووان از طریووق آن  

(. ایوون 1082شووود)لو و همکوواران، گیووری موویانوودازه

و  8318در سوال   شاخص توسط رابرت گانینگ فوکس

بووا هوودف ارزیووابی و تعیووین سووطم خوانووایی مطالووب   

 های آمووزش رسومی   های درسی بر اساس کلاس کتاب

طراحی شد. به عبارت دیگر، هدف اصلی این شواخص،  

ها است و  ارزشیابی و تعیین سطم کلاسی مطالب کتاب

دهد که مطالوب مناسوب کودام     به این سؤال جواب می

های تحصیلی آمووزش و پورورش رسومی     کلاس از پایه

فرآینود و نحووۀ    (8813توانوا ) الهی و ملکوی است. فضل

را بوه   فوکسشاخص  ها در تعیین سطم خوانایی نوشته

 ترتیب زیر طبقه بندی نموده است.

ای از ابتدا،  انتخاب یک نمونه یک صد کلمه (8

یک نمونه یک صد کلمه از وسط، و یک نمونه 

ای از اواخر نوشته به صورت  یک صد کلمه

 تصادفی.
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ها  شمارش تعداد جملات هر یک از نمونه (1

 مطابق سه شاخص).، ؟و !(،

ت از طریق مشخص کردن متوسط طول جملا (8

تقسیم تعداد کلمات به تعداد جملات کامل هر 

 ای، نمونه یک صد کلمه

شمارش تعداد کلمات سه هجایی و بیش از سه  (2

هجایی موجود )کلمات دشوار( در هر کدام از 

 ای، متون یک صد کلمه

جمع کردن تعداد کلمات دشوار با تعداد  (1

 متوسط کلمات در جملات،

کلمات دشوار ضرب کردن حاصل جمع تعداد  (9

 ،2/0و متوسط کلمات در جملات با عدد ثابت 

، برای دو 9، 1، 2های  انجام محاسبات بند (3

 ای دیگر، نمونه یک صد کلمه

محاسبۀ میانگین نتایج هر سه نمونه از طریق  (1

 جمع کردن و تقسیم به تعداد.

 

عوودد حاصوول از عملیووات فوووق در بنوود هشووتم،   

هوای   کند که مطالوب موجوود در صوورت    مشخص می

مالی از نظر سطوح خوانایی، مناسب استفاده کننودگان  

از صورت های مالی می باشد یا خیر. درجوات شواخص   

هوای موالی بورای    فوکس معادل توانوایی درك صوورت  

دارند  لیتما معمولاً رانیمدکنندگان است. زیرا استفاده

اطلاعات در خصوص عملکورد مثبوت شورکت را افشواء     

خود را پنهان  فیضع ا عملکردنموده، اطلاعات مرتبط ب

یعنووی  FOG>81(. 1089و همکواران،   نووایآج) نود ینما

هوای موالی قابول خوانودن نبووده و بسویار       متن صورت

)مووتن  82-81)مووتن سووخت(،  81-82دشوووار اسووت. 

)مووتن  80-1)مووتن قابوول قبووول( و  81-80مناسووب(، 

آسان( است. باید توجه کرد در انتخاب کلمات و متوون  

کر شده در روش فورای در ایون شواخص    تمام شرایط ذ

نیز صادق اسوت. بورای مثوال، در شومارش کلموات، از      

شمردن اسامی خاص باید خودداری شود و کلمات باید 

 از متن انتخاب شود، نه سؤالات.

 

 

  گزارشگری مالیو دشواری خوانایی 
در ادبیوات موالی نیووز، شوناخت عوواملی کووه درك     

کنندگان، دشووار یوا    استفادههای مالی را از نظر  صورت

کند و خوانوایی گزارشوگری موالی، از مسوائل      آسان می

مهمی است که همواره درخور توجه پژوهشوگران بووده   

 هگرفتوه دربوار   های صوورت  طوری که، پژوهش به .است

دهود   هوای موالی نشوان موی     پیامدهای خوانایی گزارش

خوانایی تأثیرات بسوزایی بور پایوداری سوود، پوشوش،      

گووران، بینووی سووود تحلیوول دگی و صووحت پوویشپراکنوو

هوای   بینوی  نقدشوندگی سهام و مالکیت نهوادی، پویش  

 مدیریتی و احتمال گزارشگری متقلبانه دارد.

های مالی با مقاصد عمومی، باید اطلاعات را  گزارش

نحوی ارائه دهند که پاسخگوی نیازها و متناسوب بوا    به

 هکننود  نهوا و بیوا  کننودگان آن  ای اسوتفاده  دانش پایوه 

های مالی بورای   شده باشد. گزارش ماهیت اطلاعات ارائه

کنندگان مختلف با میزان آگواهی   رفع نیازهای استفاده

شوود. از   های واحد گزارشگر تهیه می متفاوت از فعالیت

های مالی عمومواً بور    رو، اطلاعات مندرج در گزارش این

کننودگان از   شود که اسوتفاده  اساس این فرض تهیه می

 و گزارشوگر  واحود  هوای  فعالیوت  ۀنش متعارفی درباردا

 مطالعۀ توانایی همچنین، و برخوردارند حسابداری نحوۀ

دارنود )هئیوت    نیز را کار این انجام به تمایل و اطلاعات

در عین حال،  (1080، 10استانداردهای حسابداری مالی

ای کوووه بووورای رفوووع نیازهوووای   اطلاعوووات پیچیوووده

 هشود، نبایود بوه بهانو    کنندگان مربوط تلقی می استفاده

کننودگان مشوکل    اینکه درك آن برای برخی از استفاده

گونوه   گرچوه ایون   .های مالی حذف شود است، از صورت

ای سواده ارائوه    گونوه  اطلاعات نیز باید تا حد امکوان بوه  

زارشگری مالی فقط در قالب اعداد بیان شود. کیفیت گ

شود و شامل متن نیز هست. بر این اساس، هرچوه   نمی

هوای موالی بیشوتر باشود، کیفیوت آن       خوانایی صوورت 

گوذان   یابد؛ درنتیجه به درك بهتور سورمایه   افزایش می

 (.  8839ی، خان یعل) شود منجر می

عنوان یکی از معیارهای  خوانایی گزارشگری مالی به

دهود،   های مالی را افزایش می که کیفیت گزارشمهمی 

شایان توجه بسیاری از پژوهشگران است. خوانایی یوک  
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گیوری   صورت کیفی انودازه  ویژگی اطلاعاتی است که به

 حسوی  خواننوده  بورای  متن هر ۀشود. هنگام مطالع می

 شوود  موی  ایجاد متن سادگی یا پیچیدگی میزان دربارۀ

ن در واقوع  ایو . دارد بسوزایی  توأثیر  مطالوب  فهم در که

همان سطم خوانایی متن است. شواهد تجربی موجوود  

دهد هرچه پیچیدگی متن کمتر باشد؛ میوزان   نشان می

 (.1083)بلانکو و دهول،  رود درك آن بالاتر می

خوانایی به احتمال موفقیت خواننده در خوانودن و  

درك یووک مووتن یووا نوشووته اشوواره دارد. خوانووایی      

شفافیت متن و موفقیت در قابول  »گزارشگری مالی نیز 

تعریف شده است که کموک  « فهم بودن اطلاعات مالی

هوای   شایانی به درك اعداد و ارقوام منودرج در صوورت   

رو، از اهمیوت بسوزایی برخووردار    کند و از این مالی می

بوه بیوان   (. 8331، 18؛ امیوت و توافلر  1001)لوی،   است

ندی را های مالی، اطلاعات ارزشم دیگر، خوانایی صورت

 دیگر، سوی از. کند می ارائه شرکت مالی عملکرد ۀدربار

11مدیریتی ابهام نظریۀ
کنود مودیران انگیوزه     بیوان موی   

هوای موالی را    دارند تا در شرایط بد، اطلاعوات صوورت  

طوور راهبوردی،    صورت پیچیده ارائوه کننود و یوا بوه     به

 شفافیت افشا را کمتر نشان دهنود. در ایون راسوتا لوی    

کردن عملکورد   دریافت مدیران برای پنهان نیز (1001)

های موالی پیچیوده و بوا خوانوایی      ضعیف خود، گزارش

 .کنند کمتر منتشر می

 

 تقلب 

 انیو کوه ز  یزموان  کندیم انیب (1001) 18لدیبلومف

 اخبوار  کوه  یحسابدار یکارمحافظه تیوجود دارد، ماه

 رانیمود  کند،یم ییتر از اخبار خوب شناساعیبد را سر

 ندهیدرباره آ یشتریحات بیاطلاعات و توض یرا به افشا

نوده،  ایز یهوا رو شورکت نیو ا سوازد. از یشرکت ملزم م

. نمایندارائه می یتریطولان ده ویچیپ یمال یاهگزارش

نشوان   زیو ن (1008) 12راترفوورد  دگاه،یو د نیمطابق با ا

-شورکت  ،یتقارن اطلاعوات  عدم دادکه در صورت وجود

گوذاران و  هیسوودآور جهوت آگواه سواختن سورما      یها

 نیو مطلوب خود و مخابره ا عملکرد از یگران ماللیتحل

 یموال  یهوا خبر خوب به بازار، اقدام به انتشوار گوزارش  

مطالعات پیشین نظیر  .ندینما یم یترفهم خوانا و قابل

 19دونالوودلاگووران و مووک( و 1088) 11هوووپ و توموواس

تور  دهیو چیبوا پ  رانیاز مود  یبرخنشان داد که  (1088)

سالانه، اقدام به پنهان ساختن سود  یهانمودن گزارش

های زیادی از تقلب در تعریفنمایند. و اعمال تقلب می

المللوی و  مفهوم کلی خود از طرف حرفه و مجامع بوین 

افراد شاغل در حرفه وجود دارد که هر کدام از آنها بوه  

کنند؛ اما بوه  نوع خاصی به خصوصیات تقلب اشاره می 

طور عمومی، فعلی است ارادی جهت بوه دسوت آوردن   

از عوامول   یکی. چرا که مزایای غیرمنصفانه و غیرقانونی

 یهوا ها و صوورت گزارش یریمؤثر در کاهش اعتمادپذ

و  سوک یر شیتقلب است کوه موجوب افوزا    دهیپد یمال

گذاران را کاهش هیکسب وکار شده، اعتماد سرما نهیهز

 ریوورا ز یحرفووه حسووابدار یو درسووتکار داده و اعتبووار

بسووتی، کلووهبهنمیووری و ملکیووانبوورد )زارعیسووؤال موو

8831).   

استانداردهای حسابرسی  33شماره  هبر اساس بیانی

آمریکا، تقلب فعل یا عملی است که به ارایه نادرسوت و  

های مالی مورد حسابر سوی منجور   با اهمیت در صورت

کشف تقلوب   33ه، می شود و همچنین استاندارد شمار

را برای مؤسسات حسابرسی الزامی نموده است. وجوود  

ناشوی از ارتکواب بوه تقلوب      این استانداردها پیامدهای

باعث افزایش نیاز به کشف اثوربخش تقلوب موی شوود     

تقلوووب اصوووطلاحی عوووام و در  (.8333 ،13)مانسوووینو

های متعددی است که یوک فورد   برگیرنده همه توانایی

به کوار گیورد توا مزایوایی بوا ارائوه       قادر است با مهارت 

-نادرست اطلاعات به دیگران به دسوووت آورد )وکیلوی  

 120(. طبووووق بخووووش 8811، فوووورد و همکوووواران

اسووتانداردهای حسابر سی ایران، تقلب عبارت است از 

هر گونه اقدام عمدی یا فریبکارانه یک یوا چنود نفور از    

از  مدیران، کارکنان یا اشخاص ثالث، برای برخوورداری 

تخلف، نیوز سووء    به طور کلیمزایای ناروا یا غیرقانونی. 

هوای  رفتاری است که به نقض قووانین، مقوررات، رویوه   

داخلی سازمان و عدم توجه به انتظارات بوازار از اعموال   

شوود. بوا توجوه بوه     رفتار اخلاقی در تجارت اطلاق موی 

تعریف تقلب و تخلوف، کلیوه عملیواتی کوه منجور بوه       
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تماد شهروندی به طوور عوام )و خدشوه    تحلیل رفتن اع

ریشه وارد شدن بر اعتبار بنگاه( به طور خاص می شود 

نواقص   یافشوا  هیفرضو  در فرضیه افشوای نواقص دارد.  

 یو شوواهد تجربو   (1001) لدیمطرح شده توسط بلومف

تواننود بوا   یمو  رانیکوه مود   کنود یم انیب ( 1001ی )ل

-نوه یهزتور،  دهیو چیو پ یطولان یمال یهاانتشار گزارش

از  ب،یترت نیداده و بد شیبد را افزا اخبار پردازش یها

اخبووار بکاهنوود.  نیووبووازار بووه ا یواکوونش منفوو زانیووم

که عملکورد   یزمان افتیدر (1001) لدین، بلومفیهمچن

ن یو پنهوان نموودن ا   یبرا رانیمد ،است فیشرکت ضع

گران، اقودام بوه   لیو تحل یقانون ینهادها دیاز د موضوع

 .ندینمایده میچیدشوار و پ یمال یهاارائه گزارش

 

 تحلیل محتوا 
پیش از ورود به بحث در خصووص تحلیول محتووا،    

بهتر است بوه تفواوت دو روش تحقیقواتی و پووژوهشی     

های، روش پیمایشی و تحلیل  توسط پژوهشگران به نام

بورای بوه   « پیمایشوی »محتوا پرداختوه شوود. در روش   

نامووه، مصوواحبه و...  دسووت آوردن اطلاعووات از پرسووش

مجبورند افراد کنند. بر این اساس، محققان  استفاده می

را مستقیماً مورد بررسی قرار دهنود. در حوالی کوه، در    

از « نامووه بووه جووای پرسووش  »روش تحلیوول محتوووا  

دسووتورالعمل کدگووذاری بوورای جمووع آوری اطلاعووات  

کننود. محققوان امور از ایون روش مجبوور       استفاده موی 

نیستند مستقیماً به افراد مراجعه کنند، بلکه بوه آثوار و   

ده آنها نظیر صورت های مالی شرکت های تولید ش پیام

کنند. علاوه بور ایون، در تحلیول محتووا،      ها مراجعه می

های تولید شده در یک  امکان مقایسه تطبیقی بین پیام

مقطع یا مقاطع گوناگون وجوود دارد کوه ایون کوار در     

روش پیمایشی امکوان پوذیر نیسوت. بوا ایون اوصواف،       

ی مشوخص  هوای ارتبواط   جایگاه تحلیل محتوا در پیوام 

باشد. برای نمونه، در یک الگوی ارتباطی ساده، کوه   می

عناصر ارتباطی آن فرسوتنده یوا منبوع پیوام، محتووای      

پیام، مجرا یا کانال ارسال پیام و گیرنده یا مقصود کوه   

باشوند، محتووای پیوام دارای     همان مخاطوب پیوام موی   

باشود. روش تحلیول محتووا، بوه کوارگیری       اهمیت موی 

ای بررسی محتوای اسوناد و مودارك   های علمی بر روش

است و به روش علمی تحول یافته که نویدبخش به بوار  

های کلامی  هایی است که اساساً از داده آوردن استنباط

آیود. اگرچوه روش    نمادین و ارتباطواتی بوه دسوت موی    

تحلیل محتوا کاربردهای زیادی در علووم متنووع دارد،   

ی مناسوب  های اسوناد  ولی این روش برای همۀ پژوهش

توانود صوحّت ادعّوایی     نیست. این روش بوه نودرت موی   

)محتوایی( را تعیین کند و یا کیفیت زیبوایی شوناختی   

 (.  8813توانا، الهی و ملکیشعری را ارزیابی کند)فضل

توان برای حداقل سه دستۀ کلّوی از   از تحلیل محتوا می

 :مسائل پژوهشی استفاده کرد

عووات مشووکل و هنگووامی کووه دسترسووی بووه اطلا الووف(

هوای اسونادی    اطلاعات پژوهشگر محدود به قودرت 

است. همچنین زمانی که سایر فنون پژوهشی، مثل 

نامه یا مشاهده و نظایر آن قابول   مصاحبه یا پرسش

اجرا نباشد، محقق به سوی تحلیل محتوا رهنموون  

 شود. می

که سوایر فنوون پژوهشوی هوم ممکون       گاهی با این ب(

خواهود فون    که محقق موی  است، ولی به این دلیل 

پژوهشی بدون واکنش یا بدون مزاحموت باشود، از   

 کند. این روش استفاده می

تواند برای تکمیل اطلاعوات   تحلیل محتوا گاهی می ج(

استفاده شود. برای نمونه، محقوق نتوایج بوه دسوت     

نامه را با مقایسوۀ آنهوا از طریوق     آمده از راه پرسش

-بررسی قورار موی  تحلیل محتوای منابع آنها، مورد 

دهد. بورای مثوال، در بررسوی ذهنیوات و تعلّقوات      

نامه و هم از تحلیول   عمومی، هم از اطلاعات پرسش

 های مجلات پر تیتراژ استفاده شود.  محتوای مقاله

 

 فرضیه افشای ناقص 

های مالی افشاء شده توسوط  به صورت واکنش بازار

عوات  لابوه روشوی بسوتگی دارد کوه ایون اط      ها،شرکت

گردد. طبق فرضیۀ بوازار  ن بازار پردازش میلاتوسط فعا

های اوراق بهوادار تموام   کارا در حالت نیمه قوی، قیمت

ف لاکننود. بورخ  عات در دسوترس را مونعکس موی   لااط

 بلومفیلود  اهمیت مفاهیم نظری فرضیۀ بازارهوای کوارا،  



 بنس یبخرد ديوح 

 وهشتم شماره چهل نشریه علمی دانش مالی تحليل اوراق بهادار /   00 

اشاره کورد کوه جامعوۀ دانشوگاهی نارضوایتی       (1001)

ایون فرضویه از خوود نشوان داده      ای را در برابور فزاینده

جایگزینی برای فرضیۀ بازارهای کارا بوا   است. او فرضیۀ

عنوان فرضیۀ افشای ناقص ارائه کرد. طبق این فرضیه، 

عوات عموومی مسوتلزم    لاارقامی که استخراج آنها از اط

صرف هزینۀ بیشتری است، کمتور بوه شوکل کامول در     

ربردهوای  شوند. یکوی از کا های بازار منعکس میقیمت

ایون فرضوویه، رفتووار گزارشوگری مووالی موودیران اسووت.   

هوای  بیان کورد کوه مودیران، قیموت     (1001)بلومفیلد 

هوایی  تر را برای شورکت لاهای باتر سهام و نیز بازدهلابا

دهنود، زیورا ایون    باشند تورجیم موی  که مدیران آن می

پایوۀ   گوذارد. بور  عوامل بر حقوق و مزایای آنها تأثیر می

ی یاهو افشای ناقص، مدیران انگیزه دارند تصمیمفرضیۀ 

-عاتی را که نموی لارا اتخاذ کنند که آشکار ساختن اط

خواهند بر قیمت سهام شورکت توأثیر بگوذارد، دشووار     

اطلاعواتی پیراموون   ا، هو ترین این تصومیم سازد. از مهم

هستند کوه از   اهییدرآمد و دارا نماییکم ای نماییشیب

بر گزارشگری مالی متقلبانوه موی    عوامل مهم و اثرگذار

بوه   .(8831بسوتی،  کلوه بهنمیری و ملکیوان باشد )زارع

 ییهاتیوجود محدود لیممکن است به دلصورت کلی 

، اطلاعات بوه  ی مالیاهگزارش تیعدم شفاف ایدر بازار 

 یسوهام مونعکس نشوود و آگواه     موت یطور کامل در ق

 لوودیفبلوم .سووهام خدشووه دار شووود  مووتیق یدهنوودگ

 یافشا هیطرح فرض ی زیر را برایاصل لی( دو دل1001)

 نماید.مطرح می ناقص

روابط  ایاعداد  یکردن آثار برخ لحاظ (8

و صرف زمان  نهیبا هز ایدشوارتر  یحسابدار

ها آثار آن نیهمراه خواهد بود. بنابرا شتریب

 یاوراق بهادار منعکس نم متیبطور کامل در ق

 یهااداشتیشود )مانند اطلاعات موجود در 

 ازین یشتریصرف زمان ب نکهیا ای( وستیپ

 دارد.  

 نیدر بازار. ا یتیحضور معامله کنندگان پاراز (1

هستند که به اطلاعات  یمعامله کنندگان افراد

 یواکنش نشان نم یلزوما به طور منطق دیجد

 دهند.

اوراق  موت یاثور اطلاعوات بور ق    دگاهیو از د نیبنابرا

پاسوخ   یمتفواوت  یهاهستند که به شکل یافراد ،بهادار

دهند که مانع از عملکرد بازار به شوکل کواملا کوارا    یم

  شوند. یم

 

  واكنش شاخص فوكس نسبت به احتمال

  وجود تقلب

 ضعیف عملکرد نمودن پنهان و واقعیت تحریف برای

 تحریف روش، دارد. نخستین وجود روش دو مدیران

 عبارات از استفاده یا و عددی و شفاهی اطلاعات

 یا و مثبت واژگان منظور، باید بدین است. استعاری

 یا و گیرد قرار تاکید مورد شرکت مثبت مالی عملکرد

 که شود مقایسه هاییشرکت شرکت با عملکرد اینکه،

 دهد. نشان ممکن شرایط بهترین در را فعلی وضعیت

 هایگزارش خوانایی سهولت نمودن دوم، تحریف شیوه

در  پیچیده و طولانی جملات بکارگیری طریق از مالی

 گرفته صورت تحقیقات که چرا است. گزارش متن

 پیچیده، برای و دشوار مالی هایگزارش دارندکه اذعان

نیست  درك قابل آسانی به سهامداران از بسیاری

 (. بنابراین، پیچیدگی1003، 11داویس و برنانن)مرکل

 بین اطلاعاتی تقارن عدم به منجر مالی هایگزارش

 را منافع تضاد در نتیجه، و شده گذارانسرمایه و مدیران

(. یکی از عواملی 1083، 13داشت)پارك خواهد همراه به

-عواملی که منجر به بروز پیچیدگی در خوانایی صورت

، 80)پاچئو و ولستیشود تقلب استهای مالی می

گیری (. با توجه به آثار منفی تقلب بر تصمیم1083

و همچنین آینده شرکت، مدیران سعی  گذارانسرمایه

-کنند که منجر به پنهاندر استفاده از راهکارهایی می

سازی این عملیات و عدم امکان دستیابی به اطلاعات 

های مختلف این موضوع باشد. این راهکارها از جنبه

قابل بررسی و تفکیک است. به عنوان مثال گاهی 

ده، گاه از مدیریت از سطم دانش عمومی استفاده نمو

ضعف استاندارد، گاهی از پیچیدگی محیط اقتصادی و 

گاه از ابهام در برخی قوانین و مقررات و گاهی هم 

احتمالا از سطم فرهنگ عمومی جامعه)آستامی و 
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توان اینگونه بیان کرد بنابراین می (.1083همکاران، 

که تقلب زمانی اتفاق خواهد افتاد که هدف ارائه ندادن 

کنندگان باشد. به اطلاعات به استفاده یک سری از

توان با استدلالی مشابه دریافت که همین دلیل می

مدیریت با توجه به شرایط حاکم بر بازار، قادر خواهد 

های غیر مالی نیز این کار را انجام بود که از روش

(. به عبارت دیگر 1089، 88دهد)برتولوزو و همکاران

ت مبهم این موضوع را تواند از طریق ارائه اطلاعامی

تواند از طریق ابهام در عملی سازد. ابهام موجود می

های مالی و در قالب ارائه اطلاعات از طریق گزارش

متون غیر مالی ایجاد شود. این ابهام عموما بر اساس 

(. 1082شود )لو و همکاران، شاخص فوکس آشکار می

شرکت هایی که احتمال وجود پس انتظار می رود که 

تر و با دهیچیپ یمال یهاگزارشها بالاست، قلب در آنت

و بلعکس شرکت هایی  کنندمنتشر  یکمتر ییخوانا

-گزارشها پایین است، که احتمال وجود تقلب در آن

 .کنندمنتشر  بیشتر ییو با خوانا ترآسان یمال یها

 

 پیشینه پژوهش -3

ثیر خوانوایی و قابلیوت   اتو ( 1083دهوول ) بلانکو و 

احتمووال  بوور هووا شوورکت مووالی هووای صووورت ۀمقایسوو

ای متشووکل از  گزارشووگری متقلبانووه را بوورای نمونووه  

 آمریکوا  ۀسال مشاهده در بازار سورمای -شرکت 83393

 داد نشووان آنووان پووژوهش هووای یافتووه. کردنوود بررسووی

 قابلیت و خوانایی با مالی های گزارش دارای های شرکت

 بوه  اهو  شورکت  سوایر  از بیشوتر  احتموالاً  کمتر، مقایسۀ

 کنند. های مالی اقدام می صورت در تقلب ارتکاب

 و مودیریت  توانایی هبه بررسی رابط( 1083) حسن

 طوی  آمریکوایی  هوای  شورکت  مالی گزارشگری خوانایی

 پژوهش این در وی. پرداخت 1081 تا 8332 های سال

 شواخص  سوه  از مالی گزارشگری خوانایی سنجش برای

 کورد  استفاده متن طول شاخص و کینکید-فلش فوگ،

هوووای دارای مووودیران توانمنووود،  شووورکت دریافوووت و

 کنند. های مالی خواناتری منتشر می گزارش

( در پژوهشووی بووا عنوووان  1083) 81فلوودمن و لووی

المللوی حسوابداری بور    بررسی اثر اسوتانداردهای بوین  "

مودیریت رفتووارو شووواهدی از رفتووار موودیریت سووود در  

بوه بررسوی    "گذاری پایینکشورهایی با ریسک سرمایه

این موضوع پرداختند که آیا اسوتفاده از اسوتانداردهای   

المللی حسابداری در اقتصواد یوک کشوور، نحووه و     بین

دهد. آنها های مدیریت سود را تحت تأثیر قرار میروش

شرکت، طوی یوک    3شرکت از  833با بررسی اطلاعات 

ساله )قبول و بعود از پوذیرش اسوتانداردهای      81دوره 

حسابداری( دریافتند کوه مودیریت سوود در    المللی بین

گذاری کمتری دارند، در هایی که ریسک سرمایهشرکت

المللوی نسوبت بوه    دوران استفاده از استانداردهای بوین 

 قبل از آن افزایش یافته است.  

تأثیر خوانایی گزارشگری  (1083) 88بونسال و میلر

 8913ای متشکل از  بدهی را برای نمونه همالی بر هزین

 بررسوی  انگلیس ۀسال مشاهده در بازار سرمای -شرکت

 گزارشوگری  خوانوایی  داد نشوان  پوژوهش  نتایج. کردند

 . شود می ها شرکت بدهی هزینۀ کاهش باعث مالی

به بررسوی ارتبواط    (1083) 82ارتوگرول و همکاران

 مووالی تووأمین ۀخوانووایی گزارشووگری مووالی و هزینوو  

. پرداختنود  آمریکوا  سوهام  بوورس  در حاضر های شرکت

سوال   -شرکت 81103ش شامل پژوه این آماری نمونۀ

بووده اسوت.    1088توا   8331هوای   مشاهده طی سوال 

نتووایج پووژوهش نشووان داد خوانووایی گزارشووگری مووالی 

 . دهد می کاهش را آنها مالی تأمین ۀها هزین شرکت

بررسووی کردنوود چگونووه  (1083) 81لووو و همکوواران

کنود.   د تغییر موی خوانایی گزارش سالانه با مدیریت سو

گیوری   آنها بوا اسوتفاده از شواخص فووگ بورای انودازه      

خوانووایی گووزارش سووالانه دریافتنوود بووه احتمووال زیوواد 

کوردن   های پیچیده و موبهم  ها با استفاده از واژه شرکت

کننود توا از    برخی اطلاعات، سود خود را مودیریت موی  

دادن کوواهش درآموود جلوووگیری کننوود و از ایوون  نشووان

 های نمایندگی را کاهش دهند.  طریق، هزینه

در پوژوهش خوود بوه    ( 1089) 89هسی و همکواران 

گوران و  بررسی ارتباط میوان خوانوایی گوزارش تحلیول    

. پرداختنود  چوین  ۀها در بازار سرمای بازده سهام شرکت

 سوبب  تحلیلگوران  هوای  گوزارش  خوانوایی  نتوایج،  طبق
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 قیموت  افوزایش  و سوود  بینی پیش اطمینان عدم کاهش

 .  شود می سهام

در پژوهشی با عنوان  (1089همکاران ) و آجینا

 سالانه مالی هایگزارش خوانایی و سود مدیریت"

 در حاضر شرکت 898 از اینمونه انتخاب با "هاشرکت

به بررسی این موضوع پرداختند آیا  فرانسه سهام بورس

 گزارش خوانایی و سود مدیریت بین رابطه معناداری 

 های یافته ها وجود دارد. شرکت سالانه مالی های

 خوانایی و سود مدیریت بین که داد تحقیق نشان

 معناداری منفی رابطه ها شرکت مالی های گزارش

 وجود دارد.
 به خود پژوهش در (1089همکاران ) و هسیچان

 و تحلیل گران گزارش خوانایی میان ارتباط بررسی

 با پرداختند. چین سرمایه بازار در ها شرکت سهام بازده

 نتایج متغیره رگرسیون چند هایمدل از گیریبهره

 گرانتحلیل هایگزارش خوانایی که است آن از حاکی

 افزایش و سود بینیاطمینان پیشعدم کاهش سبب

 شود.می سهام قیمت
در پوژوهش خووود   (1081) دی فرانکوو و همکوواران 

هووای تحلیلگووران و حجووم   بوواعنوان خوانووایی گووزارش 

کارگیری سوه شواخص    ها و با به معاملات سهام شرکت

کینکیوود و شوواخص سووهولت  -فوووگ، شوواخص فلووش

هوای   گیری خوانوایی گوزارش   خوانایی فلش برای اندازه

تحلیلگووران مووالی بووه ایوون نتیجووه رسوویدند خوانووایی   

حجوم معواملات    هوای تحلیلگوران، بوه افوزایش     گزارش

 شود.   گذاران منجر می سرمایه

 "( در پژوهشی با عنوان 1082) لو و همکاران

به  "های مالی سالانهمدیریت سود و خوانا بودن گزارش

بررسی این موضوع پرداختند که آیا تلاش برای پنهان 

کاری مدیریت سود موجب ناخوانا و غیر قابل فهم 

همین منظور شود. به های مالی میبودن صورت

تا  1000های شرکت بین سال 199393اطلاعات تعداد 

آوری و با استفاده از شاخص فوگ به جمع 1081

گیری خوانا بودن مورد ارزیابی عنوان شاخص اندازه

های پژوهش بیانگر این موضوع قرار گرفته است. یافته

است که مدیریت سود و افزایش درآمد تعهدی رابطه 

 های مالی دارد.با ناخوانا بودن صورتمثبت و معناداری 
 گزارشگری خوانایی تأثیر پژوهشی در (1001لی )

 بررسی نمود. سود پایداری و شرکت عملکرد بر را مالی

 به متن، طول و فوگ شاخص دو از پژوهش این در

 گردید. خوانایی استفاده گیریاندازه هایشاخص عنوان

-شرکت مالی های گزارش که داد نشان تحقیق نتایج

 پیچیدگی کمتری هستند، سودهای دارای که هایی

 های گزارش با هایشرکت این، بر علاوه دارد. بیشتری

 برخوردارند. بیشتری پایداری سود از خواناتر، مالی
( در پژوهشی به 8831نسب و قاسمی )بخردی

 یبرداردر کشف کلاه رانیمد یمندنقش توانبررسی 

با در نظر گرفتن حضور و نفوذ  یمال یگزارشگر

 نییها با تعدر ارکان اداره شرکت یمنصبان دولتصاحب

پرداختند.  SAبر اساس شاخص  یدولت استیدرجه س

توانمند  رانیمد داد کهپژوهش نشان این  یهاافتهی

را دارند.  یمال یقدرت کاهش تقلب در گزارشگر

 یمنجر به گزارشگر یاسیوجود ارتباطات س نیهمچن

که  دادنشان  جینتا گریشود. دیمتقلبانه م یالم

در احتمال  یتیریمد ییتوانا ریتأث یاسیارتباطات س

 .دینمایم فیمتقلبانه را تضع یمال یگزارشگر
در دهه اخیر، خوانایی متن اطلاعوات موالی توجوه    

بسیاری از ناظران بازارهای مالی را به خود جلب نموده 

های تجربوی انودکی   پژوهشاست. با این حال، تا کنون 

بوه بررسوی پیاموودهای خوانوایی مووتن اطلاعوات مووالی     

علت  داخلی، به هدر مورد پیشین کهتا جایی .اندپرداخته

طوور مسوتقیم بوه     شوده بوه   آنکه مطالعات داخلی انجام

بررسی توأثیر احتموال گزارشوگری موالی متقلبانوه بور       

ین تور  اند؛ به مربووط  خوانایی گزارشگری مالی نپرداخته

 پژوهشی کوه ویژه  گرفته در این حوزه به صورت  پژوهش

  پرداختوه  مستقل یوا تقلوب  شود که به متغیر  اشاره می

های پیشین عموماً بوه بررسوی اثور    پژوهش .شده است

هووای مووالی و متغیرهووای مووالی و منطبووق بوور صووورت 

هووای مووالی بوور ایوون موضوووع همچنوین اثوورات صووورت 

پوژوهش حاضور بوه     اند. این در حالی است کهپرداخته

دنبال بررسی ایون موضووع از منظور و جنبوه عموومی      
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های مالی است. بر این اسواس نووآوری مطالعوه    صورت

ی و موال  یهوا صوورت  ییخواناحاضر در سنجش متغیر 

 تعیین  واکنش آن  نسبت به پدیده تقلب است. 

 

 پژوهش یشناس روش -4
در این بخش به بررسی روش پژوهش، فرضویه و طورح   

آزموون فرضویه، متغیرهوای پوژوهش، جامعوه و نمونووه      

 آماری پرداخته شده است.  

در این پژوهش با توجه بوه اینکوه بورای گوردآوری     

اطلاعات از روش تحلیل محتوا و برای تجزیه و تحلیول  

های آماری و معیارهای پذیرفته شوده اسوتفاده   از روش

، از نظر هدف پژوهش بنیادی تجربی است و با گردد می

توجه به اینکه پوژوهش حاضور بوه دنبوال بررسوی اثور       

متغیرها بر همودیگر اسوت، یوک پوژوهش همبسوتگی      

هوای  است. در حوزۀ مبوانی نظوری و موروری پوژوهش    

شده کوه در آن بوا    ای استفاده  پیشین از روش کتابخانه

و بررسوی   هوای دانشویک   ها و فرازنامهمراجعه به کتاب

شده است؛ ابزار کار در ایون   آنها و نیز دیگر منابع انجام 

های یادداشت است. در حوزۀ گوردآوری  حوزۀ کار برگ

هووا بوورای سوونجش متغیرهووا از روش اسوونادکاوی   داده

هوای موالی   شده که در آن با مراجعه به صورت استفاده 

گواه مرکوز    هوا موجوود در وب  حسابرسی شودۀ شورکت  

و مطالعات اسلامی وابسته به سوازمان   پژوهش، توسعه،

آورد نوووین  افووزاری ره نوورم  اوراق بهووادار ایووران و بسووته

شده است. ابزار کوار در حووزه    های لازم گردآوری  داده

دسوت   هوای سواخته شوده بوه    های موالی، بورگ  صورت

افوزاری آفویس اسوت. در حووزۀ      پژوهشگر، و بستۀ نورم 

غیره استفاده ها از روش رگرسیون چندمت آزمون فرضیه

افوزاری   های نورم  شده است؛ ابزار کار در این حوزه بسته 

اسوتفاده شوده    EViewsآماده کوه در ایون مطالعوه از    

است. با توجوه بوه دو ارزشوی بوودن متغیور وابسوته از       

گووئی بوه فرضویه    رگرسیون لجسوتیک و جهوت پاسوخ   

 پژوهش از آزمون والد استفاده شده است.   

هوای  شامل کلیه شرکت جامعه آماری این پژوهش

پذیرفتوه شووده در بووورس اوراق بهوادار تهووران در بووازۀ   

اسوت. ولوی نظور بوه      8832تا پایان سال  8811زمانی 

سنجش برخی متغیرهوا نظیور نوسوان پوذیری سوود و      

ریسووک و همچنووین تقلووب )موودیریت سووود واقعووی و  

)بودلیل نیواز    8818های پژوهش از سوال  تعهدی( داده

)بدلیل نیاز به اطلاعات  8831سال  ( تاt-5به اطلاعات 

t+1   گردآوری شده است. ولی مبنای بورازش مودل در )

باشوود. مووی 8832توا   8811نورم افووزار ایویووز از سووال   

همچنین نمونوه بوا اسوتفاده از روش حوذف سوامانمند      

)غربالگری( انتخاب شده است. احراز شرایط زیور بورای   

 قرار گرفتن در نمونه آماری ضروری استو

ها به پایان اسفند ماه هر مالی شرکت سال (8

 سال ختم شود.

 گذاری نباشند. های مالی و سرمایهجزو شرکت (1

 های پژوهش در دسترس باشد. داده (8

ایست معاملاتی بیش از یک دوره سه ماهه  (2

 نداشته باشند.

حقوق صاحبان سهام شرکت منفی  (1

(Equity<0.باشد ) 

های شرکت های شرکت بیش از داراییبدهی (9

(Debt/Assest>1.باشد ) 

 Netزیان خالص )سود خالص منفی( ) (3

Profit<0.داشته باشد ) 

% سرمایه 10زیان انباشته شرکت بیش از (1

قانون تجارت  828شرکت باشد )مشمول ماده 

 باشد(. 

 نماد شرکت بیش از یک سال بسته باشد. (3

 

های متقلب عولاوه بور   در راستای شناسایی شرکت

ن اقوودام بووه انجووام سوونجش متغیوور مسووتقل، محققووی 

جهووت احووراز شوورایط  3تووا  1کاربسووتی طووی شووروط 

ها در چند سال های نمونه نمودند. برخی شرکتشرکت

ها منفی از بازه زمانی پژوهش حقوق صاحبان سهام آن

-ها منفی بوده، یا زیان انباشته آنبوده، سود خالص آن

هوایی  بووده و یوا بودهی    % سرمایه شرکت10بیش از ها

ها اطلاعات اند و در برخی سالها داشتهداراییبیشتر از 

حقوق صاحبان سهام مثبت یا سوود خوالص مثبوت یوا     

% سورمایه بووده و یوا    10هوا کمتور از   زیان انباشوته آن 



 بنس یبخرد ديوح 
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هوا بووده اسوت. در    هوا کمتور از دارایوی   هوای آن بدهی

ها ملاك بدین صوورت بووده   خصوص این قبیل شرکت

سوال   8سوال و   8سال ) 8که چنانچه شرکتی بیش از 

هوا منفوی بووده، سوود     به بالا( حقوق صاحبان سهام آن

 هوا ها منفی بوده، یوا زیوان انباشوته آن   خالص منفی آن

هایی بیشتر بوده و یا بدهی % سرمایه شرکت10بیش از

اند، آن شرکت به عنوان نمونه آمواری  ها داشتهاز دارایی

ر دارو دانتخاب شده است. به عنوان مثال شرکت ایوران 

هووا حقوووق صوواحبان سووهام آن 8830تووا  8811سووال 

بویش   هوا منفی، سود خالص منفی و زیوان انباشوته آن  

هوایی بیشووتر از  بوووده و بودهی  % سورمایه شورکت  10از

برخوی از ایون پارامترهوا     8838ها بوده، در سال دارایی

منفوی بووده و در دیگور     8838و  8831مثبت بووده و  

بوه دلیول اینکوه    ها مثبت بوده است. ایون شورکت   سال

% بووازه زمووانی 10بوویش از نیمووی از سوونوات پووژوهش )

سال( پارامترهای اثرگذار بر تقلب را بوه   1/8پژوهش یا 

صورت منفی گزارش نموده اسوت، جوزو حجوم نمونوه     

لحاظ شده است. در نهایت بوا توجوه بوه شورایط فووق      

شرکت به عنوان حجم نمونه انتخواب   881الذکر تعداد 

 شد. 

 

 رح آزمون و ط فرضیه
ها هایی که احتمال وجود تقلب در آنشرکت

ی کمتر ییتر با خوانادهیچیپ یمال یهاگزارشبالاست، 

ها هایی که احتمال وجود تقلب در آننسبت به شرکت

 .کنندیمنتشر م پایین است،

پژوهش، بوه پیوروی    منظور بررسی آزمون فرضیه به

( 1083( لو و همکاران )1083) 83از پژوهش لو و زایاتز

( اسوتفاده  8شوده بوه شورح رابطوه )    از یک مدل تعدیل

 شده است.

 (8رابطه)
                                

                 

              

                       

                
 

 که در این رابطه و

 Fox Index  و شاخصFOX. 

 ROA ها.و بازده دارایی 

 Fraud .و احتمال وجود تقلب 

 AGE .و عمر شرکت 

 SIZE .و اندازه شرکت 

 SPACEITEM های مالی.و اقلام خاص صورت 

LOSSES .و زیاندهی 

 ERANVOL پذیری سود.و نوسان 

 RETVOL .و ریسک 

ε .و خطای مدل 

نحوه سنجش هر کدام از متغیرهای این رابطه در ادامه 

 بیان شده است.

 

 متغیرهای پژوهش -5

 متغیر وابسته 
 81شاخص گانینگ فوکسFOX (Fox Index : )شاخص 

باشد. ایون شواخص   به عنوان متغیر وابسته پژوهش می

( لو و همکواران  1083به پیروی از پژوهش لو و زایاتز )

هوای علووم انسوانی بوا دو     متناسب با پوژوهش ( 1083)

 رویکرد دشواری و خوانایی سنجیده شده است.  

اولوین شواخص، شواخص خوانوایی      شاخص خواناایی: 

 ( می باشد.1های مالی به شرح رابطه )صورت

 (1رابطه )
                                

                            
 

 که در این رابطهو

                c  : تعداد کلمات هر جمله 

               l      :پیچیدهکلمات  نسبت 

که در رابطه فوق، نسبت کلمات پیچیده شامل کلماتی 

هوای  است که حداقل دارای سه بخش بوده و در صورت

 گیرند.می مالی مورد استفاده قرار

دومین شاخص، شاخص دشوواری در   شاخص دشواری:

هوای موالی بوه شورح     متن یا شاخص طول متن صورت

 ( می باشد.8رابطه )
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 (8رابطه )
                                  

 

 که در این رابطهو

Text Words Number و تعداد کلمات متن 

در نهایت چنانچه خروجی شاخص توانایی )معیوار اول(  

یوا بوالاتر باشود و خروجوی شواخص       81برابر بوا عودد   

یا بیشتر باشد، به منزلوه   1دشواری )معیار دوم( برابر با 

باشد کوه  می کمتر ییبا خوانا دهیچیپ یمال یهاگزارش

هایی عدد یک اختصواص داده شوده و   به چنین شرکت

 اند.گرفتهها عدد صفر تعلق دیگر شرکت

 

 متغیر مستقل 

متغیور مسوتقل ایون    : ( Fraud)احتمال وجود تقلاب  

پژوهش احتمال وجود گزارشگری متقلبانه اسوت. ایون   

باشد. نحووه سونجش ایون    متغیر یک متغیر مجازی می

باشود کوه چنانچوه شورکتی     متغیر بودین صوورت موی   

درآمدهای مدیریت سود واقعی داشته باشد، افزایش در 

سوال  هوا در  های مالی آنتعهدی داشته باشد و صورت

ارائه مجدد شده باشد، احتمال وجود تقلب در این قبل 

ها عودد یوک تعلوق    ها بالا است و به این شرکتشرکت

گیورد.  گیرد و در غیر این صورت عدد صفر تعلق میمی

 دارا باشد، را اریهر سه مع یشرکت به بیان دیگر چنانچه

از  یکو دارا بودن یو  محتمل است ،وجود تقلب احتمال

باشد. نحوه به منزله وجود تقلب نمی ذکر شده،  شروط

 سنجش این سه معیار به شرح زیر می باشد.

در صوورتی کوه مودیریت سوود      مدیریت سود واقعی :

واقعی شرکت رو به بالا باشد، یعنوی سوود حسوابداری    

سوود را  افشاء شده بیش از سود واقعی بووده و شورکت   

بیش از واقع ارائه نموده و خواسته یوا ناخواسوته قصود    

(. پس بوه ایون   8831یگانه، تقلب داشته است )حساس

ها عودد صوفر تعلوق    ها عدد یک و مابقی شرکتشرکت

ها بدین گیرد. نحوه امتیازدهی صفر و یک به شرکتمی

صورت است که پس از محاسبه مودیریت سوود واقعوی    

مودیریت سوود واقعوی بورای     برای هور شورکت، میانوه    

های عضو در صنعت خواص محاسوبه و ایون دو    شرکت

شوند. چنانچوه مودیریت سوود    مقدار با هم مقایسه می

واقعی برای شورکتی از میانوه محاسوبه شوده مودیریت      

منزله برتری سوود  سود برای آن صنعت، بیشتر باشد به

-حسابداری افشاء نسبت به سود واقعی آن شرکت موی 

شود و ن شرکت عدد یک اختصاص داده میباشد و به آ

گیرد. ایون متغیور   صورت عدد صفر تعلق میدر غیر این

( و 1083) 83بووه پیووروی از پووژوهش براسوول و دنیلووز  

( 8( بووه شوورح رابطووه )  8831مشووایخی و عظیمووی ) 

 سنجیده شده است.  

 (8رابطه )

      
               

    

 

 

 که در این رابطهو

RAM  مدیریت سود واقعیو 

R&D  های تحقیق و توسعههزینهو 

PRE PAY  پیش پرداخت هزینهو 

TA  هاجمع داراییو 

 

تجدید ارائوه موالی یوک متغیور دو      تجدید ارائه مالی :

وجهی بوده و در صورتی که شرکت اطلاعات سال قبل 

را ارائه مجدد نموده باشد، احتمال وجود تقلب در ایون  

گیرند. در غیور  بوده و عدد یک تعلق میها زیاد شرکت

 گیرند.صورت صفر عدد تعلق میاین

افزایش یا  مدیریت سود تعهدی مدیریت سود تعهدی :

بر اسواس مطالعوات انجوام شوده      در درآمدهای تعهدی

گیوری شوده   ( انودازه 8331) 20همکاران چو ویتوسط د

-حاکی از انتخواب  افزایش در درآمدهای تعهدیاست. 

ای از وجود احتموال  اختیاری مدیران بوده و نشانههای 

موودل (. 8831باشود )کامیوابی و همکواران،    تقلوب موی  

گیوری  تورین مودل بورای انودازه    قووی جونز  شدهتعدیل

ت )مووردای و همکوواران، اسوو تعهوودی موودیریت سووود

حاضوور از موودل  پووژوهشایوون اسوواس در  . بوور(8831

های افوزایش در درآمود  برای محاسبه جونز  شدهتعدیل

در مدل تعدیل شده جوونز   استفاده شده است. تعهدی
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بوه   غیراختیواری  تعهدی اقلام تعیین منظور نخست به

 .گرددمحاسبه می (2رابطه )شرح 

 (2رابطه)
    

     
   

 

     
   

      

     
   

     

     
     

 

 (2)رابطوه   طبوق  مربعات حداقل روش طریق سپس از

 (1رابطوه )  اختیواری مشوخص و در   غیور  تعهدی اقلام

 شود.می بکارگیری

 (  1رابطه)

       
 
  

 

 

     

  
 

               

     

  
 

     

     

 

 

تعیوین   از پوس (DA)اختیواری  تعهودی  اقلام نهایت در

 (9رابطوه )  شورح  ( بهNDAاقلام تعهدی غیراختیاری )

 شود.می محاسبه

 ( 9رابطه)

     
    

     
       

 

 که در روابط فوقو

DA اقلام تعهدی اختیاری. و 

TA های نقدی حاصول از  و سود عملیاتی منهای جریان

 عملیات شرکت است.

NDA اقلام تعهودی غیور اختیواری شورکت و شوامل       و

هوای تعهودی بووده کوه از اختیوارات مودیریت       حساب

 شرکت خارج بوده است.

 REV  و تفاوت بین درآمد سال جاری و سال قبل

 است.

PPE های ثابت در پایان سال و ارزش دفتری دارایی

 است.

 REC  و تفاوت مجموع دریافتنی سال قبل و سال

 جاری است.

A های شرکت و مجموع کل دارایی 

پس از محاسبه اقلام تعهدی اختیاری برای هر شرکت، 

بالایی داشوته   مدیریت سود تعهدیهایی که به شرکت

شووود و دیگوور باشووند، عوودد یووک اختصوواص داده مووی 

گیرنود. نحووه امتیوازدهی    ها عدد صفر تعلق میشرکت

ها بدین صورت است کوه پوس از   صفر و یک به شرکت

برای هر شورکت، میانوه    تعهدیمحاسبه مدیریت سود 

های عضو در صونعت  برای شرکت تعهدیمدیریت سود 

شووند.  خاص محاسبه و این دو مقدار با هم مقایسه می

بورای شورکتی از میانوه     تعهودی چنانچه مدیریت سود 

برای آن صنعت، بیشوتر   تعهدیمحاسبه شده مدیریت 

منزله برتری سود حسابداری افشواء نسوبت بوه    باشد به

باشد و به آن شورکت عودد   آن شرکت می تعهدیسود 

صوورت عودد   ایون  شود و در غیریک اختصاص داده می

 گیرد.صفر تعلق می

 

 متغیرهای كنترلی 
هوا یوا سوودآوری    بازده دارایی ( :ROAها )بازده دارایی

هوا در  شرکت برابر با نسبت سود عملیاتی به کل دارایی

 ابتدای دوره است.

-سن شرکت برابر با تعوداد سوال   ( :AGEعمر شركت )

باشوود کووه شوورکت در بووورس اوراق بهووادار  هووایی مووی

 پذیرفته شده است.

اندازه شرکت برابور بوا لگواریتم     ( :SIZEاندازه شركت )

 های شرکت است.طبیعی مجموع دارایی

ایون   ( :SPACEITEMهای ماالی ) اقلام خاص صورت

های موالی و از نسوبت   متغیر برابر با اقلام خاص صورت

-های غیر عملیاتی به مجمووع دارایوی  درآمدها و هزینه

 شود.یهای شرکت محاسبه م

زیاندهی یک متغیور دو وجهوی    ( :LOSSESزیاندهی )

بوده و در صورتی که شرکت زیانده باشد عدد یک و در 

 غیر اینصورت صفر عدد تعلق می گیرد.

پذیری سوود  نوسان ( :ERANVOLپذیری سود )نوسان

 1در  با استفاده از انحراف معیار سود عملیواتی شورکت  

 آید.سال گذشته بدست می

ریسوک بوا اسوتفاده از انحوراف      ( :RETVOLریسک )

 آید.  سال گذشته بدست می 1در  معیار بازده شرکت
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 ها تجزیه و تحلیل داده -6
های پژوهش در دو قالب آمار توصیفی و یافته

 استنباطی ارائه شده است.

 

 آمار توصیفی -6-1
( 8آمار توصیفی متغیرهای پژوهش بوه شورح جودول )   

 باشد.می
 هاتوصیف یافته( : 1جدول )

 كمینه بیشینه میانه میانگین متغیرها
انحراف 

 معیار

 83/0 08/0 93/0 83/0 81/0 هابازده دارایی

 39/1 1 18 83 81/81 عمر شرکت

 19/8 89/80 81/83 11/88 88/82 اندازه شرکت

 01/0 -81/0 10/0 08/0 01/0 اقلام خاص

 03/0 0 18/8 08/0 01/0 پذیری سودنوسان

 13/0 01/0 22/8 11/0 38/0 ریسک

 

دهد که بیشینه بازده دارایی ها آمار توصیفی نشان می

و  8831مربوط به شرکت دارو جابرابن حیان در سال 

کمینه این متغیر مربوط به شرکت پتروشیمی فارابی 

می باشد. شرکت سیمان صوفیان در  8832در سال 

 18با ترین سابقه حضور در بورس را بیش 8831سال 

بیشینه ها داشته است. سال نسبت به دیگر شرکت

اندازه شرکت مربوط به شرکت فولاد مبارکه اصفهان 

و کمینه این متغیر مربوط به شرکت 8831در سال 

می باشد.  8811کشت و صنعت پیاذر در سال 

همچنین فروانی متغیر مجازی ورشکستگی به شرح 

 ( می باشد.1جدول )

 
 متغیرهای مجازی توصیفی(: آمار 2جدول )

 انحراف معیار درصد فراوانی فراوانی متغیر

 839/0 33/0 903 شاخص فوکس

 231/0 199/0 933 تقلب

 288/0 311/0 131 یاندهیز

 

 933( بیانگر آن است که 1نتایج مندرج در جدول )

شرکت نمونه  881سال متقلب بوده و از -شرکت

را به نحوی های مالی سال صورت-شرکت 903آماری، 

نمایند که دشواری و پیچیدگی در آنها بالا و افشاء می

ها بیش از حد از کلمات خوانایی کم است. این شرکت

سه هجایی و حتی چندهجایی یا کلمات پیچیده 

-استفاده کرده و سعی بر منحرف نمودن ذهن استفاده

 نمودند. کنندگان نسبت به مسائل پیرامون تقلب می

 

 استنباطیآمار  -6-2

نمایی برابر طم معنادار بودن  نسبت درستس

بوده و این بدان معنا است که مدل مقید و غیر  000/0

مقید، تفاوت معناداری دارند و لذا متغیرهای توضیحی، 

 خطایقدرت توضیم دهندگی معناداری را در سطم 

توان گفت که در سطم در واقع می .دارند 01/0

دار بوده و دارای اعتبار این مدل معنا %31اطمینان 

است. براساس نتایج همین فرضیه مقدار ضریب مک 

 دهداست که نشان می 09188131 فادن برابر با

درصد تغییرات متغیر وابسته از طریق مدل 09188131

شود. همچنین میزان رگرسیون توضیم داده می

 83190339حداکثر تابع درستنایی غیر مقید برابر با 

عنی است که قید مورد نظر برقرار است است که بدان م

ها تاثیری بر رگرسیون ندارد. به عبارتی و اعمال آن

داری کلی رگرسیون از آماره نسبت  برای بررسی معنی

 ۀراستنمایی استفاده شد. مقدار این آماره در درج

جا که مقدار است. از آن 039/831 با برابر 88 آزادی

مذکور  بالاتر از مقدار ارزش احتمال ارائه شده برای 

این آزمون است، لذا کل رگرسیون در سطم یک درصد 

در الگوهای  Fدار است. این آزمون مشابه آزمون  معنی

بینی صحیم  باشد. درصد پیش رگرسیون معمولی می

درصد است، یعنی  33مدل برآورد شده نیز بالغ بر 

است درصد بالایی از مقادیر متغیر وابسته مدل توانسته 

بینی نماید.  را با توجه به متغیرهای توضیحی پیش

دهد که  نشان می 18/0ضریب تعیین مک فادن 

متغیرهای توضیحی مدل، به خوبی تغییرات متغیر 

 . نتیجه برازش ودهند وابسته مدل را توضیم می

(گزارش 8معیارهای خوبی برازش در جدول شماره )

 .است شده
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 : تخمین مدل (3شماره ) جدول

 احتمال Zآماره  انحراف استاندارد ضریب نام متغیر

 09000 39919133 09831811 89811012 تقلب

 090933 89181883 09111119 09201128 هابازده دارایی

 09000 29313399 09800818 89213119 عمر شرکت

 090083 89883833 09112133 09333131 اندازه شرکت

 090183 -89313918 09211391 -09388001 خاص اقلام

 090800 -19830203 09181381 -09101192 یاندهیز

 090203 -19022282 09131033 -09191110 پذیری سودنوسان

 090002 -89182133 12938238 -83892880 ریسک

 090001 89931103 12933889 10898813 ضریب ثابت

 039/831 000/0 - - (LR)  نسبت راستنمایی

 08/211 829/0 - - (LM2 )  ناهمسانی واریانس

 89/1 912/81 - - آزمون والد

 - - - 18/0 ضریب تعیین مک فادن

 - - - 33/0 میصح ینیب شیدرصد پ

 

( نتایج نشان می دهد که 8با توجه به جدول )

های صورت ییخوانا و احتمال وجود تقلب دشواری

دهد. سطم معناداری متغیر تقلب مالی را افزایش می

توان % می33باشد و با اطمینان می 000/0برابر با 

-گزارش ییخواناقابلیت  گفت که احتمال وجود تقلب،

نماید. فرضیه پژوهش به این تر میرا پیچیده یمال یها

هایی که احتمال وجود شرکت پردازد که آیامهم می

تر با دهیچیپ یمال یهاگزارشها بالا است، تقلب در آن

هایی که احتمال ی نسبت به شرکتکمتر ییخوانا

یا  کنندیمنتشر م ها پایین است،وجود تقلب در آن

خیر. این فرضیه با استفاده از آزمون والد برآورد شده و 

-می 89/1جدول  Fو  912/81والد  Fبا توجه به آماره 

-شده شرکت میتصح نییتع بیضر نیبتوان گفت که 

 یمتلقب تفاوت معنادار ریغ یهامتقلب و شرکت یها

توان تصمیم گرفت که در نتیجه می وجود دارد.

ها بالاست، هایی که احتمال وجود تقلب در آنشرکت

ی نسبت کمتر ییتر با خوانادهیچیپ یمال یهاگزارش

ن ها پاییهایی که احتمال وجود تقلب در آنبه شرکت

ها در هر  شرکت. به بیان دیگر کنندیمنتشر م است،

ی، تعهدی و سود واقع تیریکه اقدام به مد یسال مال

گزارش سالانه  ند،ینما های مالیارائه مجدد صورت

 کنند یمنتشر م یکمتر ییخود را در آن سال با خوانا

 طلبانه فرصت کردیرو دییتأو این نتیجه دال بر 

 است.در شرایط افشای ناقص اطلاعات مالی ت یریمد

و  دهیچیپ یبا استفاده از افشا رانیمددر نتیجه 

از اطلاعات موردنظر خود را از نظر  یبرخ ،یطولان

تا  دارند یم نگه  یمخف نفعان یذ ریو سا گذاران هیسرما

شرکت به  یها ها در گزارش عملکرد بد آن ایاخبار بد 

 رتکه مباد ییها شرکت رانیمشخص نشود. مد یسادگ

اخبار  کهنیبا وجود ا زیاند ن سود کرده تیریبه  مد

 یدارند که ابزارها زهیانگ کنند، یرا افشا م یخوب

دارند. به عبارت  نگه یاخبار را مخف نیبه ا یدسترس

 کنند، یسود م تیریاقدام به مد رانیکه مد یزمان گرید

ارائه  یکمتر ییها را با خوانا گزارش کنند یتلاش م

سود دشوار  تیریها در مد ص رفتار آنیکنند تا تشخ

 باشد.

 

 گیرینتیجه -7
تقلب در حسابداری به یک عمل عمدی اشاره  

های مالی منجر  نادرست صورت هدارد که به ارائ

بنابراین، در ادبیات حسابداری بسیار مورد  .شود می

 هایگزارش متقلب هایشرکتتوجه قرار گرفته است. 
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 توجه با کنند.منتشر می کمتر خوانایی با و دشوار مالی

 کیفیت گیریاندازه در مهم شاخصی خوانایی به اینکه

 ترغیب و باعث جذب شود،می محسوب اطلاعات

بر  شود.می بازارسرمایه در مشارکت به گذارانسرمایه

گرفته به  های مختلف صورت این اساس، پژوهش

 ۀاحتمال وقوع گزارشگری متقلبان تاثیربررسی عوامل 

پرداختند و  ها بر سبک ارائه گزارشگری مالی شرکت

نشان دادند یکی از این عوامل، سبک ارائه و خوانایی 

های مالی است که اطلاعات ارزشمندی را  گزارش

کند؛ بنابراین،  عملکرد مالی شرکت فراهم می هدربار

سزایی ب قدرت واکنش پذیریخوانایی گزارشگری مالی 

های مالی  بینی تحریف صورت در افزایش قابلیت پیش

واکنش شاخص فوکس  حاضر پژوهش رو،این از دارد.

 آزمون مورد را با احتمال وجود تقلب هاییدر شرکت

با استفاده از معیارهای مختلف خوانایی، به  و قرارداده

های مالی و احتمال  بررسی رابطه بین خوانایی گزارش

 .خته شده استپردا ها شرکت ۀمتقلبان وقوع گزارشگری

هایی شرکت است که آن از حاکی پژوهش نتایج

 یهاگزارشها بالا است، که احتمال وجود تقلب در آن

-ی نسبت به شرکتکمتر ییتر با خوانادهیچیپ یمال

 ها پایین است،هایی که احتمال وجود تقلب در آن

 طلبانهفرصت رفتار طریق بدین تا ،کنندیمنتشر م

 توسط آن شناسایی امکان و پنهان نموده را مدیران

 قانونی نهادهای سایر و مالی گرانتحلیل گذاران،سرمایه

های نتیجه بدست آمده با یافته .دهند کاهش را

 لو و همکاران(، 1083دهول )بلانکو و  هایپژوهش

و لو و همکاران  (1089) آجینا و همکاران (،1083)

یند انجام آدر فر مطابقت دارد. ( همخوانی و1082)

شرایطی وجود دارد که خارج   پژوهش علمی، مجموعه

تواند  طور بالقوه می گر است؛ ولی بهاز کنترل پژوهش

ترین  بر نتایج پژوهش تأثیر بگذارد. یکی از مهم

دلیل  های پژوهش حاضر آن است که به محدودیت

های مالی  گزارش ورد های نداشتن به فایل دسترسی

های خوانایی گزارشگری  شاخص هها، محاسب شرکت

 بر و دشوار بود.  مالی زمان

 

 اهپیشنهاد
برداران از نتایج این پژوهش،  ترین بهره مهم

ها هستند که با گذاران بالقوه و بالفعل شرکتسرمایه

استفاده از این اطلاعات، قادر خواهند بود مفاهیم 

نهادهای ناظر و های مالی را بهتر درك کنند. صورت

توانند گذار بورس بر اساس نتایج این پژوهش میقانون

های مناسب و تعدیل نسبت به تدوین دستورالعمل

های موجود، به وظایف خود مبنی بر حفظ دستورالعمل

حقوق سهام داران به نحو احسن عمل نموده و اعتماد 

 گذاران را به بهترین شکل ممکن جلب نمایند.سرمایه

 و بورس سازمان به حاضر، پژوهش هایفتهیا پس 

 تقویت و ایجاد با که دهدمی پیشنهاد تهران بهادار اوراق

 مالی گزارشگری خوانایی افزایش جهت کارهاییراه

گزارشگری مالی  ساختن محدود راستای در ها،شرکت

 هایگزارش بر بیشتری نظارت و برداشته گام متقلبانه

اینکه  به نظر همچنین،باشند.  داشته هاشرکت مالی

 که هستند مالی اطلاعات از دسته آن جزء تعهدی اقلام

 توجه با امکان تقلب از سوی مدیریت در آن بالا است و

 دشواری و پیچیدگی افزایش در اقلام این تأثیر به

 استانداردهای کنندگانبه تدوین مالی هایگزارش

 قراردادن مدنظر با تا شودمی پیشنهاد حسابداری

 استانداردهای در اقلام افشای این الزامات و کیفیت

 خوانایی و شفافیت بهبود موجبات حسابداری،

با توجه به  .آورند را فراهم هاشرکت مالی گزارشگری

گذاران بر مبنای اطلاعات ارائه این موضوع که سرمایه

کنند، بنابراین گیری میشده از شرکت اقدام به تصمیم

های گیرین پژوهش به تصمیماستفاده از نتایج ای

مبتنی بر اطلاعات قابل فهم کمک شایانی خواهد کرد. 

گیری و تحلیل نتایج همچنین با توجه به اینکه تصمیم

بینی آینده عموماً بر اساس اطلاعات جاری و پیش

توانند میزان اتکای گران میشود، لذا تحلیلانجام می

این پژوهش  خود به اطلاعات را با استفاده از نتایج

های صحیم تری ها و بررسیتعدیل نموده و تصمیم

 مالی گرانو تحلیل گذارانسرمایه اتخاذ نمایند. پس به

 اطلاعات، تحلیل و تجزیه در تا شودمی پیشنهاد نیز

 هایمدل در را مالی خوانایی گزارشگری و تقلب رابطه
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 داشته توجه و دهند قرار نظر مد خود گیریتصمیم

 که هاییشرکت در وجود تقلب احتمال که باشند

بیشتر  دارند، تریپیچیده و طولانی مالی هایگزارش

شود  برخی از مواردی که پیشنهاد می است. همچنین

 اند ازو های آتی بررسی شوند عبارت در پژوهش

خوانایی رفتار مدیریت بر  تأثیر بررسی (8

 .گزارشگری مالی

 مالی های صورت مقایسۀ قابلیت تأثیر بررسی (1

 متقلبانه. گزارشگری وقوع احتمال بر

 معیارهای جایگزین سنجش تقلب تأثیر بررسی (8

 .خوانایی گزارشگری مالی بر

بر  بررسی تأثیر خوانایی گزارشگری مالی  (2

 .احتمال گزارشگری مالی متقلبانه
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