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 چکیده

 یفیبخش کدر ( است. یو کم یفی)ک یبیترک کرديبا رو الگوی مديريت ريسک رمزارزها در ايران ارائه ق،یتحق نيهدف از ا  

 ی. در مرحله کمشد یطراح یمدل مفهوم ،پرسشنامه باز قيو از طر رمزارزها و بلاکچیننفر از خبرگان حوزه  61از  یبا نظرخواه

. شدآزمون  یساختارمعادلات  یسازمدل کرديمدل با رو ،هااز کارشناسان حوزه نظام پرداختنفر  116 ینمونه آمار با

مگرا ه يیروا ،يیايشامل پا مدل یفن یهایژگي. ورفتيانجام پذ یو ساختار یریگاطلاعات در دو بخش مدل اندازه لیوتحلهيتجز

ی، حقوقی و فقه یهاسکير دهدینشان م جيشد. نتا یابيارز قیتحق یهاهیفرضنیز  ی. در بخش ساختارديگرد یو واگرا بررس

رمزارزها بر  یریکارگبه ریتأث. باشدیمرمزارزها  یریکارگبهبر  مؤثر یهاسکير ازجملهتکنولوژيکی، سیاسی/امنیتی و اقتصادی 

 فناوری بلاکچین و رمزارزها مخاطرات گوناگونی هرچندنتیجه گرفت  توانیمبنابراين ؛ آمددستبهاز منافع آن نیز مثبت  یمندبهره

 د.نشو مندبهرهاز آن و کارشناسی  مناسب یهایزيربرنامهبا  ندنتوایم هادولتکه  داردولیکن مزايای بسیاری  دارد

 معادلات ساختاری یسازمدلبلاکچین؛ رمزارز؛ ريسک؛  :کلیدی یهاواژه
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 مقدمه. 1

از آغاز به کار  انهنوآور فناوری يک عنوانبه بلاک چین

است کرده را به خود جلب  جهانکشورهای اغلب خود توجه 

ی آوری بلاک چین مزايا. فن(6161، 1دهقان و همکاران)

معاملات مستقیم را در يک محیط  فناوریدارد. اين  بسیاری

نشأ م و هارديابی دارايی امکان با ،آنی، طرفینی بدون اعتماد

لی و سازد )ممکن می پايین هزينه بالا و وریبهره ها،داده

 ،4؛ نارايانان و همکاران611۲ ،3؛ لاسیتی611۲ ،6همکاران

های سیستم دربسیاری از مزايای ذکرشده  .(6112

 توانیبلاک چین را م د امااجرا هستنقابلفعلی نیز اطلاعاتی 

ز اها ادغام، تکمیل يا حتی جايگزين کرد تا سیستماين با 

با توجه به . شد مندبهره افتهيهای جديد بهبودقابلیت

 استفاده از تکنولوژی بلاک چین بال و آمادگی کشورها،استق

ورنر و ) يافته استگسترشبه شکلی روزافزون در جهان 

آوری ، ارزش بازار فن611۲. در سال (6161، 5همکاران

شود بینی میمیلیارد دلار برآورد شد و پیش 1.6بلاک چین 

 (6161، 2استاتیستامیلیارد دلار برسد ) ۷به  6165تا سال 

و  دادهرا نیز ارائه  یترآماری حتی مقادير بزرگ منابعساير 

افزوده ارزش 6165کنند که تا سال برآورد می

میلیارد  1۷2آوری بلاک چین فنهای مبتنی بر وکارکسب

تو گران) برودتريلیون دلار فراتر  3.1، از 6131دلار و تا سال 

بر اين، علاوه  .(6161، ۲؛ پی دبلیو سی611۷ ،۷و همکاران

 نقاط مختلف جهانمدير اجرايی از  211از  طی پیمايشی

آوری ها به طريقی با فندرصد از سازمان ۲4که  مطرح شد

درمجموع، آمارها  .(PwC 611۲بلاک چین درگیر هستند )

در حال رشد است فناوری بلاکچین دهند که بازار نشان می

 ۲ارانپاوچک و همکبالا است. در اين بازار و سطح سود 

                                              
1 Dehghani et al 
2 Li et.al 
3 Lacity 
4 Narayanan et.al 
5 Werner et al 
6 Statista 
7 Granetto et.al 

خود مطرح نموده است عوامل بسیاری  مطالعه( در 611۲)

پاوچک و . است رگذاریتأثاين فناوری پذيرش جمعی بر 

در  پذيرش بلاکچین که کندیممطرح  (6161همکاران )

 (3۲۲: 6161، 63۲: 611۲نسبت به سال قبل ) 6161سال 

 (.6166، 11دهقانی و همکاراناست ) افتهيشيافزادرصد  13

يا  11ی مجازیهاپوليکی از کارکردهای بلاکچین ظهور 

است. با توجه به شرايط  13تالیجيديا ارزهای  16رمزارزها

حاکم بر رمز ارزها، هنوز اين نگرانی وجود دارد که آيا 

يک دارايی نگريست يا  عنوانبهتوان به اين نوع از ارزها یم

در مطالعه خود به بررسی رابطه  (6114) 14خیر. دورادو

تايج نهمبستگی میان ارزهای اصلی و بیت کوين پرداختند. 

ای اصلی جهان همبستگی که ارزه داداين مطالعه نشان 

یت ها و بهمبستگی آنرابطه داری با يکديگر دارند، اما معنی

ها دريافتند که کوين ناچیز است. علاوه بر اين، آن

گذاری در طلا و ن سود سرمايهتوجهی بیهمبستگی قابل

)حسین و گذاری در بیت کوين وجود دارد سود سرمايه

 هایازآنجاکه رفتار بیت کوين با ارز .(611۲، 15همکاران

کنند محققان ادعا میاما اصلی جهان و طلا متفاوت است، 

ارز مورداستفاده قرار  نوعی عنوانتواند بهکه بیت کوين می

 اتنوسانطالب در شرايطی است که اما تمامی اين مگیرد. 

بیت کوين  های ديجیتال نظیردر نرخ ارز یشديد

است که آن را با ريسک و مخاطره همراه  مشاهدهقابل

 13.31، نرخ هر بیت کوين 6113ژانويه  ابتدای. در سازدیم

دلار  1.14۷.65طور چشمگیری تا دلار بود، اما اين نرخ به

، در اول مارس همچنینافزايش يافت.  6113در دسامبر 

( 1نمودار )دلار کاهش يافت.  65۲.۲۷، قیمت به 6115

وضعیت قیمت دو ارز ديجیتال بیت کويت و اتريوم نشان 

 است: شدهداده

8 PWC 
9 Pawczuk 
10 Dehghani et.al 
11 Virtual Money 
12 Cryptocurrency 
13 Digital currency 
14Dourado 
15 . Hussain et.al 
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 نمودار پایین() ومیاتر(. قیمت بیت کوین )نمودار بالا( و قیمت 1نمودار )

 

است، نرخ دو رمز  مشاهدهقابل( 1که در نمودار ) گونههمان

ی همراه بوده است. املاحظهقابل نوساناتارز بزرگ جهان با 

بزرگ و  یهافرصت ارزهای ديجیتالنوسانات شديد در نرخ 

 ايجاد کرده گذارانهيريسک بالايی را برای سرما حالنیدرع

. علاوه بر نوسانات زياد، مسائل ديگری (611۲، 1هايزاست )

ريسک ازجمله افت سرمايه وجود دارد؛ در سال  حوزهنیز در 

. دلالان اعلام شد 6مت گوکساين نوع ريسک توسط  6114

خريداران، همچنین با خطر تقلب برخی  ژهيوبیت کوين، به

توسط  . اين نوع ريسک همفروشندگان مواجه هستند

 دیتأکمورد  3متحدهبهادار ايالات کمیسیون بورس و اوراق

  (.6161، 4برانو و همکارانگرفت )قرار 

ی بسیاری در هاسکيربنابراين با توجه به موارد فوق، 

 گذارانهياز ديدگاه سرمای رمز ارزها وجود دارد. ریکارگبه

، نوسان شديد قیمت ارز ديجیتال منجر به يک یارحرفهیغ

، 5مامون و همکارانخواهد شد )آمیز گذاری مخاطرهسرمايه

                                              
1 Hayes et.al 
2 Mt. Gox Bitcoin exchange 
3 US Securities and Exchange Commission 
4 Bruno et.al 

ارزهای در مورد  بسیاریهای چالشبنابراين  .(6161

؛ کاستونگوی و 611۲، 2يرماکدارد )وجود  ديجیتال

 یهاسال یط زین رانيا یاسلام یجمهور. (6161، ۷اسمیت

رو شده است و روبه یمال یمجاز ینوپا دهيپد نيبا ا ریاخ

ر د زین دهيپد نيدر جهان ا نيکو تیزمان با گسترش بهم

و  افتهيگسترش یمجاز یفضا قيداخل کشورمان از طر

 آن دوفروشيو خر جاديا یبرا یمختلف یسرعت تارنماهابه

 یمختلف، چگونگ ینهادها نوزاست؛ اما ه شدهیطراح

 . بر اساس الزاماتدانندینم یدرسترا به دهيپد نيمواجهه با ا

ج.ا.ا  یسط بانک مرکزو ضوابط حوزه رمز ارزها که تو

ه دارد گسترش استفاد دیمنتشرشده است بانک مذکور تأک

 یو ارز یپول یهااستیبر س یابالقوه راتیاز رمز ارزها تأث

 ديجد یهافرصت جاديا مراهکشور خواهد داشت و ه

 یهارا متوجه عموم مردم و سازمان يیدهايتهد

 رانيج.ا.ا یکننده از آن خواهد نمود. لذا بانک مرکزاستفاده

5 Mamun et.al 
6 Yermack 
7 Castonguay and Smith 
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از حقوق  تيمنظور ممانعت از بروز صدمات حمابه

حوزه چارچوب  نيوکار در اکسب لیکنندگان و تسهمصرف

 یشورا بيمقررات مرتبط با رمز ارزها را که به تصو هیاول

 .اعلام نموده است دهیپول و اعتبار رس

 ج.ا.ا رمز ارز یبر اساس سند منتشره توسط بانک مرکز

نکته  نکیول باشدیآن بانک نم رشيموردپذ فعلاً نيکو تیب

 ینوپا دهيپد کيعنوان به یاست که پول مجاز نيمهم ا

ندارد  یلالملنیو ب یمل یتیپشتوانه حاکم ینترنتيو ا یپول

لزوم  ،یمجاز یدر فضا رفتنقرار گ لیبه دل یستياما با

 یتیحاکم یمال یهاهيرو قيکنترل و نظارت بر آن را از طر

که  است یهيبد یطيشرا نیدر چن.  ردیقرار بگ دیمورد تأک

از  یها و کاهش مضرات ناشاز فرصت یریگمنظور بهرهبه

ها تبعات آن یارزها در داخل کشور به بررس نيرواج ا

 یشد، امروزه فناور دیگونه که تأکشود. همان هپرداخت

گوناگون  یهاو عرصه نهیدر زم و رمزارزها نیبلاکچ

و گستره  تیروز بر اهمو روزبه رندیگیمورداستفاده قرار م

 رسدیبه نظر م نيبنابرا ؛شود ی.ها افزوده ماستفاده از آن

 ترعيآن هر چه سر یو اقتصاد یکه لازم باشد، ابعاد حقوق

امر موجب  نيروشن و ابهامات موضوع برطرف گردند. ا

متناسب  ینشبادا یو حقوق یقیخواهد شد که اشخاص حق

 نیاستفاده کنند. همچن یفناور نيا یهاتیاز قابل

در خصوص  یو مقررات مناسب نیقوان توانندیها محکومت

 نيمقررات در ا فقدان .نديعرصه وضع نما نيا میتنظ

در  رگبز یهااز شرکت یاریخصوص باعث شده تا بس

 یو قانون ینبود چارچوب حقوق لیسراسر جهان به دل

و  رندیبگ یفناور نيبه عدم استفاده از ا میمشخص تصم

استفاده کرده و  یقانون یاز خلأها زیاز بزهکاران ن یاریبس

انجام دهند. لذا  یفناور نيبا توسل به ا یااقدامات مجرمانه

تا  شدآن موجب خواهد  یو اقتصاد یابعاد حقوق حيتشر

آگاهانه و هدفمند بدون  کردياشخاص مختلف بتوانند با رو

 نند.استفاده ک یفناور نيا یاز بابت مشکلات حقوق ینگران

در کشور ما دوچندان  یفناور نياستفاده از ا تیاهمبنابراين 

                                              
1 Cryptography 
2 Network Computing 
3 Digital Currencies 

 عيدر صنا يیو کارا یوربهره شيچراکه موجب افزا .است

بدون  .توسعه خواهد شدکشور درحال کيعنوان مختلف به

بسا رابطه چه نيدر ا یو اقتصاد یابعاد حقوق یسازروشن

مل محت شیتر از پمراتب گستردهبه یامکان بروز مشکلات

لذا تلاش شده تا در  (.13۲۷پور،  یو عبد يیحراص)است 

 یو اقتصاد یابعاد حقوق نيتراز مهم یبرخ مقاله نيا

از  نيکو تیبر آن ازجمله ب یمبتن یهایو فناور رمزارزها

 شود. ینظران و خبرگان حوزه بررسمنظر دانش صاحب

ه شود کیممطرح  سؤالبنابراين با توجه به موارد فوق، اين 

 رانيرمز ارزها در ا یریکارگبه سکير تيريالگوی مد واقعبه

 شده است؟یلتشکيی هاشاخصو  هامؤلفهاز چه 

ی تحقیق حاضر دهسازمان، شدهارائهبا توجه به مقدمه 

بدين شرح است که در بخش نخست به مبانی نظری مرتبط 

. در ادامه با مرور مبانی شودیم پرداختهبا ارزهای ديجیتال 

است. در بخش سوم  شدهارائهی تحقیق شناسروشی، تجرب

ادها ی و پیشنهریگجهینت تيدرنهاو  شدهارائهنتايج و بحث 

 مطرح گرديده است.

 ی نظریمبان .2

 1یطور خاص علم رمزگذاربه ديجد یهایامروزه فناور

 ادجيا یرا در ساختار اقتصاد جهان یاساس راتییتغ 6و شبکه

 دهيبه پد توانیتحولات م نيا نيتراند. ازجمله مهمکرده

اشاره کرد. درواقع ارز  3ديجیتال یبانام ارزها ینوظهور

ست افراد ا نیانجام مبادلات ب لیتسه یبرامی ستیس یمجاز

 در .و واسط باشد یبه حضور نهاد مرکز یازیبدون آنکه ن

و به آن  مرتبطی هایو فناور یمجاز یحال حاضر ارزها

شدن  ریسرعت در حال فراگبه 4یارهیزنج یهابلوک ستمیس

 اي نیبلاک چ ی(. فناور6112، 5و همکاران یهستند )ه

 یبرداده ها یباز مبتنافزار متننرم کيها بلوک رهیزنج

 شدهیمعرف یتازگکه به باشدیم یاشدهعيو توز رمتمرکزیغ

 یتجرب یچند فناور بیحاصل ترک یفناور نياست. ا

 ب،یترک نياز ا کنیل اندجادشدهيا که درگذشته باشدیم

د وجو ترشیکه پ جادشدهيا یديجد یهایژگيو و هاتیقابل

4 blockchain 
5 He et.al. 
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 گاهياپ توانیاست که با کمک آن م یفناور نینداشت. بلاکچ

داده  نيکرد و ا جاديا بازگشترقابلیو غ ريرناپذییتغ یاداده

 یامر .کرد عيتوز انهيرا هاونیلیم یحت ايهزاران  انیرا در م

و  نقضرقابلیباعث خواهد شد اطلاعات موردنظر، غ هک

به  ازین یفناور نيشود. هنگام استفاده از ا فيتحر

ر د ترقیه عبارت دق. بستیها نداده یکننده مرکزکنترل

 .ها را نداردداده یکنترل مرکز يیتوانا کسچیه نیبلاکچ

به شهرت  1نيکو تیب رمز ارز قياز طر نیبلاکچ یفناور

 نیبلاکچ جاديشده در خصوص اارائه اتيظراگرچه ن دیرس

 کايآمر متحدهالاتيدر ا یلادیدهه هشتاد و نود م ليبه اوا

زمان  نيآثار خود را در ا نینخست پردازانهيو نظر رسدیم

از  یمنتشر کردند، اما نخستین کاربرد گسترده و انقلاب

بود.  نيکو تیب قياز طر 611۲بدون شک در سال  نیبلاکچ

در صنعت  یرمز ارزها تحول شگرف گريد و نيکو تیب

 گريد یاریو بس هيسرما یآورجمع ،کیپول الکترون ،پرداخت

 .(13۲۷پور،  یو عبد يیبه وجود آوردند )صحرا هانهیاز زم

اما  گذردیم نیاز ظهور بلاکچ یزمان کوتاه اگرچه

سرعت در حال مختلف به عياستفاده از آن در صنا زانیم

 یاست که برخ یااندازهگسترش به نيگسترش است. ا

 .نددانیچهارم م یانقلاب صنعت یرا جزو جدانشدن نیبلاکچ

 شرفتهیپ یمختلف در سراسر جهان از کشورها یکشورها

توسعه مانند درحال یتا کشورها کايآمر متحدهالاتيمانند ا

ه توسع یرا برا یاریبس یهابرنامه یهند و امارات متحده عرب

اند؛ ردهک فيتعر یفناور نيمختلف خود با استفاده از ا عيصنا

عدم  یفناور نيا یاصل یهایژگياز و یکيازآنجاکه  نيبنابرا

 و یکنترل یهاها و حذف واسطهداده یبه کنترل مرکز ازین

 یهابانک ژهيوها بهاست موجب شده تا دولت رندهیگمیتصم

در  یفراوان یج.ا.ا هشدارها یازجمله بانک مرکز یمرکز

ز ا یناش یهاتیو مسئول یاقتصاد تیخصوص مباحث امن

ابعاد گوناگون  یابيخصوص لزوم ارز نیبدهند. در هم آن

 مطالعه نيدر ا رونيازا شودیرمز ارزها روشن م یهاسکير

تلاش شده است با در نظر داشتن نقطه نظرات خبرگان 

حقوق و اقتصاد ابعاد مختلف رمز  ،کیحوزه تجارت الکترون

 یابيآن در کشور مورد ارز یریکارگبه یو فرجام احتمالها ارز

                                              
1 Bitcoin 

 .ردیقرار گ

 یاتیو عملارزهای ديجیتال  دهياز طرح ا یاديزمان ز

و  تیحاکم یاز سو يیهااما مقاومت گذردیشدن آن نم

عنوان واسط و ناظر بازار در مقابل آن شده به یمؤسسات مال

 یهاتا با رفع چالش کوشدیم یپول مجاز ديتردیاست. ب

و کاربران  تیدر نزد حاکم تیمقبول یخود برا یرو شیپ

پول  دهيدر نقش پد یدينظم جد ی،مجاز یایروزافزون دن

بر حاکمان  رونيازا .بشر رقم بزند اتیح یدر رکن اقتصاد

 ینیباست تا با روشن یجوامع ضرور یو ناظمان اقتصاد

 لازم یو آمادگ یآن را واکاو یهاچالش دهيپد نينسبت به ا

 هاتیحاکم ديتردیب .نندیمواجهه با آن تدارک بب یبرا

 نيدر ا هایعنوان حافظان حقوق عامه تا رفع همه نگرانبه

اساس شناخت ابعاد  نيمقاومت خواهند کرد. برا نهیزم

 یاهینوآور جاديا یبرا یفرصت تواندیم یمختلف پول مجاز

جامعه باشد که  یاقتصاد اتیبه ح دنیو رونق بخش یمال

 یجابه یريناپذجبران یبرخورد منفعلانه با آن ضررها

 ریقبل در س یخيخواهد گذاشت که تجارت و شواهد تار

بودن  یاعتبار یبر مفهوم مال دقت .تحول پول گواه آن است

 یمجاز اي یقینداشتن ساحت حق تیپول، موضوع

ن بودن آن را روش یخصوص اي ی(، اعتبار و عمومیکی)الکترون

و استفاده از منطق آن را در  رشيپذ گريد یو از سو کندیم

فارغ از مشروع  .کندیم لیتسه هيو بازار سرما یبازار پول

عام  یاکه قاعده یو دادوستد پول مجاز دیبودن پشتوانه تول

 پول رشيمورداحترام شارع است، تنها ملاحظه پذ تیدر مال

و  یقیپول سامان نظام دو پول حق یدر نظم کنون یمجاز

 ،پور و همکاران یمانیسل)است  گريکديدر کنار  یمجاز

13۲2). 

 و کارکرد یستیدر مورد چ یمختلف یو نظرها کردهايرو

 ،یمجاز یکارشناسان حوزه فضا انیدر م رمز ارزها

 رمز ارزها یبرخ .وجود دارد یاقتصاددانان و فعالان اقتصاد

آن هشدار  جيو در مورد تبعات و نتا دانندیرا مانند حباب م

 یآن را واکنش قدرت گرفته از فناور گريد یو برخ دهندیم

مار به ش یجهان یو پول ینظام مال یهایبه نابسامان عاتاطلا

 ،ینجها ینظام مال نياز منظر منتقد گريدعبارتبه آورند؛یم
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ا ب تالیجيد یارزها ینيگزيبا جا یجهان نينظم نو یمعمار

لف مخت یهادگاهيد هيزاو ني. از اشودیم یریگیپ کايدلار آمر

و  یوجود دارد که لزوم بررس رمز ارزهادرباره  یو متناقض

دان را دوچن یو مال ینترنتيتازه ا دهيپد نيا رامونیپژوهش پ

 تیتوجهات به سمت ب یو ارتقا تیاهم در بحث. سازدیم

است که دقت شود ارزش هر  یموضوع کاف نیهم نيکو

از چند صدم دلار شروع و در حال حاضر  نيکو تیواحد ب

 یرارزش براب یاست، به عبارت افتهيشيبه چند صد دلار افزا

 شيدر حال افزا یپول یواحدها گريدر برابر د نيکو تیب

ارزش  یسه پن نيکو تیهر ب 6111 هیاست. در ماه ژوئ

به مبلغ چند صد دلار به  نيکو تیهر ب نکياداشت و هم

را در  تالیجيواحد پول د نيکه ا ی. جهشرسدیفروش م

رشد قرار داده است. افزون بر آن  یدارا یپول یصدر واحدها

 کايدلار آمر اردیلیم کياز مرز  نيکو تیب دوفروشيبازار خر

کشور  61آن از پول  ارزشگذشته است و در حال حاضر  زین

ت و فراتر رفته اس ایگامب ايبریل لیسیس ريجهان ازجمله جزا

 یکیالکترون ديپول جد نيروزانه شاهد گسترش ا ایدن

رسماً  زین هایخبرگزار یهادر گزارش کهیطوربه باشدیم

ابزار  نياز ا یستيترور یهاگروهک یکه حت شودیاعلام م

 ،چهيعلو یعیبرند )شفیم رهخود به یهادوفروشيخر یبرا

وند ر ینیبشیپ موضوع تیبر اهم دیمنظور تأک(. به13۲۷

 .شده است دهیکش ريبه تصو (6در نمودار ) نيکو تیب متیق
 2333کوین تا سال ی روند قیمت بیت نیبشیپ(. 2نمودار )

 
 www.blockchain.infoمنبع:                           

 اترا  نيکو تیب متیروند ق ینیبشی( پ6نمودار ) در

نمودار  نيگونه که از اهمان دهد؛ینشان م 6133سال 

و  شيرو به افزا یروند نيکو تیب متیمشاهده است، ققابل

وضعیت اقبال جهانی  در طول سال داشته است. یتوجهقابل

که ضرر  یمخالفت افراد یاست برا ینقطه آغاز به رمزارزها،

ها و هاست؛ دولتمتوجه آن نيکو تیب هیاز ناح یاریبس

خواهند  ديجد یواحد پول نيدر مقابل ا یمؤسسات مال

را  یيساختارها نیقدرت چن شهير نيکو تیچراکه ب ستاديا

نظام  نيا میهدف قرار داده است. عدم امکان کنترل مستق

از سلطه دولت  یراحتباعث شده است افراد به یپول

فرار کنند. مجرمان و  اتیشده و از پرداخت مالخارج

 موضوع نيبه ا یاریاقبال بس زیبزرگ قاچاق ن یهاشبکه

ها آن یبرا یامن یمورد فضا نيدر ا یداشته و سکوت قانون

و  يیشومانند پول یجود آورده است. در بحث جرائمبه و

بحث مطرح است که عدم توجه  نيا زین گريد یدجرائم اقتصا

 .را به وجود خواهد آورد يیچه خلأها نيکو تیبه ب

 ها ورغم وجود چالشتوجه به موارد مذکور به بابنابراين 

 هاییرشد تکنولوژ ،تالیجيد یاستفاده از ارزها یابعاد منف

نوظهور و محصول  یهادهيپد گريو د دهيپد نيا ،تالیجيد

راستا  نينموده است. در ا ريناپذعصر را اجتناب نيا

 یاند و نگرش منفحوزه ورود نموده نيبه ا یاریبس یکشورها

حوزه بکار  نيمثبت خود را در اقدامات متخذه خود در ا اي

 نيا ندهيآ یقطع ینیبشیاست پ یهيآنچه بد .اندگرفته

تنها در حال حاضر نه (و محصولات آن نیشبکه )بلاک چ

گونه همان نيدشوار است؛ بنابرا ایتمام دن یبلکه برا رانيدر ا

قرار گرفت، به نظر  دیمورد تأک یقبل یهاکه در قسمت

صورت است که  نيرابطه به ا نيدر ا يیراهکار عقلا رسدیم

له ئمس نيبا ا نانهیبمشخص و واقع استیس کيدولت با 

 انهریشگیپ تيبا محور يیکردهايروبرو شود و با اتخاذ رو

 یو موقت یدستدم یهانسخه زياز آنکه مجبور به تجو شیپ
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 درنوظهور شود  دهيپد نيا یاحتمال یهاحل چالش یبرا

و شناخت و اقدام داشته  یآگاه یاندازه کافحوزه به نيا

 نییبت زیموضوع و ن شتریشناخت ب یراستا برا نيباشد. در ا

رو  شیپ یهاها و فرصتابعاد مختلف آن، ازجمله چالش

 نظران، متخصصان وصاحب انیمطلوب م یدر تعامل یستيبا

ورها کش گريد اتیتجرب یحوزه ضمن بررس نيکارشناسان ا

 یمناسب و تصمیمات مقتض ی، خصوص راهکارهانيا در

در حقوق و اقتصاد  رمزارزها یاساس بررس نياخذ شود. بر ا

 با یمجاز یپرداخت در فضا هایابزار نيکه ا جهتنيازا

 مقاله نياست و هدف از ا یضرور همراه است،رشد روزافزون 

 است. رانيدر ا رمزارزها یو اقتصاد یحقوق گاهيجا نییتب

 ی بر پیشینه تحقیقمرور .3

( مطرح نموده 1411در میان مطالعات داخلی، ساورايی )

. ستیمثبت ن یهاجنبهواجد  صرفاً پتويکر یایدناست 

 ريو سا یمرکز یهابانک ،ینظارت یهاها، سازماندولت

انداز تا چشم کنندیتلاش م یسختبه یمؤسسات مال

ی، حقوق یهانظر چالشبودن رمزارز را ازنقطه رمتمرکزیغ

 یهامدنظر قرار دهند؛ اما همچنان چالش یو فن اقتصادی

اه صالح و قانون دادگ نییتع یازجمله دشوار یمهم و متعدد

ارتکاب جرم و اخلال  ،یاتیحاکم، نقض مقررات آمره، فرار مال

(، 13۲۲) انيیو رضا یوجود دارد. خان زاد یدر نظم اقتصاد

 یبرا یاعنوان حوزهکه رمز ارزها را به دهدینشان م

مخاطرات آن  ديبا کنیگرفت ول ظردر ن یگذارهيسرما

(، در مطالعه 13۲۷پور ) یو عبد يیشود. صحرا تيريمد

 حيررا تش نیبلاکچ ینظارت و کنترل فناور تیخود مسئول

 ادجيا بايستی در مورد قانون حاکمکند یمید تأکه و نمود

نواب پور نوری و در مطالعه  نهمچنی. نظر بدهدها تراکنش

با شروط مستخرج  نيکو تیبمطرح نمودند (، 13۲۷)

استفاده از  ،و لاضرار شده و وجود شبهه لا ضررداده قیتطب

زاده و  یدهقان رو نموده است.روبه یفقه الآن را با اشک

 یگذارهيموانع مؤثر بر سرما یبندر رتبهد(، 13۲۷همکاران )

 به چالش را رتبه نيشتریب رانيدر ا یتالیجيد یدر ارزها

ارزها، عدم  نيبودن ا ديدر خصوص جد یمشکلات ،یفقه

                                              
1 Gil-Alanaa and  Abakahb 
2 Yu et.al 

 غیتبل ،یرسم یهاارزها در رسانه نيآموزش استفاده از ا

 يیمسئول و ناآشنا یارزها توسط نهادها نيدر مورد ا یمنف

 یريناپذبه موانع برگشت را رتبه نيها و کمترمردم با آن

 رقبا، زمان بالا ديتهد ،يیشوو پول یاتیفرار مال نوجه، امکا

 یتیو بروز مشکلات امن یتراکنش مبادلات داخل دیتائ یبرا

مشتمل بر  يیها( چالش13۲۷) باغبان .دادند اختصاص

 تیعدم به رسم ن،يکوتیارزش ب یبالا ارینوسان بس

 نبود قانون مدون ،یاز طرف بانک مرکز نيکوتیشناختن ب

 ،يیشوپول ،یاتیفرار مال ،یتیمشکلات امن ن،يکوتیدرباره ب

ه بر اقتصاد و عرض نيکوتیب ریو تأث یاقتصاد واقع ديتهد

  است. شدهيیشناسا یول سنتپ

نقش مهم رمز ارزها در  ( بر6161) 1گیل آلانا و آباکا

ها آن رايز کنندمی دیتأک گذارانهيسهام سرما یسبدها

 یراب یگذارهيسرما یبخشتنوع یبرا نهيگز کيعنوان به

 یبرا ديگروه )سبد( جد کيکنند و یعمل م گذارانهيسرما

(، مطرح 611۲و همکاران ) 6يو .باشندیم یگذارهيسرما

است و  یشيدر مرحله آزما نیبلاکچ یفناور، اندنموده

 تیحل شدن دارد ازجمله ظرف یبرا یمتعدد شکلاتم

محدود، محرمانه بودن اطلاعات و مسائل  یهاپردازش داده

مدت، در کوتاهشده است  دیتأکدر اين مطالعه . ینظارت

 افشاء یبرا یعنوان بستربه تواندیم نیبلاکچ یفناور

 کينيها استفاده شود، اداوطلبانه اطلاعات توسط شرکت

 تا مسئله اعتماد سازدیها را قادر ماست که شرکت سیگنال

رنامه ب ني، انیز مدتیرا حل کنند. در طولان گذارانهيبا سرما

. دشداشته با یمال یدر حسابدار یاالعادهفوق ریتأث تواندیم

سود  تيريطاها را در افشاء و مدخ تواندیم یفناور نيا

اطلاعات  تیفیک یاديکاهش دهد تا حد ز یطور مؤثربه

داده و مشکل عدم تقارن اطلاعات را  شيرا افزا یحسابدار

به ( در مطالعه خود 611۲و همکاران ) 3. چانکمتر کند

به  نسبت نيکو تیب ايکه آ پردازندیموضوع م نيا یبررس

ر پوشش د یشتریب يیتوانا ارزهاو باقی  یکیاستوکس، ن وروي

در  اهيیتوانا نيا يیايپو یبه بررس نیدارد و همچن سکير

در اين مطالعه اين . پردازندیها ممختلف داده یهافرکانس

3 Chan 
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 پوشش يیتوانا نيکو تیب است که آمدهدستبهنتیجه 

ها تحت فرکانس شاخص نيتمام ا یمؤثر برا سکير

بازده روزانه و  ی، براحالنيدارد. باا را ماهانه یهاداده

. شودینمديده مؤثر  سکيپوشش ر يیتوانا یهفتگ

که بازده  دهدیفرکانس نشان م یمدل وابستگ یهاآزمون

ه کم، با فرکانس داد زیبا فرکانس داده متوسط و ن نيکو تیب

با توجه به نظريات  است. یتریقو سکيپوشش ر یدارا

يل ذ صورتبهتحقیق  سؤالاتی قبلی، هابخشدر  شدهارائه

 است: ارائهقابل
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ری از فناو تکنولوژيکی،چه عواملی بر استفادهازنظر  -3

 ؟ است مؤثر رانيدر ا نيکوتیببلاکچین و رمز ارز 

رمز  از امنیتی و سیاسی، چه عواملی بر استفادهازنظر -4

 ؟ یرگذار استتأث رانيدر ا نيکوتیبارز 

ورود به بازار رمزارز در ايران چه پیامدهايی ممکن  -5

 اررگذیتأث بر آناست برای عموم داشته باشد و چه عواملی 

 است؟

 و روش تحقیق نمونه .4

 یبیها، از روش ترکداده لیمنظور تحلمطالعه، به نيدر ا

 از دو روش یقیتلف ،یبیشده است. روش ترکبهره گرفته

 لیاز روش تحل ،یفیاست. در بخش ک یو کم یفیک قیتحق

شده ها استفادهداده لیتحل یبرا و ابزار پرسشنامه باز محتوا

 یمفهوم یالگو نیو مضام رهایروش متغ نياست. در ا

حله سه مر یو ط یکرد شناسه گذاريبا استفاده از رو قیتحق

قرار  يیباز، محوری و انتخابی مورد شناسا یشناسه گذار

از  شدهیگردآور یهاباز، داده یگرفتند. در مرحله کدگذار

قرارگرفته و مفاهیمی استخراج  ینامه باز موردبررسپرسش

دا تاب ،یمحور یگذارباز، در شناسه یگذارشد. پس از شناسه

 شوندگانپرسش داتیپژوهش بر اساس تأک یمحور دهيپد

ها مورد شد. سپس مقوله نییتع قیتحق ینظر یو مبان

مدل  کيها به شکل قرارگرفته و نحوه تعاملات آن يیشناسا

حله مر نیسوم ،یانتخاب یگذارشد. شناسه یطراح یميپارادا

 نديمرحله درواقع فرا نياست. ا یگذارناسهاز روش ش

است.  یپردازهينظر یو مرحله اصل هينظر شيپالا

 نیشیدو مرحله پ جيبر اساس نتا گر،يدعبارتبه

مقوله  بیترتنياپرداخته و به هينظر دیبه تول ،یگذارشناسه

ها ربط داده و مقوله گريمند به دنظام یرا به شکل یمحور

، اصلاح بودند یشتریبهبود و توسعه ب ازمندیکه ن يیهامقوله

 (. 13۲3و همکاران،  یشيروشد )د

معادلات  یسازاز روش مدل زیپژوهش ن یدر بخش کم

 3نسخه  PLSافزار ( با نرمی)حداقل مربعات جزئ یساختار

دربخش کمی، مدل حاصل از بخش  شده است.استفاده

کیفی با ابزار پرسشنامه بسته، مورد اعتبارسنجی و آزمون 

ر د هادادهبنابراين در اين تحقیق اطلاعات و  گیرد.یمقرار 

است. اول، در گام نخست  شدهلیتحلدو مرحله گردآوری و 

تدوين ادبیات موضوعی و تبیین چارچوبی برای  منظوربه

تدوين الگو، طی يک پرسشنامه باز، پس از انجام هماهنگی، 

از طريق مراجعه حضوری، پست سفارشی و پست الکترونیک 

از خبرگان تحقیق مورد نظرخواهی قرار گرفت. نفر  61از 

 هانامهپرسشلازم به توضیح است اشباع نظری پس از بررسی 

نفر رسیده شد و ديگر موضوع جديدی  61با  هامصاحبهو 

استنباط نگرديد. دوم، مدل مفهومی تحقیق تعیین شد که 

مورد  پرداختنفر مطلع در حوزه نظام  116از  تيدرنها

 گروه یشناخت تیاطلاعات جمعار گرفت. اعتبارسنجی قر

 و سوابق هاو گروه لاتیشامل سطح تحص يیخبرگان نها

 شده است.ارائه( 1جدول )در ی و ترکیب سنی شغل
 درصد() قیگروه خبرگان تحق یاعضاویژگی  (:1)جدول 

 محل کار سن مدرک تحصیلی

 دانشگاه بخش بانکی 41بالاتر از  41-32 دکتری سانسیلفوق

31 ۷1 41 21 ۲1 11 

 منبع: تحقیق حاضر
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 ۷1مشاهده است، ( قابل1)گونه که در جدول همان

درصد در  31دهندگان در مقطع دکتری و درصد از پاسخ

درصد از خبرگان  ۲1. باشندیممقطع کارشناسی ارشد 

 سیرئ، معاون، رکليمدی هاسمتتحقیق در حوزه بانکی )با 

ی هارشتهدرصد در دانشگاه و در  11اداره و کارشناس( و 

ضای ی اعهایژگيو. با توجه به کنندیمپولی و مالی تدريس 

ترين خبرگان تحقیق، سعی شده تا حد امکان از مناسب

گروه از منظر آگاهی عمیق، وسعت نظر و تجربه کافی برای 

ته بنابراين اين نک تر استفاده شود وحصول به نتايج دقیق

می عل کاملاً صورتبهتواند شايان توجه باشد که موضوع می

است. همچنین  قرارگرفتهو تخصصی مورد ارزيابی 

تحقیق در مرحله  سؤالاتبه  دهندگانپاسخی هایژگيو

 کمی به شرح ذيل کی باشد:

 (. سمت اعضای نمونه مرحله کمی4مودار )ن (. تحصیلات اعضای نمونه مرحله کمی3نمودار )

  
  منبع: تحقیق حاضر

(، اعضای نمونه 4( و )3ی )نمودارهابر اساس اطلاعات 

نفر در سطح کارشناسی،  12تحقیق در مرحله کمی شامل 

نفر دکتری  62نفر در سطح کارشناسی ارشد و  21

گیری . در اين مرحله، روايی و اعتبار ابزار اندازهباشندیم

ر د کهمرور ادبیات موضوعی پژوهش )پرسشنامه( با توجه به

حقیقت همان نظر متخصصان و خبرگان است، مورد ارزيابی 

ید ، به تائارائهشده، پیش از قرار گرفت و پرسشنامه طراحی

اساتید محترم و تعدادی از متخصصین اين حوزه رسیده 

 پرسشنامه يیاز روا نانیاطم یبرااست. لازم به ذکر است، 

که  یافراد یبر رو ینسخه آن در مطالعه مقدمات 15، نیز

ها مورد و پاسخ شد عيانتخاب شدند، توز یطور تصادفبه

 برای بررسی پايايی پرسشنامه تحلیل و بررسی قرار گرفت.

 یفاآل بيضره است. شدکرونباخ استفادهنیز از روش آلفای 

 ۲۲/1، مقدار تحقیق حاضر پرسشنامه یکرونباخ برا

. لذا است ۷/1 از مقدار استاندارد ترکه بزرگآمده دستبه

 اضرهای تحقیق حکه پرسشنامه رسید جهینتتوان به اين می

 برخوردار است. یمناسب يیاياز پا

 و بحث جینتا .5

بر اساس سه  تحلیل محتواها در رويکرد تحلیل داده

 .گیردیرحله کدگذاری باز، محوری و انتخابی صورت مم

 .باشدیم( 6نتايج حاصل از کدگذاری باز به شرح جدول )

 (: کدگذاری باز2جدول )

 مفاهیم هامقوله مفاهیم هامقوله

از 
ده 

فا
ست

ی ا
ایا

مز

ها
رز

زا
رم

 

 ی به ابزارهای پرداختبخشتنوعتسهیل و 

ی
اس

سی
ی/

یت
من

ا
 

 اشخاص جعل هويت

 هک اطلاعات کاربران بسترسازی اقتصاد ديجیتال

سرعت گردش پول در صورت  شياحتمال افزا

 یو انتقال آن هيو تسو ارزملاحظه رمز انتشار قابل

 یبازسفتهارز در مبادلات رمز ی ریکارگبه

۱۶

۶۰
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ی هاحساباز  سوءاستفادهی و ااجارهی هاپولکیف  وکارکسبی نوين هامدلتوسعه 

 کیف پول ديجیتال اشخاص

 و ارتشاء رشاءی رمزارز در ریکارگبه توسعه قراردادهای هوشمند

 ی آن بجای پايانهریکارگبهو  رمز پولاز  سوءاستفاده ی ديجیتالهاپولکاهش ضريب فزاينده 

 فروشگاهی

 اطلاعات کاربران یگمنام توسعه ابزارهای پرداخت خُرد در کشور

ی تروريستی و هاگروهارز توسط رمز استفاده از  ی انواع قراردادهاریگشکلفوايد گسترده از باب 

 عملیات مجرمانه

 سرقت از کیف پول اشخاص امن رساختيز

 سرمايه شدنگم به تسويه ازینیبانتقال آنی و 

 ی متخلفهایصراف کارمزد رقابتی با ساير ابزارها

 سايبری جرائم مالیتوسعه بازارهای 

 ی چاپ اسکناس آن بر اقتصادهانهيهزکاهش 

ی
اد

ص
اقت

 

با افزايش میزان عرضه  هابانکاحتمال ورشکستگی 

 ارزرمز به  هاسپردهو تبديل مدام 

ی جديد در حوزه وکارکسبی هامدلی ریگشکل

 ی نوين مالیهایفناورفین تک و 

 انواع پول ريکامل به سا یريپذليتبد تیقابل

 هابانککاهش قدرت خلق پول  وکارهاکسب ريسا یبرا رمزارزانتشار  یهافرصت

ی
یک

وژ
ول

کن
ت

 

 یگذارهيسرماريسک  پذيرش از سوی عموم جامعه

 اخلال در تجهیز و تخصیص منابع سهولت در کاربری

 ی مستقیم داخلی و خارجیگذارهيسرماکاهش  وضعیت فناوری مرتبط

 فرار مالیاتی اطلاعات تکنولوژيکی عمومی جامعهکمبود 

ی
قه

و ف
ی 

وق
حق

 

 پولشويی سازوکار طرح دعوی

 فقدان دانش مالی فقدان قوانین و مقررات لازم و کافی

ضرورت اصلاح قانون پولی و بانکی کشور در 

 صورت پذيرش

 تولید ناخالص داخلی کاهش

 پولکاهش قدرت بانک مرکزی در مديريت بازار 

 تغییر قدرت خلق پول ی فقهی ناشی از ماهیت رمزارزهاچالش

کاهش و يا حذف اسکناس از جامعه و رواج پول 

 ديجیتال

 منبع: تحقیق حاضر

ی محوری، ابتدا پديده کدگذاری باز، در کدگذارپس از 

ی ریکارگبهی هاچالشمحوری پژوهش که در اين تحقیق 

انی و مب شوندگانپرسشیدات تائ بر اساسباشد، یمرمز ارز 

و پیامدها  هامقولهشده است. سپس یینتعنظری تحقیق 

. سومین مرحله از روش کدگذاری، شوندیمی بندطبقه

در طول فرايند کدگذاری انتخابی، کدگذاری انتخابی است. 

که  هايیيدهها دوباره بررسی شد و جملات و امتن پاسخ

موردتوجه قرار  بودند مجدداً هابیانگر ارتباط بین مقوله

در اين مرحله، مقوله يا پديده محوری را که ساير  ؛گرفتند

انتخاب و با ارتباط دادن آن  گردندیمقولات بر محور آن م

شرحی انتزاعی برای فرايندی که در  ،هابا ساير مقوله

 . است هشدارائه ،پژوهش موردمطالعه قرارگرفته است

کدگذاری باز و محوری، منتج به کدگذاری  جينتا

ز ا یتابع یری رمز ارزهاکارگکه به داردیم انیب ،یانتخاب

 یهاسکيری، و فقه یحقوق یهاسکي)ر یعل طيشرا

 یهاسکيری و اسی/سیتیامن یهاسکيری، اقتصاد



 و همکاران مصطفی عارف / ایران در ارزها رمز کارگیريبهریسک  مدیریت الگوي ارائه

 

 

ها را برای اعمال کنش طيعوامل، شرا ني( است. ایکيتکنولوژ

ی از مزايای مندبهره امدهاییکه پ کندیم ایو تعاملات مه

در  شدهگفتهموارد  را به دنبال دارد. یری رمزارزهاکارگبه

ی فرعی )مفاهیم مدل( به هاشاخصمدل تحقیق به همراه 

 تصوير کشیده شده است.

 
 (. مدل مفهومی تحقیق1شکل )

 برازش مدل مفهومی تحقیق 

، دو نوع آزمون الگوی PLSجهت برازش مدل به روش 

گیری )مربوط به بررسی روايی و پايايی ابزار اندازه

گیری( و الگوی ساختاری )آزمون فرضیات تحقیق و اندازه

شود. در آزمون اثر متغیرهای پنهان بر يکديگر(، مطرح می

گیرد. پايايی موردبررسی قرار می مدلاول، پايايی و روايی 

ثبات آن مربوط است. برای  گیری ودقت اندازهآزمون، به

بررسی پايايی دو نوع آزمون همسانی درونی و پايايی ترکیبی 

 موردبررسی قرارگرفته است:

ها به مقدار پايايی)همسانی درونی(  هرکدام از گويه

شده اشاره دارد بارهای عاملی هر يک از متغیرهای مشاهده

گیری های اندازهو برای مشخص کردن اينکه شاخص

شده( تا چه اندازه برای سنجش رهای مشاهده)متغی

اند، مورداستفاده قرارگرفته است قبولمتغیرهای پنهان قابل

باشد. نتايج حاصل از می 4/1قبول آن و حداقل مقدار قابل

دهد تعدادی از بررسی ضرايب بارهای عاملی نشان می

هستند؛ لذا مدل  4/1ها دارای بار عاملی کمتر از گويه

های مذکور، مجدداً بررسی شد و یری با حذف گويهگاندازه

های بعدی در تحلیل 4/1های با بار عاملی بالاتر از گويه

دومین ملاک پايايی)ضريب ديلون  مورداستفاده قرار گرفت.

گونه باشد. همان 2/1((، حداقل بايد بالاتر از ρـ گلدشتاين )

ی شود، ضريب پايايی مرکب برا( ملاحظه می1در جدول )

 2/1کلیه متغیرهای تحقیق در سطح قابل قبولی و بالای 

 قرار دارد.
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 نتایج بررسی پایایی ترکیبی متغیرهای تحقیق (.3جدول )

 آلفای کرونباخ عنوان متغیرها

a>0.7 

 پایایی ترکیبی

CR>0.7 
 1.۲۷6 1.۲21 ی حقوقی و فقهیهاسکیر

 1.۲۲۲ 1.۲۲۲ ی اقتصادیهاسکیر

 1.۲۷4 1.۲2۷ ی امنیتی/سیاسیهاسکیر

 1.۲۲1 1.۲۷3 ی تکنولوژیکیهاسکیر

 1.۲۲۲ 1.۲۲۷ ی از مزایای استفاده از رمزارزهامندبهره

 1.۲۲4 1.۲۲1 ی رمزارزهاریکارگبه

گیری، روايی همگرا در بحث روايی مدل اندازه

. منظور از روايی همگرا، سنجش است قرارگرفتهی موردبررس

ير آن پذمیزان تبیین متغیر پنهان توسط متغیرهای مشاهده

است. روايی همگرا از طريق معیار میانگین واريانس 

-شود. اين شاخص نشانبررسی می 1(AVEشده )استخراج

دهنده میزان واريانسی است که يک سازه از نشانگرهايش 

، 4/1ر شدن اين معیار از تآورد و در صورت بیشبه دست می

 شود.گیری تأيید میروايی همگرای ابزار اندازه
 

 (: بررسی روایی همگرای متغیرهای تحقیق4جدول )

 (AVEشده )میانگین واریانس استخراج عنوان متغیرها

 1.۲۲5 ی حقوقی و فقهیهاسکیر

 1.۲۷6 ی اقتصادیهاسکیر

 1.۷2۲ امنیتی/سیاسیی هاسکیر

 1.۲62 ی تکنولوژیکیهاسکیر

 1.۲51 ی از مزایای استفاده از رمزارزهامندبهره

 1.۲11 ی رمزارزهاریکارگبه

 ی تحقیقهاافتهمنبع: ی

 

برای ارزيابی  tنتايج حاصل از برآورد ضرايب و آماره 

شده است. ( ارائه2بخش ساختاری مدل در جدول )

بیشتر باشد بیانگر صحت  ۲2/1از  tکه مقادير درصورتی

 های تحقیق درها و درنتیجه تائید فرضیهرابطه بین سازه

با توجه به موارد فوق، در درصد است.  ۲5سطح اطمینان 

(. ضرايب اثرگذاری متغیرها بر يکديگر نشان 2جدول )

 است. شدهداده
 

 

 

                                              
1 Average Variance Extracted 

 

 

 

 

 



 و همکاران مصطفی عارف / ایران در ارزها رمز کارگیريبهریسک  مدیریت الگوي ارائه

 

 

 (: نتایج حاصل از برازش مدل6جدول )

 tآماره  ضریب متغیر تأثیرپذیر متغیر تأثیرگذار

 3.154 -1.446 رمزارزها یریکارگبه حقوقی و فقهی یهاسکیر

 6.۷56 -1.16۲ اقتصادی یهاسکیر

 6.51۲ -1.1۲2 امنیتی/سیاسی یهاسکیر

 4.645 -1.4۲6 تکنولوژیکی یهاسکیر

 4.4۷3 1.۲۲۲ از مزايای استفاده از رمزارزها یمندبهره رمزارزها یریکارگبه

 تحقیق یهاافتهیمنبع: 

بالاتر از  tنتايج برازش مدل و با توجه به آمار  بر اساس

 یهاسکير ریتأثبه اين نتیجه رسید که  توانیم 1.۲2

حقوقی، اقتصادی، امنیتی/سیاسی و تکنولوژيکی بر 

است. از  آمدهدستبهرمزارزها منفی و معنادار  یریکارگبه

مز ر یریکارگبه، آمدهدستبهنتايج  بر اساسسوی ديگر 

 به همراهمزايای بسیاری  تواندیم هاآنارزها و استفاده از 

 ت.اس شدهلیتحلداشته باشد. اين نتايج در بخش بعدی 

 گیری و ارائه پیشنهادهاجهینت .6

و  حقوقی یهاسکير ریتأث، آمدهدستبهنتايج  بر اساس

 رمز ارزها منفی و معنادار است. یریکارگبهفقهی 

بر اساس نظر خبرگان در اين  شدهيیشناسا یهاشاخص

و مقررات  نیقوان فقدانی، سازوکار طرح دعوبخش شامل 

ر کشور د یو بانک یاصلاح قانون پول ضرورتی، لازم و کاف

 رمزارز تیاز ماه یناش یفقه یهاچالشو  رشيصورت پذ

 یهاشاخصبرای  آمدهدستبه یبار عامل بر اساس. باشدیم

خبرگان و کارشناسان  ازنظرمذکور، بالاترين چالش  مؤلفه

حوزه فناوری اطلاعات و رمزارزها، مربوط به ضروت اصلاح 

 در صورت پذيرش چراکهقوانین پولی و بانکی کشور است 

اين فناوری از سوی حاکمیت، بنابه ماهیت رمزارزها بايستی 

تنقیح قوانین و مقررات حوزه پولی و بانکی کشور انجام شود. 

شامل تدوين قوانین جديد با توجه به  تواندیمتنقیح قوانین 

اقض و يا اصلاح الزامات نوين رمزارزها، حذف قوانین متن

کار طرح دعوی چالش مهم ديگر قوانین موجود باشد. سازو

در صورت وقوع تخلف،  چراکهدر اين حوزه است 

کلاهبرداری و هرگونه اعمال مجرمانه در اين حوزه امکان 

رهگیری و پیگیری قضايی وجود ندارد. لازم به ذکر است 

از سوی خبرگان در اين  شدهمطرحتمامی چهار چالش 

 آمدهدستبهتحقیق برای ريسک فقهی و حقوقی معنادار 

 اين نتیجه همسو با مطالعات رحیمی و همکاران است.

(، کاستونگوی و 13۲۷(، صحرايی و عبدی پور )1411)

 ( است.6114( و دورادو)6161اسمیت )

در رابطه با ريسک  آمدهدستبهنتايج  بر اساس 

اين شاخص بر  ریتأثتکنولوژيکی، لازم به ذکر است 

. است آمدهدستبهدار رمزارزها منفی و معنا یریکارگبه

برای مفاهیم  آمدهدستبهبراين اساس طبق بار عاملی 

 یناورف تیوضع، بیشترين اهمیت مربوط به شدهيیشناسا

است و در مراحل بعدی سهولت در کاربری، پذيرش مرتبط 

از سوی عموم جامعه و کمبود اطلاعات تکنولوژيکی عمومی 

 نقص در از ديدگاه خبرگان اين حوزه، بنابراين؛ جامعه است

تکنولوژيکی و عدم پذيرش از سوی حاکمیت  یهارساختيز

 ارزهارمز مخاطرات تکنولوژيکی حوزه  عنوانبهو جامعه 

مز ر یریکارگبهمنفی و معناداری بر  ریتأثکه  استمطرح 

با توجه به اينکه بحث فناوری و تکنولوژی، اساس  .است هاارز

وژيکی تکنول یخلأهای بلاکچین است بايستی و بنیاد فناور

 تهديدکننده برای کاربردهای رمزارزها خواهد بود. عنوانبه

در اين بخش همسو با مطالعات هی و  آمدهدستبهنتیجه 

( و نوری و 6161( و مامون و همکاران )6112همکاران )

 ( است. 13۲2نواب پور )

نتايج  بر اساساقتصادی  یهاسکيردر رابطه با 

 یریکارگبهمخاطرات اقتصادی بر  ریتأث، آمدهدستبه

 یبار عاملرمزارزها منفی و معنادار است. همچنین طبق 

فرار مالیاتی، اختلال در تجهیز و تخصیص  آمدهدستبه
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منابع و تغییر در قدرت خلق نقدينگی بیشترين بار عاملی 

 .انددادهرا به خود اختصاص  ريپذمشاهدهمفاهیم  عنوانبه

 داریمعنبه لحاظ آماری  شدهيیشناساتمامی مفاهیم 

احتمال گفت  توانیماست بنابراين  آمدهدستبه

دام م ليعرضه و تبد زانیم شيها با افزابانک یورشکستگ

انواع  ريکامل به سا یريپذليتبد تیقابل، ها به رمز ارزسپرده

، یگذارهيسرما سکير، هاکاهش قدرت خلق پول بانک، پول

 یگذارهيسرماکاهش ، منابع صیو تخص زیاخلال در تجه

ن فقدايی، پولشوی، اتیفرار مالی، و خارج یداخل میمستق

کاهش قدرت ی، ناخالص داخل دیتول کاهشی، دانش مال

 و قدرت خلق پول رییتغ، بازار پول تيريدر مد یبانک مرکز

 تالیجيحذف اسکناس از جامعه و رواج پول د ايکاهش و 

رمز ارزها و  یریکارگبهاقتصادی  یهاچالش عنوانبه

با توجه  در کشور مطرح است. هاآنبر روی  یگذارهيسرما

رتبط م جرائماين فناوری بسیاری از  هاییتقابلبه شرايط و 

ديگر با استفاده از فناوری  جرائمبا پولشويی و برخی 

. بديهی است استفاده شودیمبلاکچین در سطح جهان انجام 

از اين فناوری در راستای حصول به اهداف قانونی و 

 ينترمهميکی از  ينبنابراغیرقانونی اقتصادی است 

 یهاچالشرمزارزها در کشور،  یریکارگبه یهاچالش

در اين بخش همسو  آمدهدستبهنتیجه  اقتصادی است.

ان و نارايان و همکار (611۲حسین و همکاران ) بامطالعه

 ( است.6112)

امنیتی و سیاسی بر  یهاسکير ریتأثهمچنین 

بر  است. آمدهدستبهرمزارزها منفی و معنادار  یریکارگبه

برای مفاهیم ريسک اقتصادی،  آمدهدستبهبار عاملی  اساس

 و یااجارهول پ یهافیکبیشترين درجه اهمیت مربوط به 

گمنامی اطلاعات کاربران است. لازم به توضیح است 

رمزارزها شامل  یریکارگبهاقتصادی مربوط به  یهاسکير

رمز  یریکارگبه، هک اطلاعات کاربران، اشخاص تيجعل هو

و  یااجاره یهاپول فیکی، بازارز در مبادلات سفته

، اشخاص تالیجيپول د فیک یهاسوءاستفاده از حساب

سوءاستفاده از رمز پول ، رمزارز در رشاء و ارتشاء یریکارگبه

ات اطلاع یگمنامی، فروشگاه انهيپا یآن بجا یریکارگو به

 و یستيترور یهااستفاده از رمز ارز توسط گروه، کاربران

 شدنگم، پول اشخاص فیسرقت از ک، مجرمانه اتیعمل

ه ک باشدیمی بريسا جرائمو  متخلف یهایصراف، هيسرما

 یهاشاخصتمامی  قرار گیرد. موردتوجهبايستی 

امنیت کاربران و نیز  تواندیم مؤلفهدر اين  شدهيیشناسا

 امنیت سیاسی و اقتصادی کشور را نیز با چالش مواجه کند.

نتايج اين قسمت نیز همسو با مطالعات وارنر و همکاران 

 ( است. 611۲( و يرماک )6161)

 از یمندبهرهرمزارزها بر  یریکارگبه ریتأثدر خصوص 

هر پديده  هرحالبه آمدهدستبهنتايج  بر اساسمزايای آن، 

جامعه جهانی  خصوصبهنوينی که مورد اقبال عموم 

شرايط بومی کشور دارای برخی  تناسببهاست  قرارگرفته

که مزايای  است یحالاست و اين در  هاچالشمخاطرات و 

که در اين مقاله بر  بسیاری نیز ممکن است داشته باشد

اساس نظر خبرگان تحقیق اين مزايا نیز احصا شده است که 

و  لیتسهاست. اين مزايا شامل  آمدهدستبهمعنادار نیز 

اقتصاد  یبسترساز، پرداخت یبه ابزارها یبخشتنوع

سرعت گردش پول در صورت  شياحتمال افزا، تالیجيد

ه توسعی، و انتقال آن هيملاحظه رمز ارز و تسوانتشار قابل

 ،هوشمند یتوسعه قراردادها، وکارکسب نينو یهامدل

 یتوسعه ابزارها، تالیجيد یهاپول ندهيفزا بيکاهش ضر

 یریگگسترده از باب شکل ديفوا، پرداخت خُرد در کشور

، هيوبه تس ازینیبو  یانتقال آن، امن رساختيز، قراردادها انواع

ش کاهی، مال یتوسعه بازارها، ابزارها ريبا سا یکارمزد رقابت

 یریگشکل، چاپ اسکناس آن بر اقتصاد یهانهيهز

تک و  نیدر حوزه ف ديجد یوکارکسب یهامدل

 یانتشار رمزپول برا یهافرصتی و مال نينو یهایفناور

لازم به ذکر وقتی يک فناوری  ؛باشدیم وکارهاکسب ريسا

نظیر ارزهای ديجیتال مبتنی بر بلاکچین با اقبال جهانی 

آن  یهاچالشمزايايی دارد که در مقايسه با  شودیممواجه 

و اولويت بالاتری خواهد داشت منوط به فناوری، اهمیت 

. تدبیر شود هاچالشاينکه راهکارهای به حداقل رساندن اين 

استفاده از اين فناوری توصیه  در يک چنین شرايطی

 مدهآدستبهبا توجه به نتايج  درمجموعبنابراين  . شودیم

 است: ارائهقابلنهاداتی به شرح مقابل پیش

 باهدفتشکیل کارگروهی از سوی حاکمیت  -1
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حکمرانی و تنظیم گری در اين حوزه و هماهنگی 

 و اتخاذ تصمیمات لازم ربطیذ یهادستگاه

هی ساماند منظوربهفوريت دار  یسينوشیپتدوين   -6

 و جلوگیری از خروج ارز از کشور هایصراففعالیت 

تدوين برنامه جامع ساماندهی فعالیت استخراجی   -3

ايجاد درآمد ارزی؛ استفاده از  منظوربهرمز ارز 

در کشور که درامد  شدهفیتوق یهادستگاهظرفیت 

دلاری برای کشور خواهد داشت  توجهقابلماهانه 

و استفاده از ظرفیت اين فناوری برای دورزدن 
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Abstract 

The purpose of this research is to present the risk management model of cryptocurrencies in 

Iran with a combined (qualitative and quantitative) approach. In the qualitative section, a 

conceptual model was designed by asking 20 experts in the field of cryptocurrencies and 

blockchain through an open questionnaire. In the quantitative stage, the model was tested with 

a statistical sample of 102 experts in the field of payments system using the Structural Equation 

Modeling approach. Data analysis was done in two parts: measurement and structural model. 

The technical characteristics of the model including reliability, convergent and divergent 

validity were investigated. In the structural part, research hypotheses were also evaluated. The 

results show that legal and jurisprudential, technological, political/security and economic risks 

are among the risks that affect the use of cryptocurrencies. The effect of using cryptocurrencies 

on benefiting from its benefits was also positively obtained; Therefore, it can be concluded that 

although blockchain technology and cryptocurrencies have various risks, but it has many 

benefits that governments can benefit from with appropriate and expert planning. 
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