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 61/34/1204   :نهايي   پذيرش   تاريخ   94/22/2204   :مقاله   دريافت   تاريخ

 
 چکیده

ميزان مشخصي از يك ارز در مقابل ارزي ديگر در توافقي براي خريد و فروش همزمان   قرارداد آتي،

يك زمان و با نرخي معين در آينده است. در واقع قرارداد آتي نوعي قرارداد سلف است با اين تفاوت 

ها يا  كه دو طرف خريدار و فروشنده، براي يكديگر شناخته شده نيستند و تنها از طريق بانك

بازار ارز يك بازار مجازي است كه كنند.  هاي فعال در بازار ارز، اقدام به معامله با يكديگر مي كارگزاري

توانند به خريد و فروش  نظر مييق اينترنت و تعيين كارگزار موردعلاقمندان در سراسر دنيا از طر

هاي  بودن گزينهارزهاي موجود مبادرت ورزند. ويژگي مميزة اين بازار نسبت به ساير بازارها، محدود 

گذاري انتخابي است و معاملات عمده فاركس فقط بر روي هفت ارز و سه جفت ارز انجام  سرمايه

تواند ارز  الملل مي شود و با بررسي متغيرهاي كلان اقتصادي كشورها و اخبار موجود در سطح بين مي

مله ارزهاي كشورهاي مختلف حقوقدانان اسلامي معتقند كه قابليت معانظر خود را انتخاب نمايد. مورد

هاي متفاوت وجود دارد زيرا قيمت ذاتي و قدرت خريد ارزهاي كشورهاي  صورت نقد و يا با نرخ هب

باشد و توافق كلي در مورد عدم صحت استفاده از قراردادهاي آتي و سلف ارزي در  مختلف مستقل مي

ده وجود دارد. به هر حال براي استفاده حالت به تأخيرانداختن تعهدات و حقوق طرفين به زماني در آين

                                                                                                              
ـ پژوهشگر پژوهشکده حقوق و قانون « تهران»پژوه دکتري حقوق خصوصي مرکز تحصيلات تکميلي دانشگاه پيام نور  )دانش 1
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الملل احراز شرايط و اصول مسلم فقهي و حقوقي لازم است كه  از ابزارهاي مالي مختلف در بازار ارز بين

در اين مقاله به بررسي شبهات فقهي و حقوقي مربوط به صحت اين قرادادها پرداخته و اشكالات را 

   . دهيم مورد تجزيه و تحليل قرار مي

 

 ها واژه   یدکل
 .بيع كالي به كالي ،ريسك بازار ارز، غرر، قرارداد آتي، ارز، فاركس،

 

 مقدمه
گذار در اقتصاد كشورها به خصوص  هاي تاثير بخش مهمترينشك بازارهاي مالي يكي از بدون 

آفريني  آفرينان و ارزش باشد. نقش اين بازارها در تجهيز منابع براي كار كشورهاي با اقتصاد بازار پايه مي
ارز  بازار بازارها،از جمله مهمترين اين  گردد. بسيار مهم تلقي مي ها گذاران در كنار بانك ي سرمايهبرا

 باشد. مي مللال بين
ها و  ها، بانك ، بازار جهانى خريد و فروش ارز است؛ بازارى كه در ابتدا دولتالملل بينارز  بازار

كردند. ولي هم اكنون  مؤسسات مالى بزرگ در آن ارزهاى مختلف جهان مانند دلار و يورو را معامله مي
و حقوقي حتي با سرمايه بسيار  در سايه تجارت الكترونيك اين امكان بوجود آمده تا اشخاص حقيقي

 فعاليت كنند. و در خصوص ارزهاي مختلف كوچك هم بتوانند در اين بازار
تريليون دلار 9/1ترين و پوياترين بازار مالي در جهان با گردش مالي روزانه  بزرگ الملل بينارز  بازار

باشد. اين بازار  آمريكا ميبرابرحجم معاملات روزانه بازار سهام  بيش از چند دهاست. كه اين مبلغ 
 .شود در جاى خاصى متمركز نيست بازارهاى سهام كه در مكان فيزيكى خاصى انجام مى خلافبر

موجب شده است كه كارشناسان و متخصصان الملل  بينطي چند سال اخير جذابيت خاص بازار ارز 
هاي بازار  از جمله ويژگي كنند. گذاري تلقي هاي سرمايه طور جدي در كنار ساير زمينه هاين موقعيت را ب

ارز در مقايسه با بازار سرمايه، دسترسي آسان و عدم اختصاص به موقعيت جغرافيايي محدود است. به 
عبارت ديگر بازار ارز يك بازار مجازي است كه همه علاقمندان در سراسر دنيا از طريق اينترنت و تعيين 

فروش ارزهاي موجود مبادرت ورزند. از همين حيث ويژگي مميزة توانند به خريد و  كارگزار مورد نظر مي
نوو ريموند،  )پيگذاري انتخابي است.  هاي سرمايه اين بازار نسبت به ساير بازارها، محدود بودن گزينه

 (.55 ص ،1831
افزون اين بازار در سراسر دنيا و ورود آن به كشورمان شده  شده سبب گسترش روزهاي ياد ويژگي
ها و ساير افراد و  گذاري، بانك هاي سرمايه هاي كارگزاري، شركت طوري كه اخيراً شركتاست. به 

استقبال از بازار ارز در كشورمان مستلزم بررسي ابعاد گوناگون  اي به آن دارند. نهادهاي مالي توجه ويژه
باشد تا اينكه  ر ميآن به ويژه ابهامات فقهي مرتبط با ساز و كارها و انواع معاملات موجود در اين بازا



 همكاران و كيا اميد توكلي

 

 

مه
لنا

ص
ف

 
ت

يقا
حق

ت
 

وق
حق

 
ي

وص
ص

خ
 و 

ي
فر

کي
 

ره
ما

ش
 

55
ار 

 به
 ،

20
41

 
 

355 

 ،1891نژاد،  نظري) گذاري كرد. سرمايه ر از شبهه غرري بودن اين معاملات، در اين بازاربتوان بدو
 (111ص

ريزي جهت كسب درآمدهاي  از سوي ديگر محيط پويا و متغير و پرمخاطره تجارت امروز لزوم برنامه
هاي بيگانه به پول  امروزه نحوه تبديل پول نموده است، ارزي را مستلزم درک اهميت ارز در اقتصاد ملي

گذاران حقيقي و حقوقي در  ها و مؤسسات مالي و اعتباري و بالجمله سرمايه ملي، نقش و مشاركت بانك
ارز و امكان سودآوري بالا از اين محل، درجه اهميت درک اين بازار و ساز و كارهاي  الملل بينبازار 

 (.111ص ،1831)چارلز،  ن نموده استرا بيش از پيش نمايا موجود در آن
 

 پیشینه تحقیقـ 1
  و بالطبع عامل ايجاد ثبات قيمت  ميلادي تا آغاز جنگ جهاني اول طلا پشتوانه پول بود 1381ز سال ا

نرخ پول هر كشوري در برابر دلار « برتون وودز»نامه  موجب توافق به 1911ارزها. پس از آن در سال 
اين  1981در سال  . معادل يك اونس طلا در نظر گرفته شد دلار 85شد و ارزش هر  سنجيده مي

نامه باطل گرديد، زيرا شرايطي بوجود آمد كه ديگر دلار آمريكا قابل تبديل به طلا نبود و حجم در  توافق
بود كه نرخ ارزهاي تعيين شده را كاملاً  هاي كلاني شده  المللي سبب ايجاد سرمايه حال رشد تجارت بين

، كشورهاي صنعتي از سيستم نرخ شناور كه با نيروي عرضه و تقاضا 1988. تا سال بات كرده بودث بي
شدند كه در دهه  ها با حجم، سرعت و تغييرات قيمت تنظيم مي كردند. قيمت شد استفاده مي كنترل مي

اد بازارهاي و اين منجر به ايجاد ابزارهاي مالي جديد، ايجها بود  روي آن شد قابل توجهي پيشر 1981
و اين نقطه آغازين بازار  بازان افزايش پيدا كرد قدرت سفتهمستقل از دولت و تجارت آزاد گرديد. همچنين 

 . بود الملل بينارز 
حجم عرضه و تقاضاي بازار معاملات ارزي بود، در طول اين  ،كننده قيمت ارزها تعيين 1988از سال 

و نوآوري و پيشرفت در  ها پيدايش رايانهبا  1931ه انجام در دهسر . ارزها روزانه شد  دهه تغييرات قيمت
. نقل و انتقالات پول بين مرزها گرديد فراهم المللي توسعه و گسترش بازارهاي بين اتموجب اين عرصه،

اي كه معاملات بين كشورهاي آسيايي،  ه كامل تبديل شد بگونه شتاب گرفت و بازار ارز به يك زنجير
هاي  هاي بزرگ نسبت به ايجاد اتاق گرفت. بانك كايي و به صورت زنجيري انجام مياروپايي و آمري

بطوري كه  شد. ر عرض چند دقيقه مبادله ميين دامعاملاتي اقدام نمودند كه صدها ميليون دلار، پوند و 
 دار است. همچنان ادامهاين روند صعودي 

سرمايه، دسترسي آسان و عدم اختصاص به موقعيت هاي بازار ارز در مقايسه با بازار  از جمله ويژگي
جغرافيايي محدود است. به عبارت ديگر بازار ارز يك بازار مجازي است كه همه علاقمندان در سراسر 

توانند به خريد و فروش ارزهاي موجود مبادرت ورزند.  دنيا از طريق اينترنت و تعيين كارگزار مورد نظر مي
گذاري  هاي سرمايه ين بازار نسبت به ساير بازارها، محدود بودن گزينهاز همين حيث ويژگي مميزة ا
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انتخابي است. بدين صورت كه معاملات عمده فاركس فقط بر روي هفت ارز و سه جفت ارز انجام 
گذار در انتخاب خود با صدها سهم مواجه نيست و با بررسي متغيرهاي كلان اقتصادي  شود.و سرمايه مي

 تواند ارز مورد نظر خود را انتخاب نمايد.  جود در سطح بين الملل ميكشورها و اخبار مو
المللي بسيار كم بوده و يا وجود ندارد. تغييرات در نرخ  به بيان ديگر اطلاعات داخلي در بازار ارز بين

نرخ ، تورم، GDPارز در اثر جريانات پولي و يا انتظار تغييرات در جريانات پولي ناشي از تغييرات در رشد 
آيد. اخبار عمده بصورت  بهره، بودجه و افزايش يا كاهش مبادلات و ساير شرايط اقتصادي بوجود مي

شابه گران به اطلاعات م گردند. از اينرو تمامي معامله ريزي شده منتشر مي هاي برنامه عمومي و در تاريخ
ود در انتخاب سهام مختلف و هاي موج بنابراين سرمايه گذار با پيچيدگي در زمان واحد دسترسي دارند.

 ها مواجه نخواهد شد. كسب اطلاع از وضعيت داخلي تك تك شركت
افزون اين بازار در سراسر دنيا و ورود آن به كشورمان شده  هاي ياد شده سبب گسترش روز ويژگي

 ها و ساير افراد و گذاري، بانك هاي سرمايه هاي كارگزاري، شركت است. به طوري كه اخيراً شركت
 اي به آن دارند. نهادهاي مالي توجه ويژه

حقوقي  ناگون آن به ويژه ابهامات فقهي ـاستقبال از بازار ارز در كشورمان مستلزم بررسي ابعاد گو
باشد تا اينكه بتوان بدور از شبهات مطروحه،  مرتبط با ساز و كارها و انواع معاملات موجود دراين بازار مي

هايي كه تاكنون به لحاظ حقوقي انجام شده است در سه حوزه  بررسي ي كرد.گذار سرمايهدر اين بازار 
هاي  نامه ها در سطوح مختلف مقالات، پايان ابزارها، نهادها و بازارهاي مالي بوده است. كه اين بررسي

از جمله مباحث بررسي شده در حوزه ابزارها،  ها نيست.و كتاب بوده كه نيازي به ذكر آن كارشناسي ارشد
هاي  موضوعاتي چون اوراق مشاركت و اوراق صكوک و انواع آن است. در حوزه نهادها به الگوي شركت

حقوقي  ـ هاي وقف و ... پرداخته شده است. در حوزه بازار هم بررسي فقهي گذاري، صندوق سرمايه
بازارهاي مالي  بازي انجام گرفته است. اما در حوزه بازار ارز كه يكي از انواع معاملات مبتني بر بورس

لذا اين مقاله در صدد است به بررسي  شود تاكنون بررسي چنداني صورت نگرفته است. محسوب مي
 كه از جمله معاملات بازار ارز هستند بپردازد. معاملات نقدي و قراردادهاي آتيحقوقي فقهي 

الملل  بينر بازار ارز د است كه آيا خريد و فروش قراردادهاي آتي بنابراين سؤال مهم اين مقاله اين
 با موازين اسلامي مبتني بر فقه جعفري مغايرت ندارد؟

 

 شناسی ـ مفهوم2
 بازار ارز. 1ـ2

هاي  حدها و وا بزرگترين بازار مالي در جهان است. تمام شركتOver- The-Counter (OTC ) بازار ارز
كننده كالا و مواد اوليه براي انجام دادن معاملات خود بايد به بازار ارز مراجعه توليدي صادر كننده و وارد

مركزي كشورها نيز اغلب به منظور تاثيرگذاري بر ارزش  هاي  و اقدام به خريد و فروش ارز كنند. بانك
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ترين  قديمي شوند. بنابرابن اين بازار از پول ملي و نيز مديريت ذخاير ارزي كشورها به اين بازار وارد مي
به   هاي شناور ارز، يعني از زمان رواج يافتن نرخ 1981و از سال  بازارهاي مالي در جهان است

كه اتحاديه اروپا وابستگي پولي  هنگامياز  1988كار كرد. سپس از سال  آغاز به  Cash-bankصورت
با  1981خود را به دلار رها كرد و سيستم شناوري ارز را پذيرفت، توسعه اين بازار شروع شد و از سال 

توسعه اين بازار تسريع شد.   المللي پول، پذيرش رسمي مديريت سيستم شناور ارز توسط صندوق بين
 ساعته فعال است. 11امروز اين بازار در جهان 

Riehl Heinz; 1997, p35) ( 
هاي كالا،  هاي اوراق بهادار و بورس كه بورس حاليبه نام بازار ارز وجود ندارد در در دنيا محل خاصي

بازارهاي قابل مشاهده داشته و مكان خاصي دارند، بنابراين، هيچ مكان فيزيكي به نام بازار ارز در دنيا 
اين بازار شامل يك شبكه   بورس است،ارز يك بازار فرا شود بازار ه ميدر اصطلاح گفت  وجود ندارد و

تلكس و اينترنت   گران بين بانكي است كه معاملات بين آنها به وسيله خطوط تلفن، ارتباط جهاني معامله
گذاري ارزهاي عمده جهان  و از اين طريق معامله و قيمت( 111، ص1881بري،   خلعتگيرد. ) انجام مي
توان گفت بازار ارز فرآيندي است كه امكان خريد و  يت به مطالب گفته شده ميبا عنا شود. انجام مي

ها و افراد در بازار ارز  گذاران، بنگاه كند. سرمايه فروش همزمان دو ارز در مقابل يكديگر را فراهم مي
 كنند.  طور همزمان اقدام به خريد يك ارز و فروش ارز ديگر در مقابل آن مي به

هاي چند مليتي و  هاي بزرگ، شركت گذاري بانك هايي براي سرمايه نين فرصتمعاملات ارز همچ
كنندگان دراين  پذير است، شركت كنند ولي از آنجا كه بازار ارز به شدت نوسان ها فراهم مي ديگر سازمان

اي بازار پيوسته با خطر نوسان نرخ ارز مواجه هستند. نرخ ارزها نيز تحت تاثير ميزان عرضه و تقاضا بر
 (. 1ص  ،1883 ،)رفيعي آنهاست.

كنندگان در اين بازار، در طول  هاي مختلف شركت براي مقابله با خطر نرخ ارز، با توجه به انگيزه
اي طراحي  زمان ابزارهاي مالي متفاوتي در بازار ارز ابداع و رايج شده است. اغلب اين ابزارها به گونه

آوري از نوسانات مطلوب نرخ ارز را نيز بازار ارز، امكان سودمعامله در  اند كه ضمن پوشش دادن خطر شده
فرانكفورت،   زوريخ،  كند. مراكز عمده تجارت ارز خارجي )ارزهاي عمده جهان( لندن، نيويورک، فراهم مي

 (Fabozzi, 2003, p2)توكيو، هنگ كنگ و سيدني است. 

 

 مفهوم غرر و ریسک . 2ـ2

 سيره و رسد مي »الغرر بيع نهي النبي)ص( عن«حديث معروف  به غرر حرمت سابقه حقوق اسلامي، در

 طور به مطرح شود. معاملات اكثراً معامله مورد از جهل و ابهام رفع بر دليل عنوان به تواند مي عقلاء

از  كه است بطلان موجب غرري دهد مي نشان فقه در غرر ولي تطبيقات بردارند در غرر مقداري طبيعي
شبيري،  )وحدتي سازد. مي مبتني موهوم هاي پايه بر قمار همچون را قرارداد )فاحش( و گذشته طبيعي حد

 (.151، ص1889



 المللي ارز آتي در بازار بين حقوقي استفاده از قراردادهاي  ـسنجي فقهي امكان

 

 

صلنامه
ف

 
تحقيقا

 ت
حقوق
 

ي
صوص

خ
 و 

ي
کيفر

 

شماره
 

55
،  بهار 

2041
 

7
 

351 

گردد.  مي منتهي زيان به و شود مي ناشي معامله موضوع به فرد غفلت از كه است جهلي آن غرر
 غفلت اثر در كه زياني دوم و معامله موضوع به نسبت فرد غفلت اولاست:  دو عنصر داراي غرر بنابراين،

 (.135، ص1838 )انصاري، .شود مي حاصل

 جهل به از ناشي خطر يعني است آن نهي شده از كه غرري»است:  آورده الكلام جواهر صاحب

 بيع آن كه حال شود مي حاصل خطر ضرورتا غائب كالاي بيع در زيرا خطر، مطلقاً نه ، مبيع و بيع صفات

 ، است نشده درو يا چيده مادامي كه زراعتي، محصولات و درختي سر بيع در و است جايز غائب كالاي
)نجفي،  «نيست خطر مطلق غرر، از بنابراين مراد . است معتبر و ها صحيحبيع آن ولي دارد وجود خطر غالباً

 (.833م، ص 1931

لكن بايد Al-Suwsilem, 2006, p 56).) ريسك در حقوق اقتصادي تقريباً معادل غرر در فقه است
ارزش هر تصميم اقتصادي اساسا به دليل مخاطره آميز بودن آن نيست بلكه بواسطه  فت در اقتصادگ

شود. زماني پذيرش ريسك مورد تشويق  شود، تعيين مي كند و ارزشي كه افزوده مي ثروتي كه خلق مي
ع را گيرد كه موجب ارزش افزوده و ثروت شود. اين امر تفاوت بين ريسك مشروع و نامشرو قرار مي

كه ارزش  كند. ريسك مشروع زماني است كه ضرورتا به خلق ثروت بيانجامد ولي وقتي مشخص مي
بندي و بطور كلي آنچه بر  كننده همان مفهومي است كه از آن به غرر، قمار، شرط اي نباشد، تداعي افزوده

 (.Al-Suwsilem, 2006, p 57) شود. پايه موهوم است ياد مي
هايي است كه  ها و آن بخش از سرمايه و بدهي نتيجه نابرابري ميان ارزش دارائيريسك نرخ ارز در 

هاي ارزي است كه بر  ها و پرداخت شوند و يا به علت نابرابري ميان دريافت بر حسب ارز نگهداري مي
هاي  ها و دريافت شود. اين نابرابري همچنين ممكن است در بين پرداخت حسب پول داخلي بيان مي

  هاي ارز شناور، (. امروزه وجود بازارهايي با نرخ81ص ،1835راعي، اصلي نيز وجود داشته باشد.) فرعي و
هاي معاملات  بصورت يك قاعده كلي درآمده كه اين امر منجر به افزايش بروز ريسك نرخ ارز و فرصت

سرمايه، خود  هاي فرامرزي ثباتي آميز شده است. سستي در كنترل و مهار ريسك نرخ ارز و بي مخاطره
ارزي جهاني به  المللي گرديده و حجم و رشد معاملات رويه بازرهاي مالي بين انگيزه مهمي در رشد بي

نتيجه المللي و جريانات سرمايه سرعت بخشيده و منجر به ناپايداري بيشتر نرخ ارز و در  رشد تجارت بين
 ((Bodie, 2004, p 322 .بروز ريسك نرخ ارز شده است

 

 بازار فارکس .3ـ2
پردازند،  بوده و كارگزاران/دلالان بصورت مستقيم با يكديگر به مذاكره مي OTCفاركس يك بازار 

هيچگونه بورس مركزي و يا اتاق تسويه براي آن وجود ندارد. بزرگترين مركز معاملات انگلستان 
 1111% در آوريل 8/81ي از ، لندن سهم خود را از مبادلات جهانIFSLكه بنا بر آمار  جايي باشد، تا مي
% از سهم جهاني(، ژاپن 1/13رساند. ساير مراكز بزرگ شامل آمريكا ) با 1111% در آوريل 1/81به 
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مانده از معاملات فاركس نيز به  باشند. سهم باقي %( مي8/5% از سهم جهاني( و سنگاپور )با 1/8)
 11هنگ كنگ اختصاص دارد. همچنين  سوئيس، استراليا، كانادا، فرانسه و  كشورهايي چون آلمان،

 اند. در جدول زير مشخص شده 1% حجم معاملات88شركت فعال در بازار فاركس با سهمي حدود 
، از تعدادي OTCپيوسته منفرد نيست. بلكه بنابر ماهيت بازار ارز  اين بازار يك بازار ارز خارجي بهم

شوند. اين  عاملاتي مختلف نرخ ارز دادوستد ميكه ابزارهاي م شده است، جايي  بازار بهم متصل تشكيل
هاي متعددي براي هر  عبارت ديگر نرخ هبه معناي عدم وجود نرخ منفرد براي يك ارز مثل دلار است. ب

صورت، يعني  اين باشد. در غير ها بسيار بهم نزديك مي ارز در بازارهاي مختلف وجود دارد اما تفاوت نرخ
 آيد.  هاي آربيتراژي بوجود مي يكديگر، فرصت هاي ارز به نزديك نبودن نرخ

ها در سرتاسر جهان  اند اما بانك مراكز اصلي معاملات در لندن، نيويورک، توكيو و سنگاپور واقع شده
رسد، جلسه معاملاتي  نمايند. به محض اينكه جلسه معاملاتي آسيا به پايان مي در اين بازار شركت مي

رسد و بعد از آمريكا، آسيا مجدداً شروع به معامله  روپا نوبت به آمريكا ميشود و بعد از ا اروپا آغاز مي
 كند.  مي

المللي بسيار كم بوده و يا وجود ندارد. تغييرات در نرخ ارز در اثر  اطلاعات داخلي در بازار ارز بين
، نرخ بهره، ، تورمGDPجريانات پولي و يا انتظار تغييرات در جريانات پولي ناشي از تغييرات در رشد 

آيد. اخبار عمده بصورت عمومي و  بودجه و افزايش يا كاهش مبادلات و ساير شرايط اقتصادي بوجود مي
گران به اطلاعات مشابه در زمان  رو تمامي معامله گردند. از اين ريزي شده منتشر مي هاي برنامه در تاريخ

 واحد دسترسي دارند. 
دهند و بصورت  ر جفت از ارزها يك كالاي منفرد را تشكيل ميشوند. ه ارزها در برابر هم معامله مي

 ISOالمللي سه حرفي طبق استاندارد  كد بين YYYشوند.  نشان داده مي XXX/YYYسنتي به صورت 

بيانگر قيمت  EUR/USDاست. به عنوان مثال،  XXXباشد كه بيانگر قيمت يك واحد از ارز  مي 4217
ن شده است. براساس يك قاعده نانوشته، ارز اولي در جفت مذكور، بيانگر يورو است كه به دلار آمريكا بيا

 است.   نگام ايجاد جفت بوده تر به و ارز دوم، يا ارز مقابل، ارز ضعيف  تر باشد كه ارز قوي ارز پايه مي
گردد به استثناء  المللي همواره نرخ برابري يك دلار آمريكا به ساير ارزها اعلام مي در بازارهاي بين
دلار استراليا و زلاندنو و راند آفريقاي جنوبي كه برابري يك واحد از آنها به   يورو،  ارزهاي پوند انگليس،

 شود.  دلار اعلام مي
  گردد. هاي برابري اعلام مي خالمللي به شكل ذيل نر به عنوان مثال در كليه بازارهاي بين

 =CHF 1/4905                                          USD 1 = JPY 114/28  USD 1 
EUR 1 = USD 1/0741                                         GPB 1=USD 1/6147 

 اند از: ، عبارت بوده BISبيشترين حجم معاملات در بازار نقدي، بر اساس مطالعات 

                                                                                                              
1 Wall Street Journal Europe, 2/9/06 ,p. 20 

http://en.wikipedia.org/wiki/Wall_Street_Journal
http://en.wikipedia.org/wiki/Wall_Street_Journal
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EUR/USD  13به ميزان% 
USD/JPY  13به ميزان% 

GBP/USD  11به ميزان% 
% معاملات و پوند در 19% معاملات، ين در 89% معاملات، يورو در31همچنين دلار آمريكا در 

 % معاملات حضور دارند. 18تقريباً 

 
 

افزايش  1999ر سال اگرچه حجم معاملات در يورو بصورت قابل توجهي از زمان ايجاد اين ارز د
باشد. به عنوان مثال،  اي مركز تبادلات دلار مي الملل هنوز به صورت عمده داشته است، بازار ارز بين

باشد.  مي USD/ZZZو  EUR/USD؛ اروپايي معمولاً شامل دو معامله معامله يورو در برابر يك ارز غير
يكي از معاملات اساسي در بازار نقدي  است كه EUR/JPYتنها استثناء در اين مورد در معامله جفت 

 باشد.  بانكي مي بين

 
 1 قراردادهای آتی. 4ـ2

توافقي براي خريد و فروش همزمان ميزان مشخصي از يك ارز در مقابل ارزي ديگر در يك   قرارداد آتي،
تفاوت كه دو نوعي قرارداد سلََف است با اين   زمان و با نرخي معين در آينده است. در واقع قرارداد آتي

ها يا كارگزارهاي فعال  طرف خريدار و فروشنده، براي يكديگر شناخته شده نيستند و تنها از طريق بانك
طرف  ها نرخ ارز و زمان تحويل توسط دوكنند. در اين قرارداد در بازار ارز، اقدام به معامله با يكديگر مي

اين  هاي  گيرد. يكي از ويژگي توافق قرار ميخريدار و فروشنده، قبل از انجام معامله تعيين و مورد 
قراردادها استاندارد بودن آنها از لحاظ ميزان يا ارزش قرارداد، تاريخ تحويل و تاريخ سررسيد است. به اين 

                                                                                                              
1
 Future Contract 
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هاي  شوند مقادير استانداردي از يك ارز را براي تحويل در تاريخ معني كه دو طرف معامله متعهد مي
سپتامبر و دسامبر( فراهم كنند. مزيت استاندارد بودن قراردادهاي آتي اين قابليت   ژوئن،  استاندارد )مارس،

 (& John wileyدهد )بر خلاف قراردادهاي سلف( كه با يك قرارداد معكوس خنثي شوند. را به آنها مي

(Sons, 2003, p 225 
كه  1هاي اختيار معاملهقراردادقراردادهاي ديگر نيز در اين رابطه منعقد مي شود به عنوان نمونه 

همانگونه كه از نام آن مشخص است، يك اختيار است و خريدار آن بدون هيچ تعهدي اين حق را به 
اي و با نرخ مشخصي بخرد يا بفروشد.  آورد كه ميزان مشخصي از يك ارز را تحت شرايط ويژه دست مي

عملي كند يا سرباز زند، اما فروشنده  خريدار يا دارنده اختيار معامله كاملا مختار است كه حق خود را
 (Mousavi, 2007, p 232)  اختيار معامله )كه معمولا يك بانك است( مكلف به انجام معامله است.

)سوآپ( توافق براي خريد و فروش مشخصي از دو ارز در برابر يكديگر براي دو  در معاملات تعويضي
زمان دو نوع معامله است. اين معاملات بعد از تاريخ متفاوت است. در واقع اين معاملات تركيب هم

تر اين نوع  دهند. نوع مرسوم معاملات نقدي، بيشتري حجم معاملات ارز را به خود اختصاص مي
توافق براي يك معامله نقدي در مقابل يك معامله سلف است. اين به معناي آن است كه   معاملات،

با فروش يا خريد همان ارز به صورت سلف انجام خريد يا فروش يك ارز در معامله نقدي همزمان 
گيرد. نوع ديگر اين معاملات، توافق براي يك معامله سلف در مقابل معامله سلف ديگر است. براي  مي

دلار به يك  1381/1ماهه با نرخ  1پوند سلف را در مقابل دلار براي تحويل  11111گر  مثال يك معامله
دلار از  11311/1ماهه با نرخ  8پوند سلف براي تحويل  11111 فروشد و به طور همزمان بانك مي

عنوان نوعي پوشش براي قراردادهاي  هاي ارزي به خرد. معاملات معاوضه در نقل و انتقال همان بانك مي
هاي مركزي نيز ار معاوضه به عنوان ابزاري براي حفظ نقدينگي يا ارزش پول  كنند. بانك سلف عمل مي

 (.15ص ،1831كنند. )آذر،  مي ملي خود استفاده

 

 هاکنندگان در بازار ارز و انگیزه آن مشارکتـ 3
گذاران به منظور به دست آوردن ارز مورد نياز براي خريد كالاها و خدمات از كشورهاي  بسياري از سرمايه

نيز به منظور  بازان( )سفته 1شوند. سوداگران ديگر با سرمايه گذاري در كشورهاي مختلف وارد اين بازار مي
كنند. عمل اين  شوند واقدام به خريد و فروش ارز مي كسب سود از نوسانات نرخ ارز وارد اين بازار مي

گروه در مقابل عمليات پوشش ريسك قرار دارد در اين شيوه سوداگران به منظور كسب بازدهي بالا، خود 
صورت فيزيكي نيستند و به خاطر دهند، البته اين افراد مالك ارز به  را در معرض ريسك قرار مي

كنند. اين افراد كه  برداري از تحولات قيمت در بازار نسبت به خريد يا فروش قراردادها اقدام مي بهره

                                                                                                              
1
 Option Contract 

2
 Speculator 
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ها بالا  كنند و زماني كه قيمت يابد اقدام به خريد مي ها در بازار آينده افزايش مي كنند، قيمت بيني مي پيش
المللي دارند. اين  اي در بازار ارز بين هاي مركزي كشورها نقش عمده انكب كنند. اقدام به فروش مي  رفت،
مركزي  هاي  كنند. بانك به منظور تاثير گذاشتن بر ارزش پول ملي خود در اين بازار شركت مي ها  بانك

هاي رسمي و يا غيررسمي را براي  بهره داشته و معمولاً نرخ پول، تورم و نرخ سعي در كنترل عرضه
از ذخاير ارزي خود جهت تثبيت بازار استفاده  1هاي مركزي بانككنند.  ي ملي خود دنبال ميها ارز
مركزي جهت ثبات بازار، خريد ارز  هاي نمايند. به اعتقاد ميلتون فريدمن، بهترين استراتژي براي بانك مي
هاي  بانك ست.آن و فروش ارز بهنگام بالا بودن قيمت آن ا  بودن قابل توجه قيمت نگام پائينه به

ديگر و  هاي  با خريد و فروش ارز )از/ به( بانك ها  هم از سرمايه گذاران در اين بازارند اين بانك 1تجاري
، 1831كنند.)سالواتوره دومينيك، خريد و فروش )از/ به( مشتريان خود اقدام به كسب سود از اين بازار مي

 (.118ص

گذاري در بازار ارز  منظور كسب و كار يا سرمايه تجاري بهگران ارزهاي  همچنين،كارگزاران و معامله
شوند. اخيراً، كارگزاران فاركس به انجام مبادلات ارزي با حجم بالا پرداخته و تسهيلات معاملات  وارد مي

رسانند. امروزه، اكثر اين معاملات  بانكي را فراهم آورده و طرفين معامله را با كارمزد اندک به هم مي بين
حركت  Trade book، بلومبرگ و CME، رويترز، EBSهاي الكترونيكي كارآ مثل  مت سيستمبه س
  اند. كرده

هاي تجاري است كه ارز خارجي را به منظور  هاي مالي شركت اي از بازار ناشي از فعاليت بخش عمده
در مقايسه با هاي تجاري اغلب مبالغ اندكي را  ها لازم دارند. شركت ازاي خدمات وكالا پرداخت مابه

هاي چند  هاي بازار دارند. برخي شركت كنند و اغلب تاثير اندكي بر نرخ بازان معامله مي ها و سفته بانك
شده نيست، تاثير  كنندگان در بازار شناخته هايي كه توسط ساير شركت مليتي به دليل اتخاذ موقعيت

هاي  گذاري )كه به مديريت حساب سرمايه  هاي مديريت بيني در بازار خواهند داشت. شركت غيرقابل پيش
الملل  پردازند( از بازار ارز بين هاي وقف مي هاي بازنشستگي و صندوق بزرگ مشتريان خود مثل صندوق

نمايند. به عنوان مثال، يك مدير  براي تسهيل در انجام مبادلات اوراق بهادار خارجي استفاده مي
للي نيازمند خريد و فروش ارزهاي خارجي در بازار نقدي بوده تا الم گذاري با پرتفويي از سهام بين سرمايه

بتواند جهت خريد سهام خارجي استفاده نمايد. از اينرو مبادلات فاركس براي اين مدير در درجه دوم 
نمودن سود نگاه  گيري وي قرار داشته و به اين مبادلات به عنوان سفته بازي يا با هدف حداكثر تصميم

  8شود. نمي

 

                                                                                                              
1
 Rielh Heinz, Rodriguez  rita m; p16 

2
 Riehl Heinz, Rodriguez  rita m; p13 

3 Wall Street Journal Europe, 5/5/06, p.20 
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 آتی فقهاء و حقوقدانان در قراردادهای های دیدگاه ـ4
در  ه و اكنون نيز در حال گسترش است،چنانكه اشاره شد قرادادهاي آتي ارز با سرعت زيادي رشد كرد

انان نسبت به  رود و بسيار عقب است. متأسفانه حقوقد حالي كه مطالعات حقوقي با آن سرعت پيش نمي
المللي  رود كه بازارهاي بين اند، لذا بيم آن مي مبتديانجام مي شود  تحولات سريعي كه در اين زمينه

قانوني قرار نگيرند و به تخلفات آنها به موقع  هاي  سرمايه و در رأس آنها بازار مبادلات ارزي تحت نظارت
المللي در معرض  و براساس معيارهاي حقوق بين الملل رسيدگي نشود كه اگر چنين شود، نظام مالي بين

و حقوق و برخي (. برخي علماي فقه 189، ص1838هاي عظيم مالي قرار خواهد گرفت.)درخشان،  بحران
دانند كه  دانان اسلامي معاملات آتي ارز را منطبق با حقوق اسلامي ندانسته و در نتيجه باطل مياز اقتصاد

 است. زير شرح بهعمده ادله ايشان 

 
 ایراد غرر در معاملات آتی. 1ـ4

 و جهت بدون ديگري و يابد مي دست مستحق است آنچه از بيش به طرفين از يكي غرري معامله در
 مفاهيم در .است ضرر اين و باشد كرده را اكتساب آن معادل آنكه بدون دهد مي دست از را مالي علت،

از  دانيم امكان وجود ريسك در بازار ارز بيش مي گوييم. مي ريسك زيان )غرر( وقوع احتمال به اقتصادي
كند. از  مي كه جهت حركت معامله را كاملا يك طرفه گردد مي متغيرهاي كلان اقتصادي بر همه به

 :به موارد زير نيز اشاره كرد توان مي ارز بازار غرري در معاملات ديگر مصاديق احتمالي

 اندازه به عرف نظر از آن درباره شفافيت اطلاعات و اطلاعات تقارن كه صورتي در معامله ارز .1

 .نباشد كافي،
  .شود تحليلگري انجام علمي و دانش هاي  روش از استفاده بدون معامله ارز .1
 .شود نوسانات ارزها انجام ريسك به توجه بدون معامله ارز .8

 اما به دلايل ذيل معاملات ارزي غرري محسوب نمي شوند چراكه:
 فروش و خريد دستورات ثبت فرايند فروش، و خريد ارز، تنظيم قراردادهاي بازار معاملات در :اولاً

 يك به ها  كارگزاري تمام در شده و تعريف استاندارد بصورت معاملات انجام نحوه و معاملاتي درسيستم

 و قراردادها و فرآيندها دقيق تنظيم الملل با توجه به بازار ارز بين در معاملات پس شود. مي انجام صورت

لذا هر  دارد. را در پي براي طرفين امنيت و رضايت خاطر خبره، افراد متخصص و توسط عمليات انجام
 از اين جهت گونه قراردادها گيرد. بنابراين اين كسي كه به اين قراردادها اقدام كند مورد سرزنش قرار نمي

 مشتمل بر غرري كه موجب بطلان شود نيست.
 وكلايشان پاياپاي توسط اتاق در اسناد آن مبادله و ارزفروش  يا خريد امضاء قراردادهاي با : افرادثانياً

طوري كه كارگزار در مقابل خريدار نقش  هدارند. ب مي معامله اعلام انجام از را خود رضايت )كارگزاران(
طرفين  تراضي وجود با مالكيت و ثروت انتقال و كند مي فروشنده و در مقابل فروشنده نقش خريدار را ايفا
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توان به لحاظ كاركرد اقتصادي، صحت  مي ناپذيراست. ضمن اينكه كه اين امر خدشه گيرد مي صورت
معامله گران، پذيرش و مقبوليت عرفي و كافي بودن نظر عرف در مشروعيت اين قراردادها،  هاي  انگيزه

دد عنوان تجاره عن تراض به آنها داد. لذا مصداق اكل مال به باطل كه منجر به غرر و بطلان معامله گر
 (.19ص ،1838)حائري،  وجود ندارد.

 بيان غرري بيع اساسي هاي  ويژگي از يكي عنوان به كه به مبيع دستيابي يا مقدار در جهل : دربارهثالثاً

 است. پذير امكان كارگزار سوي از سند ارائه با تنها بازار ارز، در افراد مالكيت اثبات كه گفت بايد شده است

 لذا .دارد كارگزار آن تائيد به نياز مالكيت اثبات كارگزاري ها، در دفاتر انتقال و نقل گونه هر ثبت وجود با

 و مالكيت هويت پردازند، مي خود مالكيت فروش اوراق به توسط كارگزار شده تعريف فرايند در كه افرادي

 و مالكيت فقدان بابت نگراني هيچگونه لذا شود. مي كنترل نيز ها  آن مالكيت ميزان و است شده شان تاييد
سالم و استاندارد  دقيق، ها كاملا روش و فرآيندها چراكه باشد تواند وجود داشته كلاهبرداري نمي بروز

 است.
داد و ستد ارزهاي مختلف، ازسيستمي واضح برخوردار بوده بطوري كه  براي محلي عنوان به بازار ارز

 فرآيند و كارهايي ساز ارائه با طرفي ديگر است. ازارزهاي مورد معامله در آن كاملا تعريف و تعيين شده 

 كه دهد؛ بدين صورت مي كاهش را مردم معاملاتي هزينه و كند مي مردم تسهيل براي را فروش و خريد

 تعيين انجام معاملات براي را منظمي و مشخص فرايند كند، مي تعيين فروش يا خريد براي استاندارد  نرخ
 تسهيلاتي كلي بطور و برسد بدست افراد زمان حداقل در ها  قيمت تا كند مي طراحي را كند، سيستمي مي

 ؛سلطاني). شود انجام دردسر كمتري و كمتر هزينه با و فروش ، خريدانتقال مالكيت تا كند مي ارائه را
 (.31ص ،1831 زاده، رمضان

قدرت بر تسليم «و  »علم تفصيلي به عوضين«: در قراردادهاي آتي لازم نيست كه طرفين رابعاً
، آنچه مهم است اين است كه، معلوميت عرفي براي بلكه طبق نظر امام خميني  باشند،داشته  »عوضين

 (89ص ،1883خميني،  يموسوكند، گر چه علم به تمام جهات تعلق نگرفته باشد. ) نفي غرر كفايت مي
از اقدام به اين معامله  معامله هاي  اي باشد كه طرف از طرفي اين معلوميت عرفي بايستي به گونه

اي باشد   ريسك موجود در معامله به گونه ها  متضرر نشوند. به همين مناسبت يافتن شرايطي كه تحت آن
 كه ضرر احتمالي طرفين را منتفي كند و يا به حداقل برساند.

توان ريسك را تحمل كرد و شرايطي را كه  اقتصاددانان اسلامي شرايطي را كه تحت آن مي
ي ريسك قابل تحمل بيان طور كلي آنها شرايط زير را برا د. بهان وان ريسك را تحمل كرد بيان داشتهت نمي
 عمدي باشد. غير ، غيرمهم وقابل اجتنابغير اند: كرده

باشد.  پذير نمي دارد كه ارزش افزوده بدون پذيرش ريسك زيان يا شكست، امكان شرط اول بيان مي
ت. يعني احتمال شكست بسيار ناچيز باشد. اقتصاددانان اسلامي بيان شرط دوم در مورد درجه ريسك اس

دارند كه احتمال شكست بايد كمتر از احتمال موفقيت باشد تا اينكه ريسك قابل پذيرش گردد. اين  مي
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كند. شرط سوم نتيجه دو شرط  شرط رويكرد اسلامي را از رويكرد سنتي و رويكرد نئوكلاسيك متمايز مي
يك فعاليت اقتصادي عادي، خلق ارزش است و نه ريسكي كه لازمه اين خلق ارزش  اول است. هدف

 (Al-Suwsilem,2006, p58 ) تواند انگيزه معامله باشد. باشد. بنابراين چنين ريسكي طبيعتا نمي
ناپذير باشد در صدد بيان اين  دارد ريسك بايد اجتناب شرطي كه بيان مي؛ اجتناب ناپذیر بودنـ 1

باشد. واضح است كه  قابل جداسازي از معاملات واقعي و ارزش افزا مي كه ريسك، به نوعي غيرامر است 
-Al) كند تر مي ثبات آورد و اقتصاد را بي جداسازي ريسك از مبادلات واقعي ريسك بيشتري را بوجود مي

Suwsilem,2006, p59.) 
باشد و  الضمان( حرام مي يمعاوضه علمحض با يك قيمت معين )از ديدگاه شريعت معاوضه بدهي 

منظور ارتباط با مبادلات واقعي  فقها بر آن اجماع دارند. اين امر با روند عمومي معاملات مالي اسلامي، به
اندازكنندگان و  باشد. براي پيشرفت اقتصادي و خلق ثروت ضروري است و اگر همه پس نيز سازگارتر مي

كردند، پتانسيل رشد كسب و كار  گذاري مي ون ريسك سرمايههاي بد هاي مالي آنها فقط در دارائي واسطه
سازي  ناپذير است. جدا هاي اقتصادي جدايي داشت. بنابراين ريسك به طور طبيعي از فعاليت وجود نمي

 گردد.  شود بلكه به اشكال پر خطر ديگري بر مي مصنوعي ريسك باعث از بين رفتن آن نمي
شود كه شرط قابل تحمل بودن  اين نكته با استفاده از منابع فقهي روشن مي ؛غیر مهم بودنـ 2

ريسك آن است كه احتمال شكست كمتر از موفقيت باشد. اين مساله بدون توجه به نتايج تصميم صحيح 
ا گيري مبتني بر رويدادهاي انتظاري است، اين گفته در تعارض شديدي ب باشد. در جايي كه تصميم مي

عبارت ديگر  باشد. به  بسياري از قوانين رقابتي براي اين موضوع( ميوبيت مورد انتظار )و قانون مطل
باشد. تفاوت بين اين  ضرب احتمال وقوع يك حادثه در دستاورد آن مي رويداهاي انتظاري معادل حاصل

 گردد.  دو در بخت آزمايي آشكار مي
ل باختن قيمت بليط بسيار زياد است. از آزمايي احتمال بردن جايزه بسياركم است احتما در بخت

ديدگاه اسلامي اين امر قابل پذيرش نيست. زيرا تقريبا اطمينان وجود دارد كه زيان اتفاق خواهد افتاد. 
قانون مطلوبيت مورد انتظار مبتني بر ارزش مورد انتظار است، بدون اينكه به احتمال وقوع حالت مخالف 

 توجهي كند. 
كه مبلغ جايزه به اندازه كافي زياد باشد، نظريه  % باشد، تا زماني99ر بيشتر از حتي اگر احتمال ضر

گردد كه منجر  بافانه مي نوعي رفتار خيال پذيرد. اين قانون منجر به ارزش مورد انتظار چنين ريسكي را مي
ته باشد. گذار بر طبق ترجيحات يا آرزوهايش عمل كند و به واقيعت موجود توجهي نداش شود سرمايه مي

گيرنده به دليل مبلغ جايزه  شود. تصميم اين نوع رفتار به درستي به عنوان فريب و جهل )غرر( توصيف مي
كه به  حاليداراي احتمال وقوع زيادي است در كند بردن جايزه به نحوي كه گمان مي  خورد، فريب مي

 (. 181ص ،1881بازد. )عادلي،  احتمال زياد مي
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شرط احتمال موفقيت غالبا مترادف با اين است كه بگوئيم اقدام مورد نظر  ؛غیر عمدی بودنـ 3
منجر به نتيجه نهايي قطعي گردد.   گردد. لازم نيست كه يك سبب، منجر به )يا سبب( نتيجه موفق مي

اسلامي، لازمه عدم اطمينان اين است كه  گاهست كه احتمال موفقيت را بيشتر كند. از ديدا تنها كافي
يرنده اقدامات مناسبي را براي رسيدن به نتايج مطلوب انجام دهد و در باقي )احتمال اندک گ تصميم

شكست( به خدا اطمينان كند. اقدام مناسب ضروري است و نه مرجح. توكل به خداوند تصميم عقلاني را 
هاي  زهگردد. انجام اقدامي كه احتمال شكست بيشتري دارد نقض آمو كند و جايگزين آن نمي تكميل مي

 اسلامي است. 
رسد استفاده از ابزاري كه مشروعيت آن توسط شريعت  نظر مي با توجه به مباحث مطرح شده در بالا به

 منظور پوشش ريسك نوسانات موجود در بازار ارز، امري پذيرفته شده و معقول باشد.  تاييد گردد به
 

  دین به دینایراد بیع  .2ـ4

هستند چراكه  هنگام انعقاد قرارداد آتي، دين به دين )كالي به كالي( بيع  ،برخي معتقدند قراردادهاي آتي
گردد. در اينجا فرض اين است  شود، اما تحويل ثمن و مثمن به آينده موكول مي خريد و فروش انجام مي

بنابراين  گيرد. اند و در آينده، فقط تحويل صورت مي كه معامله را هنگام انعقاد قرارداد انجام داده
قراردادهاي آتي، مصداق بيع نسيه به نسيه هستند، با اين تفاوت كه در اينجا مبلغي به عنوان وديعه رد و 

 (.818ص ،1891رضوان، )كند زيان طرف مقابل را جبران مي شود كه در صورت نكول يك طرف بدل مي
اينكه اين قراردادها هركس اندک آشنايي با قوائد شريعت داشته باشد در » گويد: يكي از نويسندگان مي

ها مصداق  كند، مانند اينكه آن شرعاً حرامند و با تعدادي از قوانين شريعت سرناسازگاري دارند، ترديد نمي
اگر خريد و فروش باشد، » :ندا گفته برخي ديگر (.819ص ،1881)جناتي، .« بيع كالي به كالي هستند

تر فقها مبني بر  يابد با توجه به رأي بيش يدار است و با عقد دين تحقق م چون هر دو طرف آن مدت
الحاق اين نوع معامله به معامله دين به دين و بطلان آن، امكان استفاده از قراردادهاي آتي چه در بازار 

 (.111ص ،1833حسيني چالشتري، ) «چه در بازار ثانويه وجود ندارد اوليه و
به كالي نيستند، زيرا بيع كالي به كالي آنجا  رسد قراردادهاي آتي مصداق بيع كالي اما به نظر مي
ين معاوضه شود، نه اينكه دين خود با تحقق ايجاب و قبول عقد تحقق پيدا كند. از است كه دين با د

كند، در مجامع روايي اماميه نيامده است و خود اهل سنت  روايتي كه از بيع كالي به كالي نهي ميطرفي، 
اند، بيع كالي به كالي،  همانگونه كه برخي فقها هم استنباط كرده 1د.دانن هم سند آن را معتبر نمي

                                                                                                              
اند. مثلاً الشيخ الضریر گفته: حدیث بيع  ضعف سند این حدیث را با عمل مشهور جبران کرده ،البته برخي عالمان اهل سنت 2

شود. )مجمع الفقه  کالي به کالي ضعيف است اما این نزد فقها و محدثين مسلم است که ضعف سند با عمل امت جبران مي

  (.605، ص2جالاسلامي، 
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مخصوص جايي است كه قبل از معامله دو دين تحقق داشته و اين دو با يكديگر مبادله شوند. اين امر در 
 سلام به شدت با آن مبارزه مكيدند و ا جاهليت مرسوم بود و رباخواران با اين نوع معامله، خون مردم را مي

 كرد. 
قراردادهاي آتي را تصحيح نمود،  «احل الله البيع»توان با تمسك به عموماتي مانند  نتيجه اينكه مي

 ،از فقها بسياريترين مانعي كه در برابر ما قرار دارد اجماعي است كه در معامله سلف وجود دارد.  اما مهم
دانند. اگر اين اجماع در مورد معامله  شرطيت قبض ثمن در معامله سلف در مجلس عقد را اجماعي مي

طريق اولي به  اي كه از ابتدا بناي دو طرف بر تأخير ثمن و مثمن است، به سلف پذيرفته شود، در معامله
 (.198، ص1838نيا،  )معصوميتوان در اين اجماع خدشه وارد كرد اما مي شود. بطلان حكم مي

يخ طوسي بود. ايشان در كتاب خلاف ادعاي اولين كسي كه در اين مسأله ادعاي اجماع كرد ش
 (.181، ص1)شيخ طوسي، المبسوط، ج بسوط بدون ادعاي اجماع طرح فرمودو مسأله را در م اجماع كرد

ايم كه در صورت قبض ثمن،  اجماع كرده»ه اند: اما نحوة ادعاي اجماع ايشان است كه ايشان فرمود
 ؛(111، ص8)شيخ طوسي، الخلاف، ج«بض نداريممعامله صحيح است و دليلي بر صحت آن قبل از ق

بنابراين روشن است كه پايه اجماع اين فقيه بزرگ، بر پايه اصاله الفساد در عقود است، اما مبناي بسياري 
 آتي، اگر اين مبنا پذيرفته شود، معاملاتي مانند قراردادهاي 1از فقهاي متأخر اصاله الصحه در عقود است

 شود. ند و به صحت آنها حكم ميما تحت عمومات باقي مي
مطلب مهمي كه در باب معاملات بايد مورد توجه قرار گيرد، اين است كه  احكام اسلام در ابواب 

اند،  معاملات غالبا مبتني بر تأييد سيرة عقلا است. عقلا در طول زمان به تناسب نيازهايي كه داشته
تر شده است و اسلام در بيشتر موارد سيرة  روز متكامل وزبه اند و اين قراردادها ر قراردادهايي را ابداع كرده

ها را امضاء فرموده و فقط ضوابطي براي آن قرار داده است. البته هر كجا  عقلا را تأئيد و معاملات آن
شارع مقدس نظر مخالف داشته، رادعي متناسب با آن القا فرموده است. و با ادله محكم و قاطع از آيات 

 يزاعتبار عرف نبنابراين (. 111،ص1835صالح آبادي، روايات  با آن مقابله كرده است. )قرآن كريم و 
باشد و امضاي شارع در دنياي كنوني و در قراردادهاي جديد به اين است كه  منوط به امضاي شارع مي

شارع خود از عرف و عقلا است،  )ره( خميني امامردع و منعي از سوي وي ثابت نشده باشد؛ زيرا به تعبير 
. در صورت مخالفت او با عرف لازم است آن استبلكه رئيس آنهاست و مسلك وي در زندگي مانند آنه

، 1838خميني،  يموسو)را اعلام كند. همانگونه كه در مورد معاملات ربوي اين ردع و منع وجود دارد.
با اصول كلي و مقررات شرع منافاتي نداشته  معاملهاين است كه در صورتي كه  كلي ضابطهفلذا ( 55ص

  يآت يقراردادها نيبنابراشود.  باشد با استناد به عمومات و اطلاقات عقود، حكم به صحت معاملات مي

                                                                                                              
شاید به همين دليل باشد که در ابواب عبادات، روایات و آیات وارده بسيار زیاد است؛ اما در ابواب ماملات به نسبت حجم  2

  ها روایات اندک است. نآ
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در معاملات كه  ياما بنا بر ضابطه كل شوند، يم يتلق ديگرچه سابقه تاريخي در زمان شارع ندارند و جد
ثابت شود كه با اصول كلي و  نكهيشود مگر ا به صحت آنها مياصل بر صحت معاملات است، حكم 

گيرد كلي كالا يا دارايي مالي  ها مورد مبادله قرار مي آتي هايكه در قراداد آنچه مقررات شرع منافات دارد.
هاي مالي روشن است  است كه از نظر عرف و خردمندان ارزش ذاتي يا اعتباري دارد. ماليت داشتن دارايي

 ديقماليت كلي به اعتبار مصاديق آن است و مصا»: فرمايند ميخميني )ره( امام مورد ماليت كلي اما در 
شود كه كلي در ذمه فروشنده ماليت پيدا كند مانند اوراق  كلي كه تحت تسلط فروشنده است باعث مي

باشد و به آن پشتوانه  نقدي كه ماليت آنها به اعتبار طلا، نقره و چيزهاي ديگري است كه ما بازاي آن مي
افتد و كلي اگر بر ذمه كسي  يم تباشد و لذا اگر دولت اعتبار آن را اسقاط كند از مالي شود، مي گفته مي

كند و اگر بر ذمه كسي باشد  باشد كه اعتبار دارد و توان فراهم نمودن مصاديق آن را دارد ماليت پيدا مي
كه به هيچ وجه توان فراهم نمودن مصاديق را ندارد ماليت نخواهد داشت. لذا اگر كلي در ذمه كسي واقع 

ايل نيستند كسي آن كلي را نخواهد خريد. بنابراين مجرد ق يشود كه خردمندان اعتباري براي ذمه و
اضافه كلي به ذمه، موجب ماليت نيست بلكه ماليت كلي تابع اعتبار كسي است كه آن را به ذمه 

 (.31ص ،1883خميني،  موسوي) «گيرد مي
در باشد گرچه  رسد كه اعتبار عرف و سيره عقلا، معيار ماليت و عدم ماليت اشياء مي نظر مي به

اعتبارات شارع مقدس وجود نداشته باشد. مثلا سرقفلي از جمله اموري است كه عقلا و عرف براي آن 
است. در  يزشود و مبادله بر طبق مقررات شريعت جا ارزش قائلند، بنابراين وصف ماليت بر آن بار مي

كند به  پيدا مي حقيقت عرف در اينجا تصرفي در احكام نمي كند بلكه براي احكام شرعي موضوع جديد
كلام اينكه ماليت  خلاصه كند. عبارت ديگر حكم ثابت است اما عرف براي آن مصاديق جديدي پيدا مي

و ارزشمندي اشياء از ابداعات شارع مقدس نيست بلكه براساس اختراع  و اعتبار عرف صفت ماليت بر 
پس به اعتبار صدق عرفي، لان است. شود. زيرا ارزشمند بودن و نبودن اشيا تابع تمايل عاق اشيا بار مي

 شرط ماليت پول مالي همچون پول و ارز و ساير اوراق بهادار معتبر است.بدين ترتيب هاي  ماليت دارايي
وط به بيع دين حتي اگر اشكال مرب وجود دارد. به طريق اولي در معاملات نقديها و  آتي هايدر قرارداد

ه صلح دين به دين جايز نيست و منع شرعي دارد چراكه تعداد اما نمي توان گفت ك به دين را بپذيريم،
اند. وقتي صلح دين به دين به  قابل توجهي از فقهاي گذشته و معاصر به صراحت به جواز آن فتوا داده

طور مطلق جايز باشد، صلح كالي به كالي مسلماً بدون مانع خواهد بود كه در اين صورت هم قرارداد هاي 
شود، اما  شود. براساس اين قراردادها، معامله در زمان حاضر انجام مي مي و كالا را شاملآتي ارز و سهام 

براساس استفتايي كه از مراجع  (.118، ص1838نيا،  )معصومي تحويل عوض و معوض در آينده است
به  به صراحت (اي، فاضل لنكراني، بهجت و صافي گلپايگاني خامنهيد صورت گرفت، برخي )معظم تقل

و مضمون نظر ايشان چنين است كه در قراردادهاي آتي اگر يك طرف  اند از صلح مزبور حكم كردهجو
متعهد شود كه مقدار معيني از متاع حلالي را به قيمت مشخصي در آينده در زمان مشخصي بخرد و 
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اء است و طرف ديگر نيز متقابلا به همان نحو متعهد به فروش گردد، هر دو تعهد در مقابل هم لازم الوف
الوفاء است و  طرف مقابل حق دارد او را ملزم به وفا نمايد. بلكه تعهد يكطرفه هم بنابر احتياط واجب لازم

با واگذاري آن به  هر تعهدي كه با قصد جدي انشاء شود، تبديل مورد تعهد به پول در زمان سررسيد و
بسياري از عاملان اقتصادي به دنبال  )بازار ثانويه( در فرض رضايت طرف مقابل مانعي ندارد. غير

ريزي براي امور مالي و اقتصادي خود به مواد اوليه، كالا يا ارز معيني در زمان معيني در آينده نياز  برنامه
سان عقد  بدين لف انجام دهند در اختيار ندارند.دارند، اما وجوه كافي براي اينكه خريد خود را به صورت س

لتزام در اين صورت نيز ظاهراً مشكل  نمايد. حكم وجه ا را به خوبي حل مي شده مشكلصلح به نحو ياد
شرعي ندارد، زيرا منع به خصوصي در اين مورد وارد نشده است. مصداق اكل مال به باطل هم نيست، 

 كنند. شود و عقلا اين امر را تأييد مي چون وجه التزام در برابر تعهد طرف مقابل دريافت مي
  

 به دلیل احتکار غیر مشروع بودن. ایراد 3ـ4
خواهند كالاها را براي  برخي معتقدند علت اينكه تجار به قراردادهاي آتي نياز دارند اين است كه مي

مدتي قابل توجه نگهداري كنند و غرض آنان در بيشتر اوقات احتكار است و اين غرض غير مشروع است 
 (.98،ص1838)تقوي،  ر بيفتد راه مشروعش سلم استتأخي و در صورت نياز به عقدي كه تسليم مبيع به

رسد اين نظر با دو اشكال مواجه باشد: اول اينكه معمولاً محتكران كالاهايي را كه  نظر مي اما به
كنند و در انبار نگاه  دهند قيمت آنها افزايش خواهد يافت، به صورت نقدي خريداري مي احتمال مي

 استفاده د. بنابراين اين نوع سوءرسانن افزايش يافت، در بازار بفروش ميدارند و در آينده كه قيمت آن  مي
شود و احتكار فقط مختص  به ذات معامله ربطي ندارد و موجب بطلان اصل اين گونه قراردادها نمي

قراردادهاي آتي نيست و در مورد ساير اقسام بيع نيز امكان دارد و تنها تفاوت اين است كه در احتكار با 
 (.115، ص1838نيا،  )معصومي اده از قراردادهاي آتي منابع مالي كمتري نياز است.استف

شود كه امكان رسيدن به آن با بيع سلم  ، با اين قراردادها اغراض كاملا عقلايي تأمين ميدوم اينكه
اند كه د فراهم نيست. فروشنده كالاي خود را دو ماه بعد توليد خواهد كرد و خريدار نيز از هم اكنون مي

اما فعلاً پول آن را در اختيار ندارد. روشن است كه قراردادي كه اين دو  داشت،به آن كالا نياز خواهد 
عقلايي است. اين قرارداد موجب اطمينان، امنيت، رضايت  كنند، كاملاً داراي اغراض و اهداف عقد ميمن

 ده خواهد بود. هاي اقتصادي سازن شود و باعث فعاليت خاطر و رفع نگراني هردو مي
 

 ایراد اکل مال به باطل .4ـ4

اند اين است كه اين قراردادها  يكي از علل ديگري كه براي حكم به بطلان قراردادهاي آتي ذكر كرده
شود. اگر  باشند. با دقت در مطالب گذشته، جواب اين اشكال هم روشن مي مصداق اكل مال به باطل مي

هايي كه بارها گفته شد، از  توليدكنندگان و مصرف كنندگان براساس ضرورتوضعيت بازار عادي باشد و 
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اين قراردادها استفاده كنند، سودي كه نصيب هر يك خواهد شد، از نظر عقلا امري كاملاً مشروع و 
قانوني است و دليلي ندارد كه آن را اكل مال به باطل بدانيم. فراتر از اين اينكه با كاهش امكان سوء 

ده از طريق مديريت ونظارت جدي و دقيق متخصصان مالي و حقوقي، مضاف بر اينكه اكل مال به استفا
 تواند منشا خير نيز باشد.  مراد از باطل در آيه شريفه لاتاكلو اموالكم بينكم بالباطل مي باطل نيست بلكه

د و سببي قانوني براي دانن باطل عرفي است. يعني آنچه كه عرف و عقلا آن را باطل مي( 133)بقره، آيه 
پوشش ريسك و هم انگيزه كسب سود از  و انگيزه مديريتتصرف در آن وجود نداشته باشد. در اينجا هم 

 اردهاي اقتصادي است كه عرف و عقلا براي آنها ارزش قائلند و از طرف شارع منعي يا نهي و جمله پديده
جواز بيع علاوه بر اين، اگر مبناي مختار ) دارندنشده است. بنابراين اين قراردادها از اين جهت مشكلي ن

ل نسيه به نسيه( را پذيرفتيم، اين معاملات مطابق موازين شرع خواهد بود و مصداق اكل مال به باط
 (.111، ص1838نيا،  باشد )معصومي نمي

 
 ایراد عدم قدرت بر تسلیم .5ـ4

ماليس لاتبع » حديث آتي مصداق اند، اين است كه قراردادهاي اشكال ديگري كه برخي مطرح كرده
مراد از اين روايت  رسد به نظر مي  .(111، ص1، ج1993 اني،مالعث القاضي)هستند و لذا باطلند «  عندک

است، يعني انسان حق ندارد مال ديگران را بفروشد. بخصوص كه اجماع و نص صريح « عين شخصيه»
دلالت دارد كه فروش چيزي به صورت كلي صحيح است و معامله سلف خود از مصاديق بيع كلي است. 

رار گيرد، سپس وي يك مورد را حتي اگر فروشنده فرد موضوع قرارداد را تعيين نكند و مبيع در ذمه بايع ق
، 1838شيخ انصاري، معين نموده و به خريدار تسليم كند، در اين صورت مسلماً معامله صحيح است. )

 (815ص
در روايت نبوي عين شخصيه است، روايت امام عسكري « ما»يك شاهد معتبر ديگر براينكه مراد از 

كه  كسياز وجود مقدس ايشان سؤال كرده آيا  ت واي به حضرت نوش حسن صفار نامه بنمحمد )ع( است:
 امام )ع( در جواب فرمودند: ؟ كهتمام آن را بفروش رساندتواند  مالك قسمتي از يك قريه بوده مي

يعني  (.888ص ،1115مجلسي، ) «لايجوز بيع ماليس يملك و قد وجب الشراء من البايع علي ما يملك»
بيع در آن قسمت باطل است( و فروش آن قسمت كه در )ه در تملك وي نبوده است فروش آن مقدار ك

 باشد.  تملك فروشنده بوده، صحيح مي
 

 نتیجه
در ميان حقوقدانان اسلامي اين اجماع وجود دارد كه قابليت معامله ارزهاي كشورهاي مختلف بصورت 

تفاوت ارزش، هاي متفاوت وجود دارد. دليل اين اجازه شرعي مستقل بودن موجوديت و  نقد و با نرخ
باشد. همچنين توافق كلي در ميان اكثريت  قيمت ذاتي و قدرت خريد ارزهاي كشورهاي مختلف مي
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مكاتب فقهي در مورد عدم صحت استفاده از قراردادهاي آتي و سلف ارزي به دليل به تأخيرانداختن 
دريافت ثمن و مثمن قبض و اقباض يا تحويل و  تعهدات و حقوق طرفين به زماني در آينده وجود دارد.

در معاملات در نهايت غالباً بصورت فيزيكي است ولي دليلي بر وجود مشكل در قبض و اقباض 
الكترونيكي معاملات فاركس و ساير داد و ستدها وجود ندارد، بلكه از آن جهت كه ثمن و مثمن در اين 

قبض  گذار بصورت الكترونيكي ) معاملات هر دو پول هستند، واريز به حساب يا برداشت از حساب سرمايه
 شود. كننده در جريان اجراي معاملات محسوب مي و اقباض الكترونيكي( امري عقلايي، لازم و تسهيل

( در شرايط خاص و ون ريسك )آربيتراژباشد و معامله بد خطر مي هر معامله توأم با مقداري ريسك و
اي كه  في از ريسك و نااطميناني ديد، به گونهتوان غرر را در طي گيرد. اما مي منحصر بفردي صورت مي

شده در اين طيف بوده و فراتر از يك نقطه خاص در اين  نقطه آربيتراژ )ريسك صفر( تنها نقطه تعريف
ارائه  در بحث تفصيلي هم كه از غرر،طيف، ريسك و عدم اطمينان يا غرر غيرقابل قبول خواهد بود. 

ها،  ه موجب بطلان اين معاملات شود، نه در وصف، ويژگيگرديد مشاهده شد كه هيچگونه غرري ك
مقدار، دستيابي، امكان بقاء و نه در وجود مبيع وجود ندارد. بنابراين شبهه غرري بودن از معاملات نقدي و 

 هاي ارزي خارج است. آتي
نظر عرف و  گيرد كلي كالا يا دارايي مالي است كه از ها مورد مبادله قرار مي آتي هايدر قراداد آنچه

رسد كه اعتبار عرف و سيره عقلا، معيار ماليت و عدم  نظر مي به خردمندان ارزش ذاتي يا اعتباري دارد.
باشد گرچه در اعتبارات شارع مقدس وجود نداشته باشد. مثلا سرقفلي از جمله اموري  ماليت اشياء مي

شود و مبادله بر طبق  ر آن بار مياست كه عقلا و عرف براي آن ارزش قائلند، بنابراين وصف ماليت ب
كند بلكه براي احكام شرعي  است. در حقيقت عرف در اينجا تصرفي در احكام نمي يزمقررات شريعت جا

كند به عبارت ديگر حكم ثابت است اما عرف براي آن مصاديق جديدي پيدا  موضوع جديد پيدا مي
ابداعات شارع مقدس نيست بلكه براساس اختراع  كلام اينكه ماليت و ارزشمندي اشياء از  خلاصه كند. مي

شود. زيرا ارزشمند بودن و نبودن اشيا تابع تمايل عاقلان است.  و اعتبار عرف صفت ماليت بر اشيا بار مي
 هاي مالي همچون پول و ارز و ساير اوراق بهادار معتبر است. پس به اعتبار صدق عرفي، ماليت دارايي

 وجود دارد. به طريق اولي در معاملات نقديها و  آتي هايدر قرارداد شرط ماليت پول بدين ترتيب
قرادادهاي آتي ارز از آن دسته قراردادهايي است كه دو طرف قرارداد مجبور به تعويض ارزهاي 

نوع ارز  باشند. عدم اطمينان از مالكيت دو مربوط به دو كشور با نرخ مشخص و در پايان مدت قرارداد مي
قرارداد در تاريخ تحويل و يا احتمال ناتواني در پرداخت توسط يكي از دوطرف منجر به توسط دو طرف 

معاملات غرري با  هاي  ايجاد شبهه غرر در اين قراردادها شده است. با عنايت به آنچه درمقايسه ويژگي
ارزي به اي ارزي بيان گرديد، حكم به حرمت استفاده از قراردادهاي آتي  بازار معاملات نقدي و وعده

رسد. هرچند در مورد استفاده از معاملات  دليل وجود شبهه غرر در اينگونه قراردادها مناسب به نظر نمي
 ها لازم است.  سلف ارزي توجه به شبهه غرري بودن به دليل عدم وجود سازوكار استاندارد در معاملات آن
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البته بايستي به اين نكته توجه داشت كه در بازاري با قدرت نقدينگي بالا، قابليت تبديل ارزان و 
كامل و همچنين عدم وجود محدوديت در عرضه ارزهاي مختلف، احتمال ناتواني طرفين در تحويل ارزها 

و شفافيت عملياتي  ها  باشد. همچنين ماهيت استانداردشده قراردادهاي آتي در تاريخ اعمال بسيار كم مي
كه شرط طلقيت از جمله  هم فرض برمنجر به كاهش اين احتمالات شده است.  ها  در بازارهاي آتي

ها  ها وجود دارد؛ چون در قرارداد آتي شرايط عوضين باشد، اين شرط در مورد مبادله قراردادهاي آتي
از  .و اين شرط تخصصا خارج است ين استموضوع قرارداد و مورد مبادله كلي في الذمه يا كلي في المع

بودن ثمن و مثمن است، در اين باره در نهايت به  مؤجل هاي ارزي دلايل ديگر مخالفين استفاده از آتي
ها مورد معامله كلي است و ثانيا قيمت كالا در آينده  آتي هاياولا در قراردادرسيم كه  مي اين نتيجه

هرحال اگر قرارداد مؤجل  بهباشد.  ا از نوع بيع دين به دين نميه آتي هايشود بنابراين قرارداد پرداخت مي
باشد و چه اينكه « لا يباع الدين بالدين»به مؤجل مطلقا باطل باشد چه به دليل اينكه از مصاديق روايت 

شرط صحت در قرارداد سلف قبض ثمن در مجلس قرارداد است در اين صورت قرارداد آتي بدون شك 
فقط معامله دين به دين باطل باشد و نيز قبض ثمن در مجلس عقد در قرارداد سلف  اگر وليباطل است. 

 ها اشكال ندارد. لازم نباشد در آن صورت قرارداد آتي
حال با توجه به آنچه بيان گرديد، حتي اگر نتوان قراردادهاي آتي را از راه بيع تأييد نمود تصحيح 

جايگزين مناسبي براي را مؤجل به مؤجل توان صلح  مي اينگونه قراردادها از طريق صلح ميسر است و
توان به تاييد و پذيرش اين ابزار مالي  مي ها دانست. بنابراين از طريق صلح طرفيني قراردادهاي آتي

 توسط شرع مقدس رسيد.
نكته حائز اهميت اينجاست كه تصحيح قراردادهاي آتي از طريق عقد صلح فقط در يك بازار بومي و 

مكان پذير بوده و قابل پذيرش و اجراست. بنابراين در بازار جهاني ارز امكان اجراي آن براي ما داخلي ا
وجود ندارد. مگر اينكه در اين باره عقد صلح يك طرفه را بپذيريم بطوري كه رضايت خود را اعلام و 

للقصود( منتفي  رضايت طرف ديگر را در تقدير قطعي بدانيم. كه چنين امري طبق قاعده )العقود تابعه
اي  اي عنوان بيع و عده عده است. چه اينكه مباني حقوقي اينگونه معاملات هنوز خالي از ابهام نيست و

رسد ظريف ترين قول در مورد  نهند. از طرف ديگر گر چه به نظر مي مي ديگر عنوان تعهد بر آن
و غير واقعي آن و ايجاد حجم  هاي آتي، عنوان تعهد بيع است، ولي با توجه به ماهيت صوري قرارداد

كاذب معاملات در اين بازار، اين قول نيز پذيرفتني نيست.لذا تنها راه اين است كه قوانين و ضوابط خود 
را كسب و در ادامه با  ها  را تنظيم كرده و پس از ارائه به نهادهاي مربوط به بازار جهاني جلب اعتماد آن

ار ارز بين الملل بپردازيم. بنابراين ادعاي ناسازگاري معاملات مباني فقهي خودمان به معامله در باز
ارزي با موازين اسلامي پذيرفته نيست. از طرفي ادعاي انطباق و سازگاري مطلق قراردادهاي  هاي  آتي

 آتي ارزي با موازين فقهي نيز پذيرفته نيست.
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Abstract 
A futures contract is an agreement to simultaneously buy and sell a certain amount 

of one currency against another currency at a certain time and at a certain rate in the 

future. In fact, the futures contract is a type of forward contract, with the difference 

that the buyer and the seller are not known to each other and only transact with each 

other through banks or brokers active in the currency market. The foreign exchange 

market is a virtual market where interested people around the world can buy and sell 

existing currencies through the Internet and selecting the desired broker. The 
distinguishing feature of this market compared to other markets is the limited 

selection of investment options, and the major forex transactions are carried out only 

on seven currencies and three currency pairs, and by examining the macroeconomic 

variables of the countries and the news available at the international level, you can 

choose your desired currency. Islamic jurists believe that it is possible to trade the 

currencies of different countries in cash or at different rates because the inherent 

price and purchasing power of the currencies of different countries are independent 

and the general agreement is about the inaccuracy of using futures contracts and 

currency advances in the state of delaying obligations and rights. There are parties to 

some time in the future, which in this article has been examined in jurisprudential 

and legal doubts related to the authenticity of these contracts. 
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