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 ها واژه دیکل
 .بازار سرمایه، بورس اوراق بهادار، پول، دیجیتال ارز

                                                                                                                   
 nedajavaheritehmarkaz@gmail.com .،ایران تهران اسلامي، آزاد دانشگاه مرکز، تهران واحد خصوصي، رشته حقوق ارشد کارشناس 1
 javaheri.mohsen@gmail.comنویسنده مسئول(: (اسلامي، تهران، ایران  آزاد مرکز، دانشگاه تهران واحد استادیارگروه حقوق خصوصي، 2



  رویکرد حقوقی به بیت کوین وقیاس آن با بورس

 

 

صلنامه
ف

 
ت

تحقيقا
 

حقوق
 

ي
صوص

خ
 و 

ي
کيفر

 

شماره
 

52
،  تابستان 

401
1

 
7

 

104 

 مقدمه
به عبارت . شود میندارنده محسوب  ینیتعهد قابل پرداخت ناشر و حق دبرخلاف گذشته  یاسكناس كنون

كه ارزش و  ی؛ مالشود مینفسه مال محسوب  یست، بلكه خود فیاز مال ن یگر، ورقة اسكناس حاكید
رقابل یغ یستم پول قانونیك سیب، در ین ترتیبد. ردیگیت مابوده و از قانون نش یت آن اعتباریمال
گر از ید یت دولت و از سویك سو از قانون و حمایخود را از  یقدرت مبادلات یپول یل، نمادهایتبد

ج را در یمردم پول را. كندیء با ارزش و ثمن معاملات، اخذ میرش آن به عنوان شیو پذ یاعتماد عموم
 رش آن پول در مبادلات تداومیل آنكه اعتماد دارند كه پذیرند، تنها به دلیپذ یم مبادلة كالا و خدمات

دكرداز زمان راه اندازی بیت كوین در سال خواه عملدار یرة ارزش پایك ذخیخواهد داشت و به عنوان 
میلیارد دلار از  203.1كه حجم معاملات جهانی به  بطوری، محبوبیت آن افزایش یافته است، 2009

 (sangjinpark, 2021, 56). رسیده است 2019آگوست 
هویت واقعی او هنوز مجهول است؛ ولی در . است كوین بیت مخترع« ساتوشی ناكاموتو» شدهگفته 

)عبدالهی، . است كوین بیتادعا كرد كه او مخترع  كریگ رایتبه نام  استرالیایییك دانشمند  201۶سال 
1394 ،4) 

از جمله، برداشت نادرست از متن بازبودن . شود میهایی  ناكاموتو باعث نگرانیهویت ناشناخته 
د كد آن را بازبینی كرده یا تغییراتی در آن ایجاد نتوا میای  این كه هر توسعه دهنده. گردد میبر  كوین بیت

 است متن بازافزار  مهم نرم های امنیت، ازویژگی. مخصوص خود را بسازد كوین بیتافزار  كرده یا نرم
 .(1393، 1زیربنایی وامورتولیدی، های  )معاونت پژوهش

بیت كوین یك نوآوری برخاسته از گسترش اینترنت است و به دلیل كاركرد اقتصادی یكی از مسائل 
است و اگر ای  رایانهی  اقتصادی در قالب یك برنامهی  علوم اجتماعی است بیت كوین تحقق یك ایده

پذیرش از ی  شد اما بیت كوین به سرعت مرحله استقبال جامعه نبود در رایانه به فراموشی سپرده می
منوط به  كوین بیتپول بودن، یك جایگاه حقوقی است و پول بودن . سمت جامعه را طی كرده است

را به عنوان  كوین بیت ژاپنتاكنون هیچ دولتی حتی ، ها است پذیرش جایگاه حقوقی آن از سوی دولت
 كوین بیتبر كالا بودن  چینو  آلمان، متحده آمریكا ایالاتهای  است و دولت پول به رسمیت نشناخته

د به عنوان ابزار توان میژاپن و آلمان كالایی است كه  در نظام حقوقی كوین بیت (2)همان،  تأكید دارند
های استخراج )ماینینگ( كه همان فرایند پردازش  ها عموماً از راه فعالیت كوین بیتپرداخت استفاده شود 

این روش مستلزم در اختیار داشتن كامپیوترها و . آیند است، بدست می كوین بیتهای  تراكنش
. باشد می های رمزارز صرافیخرید از  كوین بیتراه دیگر بدست آوردن .افزارهای قدرتمندی است سخت

با پذیرفتن  توان میو. دهند می كوین بیت، به كاربران خود آزمایی بختهای  همچنین برخی از وب سایت
از مزایای  (4)همان، . به دست آورد كوین بیتبه عنوان وجه پرداختی در برابر كالا یا خدمات،  كوین بیت

بسیار اندک ریسك كمتر برای سوداگران امنیت و های  آزادی پرداخت وجه كارمزد توان میت كوین بی

https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D8%B1%D8%A7%D9%84%DB%8C%D8%A7
https://fa.wikipedia.org/wiki/%DA%A9%D8%B1%DB%8C%DA%AF_%D8%B1%D8%A7%DB%8C%D8%AA
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%AA%D9%86_%D8%A8%D8%A7%D8%B2
https://fa.wikipedia.org/wiki/%DA%98%D8%A7%D9%BE%D9%86
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%DB%8C%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%AA_%D9%85%D8%AA%D8%AD%D8%AF%D9%87_%D8%A2%D9%85%D8%B1%DB%8C%DA%A9%D8%A7
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A2%D9%84%D9%85%D8%A7%D9%86
https://fa.wikipedia.org/wiki/%DA%86%DB%8C%D9%86
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B5%D8%B1%D8%A7%D9%81%DB%8C_%D8%B1%D9%85%D8%B2%D8%A7%D8%B1%D8%B2
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A8%D8%AE%D8%AA%E2%80%8C%D8%A2%D8%B2%D9%85%D8%A7%DB%8C%DB%8C
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هایی سرمایه گذاری  ( باتوجه به شباهت1، 9۶، پریزادی)كنترل شفافیت و بی طرف بودن را بیان نمود 
ای امنیت و در بورس وجود دارد واغلب برای افراد جای سوال دارد كه كدامیك دار كه در بیت كوین و

 پردازیم. به توضیحاتی كوتاه من باب بورس نیز می باشد می اعتبار بیشتری

ترین موارد  كند مهم شركت بورس اوراق بهادار در انجام معاملات بازار سرمایه وظایف مختلف ایفا می
 2آن عبارتند از افشای اطلاعات مربوط به معاملات قبل و بعد از انجام معاملات به موجب ماده 

این اطلاعات  13۸۸دستورالعمل انتشار اطلاعات معاملات توسط بورس اوراق بهادار تهران مصوب 
دربرگیرنده و اقلام متفاوتی از قبیل اعلام قیمت حجم و ارزش معاملات و غیره است علاوه بر این از 

 3ماده  ۸بند )به نظارت بر حسن انجام معاملات اشاره نمود  توان میدیگر وظایف شركت بورس 
این شركت همچنین وظیفه نظارت بر فعالیت ناشران و از  (اساسنامه شركت بورس اوراق بهادار تهران

اساسنامه شركت بر عهده دارد در معاملات  3ماده  10جمله افشای اطلاعات توسط آنها را به موجب بند 
از متعاقدین به واسطه  بازار سرمایه بعضاً امكان تحقق عدالت معاوضی وجود ندارد و ممكن است یكی

اش آگاهی بیشتری نسبت به اوراق بهادار و ارزش واقعی آن داشته باشد بنابراین امكان وقوع  موقعیت
زیان و قبل در معاملات وجود دارد این امر همچنین تبعات و آثار منفی از جمله عدم تمایل برای شركت 

به  توان میین تلاشی برای ایجاد عدالت معاوضی را آورد بنابرا در بازار و ركود ركود آن را به همراه می
عنوان مبنایی برای توجیه مداخلات شركت بورس در معاملات بورسی تعبیر نمود هدف از عدالت 

كالا و در اینجا سهام  دهند میمعاوضی در اینجا چیزی غیر از این نیست كه طرفین معادل ارزشی كه 
ضروریات بازار و لزوم سازماندهی كارآمد منابع اقتصادی جامعه  دریافت دارند و بدین ترتیب اقتضائات و

های  ای از زمینه تر كرده است لذا اجرای این اصل در پاره رفته عرصه را بر قواعد كلاسیك تنگ رفته
 برخی از (1393، 30، طوسی)مشخص توسط قانونگذاران كشورهای مختلف محدود گردیده است 

 محیط شفافیت و ثبات ایجاد جهت در مقرراتی اتخاذ لزوم بورسی معاملات قلمرو در نیاز مورد تمهیدات
كه به موجب آن تضمین قوی برای انعقاد قرارداد داشته  باشد می كنندگان این بازار شركت بین معاملات

 .باشند
وجود ساختار قانونمند و الزامات قانونی برای شركت بورس در افشای اطلاعات مربوط به معاملات و 

ها موجب شفافیت عملكرد بورس گردیده و امكان رقابت منصفانه را بیش از  ارت بر حسن انجام آننظ
گذاران این اطمینان را  پیش فراهم نموده است بنابراین وجود همه این مقررات سبب شده است تا سرمایه

رار خواهند گرفت و قانونی قهای  داشته باشند كه با هر میزان سرمایه كه وارد بازار شوند مشمول حمایت
ها وجود خواهد داشت موضوعی كه نهایتا افزایش حجم  نگرانی كمتری راجع به واقعی بودن قیمت

 .(۶9، 1394، حیدری، طوسی، انصاری) معاملات را در پی خواهد داشت
ر عظیمی است؛ فلذا اوراق بهادای  امروزه برای راه اندازی یك بنگاه یا كارخانه صنعتی نیاز به سرمایه

اندازی نموده و به رونق اقتصادی كشور  عظیمی را راههای  كه بتواند پروژه شود میبه این منظور ارایه 
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دولتی و ارایه سهام های  قانون اساسی و خصوصی شدن بیشتر بخش 44با توجه به اصل . كمك كند
بازار بورس . باشد می ترین روش برای افراد گذاری و مطمین در بازار، بورس بهترین گزینه سرمایهها  آن

گذاری شده، از این  راكد، موجب بالا بردن حجم سرمایههای  اوراق بهادار با جذب و به كارگیری سرمایه
لذا با توسعه این بخش و مدیریت منظم و قانون . رو نقش مهمی در رشد و توسعه اقتصادی كشورها دارد

را استوارتر ها  بخشید و آنها  رونق بسیاری به آنبا در دست داشتن نبض این بازار،  توان می مند برای آن
های  به عنوان رمزارز جهت شناخت فرصت كوین بیتكی از دلایل انتخاب ی (5، 1395، محمودی). نمود

از لحاظ ریسك و بازده و مقایسه آن با سایر  و مقایسه آن با بازار بورس در آن گذاری بالقوه سرمایه
بازار معاملات آن نسبت به سایر ارزهای رمزپایه و برخورداری از بیشترین تر بودن  بازارهای رقیب، بزرگ

بازار ارز ، منظوراز بازارهای رقیب. باشد میمیزان سرمایه فعال و موجود در آن در مقایسه با سایر رمزارزها 
راردادهای بازار طلا و سكه )ق و بورس اوراق بهادار تهران شاخص)ریال(، بازار سهام  )دلار/ریال و یورو/

پول مجازی  كوین بیتبعبارت دیگر باوجود اینكه ماهیت . (است آتی سكه و قیمت نقدی سكه بهار آزادی
 در معاملات كوین بیتاست دلیل مقایسه آن با یك بازار مانند بورس اوراق بهادار سودآور بودن 

بازدهی بالاتر  وددهی وامروزه خرید فروش آن دربین طرفدارانش با هدف س رسد می كه به نظرباشد می
همچنین هدف از انجام این تحقیق بررسی همین مساله است . باشد می نسبت به سرمایه گذاری دربورس

 اند؟ گذاری در بورس كرد ودرمقام مقایسه چگونه بیت كوین را جایگزین سرمایه توان میكه آیا 
 

 وضعیت حقوقی بیت کوین درایران وکشورهای دیگر -1
و تهدیدهای ها  جهت تعیین مراجع ذیصلاح تعریف ارزهای دیجیتالی با توجه به فرصت نخستین گام در

پولی ارزهای دیجیتالی و مسائلی كه به واسطه كاركرد پولی ارزهای های  پیش روی كشور است جنبه
شوند پرداختن به ارزهای دیجیتالی را در حیطه صلاحیت بانك مركزی شورای پول و  دیجیتال حادث می

های  دهد جاذبه ار شورای عالی مبارزه با پولشویی ستاد مبارزه با قاچاق كالا و ارز و پلیس فتا قرار میاعتب
های  سوداگرانه و نبود وجود پشتیبان قانونی در مورد پول بودن ارزهای دیجیتال جنبه كالا بودن ارز

ازمان امور مالیاتی و شورای سازد و از این نظر بیت كوین را در حیطه صلاحیت س می دیجیتالی را پررنگ
دهد جهانی بودن و قابلیت تسهیل مبادلات بین المللی و كمك به صاحبان صنایع و  عالی مالیاتی قرار می

فعالان اقتصادی كشور در حوزه جهانی كاركردی است كه آن را در حیطه صلاحیت وزارت صنعت معدن 
افزاری لازم برای حضور ایمن و كنترل  و نرمافزاری  های سخت دهد توسعه زیرساخت می و تجارت قرار

شده فعالان كشور در حوزه بیت كوین نیازمند ورود وزارت ارتباطات و فناوری اطلاعات به صحنه است 
آگاهی رسانی به آحاد مردم در مورد مخاطرات و فرصتهای ارزهای دیجیتالی حتی پس از تدوین مقررات 

 (139۶، 1ی، شفیع )ژه رسانه ملی استها و به وی لازم از وظایف همه دستگاه
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از . كنندیت میكشور حما یقانون یها از ارزش پول یپول یها استیق اعمال سیها از طر دولت
 یاریت در بسین حمایست، در حال حاضر از این یا دولت مركزیچ مقام یوابسته به ه كوین بیتكه ییآنجا

داشته  یگاه پول كاركرد قانونیتاكنون نتوانسته در جا كوین بیتران محروم است؛ لذا یاز كشورها از جمله ا
)روشن، . ردینده به طور گسترده مورد استفاده قرار گیآ یرة ارزش برایانجام تجارت و ذخ یباشد و برا

 (1397، 57مظفری، میرزایی، 
 هنوز در ایران، بیت كوین به صورت رسمی قانونی نشده است، اما استفاده از آن نیز جرم به حساب

آید ولی در  كلا خرید، فروش و همچنین نگهداری ارز دیجیتال توسط مردم جرم به حساب نمی. آید نمی
)معاونت . كلان كشور و در مقیاس وسیع، فعلا مجوزی صادر نشده استهای  پرداختی  حوزه

 (1394، 4زیر بنایی، های  پژوهش

قانون  2ی  مادهبراساس ، ستانگاری نشده ا باتوجه به اینكه بیت كوین درقانون ایران جرم
توان جرم به حساب آورد مگر این كه به  هیچ كاری را نمی كه بیان داشته:، اسلامیهای  مجازات
 خرید، فروش و نگهداری، قانون برای آن اقدامات تربیتی یا تامینی یا مجازات تعیین شده باشدی  واسطه

كلاهبرداری و یا  ضای ارز دیجیتال، هكچنانچه در ف اما. شود میقانونا جرم محسوب ن بیت كوین
نیروی انتظامی نیز اختیاراتی درجهت د شكایتی رسمی ارائه داده وتوان می بدعهدی انجام بگیرد، فرد

بانك مركزی ی  طبق اطلاعیه. دادگاه نیز مسئول رسیدگی به آن خواهد بود لازم داشته وهای  پیگیری
و ها  ، خرید و فروش ارزهای دیجیتال در موسسات مالی، بانك، هر گونه استفاده9۶ایران در دی ماه سال 

البته در گذشته نیز این ممنوعیت . هایی كه از بانك مركزی مجوز دارند، رسما ممنوع اعلام گردید صرافی
و بانك هایی ها  در حقیقت در عمل صرافی. رسمی برای آن صادر نشده بودای  وجود داشت ولی بخشنامه

هم اكنون هیچ گونه مجوزی برای تاسیس . مركزی بودند، به طور رسمی منع شدندكه تحت نظر بانك 
 فعلی مراكزی  همه و بانك مركزی صادر نگردیدهی  صرافی و یا سایت خرید، فروش بیت كوین به وسیله

بانك مركزی در خصوص خرید، فروش بیت كوین و یا هر . كنند می به طور غیر رسمی كارها  تسای و
جیتال دیگری اعلام داشت، در ایران، استخراج آن قانونی است، اما بایستی برای انجامش از نوع ارز دی

 بنابراین در ایران، استخراج آن بدون مجوز ممنوع اعلام شده است. وزارت صمت مجوز دریافت شود
جام همچنین نیروی انتظامی نیز حق ان. د با قطع برق، جلوی فعالیت را بگیردتوان می برقی  ادارهو

 .را داردها  اقدامات قضایی و ضبط دستگاه
د و یندارند و خر یدر حال حاضر منع قانون كوین بیتكا، نسبت به یاز كشورها، از جمله امر یدر برخ
 یبرا یاتین مالیاز جمله قوان ینین مقررات و قوانیدر حال تدو یست و حتیممنوع ن كوین بیتفروش با 

رفته یك ارز قابل تبادل با دلار پذیرا به عنوان  كوین بیتكا، یامر یدار وزارت خزانه. باشند میستم ین سیا
 یداخل یز مركز درآمدهاین 2014مارس سال  1( یاتیكا )مقرره گذار امور مالیالات متحده امریدر ا. است
است؛  یدربارة آن جار یین و مقررات مربوط به دارایدانسته كه قوان ییملك و دارایك مایرا  كوین بیت
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شوند و یم ییات بر دارای، شامل مالكوین بیتاز جمله  یمجاز یارزها یكه اعلام كرده است تمامیبه طور
شود، با عنوان سود و  یه نگهداریاگر به عنوان سرما كوین بیتاز  یا ضرر ناشیسود . ندیآیارز به حساب نم

 یان عادی، شامل سود و زشود ینگهدار یكه اگر به عنوان موجودی؛ در حالشود می یه تلقیان سرمایز
كا یامر ین شبكة جرائم مالیهمچن. (4، 1393امورتولیدی،  زیر بنایی وهای  )معاونت پژوهش خواهد شد

گر كه ید یا كشورهایكا یالات متحده امریسكه و اسكانس منتشره توسط ا»ف كرد: یگونه تعر نیارز را ا
به طور معمول به عنوان واسط مبادلات در ن شده و در كشور صادركنندهاش ییج تعیبه عنوان پول را

ها به  طیمح یك واسط مبادلات است كه در برخی یدر مقابل، ارز مجاز.« شود میرفته یان است و پذیجر
 یگاه پول قانونیدر جا یچ حكمیرا ندارد و در ه یكند، اما همة مشخصات ارز واقع یعنوان ارز عمل م

، بلكه گردد مین یتلق یواقع 2به مثابه ارز  كوین بیتكا یمتحده امر الاتین در ایبنابرا. قرار نخواهد گرفت
 (.fincen,2013,G001) استه شد اطلاق به آن در نظر گرفته یبرا یعنوان ارز مجاز

نیاز به  كوین بیتبه این نتیجه رسیده است كه  كوین بیتقوه مقننه كشور آمریكا پس از بررسی 
یه این كشور باید در چارچوب قوانین و مقررات پیشین، پدیده تدوین قانون جدید ندارد و قوه مجر

قوانین مربوط به انتقال  كوین بیتكنندگان  را مدیریت كند قوه مجریه كشور آمریكا بر تبادل كوین بیت
قوه مقننه آلمان نیز بر كار قوه مجریه نظارت دارد و یكی از نمایندگان . داند دهندگان پول را جاری می

در  كوین بیتبا طرح برخی سؤالات از قوه مجریه كشور آلمان حل و فصل وضعیت حقوقی  مجلس آلمان
قوه مجریه كشورهای آلمان، . چهارچوب قوانین مجموعه )قوانین مصوب پیشین( را درخواست كرده است

 اند و قوانین موضوعه مربوط به را كالا محسوب كرده كوین بیتآمریكا و چین ارزهای دیجیتالی همچون 
 (1397، 57)روشن، مظفری، میرزایی، . دانند كالا را از نظر مالیاتی و در مراودات مالی بر آن جاری می

به  كوین بیتز یدر آلمان ن. پرداخت كوین بیت یگذارقانوناست كه به  یین كشورهایز در زمرة اولیآلمان ن
ك واحد ید و یجد یك ابزار مالیرا  كوین بیتر در نظر گرفته شده است و یپذ اتیمال ییك دارایعنوان 

آلمان در  یگذار م، مرجع مقررات 2011( در سال brito, Castillo. 2013, 56). آورد یم ارزش به شمار
اعلام نمود كه با استناد به قانون نظارت بر خدمات پرداخت آلمان و با  كوین بیتدر خصوص  یگزارش

وزارت  ین معاونت پارلمانیهمچن. داندینم یكیترونرا پول الك كوین بیتن، یت كویب یهایژگیتوجه به و
جه به یو در نت یاست و نه واحد پرداخت قانون یكینه پول الكترون كوین بیت»آلمان اظهار نمود:  ییدارا

د دارد و یتأك كوین بیتبر كالا بودن  یز بانك مركزین نیدر چ شوند ینم یا انواع ارز ردهبندیعنوان ارز 
د به عنوان ارز در بازار یمعادل ارز ندارد و نبا یگاه حقوقیداند كه جا یخاص م یمجاز یرا كالا كوین بیت
صرفاً تحت مفهوم واحد پرداخت و  كوین بیت. شود میمنتشر ن یك مرجع پولیرا توسط یابد؛ زیان یجر

 یلحاظ قانون را ازیز ر ارزند؛یسه با ارز هستند، اما غین عنوان قابل مقایو به ا شود میواحد ارزش قلمداد 
 یرقانونیرا غ كوین بیتسلند، یتنام و ایاز كشورها، همانند و یبرخو« ند.یآ یله پرداخت به حساب نمیوس

گر از كشورها، از جمله ید یبرخ. اند را ممنوع اعلام كرده كوین بیتاعلام نموده و هر نوع استفاده از 
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 یكرد خاصیندارند و رو كوین بیتنسبت به  یقا، موضع خاصیقاره افر یو اغلب كشورها یویونزوئلا و بول
 مجلس(های  )گزارش مركز پژوهش. اند ن خصوص اتخاذ ننمودهیدر ا

، STOXX ،Nikkeiد در برابر یورو توان می كوین بیتانجام شده كه آیا  2019 سال پژوهشی در
یی این جلوگیری و تنوع ایجاد كند یا خیر و پویا TSXو شاخص  A-Share ،S&P 500های  شانگ
هفتگی و ماهانه از اكتبر ، برای بازگشت روزانه. كند می مختلف داده بررسیهای  را در فركانسها  توانایی
د منافع خطرناک برای توان می كوین بیتداشتن  كه مشخص شد كه نگه 2017تا اكتبر  2010

تر از  تأمین كننده قویی ها بلندمدت دارای تواناییهای  بازده، علاوه بر این. گذاران فراهم كند سرمایه
های  تر نگه داشتن بیت كوین ممكن است با ارائه توانایی طولانی، بنابراین. بازده كوتاه مدت هستند

 Wing Hong Chan, Minh Le, Yan). به نفع سرمایه گذاران باشد، مدیریت ریسك به سبد سهام آنها

Wendy Wu, 2019, 107–113) .بیت كوین در قیمت بیت كوین به  جهات شوک رویدادهای مرتبط با
تأثیر مثبت قابل توجهی از وقایع داخلی بر نوسانات ، علاوه بر این. شدت با انواع رویدادها ارتباط دارد

در حالی كه رویدادهای خارجی تأثیرات خود را بر انتظارات واكنش بازار و نوسانات ، واكنش وجود دارد
و كالاهای ها  انزوای نسبتاً زیاد بیت كوین از اكثر دارایی (Zhenghui Li 2021, 1-10) كنند می تحمیل

 Rubaiyat). د سود متنوعی به سرمایه گذاران جهانی ارائه دهدتوان می دهد كه بیت كوین می مالی نشان

Ahsan, 2021, 101971) 
 

 مقایسه بیت کوین وبورس -2
كه حجم معاملات  بطوری، محبوبیت آن افزایش یافته است، 2009در سال  كوین بیتاندازی  از زمان راه
با توجه به روند شناخته شدن بیت كوین به . رسیده است 2019ت میلیارد دلار از آگوس 203.1جهانی به 

مالی در بیشتر كشورها های  تحلیل رابطه آن با سایر دارایی پی تجزیه و در، گذاری عنوان دارایی سرمایه
با توجه به شرایط اقتصادی هر ، بعلاوه. شود میاطلاعات قابل توجهی بین بیت كوین و نرخ ارز پیدا 

 بازارهای توسعه یافته و نوظهور( الگویی جهت دار در جریان اطلاعات مشاهده، مثال كشور )به عنوان
نتایج نشان داد كه بیت كوین نسبت به بازارهای در حال ظهور واكنش شدیدتری به نرخ ارز و . شود می

و ها  باتوجه به شباهت. (SangjinPark, 2021 125, 604) دهد می نشان سهام در بازارهای پیشرفته
 هایی كه بین بازار ارزهای دیجیتالی و بورس وجود دارد به بیان مواردی در جهت قیاس این دو تفاوت

 پردازیم. می
 
 ها شباهت 2-1

بر اساس میزان عرضه و تقاضا و بیت كوین بورس قیمت در هر دو بازار گفت: توان میازجهت تشابه 
خرند وابسته  می این مسئله مستقیما به تعداد خریدارانی كه یك ارز یا یك سهم را. شود میمشخص 

https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S0301420720309995#!
https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S0301420720309995#!
https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S0301420720309995#!
https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S037843712030902X#!
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ی زمانی متفاوت حاضر باشد بیشتر از  افتد كه هر خریدار در بازه می افزایش قیمت زمانی اتفاق. است
معامله ارز دیجیتال و سهام هر دو بر همچنین .پول بپردازند خریداران پیشین برای خرید یك سهم یا ارز

 (73، 1397)توكلی، . هستند باشد می كه همان پول رسمی و رایج مبنای پول فیات
 
 ها تفاوت 2-2

، تنوسانات قیمبه مواردی مانند:  توان مینیز بورس در معامله و دیجیتال ارز معاملههای  تفاوت مورد در
گذاری بلند مدت و كوتاه  ، حق مالكیت، سرمایهگزارشات مالی، سود سهام، املهساعت مع، كارمزد معامله

 .مدت و نحوه خرید و فروش اشاره نمود

 استفاده میزان بازار، در دوهای  تفاوت ترین یكی از مهم دسترسی به اطلاعات حساستوضیح اینكه 
 ارز یا و سهام یك ارزش بر دتوان می ود دارد كهوج زیادی بسیار فاكتورهای. است حساس اطلاعات از

 به را شركت یك سهام ارزش دتوان می كاری بزرگ قرارداد یك مثال، شروع عنوان به. بگذارد تاثیر
 خریداری به هستند، شروع پروژه جزییات جریان در كه افرادی اگر. دهد افزایش توجهی قابل صورت
ارت بر پایه این فاكتورهای حساس در سهام هرگونه تج. ندهست مجرم قانون كنند، طبق شركت سهام

در بازار ارزهای  در حالی كه این نوع منع قانونی در ارزهای دیجیتال وجود ندارد. غیر قانونی است
ها  باشد و بتواند از آنداشته  دیجیتال هیچ نهاد یا فرد خاصی وجود ندارد كه به اطلاعات خاصی دسترسی

خودشان )تحلیل فاندامنتال و تكنیكال(، وضعیت های  تحلیل ند بر اساستوان می افراد. سوء استفاده كند
( 5، 1397، عسكرزاده؛ دهقانی زاده). بازار را ارزیابی كنند و به خرید و فروش ارز دیجیتال بپردازند

 و مدت مدت، میان كوتاه گذاری سرمایه از سود دیجیتال، كسب ارز تریدرهای  یكی از ویژگیهمچنین 
بازه زمانی كم هستند؛  در سود كسب برای گیری نوسان انتظار در موارد، تریدرها باغل در. است مدت بلند

گذاران بورس با هدف كسب سود در دراز مدت و حتی گاهی چندین ساله  در حالی كه سرمایه
 نیز مدت كوتاه گذاری سرمایه بورس در كه داشت توجه نكته این به باید البته. كنند می گذاری سرمایه
 سود ندتوان می مالی برخوردار هستند،های  تحلیل انجام توانایی از كه افرادی ویژه به. است رپذی امكان

 نیازمند موارد اغلب در كلان سودهای كسب اما بیاورند دست به مداومهای  فروش و خرید در مطلوبی
 (۸)همان، . است مدت بلند گذاری سرمایه
  یادگیری زمان خریدتوان گفت،  می ل وبورس نیزارزهای دیجیتا نحوه خرید و فروشمورد تفاوت  در

ها به  از دست دادن موقعیت. و فروش مناسب در بازار كریپتو برای جلوگیری از متضرر شدن حیاتی است
زمان فروش یك توكن درست بلافاصله پس از رسیدن به . معنای از دست رفتن مقدار زیادی پول است

انستن این زمان به رصد دقیق بازار و تحلیل آن نیاز دارد.از بالاترین قیمت و متوقف شدن رشد است و د
، شود میوفروش محدودیت زمانی نداشته و بی وقفه انجام  آنجایی كه در بازار ارزهای دیجیتال، خرید

های بسیاری  كنند، و حتی تریدرهای باتجربه نیز ممكن است فرصت ها با سرعت زیادی نوسان می قیمت
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وفروش در بازار كریپتو به نسبت بازارهای دیگر  یین زمان مناسب برای خریدتع. را از دست بدهند
بهترین راهكار آنالیز . از استراتژی یكسانی برای ارزهای مختلف استفاده كرد توان میتر بوده و  پیچیده
ه تری نظیر خرید ب وفروش در بازار بورس فاكتورهای ساده خرید. ی بازار و تحلیل تكنیكال است پیوسته

رفتن قیمت ارزهایی مانند دلار و یا تحلیل فاندامنتال شركتی است كه قصد خرید سهام آن را  هنگام بالا
گذاری، فرشتكان  های سرمایه شركت محور این روزها نظر بسیاری از های فناوری شركت. دارید

های  كی از روشی. اند گذاران خرد را جذب كرده سرمایه ی اولیه سهامشان گذاری و پس از عرضه سرمایه
 یك واقع درها  صرافی. خرید و فروش ارز دیجیتال، استفاده از سایت و صرافی ارز دیجیتال معتبر است

 نام ثبت از بعد یدتوان می شما. شود می انجام آن در دیجیتال ارز فروش و خرید كه هستند دیجیتالی پلتفرم
. بپردازید دیجیتال ارزهای فروش و خرید به دخو ریالی حساب شارژ نظر، با مورد صرافی در هویت احراز و

نجام معامله ارز دیجیتال، وجود یك كیف پول ارز دیجیتال الزامی ا منظور به دیجیتال ارز نگهداری برای
ید ارزها دیجیتال را در كیف پول صرافی نگهداری كنید یا برای اطمینان خاطر، ارزهای توان می. است

 (12)همان، . مطمئن انتقال دهید خودتان را به یك كیف پول شخصی
 

 ریسک پذیری 2-3

كه اگرچه بازده  دهند مینشان  ی درمورد ریسك پذیری بیت كوین در مقایسه با بورسهای پژوهشیافته
گذاری مانند ارز، طلا، سكه و بورس در داخل های سرمایهنسبت به سایر فرصت كوین بیتو ریسك 

رفتار آن را ازنظر ریسك و بازدهی با بازارهای  توان میت، اما نای بیشتر اسكشور به طور قابل ملاحظه
اثر اخبار مثبت بیشتر از  كوین بیتها، در معاملات همچنین برخلاف سایر دارایی. رقیب مرتبط دانست

نهایت فرضیه دایربرگ مبنی بر اینكه بیت كوین چیزی بین طلا و ارز است، مورد  در. اخبار منفی است
 (1، ، صالحی فر139۸). گیردتایید قرار نمی

نسبت به سایر ای  قابل ملاحظه از افزایش كوین بیتبیانگر آن هستند كه بازدهی ها  نتایج پژوهش
اما نكته حائز اهمیت این است كه ریسك )نوسان . برخوردار است موردمطالعه گذاری های سرمایه فرصت

و ها  موجود درسایر دارایی ز ریسكنیزرفتاری متفاوت ا كوین بیتگذاری در  در بازدهی( سرمایه
دارای مشخصات ریسك و بازده  كوین بیتدرحقیقت، . دارد مورد مطالعه گذاری سرمایه های فرصت

طلا، ارز و  در ایران )مانندها  آن را با سایر دارایی توان میو ن منحصر به فرد و مخصوص به خود است
عدم شناخت كافی اشخاص حقیقی و  بوط بهمر دلیل این موضوع وهله اول شاید در .مقایسه نمود (سهام

اگرچه آموزش و نیاز . گذاری و تعامل با بازار ارزهای رمزپایه بازگردد حقوقی ایرانی نسبت به نحوه سرمایه
گذاری  حوزه سرمایههر گذاری یكی از اصول اولیه در راستای ورود به به ارتقای سطح فرهنگ سرمایه

از دیگر  (رمزارزها)گذاری در بازار ارزهای رمزپایه  شدن سرمایه ، اما به رسمیت شناختهگردد میمحسوب 
نبود شناخت كافی از یك سو و فقدان بستر لازم چه به لحاظ . نكات مهمی است كه باید بدان توجه نمود



  رویکرد حقوقی به بیت کوین وقیاس آن با بورس

 

 

صلنامه
ف

 
ت

تحقيقا
 

حقوق
 

ي
صوص

خ
 و 

ي
کيفر

 

شماره
 

52
،  تابستان 

401
1

 
7

 

112 

فنی و تكنیكی و چه به لحاظ ارتباطات بانكی از سوی دیگر، موجب گردیده تا سطح مشاركت دربازار 
محدودیت در دسترسی نه تنها  ددر داخل كشور در سطح بسیار نازلی قرار گیر (زارزهارم) ارزهای رمزپایه

، بلكه عامه مردم نیز دارای گردد میگذاری  ای در امر سرمایه شامل اشخاص حقوقی و نهادهای حرفه
به . باشند میگذاری در رمزارزها  سطح دسترسی محدود و شناخت ناقص نسبت به ورود به حوزه سرمایه

كوین  گذاری در بیت نسخه عملیاتی دقیقی را دررابطه با بازدهی و ریسك سرمایه توان مییل نهمین دل
 رفتار منحصربه یكی از ابعاد اساسی در. در مقایسه با سایر بازارهای رقیب آن در داخل كشور ارائه نمود

 كوین بیتملات در بازار معا اثرات اهرمی كه گردد میبه این موضوع باز كوین بیتفرد بازدهی و ریسك 
، اثرات اخبار كوین بیت بدین صورت كه در بازار مربوط به معاملات. متفاوت استها  نسبت به سایر دارایی

نسبت  كوین بیتبازده( )مثبت بیش از اخبار منفی است، به طوری كه در صورت وقوع اخبار مثبت، قیمت 
كه در مورد سایر  در حالی. هند داشتمنتشرشده باشد، تاثیرپذیری بیشتری خوا به حالتی كه اخبار منفی

در حقیقت قیمت .بازدهی، بیش از اخبار مثبت است ها و متعاقبا ها، اثرات اخبار منفی بر قیمت دارایی
)بازده( طلا، ارز )دلار و یورو( و شاخص بورس اوراق بهادار تهران در داخل كشور، در صورت وقوع اخبار 

از . دهند میاز خود نشان - اند  به وقوع پیوسته كه اخبار مثبت نسبت به شرایطی منفی تاثیرپذیری بیشتری
بررسی رفتار بازده و ، و بازارهای طلا، ارز و بورس كوین بیتسوی دیگر، ضرایب همبستگی بین بازده 

محدودیت در (139۸، 1۶5ر، صالحی ف). درمقایسه با بازارهای طلا، ارز و بورس .. كوین بیتریسك 
، بلكه عامه گردد میگذاری  ای در امر سرمایه ص حقوقی و نهادهای حرفهدسترسی نه تنها شامل اشخا

گذاری در  مردم نیز دارای سطح دسترسی محدود و شناخت ناقص نسبت به ورود به حوزه سرمایه
نسخه عملیاتی دقیقی را دررابطه با بازدهی و ریسك  توان میبه همین دلیل ن. باشند میرمزارزها 

یكی از ابعاد . مقایسه با سایر بازارهای رقیب آن در داخل كشور ارائه نمود در كوین بیتگذاری در  سرمایه
در  اثرات اهرمی كه گردد میبه این موضوع باز كوین بیتفرد بازدهی و ریسك  رفتار منحصربه اساسی در

بدین صورت كه در بازار مربوط به . ها متفاوت است نسبت به سایر دارایی كوین بیتبازار معاملات 
كوین، اثرات اخبار مثبت بیش از اخبار منفی است، به طوری كه در صورت وقوع اخبار  بیت معاملات

منتشرشده باشد، تاثیرپذیری بیشتری  نسبت به حالتی كه اخبار منفی كوین بیتبازده( )مثبت، قیمت 
از  بازدهی، بیش ها و متعاقبا ها، اثرات اخبار منفی بر قیمت در حالیكه در مورد سایر دارایی. خواهند داشت

در حقیقت قیمت )بازده( طلا، ارز )دلار و یورو( و شاخص بورس اوراق بهادار تهران در .اخبار مثبت است
به وقوع  نسبت به شرایطی كه اخبار مثبت-داخل كشور، در صورت وقوع اخبار منفی تاثیرپذیری بیشتری

كوین و بازارهای طلا،  یتاز سوی دیگر، ضرایب همبستگی بین بازده ب. دهند میاند از خود نشان  پیوسته
در مقایسه با  كوین بیتدهد كه یافتن شباهت بین رفتار ریسك و بازده  داخل كشور نشان می ارز و بورس

پژوهش نشان  نتایج. پذیر نیست ریسك و بازده در بازارهای طلا، ارز و بورس در ایران به راحتی امكان
این . كشوربستگی ندارد و سهام در داخل به وضعیت بازارهای طلا، ارز كوین بیتكه بازده  دهند می
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موضوع ناگفته پیداست، زیرا سطح مشاركت اقتصاد ایران درمعاملات بازار ارزهای رمزپایه و خصوصاً 
این درحالی است كه بین بازده بازار طلا و ارز همبستگی معناداری وجود . بسیار محدود است كوین بیت
بازارهای طلا، ارز و  درمقایسه بابازده و ریسك كوین بیت ریسك به طوركلی، به دلیل اینكه بازده و. دارد

، باشد میبیشتر بوده و ضریب همبستگی بین آنها نیز معنادار نای  ملاحظه طور قابل بورس ایران به
سطح . را مشابه رفتار طلا، ارزیا بازار معاملات سهام دانست كوین رفتار بازده و ریسك بیت توان مین

 ارز و طلا در هر كشوری تا حد معناداری وابسته به شرایط اقتصادی همان كشور تعامل بازارهای
 كوین چیزی بین طلا و )بیت گفت، یكی از دلایل عدم تایید فرضیه دایربرگ توان میدرحقیقت . باشد می

در در رابطه با رفتار بیت كوین از نظر ریسك و بازده در مقایسه با سایر بازارهای پولی و مالی  ارز است(
ایران، به عوامل ساختاری، سطح مشاركت و نوع تعامل اقتصاد ایران در بازار معاملات رمزارزها نسبت به 

 .(14، )همان باشد می مرتبط سایر كشورهای فعال در این حوزه
 

 تحلیل فقهی حقوقی بیت کوین و استخراج آن -3
 ها ظر مراجع تقلید درباره حکم رمز ارزن 3-1

مالكیت رمز . مجاز است ی، از نظر فقهیت شروط عمومی معاملات تجاریت رعاتجارت رمزارزها در صور
در معاملة . ر كردیتفس تلاش برای رمزگشایی و حیازت پاداش دریافتی از شبكه»توان در قالب  یارزها را م

اشكالات  یبرخ. این ارزها امكان مراعات شرایط متعاقدین، عوضین و انشاء معاطاتی تملیك وجود دارد
، «جاد حباب ارزییا»، «شویی پول»ح شده پیرامون تجارت رمزارزها و از جمله بیت كوین؛ همچون طر
 ید مبناتوان میبودن خرید آن، ن یغرری و ضرر»، «اكل مال به باطل بودن»، «یكاهش ارزش پول مل»

چون مصرف هایی هم ن وجود، استفاده از رمز ارزها با چالشیبا ا. ت تجارت رمزارزها باشدیعدم مشروع
د با احراز توان میحاكم شرع . برق دولتی و مشاركت با محجورین در استخرهای ماینینگ روبرو است

، استخراج و خرید و یاثرات منفی توسعه رمز ارزها در بازار و مفاسد اقتصادی، اخلاقی و امنیتی احتمال
 (1، 139۸)خردمند، . فروش آن را با صدور حكم حكومتی محدود یا ممنوع كند

از برخی مراجع عظام تقلید پیرامون حكم شرعی استفاده از بیت كوین  139۶سال  در استفتائیپی در 
 اند. ندانسته جایز نظرات مراجع موافق نبوده ومعاملات بیت كوین رادر معاملات، 

كوین دارد معامله آن اشكال  با توجه به ابهامات زیادی كه بیت، طبق نظر آیت الله مكارم شیرازی
آیت الله هاشمی .ورود در این معاملات اشكال دارد:آیت الله نوری همدانیهمچنین مطابق نظر.اردد

با توجه به ابهامات فراوانی كه این نوع معامله  نیز درمورد حكم معاملات بیت كوین فرمودند: شاهرودی
حرام دانسته و  كوین را نیز معاملات بیت آیت الله صافی گلپایگانی. دارد، استفاده از این پول جایز نیست

 والله العالم. حرام و اكل مال به باطل استفرمودند 
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اینكه مقام معظم رهبری در این فتوایی دراین موضوع در دست نیست اما معظم رهبری از مقام 
اند به این معنا نیست كه استفاده از این پول اشكال ندارد، بلكه مقلدین ایشان باید با  زمینه فتوا نداده

لازم به ذكر است مطابق نظر معظم له . ت الاعلم فالاعلم به مرجع دیگر در این مسئله رجوع كنندرعای
 ایشان منطبق با قانونگذار پس نتیجتا نظر .رعایت قوانین رسمی كشور در این زمینه لازم الاجراست

 .باشد می
 

 )بررسی مصوبه هیات وزیران( حقوقی 3-2

سال  در نیمه مرداد ماه، یسیون اقتصادی به هیات دولتپس از چندین بار رفت و برگشت مصوبات كم
مصوبه مربوط به استخراج ارزهای دیجیتال در هیات وزیران تصویب و توسط معاون اول رئیس  139۸

 .ابلاغ شدجمهور 
های اساسی صنعت ماینینگ مانند قیمت برق، نحوه  ای هیات دولت ناظر به بخش ماده ۶نامه  آیین

 توان میمطالعه و بررسی این آیین نامه  زها است كه ا فروش ارزهای استخراج شده و جا نمایی فارم
كه در  با وجود این .را درک كرد اری كردن صنعت استخراج ارزهای دیجیتالانحص جهت تلاش قانونگذار

این مصوبه به صورت ضمنی استخراج ارزهای دیجیتال بلا مانع خوانده شده اما هنوز دولت با خرید و 
 .فروش ارزهای دیجیتال مشكل دارد

به قید شده و نه تنها مجاز نبودن استفاده از ارزهای دیجیتال در مبادلات داخلی در ماده اول مصو
درباره مجاز نبودن این موضوع تاكید شده بلكه ریسك متعاملین هم به گردن خود آنها گذاشته شده 

 .است

تر شدن  این تصمیم ضمن غیر شفاف شدن فضای ارزهای دیجیتال باعث زیر زمینی رسد می به نظر
 شود میها و مبادلات این فضا  تراكنش

شده و  مراكز استخراج رمزارزها، به عنوان واحد تولید صنعتی شناخته :شدهاین مصوبه بیان  ۶در ماده 
با توجه به نوسانات بسیار زیاد این ماده دارای ابهاماتی است زیراكه  .مشمول مقررات مالیاتی خواهند بود

 های استخراج و كم قیمت ارزهای دیجیتال )به ویژه بیت كوین( و با در نظر گرفتن تغییر سختی دستگاه
شدن میزان فعالیت آنها به مرور زمان، در عمل محاسبه میزان درآمد دقیق توسط سازمان امور مالیاتی یا 
هر نهاد واسط دیگری برای دریافت مالیات غیر ممكن است و تنها راه ممكن اخذ مالیات، دریافت وجه به 

 .میزان استفاده از برق است

ها را هم تحت تاثیر قرار دهد  شود و فعالیت نیروگاهد باعث فساد توان میچند نرخی شدن صنعت برق 
چون از یك . ترین ضرر را ببیند، خود وزارت نیرو است یكی از جاهایی كه شاید بیش یرسدو به نظر م

دهد و از طرف دیگر فساد ایجاد  ند به برق كشور كمك كنند را از دست میتوان میطرف ماینرهایی را كه 
 .كند نه صنعت برق فشار وارد میشده از برق چند نرخی به بد

https://arzdigital.com/vice-president-announces-crypto-mining-regulation/
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واحدهای یادشده در  آمده است: مصوبه هیات وزیران( ۶ همین ماده )ماده نكته دیگر اینكه در تبصره
صورتی كه محصول خود را صادر و ارز حاصل از آن را بر اساس ضوابط بانك مركزی جمهوری اسلامی 

 .نرخ صفر خواهند بود ایران به چرخه اقتصادی كشور بازگردانند، مشمول مالیات با

خواهند مشمول معافیت مالیاتی شوند باید از مجاری  كنندگان خواسته است اگر می مصوبه از استخراج
 .بانك مركزی درآمد ارزی حاصل از ماینینگ را به داخل كشور وارد كنند

ی كه ؛ سوالبه عبارت دیگر باید ارز حاصل از ماینینگ را به قیمت سامانه نیما در كشور عرضه كنند
اینست كه اگر قرار است استخراج كنندگان ارز ناشی از ماینینگ را داخل كشور با قیمت نیما  پیش میاید

های ماینر یا همان ماده اولیه این صنعت را با ارز نیمایی  دهد دستگاه عرضه كنند دولت به آنها اجازه می
 وارد كنند؟

رز نیمایی به تمام صادركنندگانی كه ارز حاصل از صادرات در سال گذشته امتیاز واردات مواد اولیه با ا
 .شود میكردند داده شده و در حال حاضر هم پرداخت  خود را در سامانه نیما عرضه می

به پیشنهاد مشترک وزارت نیرو و بانك مركزی، تصویب نامه  1399مهر  13هیئت وزیران در جلسه 
 .موجود در كشور را اصلاح كرد موضوع تعیین تكلیف تجهیزات استخراج رمز ارز

بر اساس این اصلاحیه، رمز ارزهای استخراج شده براساس مجوزهای صادره این تصویب نامه صرفاً 
 .كند، قابل مبادله خواهند بود برای تأمین ارز واردات كشور و براساس مقرراتی كه بانك مركزی تعیین می

تولیدشده را تا سقف مجاز و به صورت مستقیم  كنندگان باید رمز ارز دست اول چنین، استخراج هم
 .های معرفی شده بانك مركزی عرضه نمایند )بدون واسطه( به كانال

افزون بر این، سقف مجاز رمز ارز استخراج شده و قابل مبادله توسط هر واحد استخراج كننده، 
زارت نیرو تدوین براساس میزان انرژی مصرف شده از سوی آن واحد، طبق دستورالعملی كه توسط و

 .گردد میای به بانك مركزی اعلام  ، تعیین و به صورت دورهشود می
 

 معامله 3-3

برای خریدوفروش  .شوند كه بلاک چین نام دارند ارزهای دیجیتال در یك شبكه وسیع و امن معامله می
و  شود میجعه مستقیم یعنی به خود صرافی مرا. شود میصورت مستقیم یا غیرمستقیم اقدام  به نكوی بیت

 .شد خواهدهای مختلف خریدوفروش بیت كوین اقدام به معامله  غیرمستقیم یعنی از طریق سایت
عنوان واسطی بین  سایت به. گیرد ها كیف پول مخصوص شكل می در این سایتپس از ثبت نام 

های  سایت دریت عضوبرای . كند وظیفه كرده و در قبال آن كارمزد دریافت می  خریدار و فروشنده انجام
 .استالمللی  های بین حساب حتماً نیاز به خارجی

ست با یك كلیك و كپی توان میهای سیستم پول دیجیتال دو بار خرج كردن بود و فرد  یكی از باگ
زمان پول را در دو جا هزینه كند و تا فروشندگان از این موضوع مطلع شوند كار از كار گذشته بود  هم
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ها توسط تمام اعضای شبكه قابل  مشكل در بیت كوین معاملات و تراكنش بنابراین برای حل این
 .مشاهده است 

 

 ماینینگ() استخراج 3-4

ممكن است در بیان ماهیت عقدی استخراج و این ارزها گفته شود كه بیت كوین به منزله شركت سهامی 
رسد این نظر از  می به نظر فقهی آن را عقد شركت بدانیم مستند واست و ماینرها سهامداران آن هستند 

بنا بر آن  كه اردادی است میان دو یا چند شخصقرشركت تجاری زیراجهات متعدد دارای اشكال است 
آورد با این وصف كه مالكیت هر شریك نسبت به آورده  می ای با خود به شركت هر یك از شركا آورده

د و سود و زیان نیز به نسبت مقرری به مالكیت شخص حقوقی شركت در آیها  اش منحل گردد و آورده
در مقام تطبیق تعریف شركت تجاری بر شركت سهامی كه  (1397، 94)توكلی،  .بین ایشان تقسیم شود

ها نام  در ابتدا به آن اشاره شد باید گفت اولین استخراج كنندگان كه به عنوان سهامدار این شركت از آن
نموده اند بلكه ن ارائهدی و غیر نقدی به این شركت فرضی در ابتدا هیچ آوردهای اعم از نق شود می برده

اند كه اگر هدف به انجام  تنها فعالیتی را به قصد ایجاد ارز رمز نگاری شده مانند بیت كوین شروع كرده
آید هنگامی كه واحدی از این ارزها به تملك  می رسید واحدی از این ارزها به تملك استخراج كننده در

آید در كیف پول استخراج كننده قرار گرفته و دیگر  می به عنوان پاداش یا حق العمل دراستخراج كننده 
 شركت سهامی شركت چنین، استخراج كنندگان حقی بر تصرف تصرف در موجودی این كیف پول ندارند

 همچنین و مدنی قانون در معین عقد عنوان به مدنی شركت به استناد رو این از مدنی نه است تجاری
 571 ماده در (.9، 139۸)عیوضلو، موسویان، صدرآبادی، نوری،  ندارد محلی قانون 10 ماده به ناداست

 «د به نحو اشاعهواح شی در متعدد مالكین حقوق اجتماع »است: شده تعریف اینگونه شركت مدنی قانون
ر موضوع با توجه به تعریف بیان شده اشاعه اثر عقد شركت است و مالكین متعدد از طریق اشاعه د

 شركت در حقوقی شخصیت ایجاد در تجاری شركت و مدنی شركت تفاوت عمده و هستند دخیل شركت
سهامی  شركت مثال برای فرضی شركت برای مالكیتی نتیجه در مدنی شركت خلاف كه است تجاری

ن گردد در صورتی كه این مالكیت ایجاد نگردد شركت سهامی به معنای واقعی آ ایجاد نمی كوین بیت
تشكیل نشده است همچنین به علت عدم اشاعه حقوق استخراج كنندگان در میزان معینی از ارز قابل 

كه  نتیجه گرفت این توان می استخراج تطبیق آن در شركت تجاری و مدنی غیر قابل قبول است بنابراین
 عاله كفایتنفس احراز مالیات و وجود ارزش اجمالی بدون مشخص بودن اطراف ماهیت این ارزها در ج

 ایجاب با ارزها این مخترعین زیرا باشد می دارا جعاله راكوین كلیه شرایط حاكم بر  كند و استخراج بیت می
ر قبال دریافت واحدی از این رمز د كه كنند می درخواست ضمنی طور به خود هدف مخاطبین از علم

ت استخراج را انجام دهند در مقابل ارزها با استفاده از سیستم سخت افزاری و نرم افزاری لازم عملیا
استخراج كنندگان با شروع به استخراج و در نهایت تایید تراكنش موضوع جالبی را انجام داده و مستحق 
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گردند در این خصوص با توجه به آنچه گفته شد ابهام در كمیت و كیفیت عمل استخراج و عدم  می شغل
 كه جعاله صحت بر توان می كه اشكالی تنها باشد ل مانعی برای صحت جعاله نمیعمعلومی تدقیق ج

 نمی صحت مانع جعل در اجمالی ابهام اگرچه كه است این كرد وارد است ارزها رمز استخراج آن موضوع
ت این رمز ارزها است و حتی با فرض وجود مالیت ارزش آنها باید قابل مالی بر فرع موضوع این ولی باشد

در صحت عقد جعاله تردیدی  وارد است ارزهاكه بر این رمزع مانسنجش باشد در صورت رفع این دو
 .(10)همان،  وجود نخواهد داشت

 شد بیان فقهی نظر از كه مختلفی راههای به توجه با ماهیت استخراجگفت  توان می در نتیجه پس
هت ابهام در موضوع محل اشكال است كه با توجه به این نقص ماهیت فعلی استخراج برخی از ج به
به نهی شرعی است حتی جعاله كه انعطاف بیشتری نسبت به سایر قراردادها دارد  رزهای مجازی محكوما

كوین و جعل استخراج با مشكل مواجه هستیم از این رو ساز و كار  به جهت ابهام كلی درمالیت اصل بیت
شراكت جایگاهی و عقد مشاركت و  شود می استخراج در قالب جعاله در نظام كسب و كار اسلامی تعریف

ندارد با توجه به گسترش مصادیق مختلف ارزهای مجازی باید حكم استخراج هر ارز مجازی را به 
صورت مجزا با اصول و قواعد اسلامی تطبیق داد همچنین از منظر فقه حكومتی و پرداختن به فعالیت 

واعد اسلامی گردند استخراج ارزهای مجازی كه منجر به تقویت حكومت اسلامی در اجرای اصول و ق
جایز بوده و باید مورد حمایت قرار گیرند در مقابل استخراج ارز هایی كه موجب استیلاء نظام سلطه بر 

به علت اهداف و ساز و كار فنی به  كوین بیتحكومت اسلامی شوند جایز نیست استخراج ارز مجازی 
 حاكمیت از پولی حاكمیت قدرت و پول خلق آن در كه استای  پولی نظام یك بهمثابه كمك كردن 

 حكومت بر سلطه نظام استیلای به منجر كه است ممكن كلان نگاه در و شود می خارج اسلامی حكومت
گذاری بر  كه امكان ارزش بود مختلفی های روش كشف دنبال به باید پس نیست جایز و شود اسلامی

ر ابزارها و فناوری پیشرفته موجود ماهیت خلق شده از استخراج را داشته و الگویی ایجابی مبتنی ب
 .(15)همان،  پذیر است امكان
 

 گیری و پیشنهادها نتیجه
شده، حضور دارد و خریدوفروش از  صورت كدگذاری  نوعی ارز است كه در فضای دیجیتال و به كوین بیت

كند  اد میهایی را ایج ، تراكنشكوین بیتخرید . طریق آن، نیازمند مصرف مقادیر زیادی برق خواهد بود
توجه به نوظهور  با شود میشوند، ثبت و پردازش  عنوان ماینر شناخته می كه توسط گروهی از افراد كه به

بودن ارزدیجیتال بیت كوین و استقبال افراد جامعه نسبت به آن هدف از انجام این تحقیق بررسی و 
سیاست ایران و همچنین  ست.بوده ا شناخت بیت كوین ازجهت حقوقی ومقایسه آن با بورس اوراق بهادار

 بازدهی كه هستند آن بیانگر پژوهش كه نتایج رفتهكشورهای منتخب در مورد آن مورد بررسی قرار گ
 كه است این اهمیت حائز نكته اما. است بورس برخوردار به نسبتای  ملاحظه قابل افزایش از كوین بیت
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 درسایر موجود ریسك از متفاوت ریرفتا نیز كوین بیت در سرمایه گذاری بازدهی در نوسان ریسك
و آن  باشد می نسبت به بورس دارای ریسك بسیار بالایی كوین بیتدرحقیقت، . دارد بورس وها  دارایی

امنیت موجود در بورس را ندارد اما میزان سوددهی آن بسیار بالاتراز بورس بوده است.پیشنهاداتی كه به 
 :باشد می ارائه دادبدین شرح توان میوع سرمایه گذاری رسد درجهت گسترس موفقیت آمیز این ن می نظر

توجه به عدم وجود نص  با كوین درایران به رسمیت شناخته نشده است و باتوجه به اینكه هنوز بیت .1
و شایسته است قانونگذار  شود میاحساس ها  قانونی در این مورد باتوجه به امكان جرم زا بودن این پول

تصویب لایحه قانونی مجزا  بانك مركزی اكتفا نكرده ودرصدد ارائه وای ه محترم به صدور بخشنامه
 وكاملا شفاف برآید.

رسد نیاز به آموزش  های آن به نظرمی راه پیچیده بوده قوانین و بودن ارزدیجیتال و نظربه نوظهور .2
م زیراكه عد باشد می افراد در تمامی مراكز و مقاطع لازمی  گسترده درسطح جامعه نسبت به همه

طرفی جرم انگاری  از بسیاری شود.ی  د زمینه ساز ضررها ویا خطاهای ندانستهتوان میشناخت كافی 
 اطلاع رسانی آن نیز ضروریست. تمامی مراحل و شفاف در صریح و
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Abstract: 
Bitcoin is a type of digital currency that has been recognized since 2018, and the 

tendency of economic development of people in different societies has led to the 

acceptance of this type of currency, which somehow avoided intermediaries in 

finance and banking, due to its illegality. In other countries, as well as the possibility 

of crimes such as money laundering, theft, and the use of virtual money for online 

gambling, etc., we decided to examine this currency from a legal perspective, also 

because of the similarities between Bitcoin and the stock market. We have compared 

and explained the similarities and differences between the two, and we have also 

examined the legal views of other countries on this type of digital money. 
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