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 چکيده

يه ايران ان در بازار سرماگذارسرمايهدر پژوهش حاضر به بررسي تاثير عوامل اجتماعي بر رفتار  زمينه و هدف:

پرداخته شده است. پژوهش حاضر از نظر هدف از نوع تحقيقات کاربردي و از جهت بررسي روابط بين متغيرها در 

 پيمايشي است.  -ميان تحقيقات توصيفي

ي در بورس اوراق بهادار گذارسرمايهان حقيقي با حجم بالاي گذارسرمايهجامعه آماري پژوهش حاضر  روش تحقيق:

انتخاب گرديدند و بوسيله شيوه نمونه  نفر براي توزيع پرسشنامه محقق ساخته 384بودند كه تعداد تهران سرمايه 

برداري تصادفي ساده داده ها جمع آوري گرديد. در پژوهش حاضر براي گردآوري داده ها از پرسشنامه که روايي و 

ل عاملي اکتشافي و تاييدي انجام شده پايايي آن مورد سنجش واقع گرديده استفاده شده است. در اين تحقيق تحلي

 استفاده شده است.  lisrelو spss است. به منظور آزمون هاي آماري از نرم افزار

تايج به دست آمده از آزمون مدل تحقيق نشان داد که تعاملات اجتماعي بر آينده نگري و  يافته ها و نتيجه گيري:

ه بر آينده نگري و تحمل مخاطره موثر است و منزلت اجتماعي بر تحمل مخاطره تاثير معناداري دارد. همچنين رسان

ان تاثير معناداري دارند هر چند تاثير و منزلت گذارسرمايهنيز بر رفتار  تحمل مخاطره موثر است. آينده نگري و تحمل

 اجتماعي بر آينده نگري مورد تاييد قرار نگرفت.
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 مقدمه

 يرشد و توسعه اقتصاد يبرا يگذارسرمايه تياهم

از  يکياست که از آن به عنوان  يابه اندازه يو اجتماع

 .شودمي اديبه توسعه  دنيرس يبرا يقو ياهرم ها

يکي از ارکان مهم اقتصاد هر کشور بازار سرمايه است 

مايه افراد حقيقي و حقوقي در که محل تجمع سر

، 1بلافاتو و همکاران) شرکتهاي سهامي عام است

ي از متغيرهاي کليدي گذارسرمايهدر اين بازار ( 2018

، يگذار، سرمايهاز تشکيل بازار سرمايه هستند. هدف

 کردن نيازهاي برطرف و ريسک کاهش، سودآوري

 (.2019، 2ابروريا) است بنگاه اجتماعي و اقتصادي

 فعاليت مهم تداوم عوامل از، ي مناسبگذاررمايهس

 براي مهمي عامل گرديده و تلقي اقتصادي هايبنگاه

 است در آينده بنگاه فعاليت هاي عملياتي ادامه

 نگراني هاي بنگاه هاي از( 2020، 3تکسريا و همکاران)

 باشد.مي مالي منابع مطلوب تأمين، جهان در اقتصادي

 منابع، رو اين از دارد. مالي منابع نياز به فعاليت نوع هر

 و سازمان اقتصادي هاي بنگاه حياتي شريان به مالي را

تامين مالي از هر  .اند کرده تشبيه بزرگ و کوچک هاي

يانگ و ) نوع که باشد بر ارزش شرکت اثرگذار است

تامين مالي به عنوان يک متغير کليدي  .( 2019، 4سگارا

در شرکتها که در سمت چپ ترازنامه وجود دارد بر 

 اصلي هدف، همچنين رد شرکتها اثر گذار است.عملک

سودآوري و عملکرد مالي  فعاليت اقتصادي نوع هر از

عوامل زيادي بر رفتار ( 2017، 5وو و لين) است مناسب

ان موثر است که عوامل اجتماعي از گذارسرمايهرفتار 

، 6بشير و همکاران) جمله مهمترين مولفه ها هستند

ا تحت تاثير ي تنهگذارسرمايهتصميمات ( 2018

بلکه ، شاخص هاي اقتصادي و عقلانيت قرار ندارد

ميزان ، رسانه، مقوله هايي از قبيل تعاملات اجتماعي

منزلت اجتماعي و آينده نگري تاثير ، تحمل مخاطره

فارل و ) ان دارندگذارسرمايهبسزايي در رفتار 

ي مسئله ا، تاثير عوامل اجتماعي (.2016، 7همکاران

. ميآن هست يبه دنبال بررس قيتحق نيکه در ا است

توانند بر رفتار مي هستند که اجتماعي مواردي عوامل

. با توجه به اينکه به گذار باشند ريان تاثگذارسرمايه

ي گذارسرمايهنقش عوامل اجتماعي در تصميمات 

ان در تحقيقات داخلي کمتر پرداخته شده گذارسرمايه

، ملات اجتماعياست و به تاثير همزمان متغيرهاي تعا

منزلت اجتماعي و رسانه پرداخته نشده است و علي 

ان گذارسرمايهتواند در تصميمات مي الخصوص رسانه

 بسيار تاثيرگذار باشد؛ فلذا در اين پژوهش به بررسي

ان در بازار گذارسرمايهموثر بر رفتار  اجتماعيعوامل 

ن شود. بنابراين سوال اصلي ايمي پرداخته رانيا هيسرما

گردد که آيا عوامل مي پژوهش بدين صورت مطرح

ان در گذارسرمايهي گذارسرمايهاجتماعي بر رفتار 

 بورس اوراق بهادار موثر هستند؟

درصد از  41بر طبق تحقيقات به عمل آمده حدود 

گذاري مستقيم در سرمايه، مردم کشورهاي پيشرفته

درصد و به  20سهام دارند و مالکيت مستقيم سهام 

يها در گذارسرمايهدرصد کل  34ل غيرمستقيم شک

گرچه اين ( 2018، 8مالمندير) گيردجهان را در برمي

درصد است ولي اين روند رو  20آمار در ايران کمتر از 

ي در گذارسرمايهبه افزايش است و زماني که 

الحسنه را نيز در نظر بگيريم با عدد صندوقهاي قرض

, انيمختار و يساعد) درصد مواجه خواهيم شد 54

-گذاران براي انتخاب سرمايه. امروزه سرمايه( 1388

ال اما تا به ح، گذاري دامنه بسيار وسيعي دارند

ي گذارسرمايهپژوهشهاي محدودي در خصوص رفتار 

ي مختلف هاگذاريسرمايهو روش انتخاب از بين 

انجام گرفته است. تصميمات مالي مردم روز به روز 

شود در حالي که نتايج اين مي ترتر و پرمخاطرهپيچيده

 تصميمات بر شيوه زندگي مردم بسيار موثر است

هاي مالي فرض . بيشتر نظريه( 2017، 9هاگويت)

گذاران منطقاً به افزايش سرمايه خود کنند که سرمايه مي

-کنند. سرمايهمي هاي مالي توجهانديشند و به نشانهمي

گذاري به طور اوليه گذاران هنگام انتخاب سرمايه

ي بالقوه هاگذاريسرمايهريسک و بازده آن را با 
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کنند. ضمن ايسه ميمق، ديگري که ميتوانند انجام دهند

گذاران حاضر به تحمل اينکه سطح ريسکي که سرمايه

آن هستند بستگي به خصوصيات و ويژگيهاي رواني 

به هرحال يک ( 2013، 10باربر و اودن) آنها دارد

گذار منطقي در صورت تشابه ريسک دو سرمايه

گذاري با ريسک کمتر را انتخاب سرمايه، گذاريسرمايه

تر پژوهشهاي اخير در مورد نخواهد کرد. بيش

-اند که تصميمات سرمايهروانشناسي مالي بيان کرده

گذاران ممکن است تحت تاثير عوامل رفتاري داخلي 

از قبيل خودشناسي و عوامل رفتاري خارجي مانند 

، 11استاتمن) گذاري قرار گيردنحوه انتخاب يک سرمايه

 نوارد دورا مالي حوزه، اخير هاي دهه طول در( 2019

 و اقتصاد برخي مفروضات كه است شده جديدي فكري

 اين از يكي دهد.مي انتقاد قرار مورد را مدرن مالي

 به كه است انگذارسرمايهبودن رفتار  منطقي مفروضات

 به متعددي مطالعات و شده چالش كشيده به جدي طور

اني و ) اند يافته اختصاص اين موضوع بررسي

 كه گرفته موضوع قوت اين امروزه( 2019 ،12همکاران

 رواني فاكتورهاي ها و نگرش توسط بيشتر ها قيمت

 مطالعه بنابراين و متغيرهاي بنيادي تا شوندمي تعيين

 است كرده پيدا اهميت بيشتري بازار روانشناسي

 حوزه انديشمندان( 2018، 13بشيرزو همکاران)

 تبيين و شناخت صدد در همواره که مالي مطالعات

 تلاش، بودند مالي وقايع بازارهاي علل و رفتارها

 در رفتاري و اجتماعي علوم از گرفتن کمک با نمودند

 مالي بازارهاي در تصميم گيرندگان رفتار تشريح صدد

 ان ازگذارسرمايهرفتار ( 2018، 14فن و چاترچي) برآيند

چگونگي تفسير افراد از اطلاعات براي اتخاذ 

 گيرديم نشاتي آگاهانه گذارسرمايهتصميمات 

عوامل دنبال تاثير  در اين پژوهش به( 2016، 15هلمان)

هستيم. مباحث اجتماعي در تصميم گيري  اجتماعي

يک  به عنوان تواندميان گذارسرمايهتاثيرگذار در رفتار 

 بازارهاي در گيري تصميم نشان دهندهکه راهنما  الگو

، اجتماعي علوم از مرکب الگوي از استفاده با مالي

 مورد، ميباشد و چند رشته ديگر مالي ،سيروانشنا

قرار گيرد. عوامل اجتماعي عواملي هستند که مطالعه 

 زنند. مي دست به انتخابهايي، افراد متاثر از اجتماع

تصميمات مالي بر اساس  ي:اجتماع تعاملات

پذيرد که در اين بين مي اطلاعات بدست آمده صورت

 مهمي ايفا اطلاعات حاصل از تعاملات اجتماعي نقش

رسد مي به نظر ( 2012، شانموقام و راميا) نمايندمي

تعاملات اجتماعي بر آينده نگري و تحمل مخاطره 

 ان موثر باشد.گذارسرمايه

تصميمات مالي بر اساس اطلاعات بدست  :رسانه

پذيرد که در اين بين رسانه ها نقش مي آمده صورت

رسد مي به نظر( 2019، 16ليو و لي) نمايندمي مهمي ايفا

و مطالب عنوان شده در آن بر آينده نگري و  رسانه

 ان موثر باشد.گذارسرمايهتحمل مخاطره 

منزلت اجتماعي ارزش يا مقامي  :منزلت اجتماعي

حيثيت و اعتبار در جامعه ، است كه افراد از جهت شأن

 خودكوشد از منابع هر كس مي .از آن برخوردارند

 منزلت خود بهره برداري كند براي افزايش

بنابراين افراد تلاش ميکنند با ( 2017، 17روسکيمي)

، 18شهزاد) ي وجهه خود را حفظ نمايندگذارسرمايه

رسد منزلت اجتماعي بر آينده نگري مي به نظر( 2019

 ان موثر باشد.گذارسرمايهو تحمل مخاطره 

سرمايهکسب سود آتي انگيزه اصلي  ي:نگر ندهيآ

برخي ي است و علت در اولويت قرار گرفتن گذار

ي ها نسبت به ساير موارد آينده نگري در گذارسرمايه

 ندهيآ .( 2014، 19ليا و وانگ) مورد منفعت آن است

 ينيب شيو پ، بازار طيدر نظر گرفتن شرا ينگر

مي . به نظراست و ادراک آينده بازار بازار يآت تيوضع

 ان موثر باشد. گذارسرمايهرسد آينده نگري بر رفتار 

به اين نتيجه ( 2012) 20ريکارد :مخاطره تحمل

  تواندميآميز افراد  ارهاي مخاطرهفتکه ررسـيده است 

زيادي   تأثير  گذاري افراد مالي و سرمايه  هاي زمينه  در

رسد مي به نظر( 2015 ،21کاناد حسن) داشته باشد

 ان موثر باشد.گذارسرمايهبر رفتار  تحمل مخاطره
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با عنوان آزمون رفتار  يقيدر تحق( 1398) يکروين 

آن بر نوسانات بازار سهام  ريان و تاثگذارسرمايه يجمع

در دوره کوتاه مدت در بورس اوراق بهادار تهران به 

و  يشيدر حالت افزا يکه رفتار جمع ديرس جهينت نيا

در بازار بورس اوراق بهادار تهران وجود دارد.  يکاهش

بر نوسانات  يوجود رفتار جمع رياثت يسپس با بررس

اد معاملات حجم معاملات و تعد کرديبازار سهام با رو

بر نوسانات بازار  يکه رفتار جمع ديرس جهينت نيبه ا

 مثبت و معنادار دارد. ريبورس اوراق بهادار تهران تاث

 يبا عنوان بررس يقيدر تحق( 1398) يآباد نصرت

ان از گذارسرمايه يو عاطف يادراک شهرت شناخت

ان در شرکت گذارسرمايهآن بر رفتار  ريشرکت و تاث

 نيشده در بورس اوراق بهادار تهران به ا رفتهيپذ يها

 يبر شهرت عاطف يکه شهرت شناخت ديرس جهينت

به شرکت  گذارسرمايه ياعتماد و تعهد عاطف، شرکت

 يرفتار يامدهايمثبت و معنادار داشته و بر پ ريتأث

دهد. شهرت  يرا نشان نم يمعنادار ريتأث يگذارسرمايه

 گذارسرمايه يشرکت بر اعتماد و تعهد عاطف يعاطف

است که بر  يدر حال نياو  داشته يمعنادار و مثبت ريتأث

. ردندا يمعنادار ريتأث يگذارسرمايه يرفتار يامدهايپ

بر  زيبر شرکت ن گذارسرمايهو اعتماد  يتعهد عاطف

مثبت و  ريتأث يدارا يگذارسرمايه يرفتار يامدهايپ

 باشد.مي يمعنادار

 يت عنوان بررستح يقيدر تحق( 1398) زاده يقل

 يريگ ميبر تصم يو رفتار توده ا يعوامل رفتار ريتاث

 جهينت نيان در بورس اوراق بهادار به اگذارسرمايه يمال

سرمايهشامل؛ احساسات ) يکه عوامل رفتار ديرس

ان و واکنش گذارسرمايهازحد  شيب نانيان و اطمگذار

 يمال يريگ ميبر تصم( ناگذارسرمايهاز حد  شيب

مثبت  ريان در بورس اوراق بهادار تاثگذارهسرماي

 يريگ ميبر تصم يرفتار توده ا نيمعنادار دارد. همچن

مثبت  ريان در بورس اوراق بهادار تاثگذارسرمايه يمال

 معنادار دارد.

با عنوان  يقيدر تحق( 1398) نسب فهادان ييرزايم

ان در بورس گذارسرمايهموثر بر رفتار  يعوامل شناخت

 ديرس جهينت نيبه ا fcm کرديهادار تهران با رواوراق ب

اول و دوم و  گاهيدر جا يو روان يکه بعد عوامل فرد

بر  يگذار ريسوم تاث گاهيدر جا يو مال يعوامل اقتصاد

در بورس اوراق بهادار تهران قرار  گذاران هيرفتار سرما

 دارد.

خود با  قيدر تحق( 2020) 22سوبحان و همکاران

مرتبط با  يگذارسرمايه عملکردي بهينه ساز عنوان

به اين نتيجه رسيدند که عوامل انساني و  يعوامل انسان

ي گذارسرمايهرفتاري و توجه به آن نقش بسزايي در 

مناسب مالي دارد. همچنين توجه به بهداشت محيطي 

 ي بهينه تاثيرگذار است.گذارسرمايهبر 

در تحقيقي تحت عنوان ( 2019) و همکاران 23پاينو

 ماتيو تصم يفرد عوامل رفتار ناکارآمد: يدل سازم

و  يوامل فردي به اين نتيجه رسيدند که عاخلاق يمال

توسعه و  يبرا است ييمبنا يصنعت يروانشناس اتيادب

 يگذارسرمايهبر رفتار  يمدل عوامل فرد کي شيآزما

 تيريو مد ياتيکنترل عمل زميکان. همچنين مناکارآمد

 تاثيرگذار است. يگذارسرمايهبر انسان 

در تحقيقي با عنوان ( 2020) و همکاران 24بورگرز

 يگذارسرمايهبر رفتار و عملکرد  يعوامل اجتماع ايآ

 يصندوق ها يها يياز دارا شواهد گذارند؟مي ريتأث

 يعوامل مذهبي به اين نتيجه رسيدند که گذارسرمايه

مرتبط بوده و  مرتبط با بازده سهام يبازپرداخت مالبر 

 ي را متاثرگذارسرمايهمچنين عوامل محلي و سياسي ه

 نمايد.مي

در تحقيق خود تحت ( 2019) 25شانموقام و راميا

ي گذارسرمايه بر رفتاري عوامل اجتماع ريتأثعنوان 

عوامل ان حقيقي به اين نتيجه رسيدند که گذارسرمايه

 نترنتيرسانه ها و ا، يمانند تعاملات اجتماع ياجتماع

ان حقيقي تاثيرگذار گذارسرمايهي گذارسرمايهبر 

در تحقيقي با ( 2018) 26و همکاران رزيشهستند. 

ي به اين گذارسرمايهعنوان اثر منزلت اجتماعي در 
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، ينگر ندهيبر آ ياجتماع منزلت نتيجه رسيدند که

 موثر است. و تحمل مخاطره نگرش

با عنوان  يقيدر تحق( 2016) 27فارل و همکاران

ان گذارسرمايهموثر بر تحمل مخاطره  يعوامل اجتماع

و رسانه بر  يتعاملات اجتماع که دنديرس جهينت نيبه ا

 ندهيو تحمل مخاطره موثر هستند و آ ينگر ندهيآ

و  مازيک بر تحمل مخاطره موثر است. زين ينگر

 و اجتماعبا عنوان  يقيدر تحق( 2016) 28همکاران 

 که دنديسر جهينت نيبه ا انگذارسرمايهي گذارسرمايه

و تحمل  ينگر ندهيو رسانه بر آ يتعاملات اجتماع

نيز تحمل مخاطره  و ينگر ندهيمخاطره موثر هستند و آ

 29 يو تاکاهاش يچيمور .هستندموثر ي گذارسرمايهبر 

در تحقيقات خود ( 2017) 30ژائو و همکاران  ،(2016)

ان را گذارسرمايهاثرگذاري تحمل مخاطره بر رفتار 

و ( 2016) 31 تيدسمقرار دادند و مورد اثبات 

 ندهيآنيز در تحقيقات خود به تاثير ( 2008) 32سيويد

 پي بردند. انگذارسرمايهبر رفتار  ينگر

با بررسي پيشينه مشخص گرديد که در خصوص 

سرمايهموثر بر رفتار  ارتباط برخي متغيرهاي اجتماعي

که در اين پژوهش به آن پرداخته شده  انگذار

فلذا ارتباط بين . رت نپذيرفته استتحقيقاتي صو

متغيرهاي مدل اين پژوهش در بازار سرمايه ايران مورد 

، با توجه به چارچوب نظري گيرد.مي سنجش قرار

 باشد. مي 1شماره مدل مفهومي تحقيق حاضر به شرح 

 

 فرضيات پژوهش

تعاملات اجتماعي بر آينده نگري تاثير معناداري  (1

 دارد.

 يمعنادار رثيتا تحمل مخاطرهبر  يتعاملات اجتماع (2

 دارد.

 بر آينده نگري تاثير معناداري دارد. رسانه (3

 دارد. يمعنادار رثيتا تحمل مخاطرهبر  رسانه (4

 منزلت اجتماعي بر آينده نگري تاثير معناداري دارد. (5

 يمعنادار رثيتا تحمل مخاطرهبر  ياجتماع منزلت (6

 دارد.

 يادارمعن ريتاث گذارسرمايهي بر رفتار نگر ندهيآ (7

 دارد.

 يمعنادار ريتاث گذارسرمايهتحمل مخاطره بر رفتار  (8

 دارد.

 

 
 : مدل تحقيق1شکل 

 

 تحمل مخاطره

منزلت 

 اجتماعي 

 آينده نگري

تعاملات 

 اجتماعي

رفتار سرمايه 

 گذار

 رسانه
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  پژوهش روش

 با و است کاربردي تحقيقات نوع از حاضر تحقيق

 بار يک اطلاعات فرضيات سنجش براي اينکه به توجه

 انيزم افق لحاظ از حاضر پژوهش شده آوري جمع

 نظر از .گويند مقطعي هاي بررسي بدان که بوده مقطعي

 تحقيقات جزء نيز اطلاعات آوري جمع روش

 نيز ها داده نوع نظر از و باشد مي پيمايشي -توصيفي

 حاضر تحقيق در گيري نمونه روش. باشد مي کمي

 اجراي زمان. است تصادفي ساده بوده گيري نمونه

 يجامعه آمار و بوده 98اسفند ماه سال حاضر تحقيق

ي با حجم بالا يقيان حقگذارسرمايهپژوهش حاضر 

 هيدر بورس اوراق بهادار تهران سرما يگذارسرمايه

نامحدود جامعه که  يبودند كه با توجه به تعداد اعضا

بودند با استفاده از جدول كرجسي و مورگان تعداد 

به شيوه نمونه برداري  پرسشنامه يعتوز ينفر برا 384

 پرسشنامه بوسيله و يدندانتخاب گرد ساده تصادفي

 آوري جمع آنها از فرضيات آزمون براي لازم اطلاعات

 اي نقطه پنج ليکرت مقياس از پرسشنامه در و گرديد

 .است شده استفاده ها مؤلفه از يک هر سنجش براي

براي تست روابط بين متغيرهاي مدل بدليل درنظر 

از روش مدلسازي  گرفتن همزمان تاثيرات کليه متغيرها

هاي  آزمون معادلات ساختاري استفاده شده و جهت

شده  استفاده Spss20 و Lisrel افزارهاي نرم از آماري

 است.

 

 ياييو پا ييو روا يقتحق ياصل يرهايمتغ :1جدول

 متغير
تعداد 

 سوالات

 پايايي

 کل

ميانگين واريانس 

 AVEاستخراجي

 52/0 906/0 سوال 6 يتماعتعاملات اج

 52/0 969/0 سوال 5 رسانه

 51/0 842/0 سوال 8 يمنزلت اجتماع

 52/0 841/0 سوال 4 ينگر ندهيآ

 51/0 899/0 سوال 4 مخاطره تحمل

 50/0 892/0 سوال 3 انگذارسرمايه رفتار

 

 

 تجزيه و تحليل نتايج تحقيق

براي ارزيابي پايايي پرسشنامه از ضريب آلفاي 

 يب براي کا پرسشنامهضر ينونباخ استفاده شده که اکر

همچنين براي تك تك  است. بدست آمده 891/0

محاسبه  يبيترک ييايآلفاي كرونباخ و پا زيمتغيرها ن

 باشند يم 7/0بالاتر از  يشده است كه مقدار همگ

که با توجه به اين كه حداقل ضريب پايايي  (1جدول)

توان مي لذا باشد يم 7/0يهاي پژوهش لازم در پرسشنامه

چنين نتيجه گيري كرد كه پرسشنامه مورد استفاده در 

جهت  .باشدمي برخورداراين تحقيق از پايايي بالايي 

تخمين اعتبار؛ پرسشنامه تحقيق در ميان جمعي از 

سنجش شاخص  زخبرگان توزيع و سپس با استفاده ا

مورد بررسي و  محتوا ييو نسبت روا محتوا ييروا

در مطالعه  (.2016 ،33نوندورف) قرار گرفت تاييد

ارزياب استفاده  15حاضر براي سنجش اعتبار محتوا از 

شد؛ حداقل مقدار قابل قبول سي وي آر با اين تعداد 

 يآ يو يو س 49/0ارزياب بر اساس جدول لاوشه 

 يبالا يرهاتمام متغ يبرا CVR مقدارمي باشد که 79/0

وده است. پس از ب 79/0 يبالا CVI و مقدار 49/0

پرسشنامه نهايي تنظيم و ، هاي خبرگان تحليل پاسخ

و  همگرا ييسنجش روا يبرا ينتاييد گرديد. همچن

استفاده  ليزرلدر  يعامل يلاز تحل يتشخص ييروا

 عاملي يبارها يهمقدار کل (.2016، نوندورف) يدگرد

استخراج شده هر  يانسوار ينطورميانگينسوالات و هم

آمده است بزرگتر از  1که در جدول مفهوم همانطور

همگرا است و  ييبوده که نشان از وجود روا 5/0

هر سازه در  واريانس استخراج شده جذر يزانم ينطوره

 ياز همبستگ يشترب (1شکل) استاندارد ينحالت تخم

 يتشخص ييروا ودها بوده که نشان از وج سازه يانم

مربوطه  با سازه يرارتباط هر متغ يزانم يندارد. همچن

 يلها در تحل سازه يگربا د يراز ارتباط آن متغ يشب

اس اس بوده  ياس پ نرم افزار يلهبوس ياکتشاف يعامل

 يندارد. همچن واگرا يياست که نشان از وجود روا

 بدست آمده که نشان KMO ،892/0 شاخص يبضر
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. به ستا يعامل يلتحل يبودن تعداد نمونه برا ياز کاف

والات تحقيق از نظر معناداري منظور بررسي پاسخ س

نخست توزيع نمرات به لحاظ نرمال بودن مورد ، آماري

ها از  براي بررسي نرمال بودن توزيع .آزمون قرار گرفت

کولموگروف استفاده شد که با  -آزمون اسميرنف 

 يخروج اداريبودن سطح معن 05/0 يتوجه به بالا

 يهکه کل يدپژوهش مشخص گرد يرهايمتغ يهکل

، پور يبحب) از توزيع نرمال برخوردارند متغيرها

 روش در اين پژوهش از (.102ص ، 1388، يصفر

افزار  نرم از استفاده با ساختاري معادلات يابي مدل

 آزمون و ساختاري مدل برازندگي تعيين براي ليزرل

 هايشاخص شده است که استفاده پژوهش هاي فرضيه

 .است آمده 3شماره  جدول در برازش

 جدول در شده ارائه هاي شاخص به توجه با

برازش  از پژوهش مدل كه گفت توانمي 2شماره 

با انجام تحليل عاملي تاييدي . است برخوردار مناسبي

و ميزان  0,50مشخص شد کليه بارهاي عاملي بالاي 

 است. مدل 0,50واريانس استخراج شده نيز بالاي

ضرايب  ساختاري نيز در حالت تخمين معادلات نهايي

 است. شده هاي زير ارائه شكل در

 

 شاخص هاي برازش مدل :2جدول

 حد مجاز مقدار بدست آمده نام شاخص

Χ2/df 18/2  3کمتر از 

GFI 91/0  9/0بالاتر از 

AGFI 94/0  9/0بالاتر از 

CFI 94/0  9/0بالاتر از 

NFI 93/0  9/0بالاتر از 

NNFI 90/0  9/0بالاتر از 

RMSEA 076/0  1/0کمتر از 

 

 : آزمون توزيع نرمال3جدول 

 رسانه منزلت اجتماعي تست توزيع نرمال
تعاملات 

 اجتماعي

تحمل 

 مخاطره
 آينده نگري

 رفتار

 انگذارسرمايه

 384 384 384 384 384 384 تعداد

 
 3,3531 2,9447 2,8542 2,8288 3,0924 2,9227 ميانگين

 0,6744 0,8183 0,7019 0,8876 0,6526 0,8061 انحراف معيار

 

 0,166 0,126 0,090 0,151 0,150 0,136 مقدار بيشترين انحراف

 0,106 0,092 0,077 0,088 0,108 0,136 بيشترين انحراف مثبت

 -0,166 -0,126 -0,090 -0,151 -0,150 -0,107 بيشترين انحراف منفي

 Z 0,742 0,819 0,826 0,495 0,691 0,908 يرنوف آمارهاسم -کولموگروف

 0,382 0,727 0,967 0,503 0,513 0,640 معناداري
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 : مدل تحقيق در حالت استاندارد2شکل

 

 ارائه شده است. ريز يدر شكل هاهمچنين مدل در حالت معناداري ضرايب 

 

 

 
 : مدل تحقيق در حالت معناداري3شکل

 

 



  47 / ارائه خط مشي مالي با پيش بيني تقلب صورتهاي مالي 

 
ط

 خ
مه

لنا
ص

ف
 

ت
يري

مد
در 

ي 
وم

عم
ي 

ذا
 گ

شي
م

 

 يافته هاي تحقيق

 گردد: در جدول زير ارائه مي نتايج حاصل از آزمون فرضيات پژوهش

 

 : ضرايب مسير اثرات متغيرها و معني داري پارامترهاي برآورد شده3جدول

 تائيد يا رد معناداري ضريب مسير فرضيات

 تائيد 2,46 0,58 ؛موثر است انگذارسرمايهآينده نگري بر  تعاملات اجتماعي .1

 تائيد 2,01 0,40 ؛ستموثر ا انگذارسرمايهتحمل مخاطره بر  تعاملات اجتماعي .2

 تائيد 2,91 0,47 ؛موثر است انگذارسرمايهآينده نگري بر  رسانه .3

 ديتائ 2,14 0,43 ؛موثر است انگذارسرمايهتحمل مخاطره بر  رسانه .4

 عدم تائيد 0,49 0,15 ؛موثر است انگذارسرمايهآينده نگري بر  منزلت اجتماعي .5

 تائيد 4,72 0,52 ؛موثر است انرگذاسرمايهتحمل مخاطره بر  منزلت اجتماعي .6

 تائيد 6,72 0,68 ان موثر است؛گذارسرمايه رفتاربر آينده نگري  .7

 تائيد 4,14 0,60 ان موثر است؛گذارسرمايه رفتاربر تحمل مخاطره  .8

 

فرضيه اول: با توجه به نتايج بدست آمده از تحليل 

و  0,58ها که ضريب مسير و معناداري به ترتيب  داده

آينده  »بر « تعاملات اجتماعي  »يباشند؛ عامل م2,46

 مثبت و معني داري دارد. البته، تاثير مستقيم«  نگري

 34فارل و همکاران هاي  يافته با تحقيق اين نتايج

 همسو نيز( 2016) و کيماز و همکاران( 2016)

 باشد.  مي

با توجه به نتايج بدست آمده از  فرضيه دوم: 

سير و معناداري به ترتيب ها که ضريب م تحليل داده

 »بر « تعاملات اجتماعي  »ميباشند؛ عامل  2,01و  0,40

مثبت و معني داري ، تاثير مستقيم«  تحمل مخاطره

هاي فارل و  با يافته تحقيق اين نتايج داشته است. البته

 نيز( 2016) و کيماز و همکاران( 2016) همکاران

 باشد.  مي همسو

ايج بدست آمده از تحليل فرضيه سوم: با توجه به نت

و  0,47ها که ضريب مسير و معناداري به ترتيب  داده

تاثير «  آينده نگري »بر « رسانه  »ميباشند؛ عامل  2,91

 تحقيق اين نتايج مثبت و معني داري دارد. البته، مستقيم

و کيماز و ( 2016) فارل و همکارانهاي  يافته با

 باشد.  مي همسو نيز( 2016) 35همکاران

با توجه به نتايج بدست آمده از  فرضيه چهارم: 

ها که ضريب مسير و معناداري به ترتيب  تحليل داده

تحمل  »بر « رسانه  »ميباشند؛ عامل  2,14و 0,43

مثبت و معني داري داشته ، تاثير مستقيم«  مخاطره

هاي فارل و  با يافته تحقيق اين نتايج است. البته

 نيز( 2016) مکارانو کيماز و ه( 2016) همکاران

 باشد.  مي همسو

با توجه به نتايج بدست آمده از  فرضيه پنجم:

ها که ضريب مسير و معناداري به ترتيب  تحليل داده

 »بر « منزلت اجتماعي  »ميباشند؛ عامل  0,49و 0,15

 نتايج تاثير معني داري نداشته است. البته«  آينده نگري

( 2018) ارانهاي شيرز و همک با يافته تحقيق اين

رسد منزلت اجتماعي مي به نظر باشد. مين همسو

تاثيري بر آينده نگري نداشته باشد و بر تحمل مخاطره 

 موثر باشد.

فرضيه ششم: با توجه به نتايج بدست آمده از 

ها که ضريب مسير و معناداري به ترتيب  تحليل داده

 »بر « منزلت اجتماعي  »ميباشند؛ عامل  4,72و  0,52

مثبت و معني داري ، تاثير مستقيم«  ل مخاطرهتحم

شيرز و هاي  يافته با تحقيق اين نتايج دارد. البته

 باشد.  مي همسو نيز( 2018) 36همکاران
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با توجه به نتايج بدست آمده از  فرضيه هفتم:

ها که ضريب مسير و معناداري به ترتيب  تحليل داده

رفتار »بر  «ينگر ندهيآ»ميباشند؛ عامل  6,72و  0,68

مثبت و معني داري داشته ، تاثير مستقيم «انگذارسرمايه

 37 تيدسمهاي  با يافته تحقيق اين نتايج است. البته

 باشد. يم همسو( 2008) سيويو د( 2016) 

ج بدست آمده از يه هشتم: با توجه به نتايفرض

ب يبه ترت ير و معناداريب مسيها که ضر ل دادهيتحل

رفتار »بر  «تحمل مخاطره»مل باشند؛ عايم 4,14و  0,60

داشته  يدار يمثبت و معن، ر مستقيميتاث «انگذارسرمايه

و  يچيمور يها افتهيبا  قيتحق نيا جينتا است. البته

 همسو زين( 2017) ژائو و همکاران ،(2016) يتاکاهاش

 باشد.  يم

 

 شنهادات يو پ ينتيجه گير

 يعوامل اجتماع ريتاث يبررس به حاضر در پژوهش

م. يپرداخت رانيا هيان در بازار سرماگذارسرمايهرفتار  بر

نشان داد که  قيبه دست آمده از آزمون مدل تحق جينتا

و تحمل مخاطره  ينگر ندهيبر آ يتعاملات اجتماع

و  ينگر ندهيرسانه بر آ نيدارد. همچن يمعنادار ريتاث

بر تحمل  يتحمل مخاطره موثر است و منزلت اجتماع

بر رفتار  زين و تحمل ينگر ندهي. آمخاطره موثر است

و  ريدارند هر چند تاث يمعنادار ريان تاثگذارسرمايه

قرار  دييمورد تا ينگر ندهيبر آ يمنزلت اجتماع

 يريگ جهيصورت گرفته نت قيبا توجه به تحق نگرفت.

 رانيا هيبازار سرما رندگانيم گيتصم يکه برا شود يم

رفتار ر بر موث ياجتماع يرهايارزنده است که متغ

 نياز ا کيرا مورد توجه قرار دهند. هر  انگذارسرمايه

کننده  نييتع ميرمستقيغ ايو  ميبصورت مستق رهايمتغ

مي ه هستند کهيدر بازار سرما انگذارسرمايهرفتار 

 عملکرده و يسرما بازار در يگذارسرمايه زانيمتوانند 

 ذيل كاربردي پيشنهادهاي .را متاثر سازند هيبازار سرما

 :گردد يم ارائه کشور هيبازار سرما بهبود عملکرد براي

 

 ياجتماع تعاملات

 ان گذارسرمايه ريرفتار سا، و فروش سهام ديدر خر

 دهميم حيخود ترج يها ينيب شيو پ ديرا بر عقا

 ان توجه شود.گذارسرمايهعکس العمل  به 

 سرمايه انيم در بازار و اطلاعات رد و بدل شده به

 جه شود.توان گذار

 مورد توجه قرار ان گذارسرمايه يجمع يهارفتار

 .رديگ

 

 رسانه

  يگذارسرمايه يريگميرسانه ها در تصمبه نقش 

 توجه شود

 ت ياهم يگذارسرمايهمرتبط با  يهاکانال به

 داده شود. يشتريب

 جاد ياان گذارسرمايهارتباطي چندگانه با  يراهها

 شود

 

  ياجتماع منزلت

 ان گذارسرمايه، در جامعهمناسب  با انجام اقدامات

 باشند ژهياحترام و يمردم دارا نيدر ب

  تلاش شود  در جامعهبا انجام اقدامات مناسب

به  يو علاقه مند ليتما يان از روگذارسرمايه

 ندباش و به آن علاقه مند نديماناقدام  يگذارسرمايه

  يگذارسرمايهتلاش شود با انجام اقدامات مناسب 

 باشد.کننده  يد اقناع کننده و راضفر کي يبرا

  يگذارسرمايهجامعه  دربا انجام اقدامات مناسب 

 شود يبا ارزش تلق ياز شغلها يکي

 

 ينگر ندهيآ

 با  ستيبايدر بورس اوراق بهادار م يگذارسرمايه

 .رديبازار صورت پذ طيتوجه به شرا

 ه توجه شوديسرما بازار يآت تيوضع به. 

  مناسب طيدر شرا گردد که ميان تفهگذارسرمايهبه 

 دارد.را  يدر سودده ريتاث نيشتريب يگذارسرمايه
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 مخاطره تحمل

 ل يشود به تحلمي شنهادير پين متغيدر خصوص ا

 سک و بازده توجه گردد.ير

 

 انگذارسرمايه رفتار

  يگذارسرمايه يبرا ميهنگام تصمتلاش شود ،

  باشد مرجح رانيا هيدر بازار سرما يگذارسرمايه

 ميتصم رانيا هيدر بازار سرما يگذارسرمايه 

 باشد. يمناسب

  سرمايهبه  ليما يقيحق اشخاصتلاش شود

 باشند.در بورس  يگذار
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