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 چکیدٌ

دس . اػت ٌشفتٝ ا٘دبْا٘تمبِی  ٌزاسی لیٕتٔبِیبت دس حىٕشا٘ی اػلأی ثش  تأثیشثشسػی  ثبٞذفحبهش  پظٚٞؾ

لیٕت وبلا یب لٌٔٝ ٔجبدِٝ ؿذٜ اص إٞیت دٚچٙذاٖ صٔبٖ ٚخٛد ٔٔبفیت ٔبِیبتی ثشای ؿشوت، تلٕیٓ دس خلٛف 

٘مؾ  تٛا٘ذ ٔیا٘تمبِی ٔبِیبت  ٌزاسی لیٕت ٞبی سٚؽ. ثشای ٔذیشیت لیٕت ا٘تمبِی ثب اػتفبدٜ اص ؿٛد ٔیثشخٛسداس 

وبلای فشٚؽ سفتٝ ثٝ وٕتشیٗ  ؿذٜ تٕبْلیٕت ثٝ وٕتشیٗ ٔجّغ تٔییٗ ؿذ ثٟبی  وٝ ٍٞٙبٔیٟٕٔی ایفب ٕ٘بیذ. 

ٚ ثب  یبفتٝ افضایؾوبلای فشٚؽ سفتٝ اػت ِزا ػٛد  ؿذٜ تٕبْٚ چٖٛ ػٛد تفبٚت فشٚؽ ٚ ثٟبی  ذسػ ٔیٔیضاٖ 

 ؿذٜ تٕبْ یپش چبِؾ اص ِحبٍ ثٟب ْیكٙب .یبثذ ٔیفشم تّفیك آٖ ثب ػٛد وُ ٔدٕٛٓٝ ؿشوت ػٛد ؿشوت افضایؾ 

ٞبی اص دادٜ ٌیشی ثٟشٜػیٛ٘ی ٚ ثب ثب اػتفبدٜ اص ٔذَ سٌش. ثبؿٙذ ٔیدس استجبى  یا٘تمبِ ٌزاسی لیٕتثب ٔٛهّٛ  ـتشیث

 آٔبسی خبٔٔٝا٘تمبِی ٔٛسد آصٖٔٛ لشاس ٌشفت.  ٌزاسی لیٕتثش سٚی ٔبِیبت ٓبُٔ  تأثیشتشویجی )ػبَ ٚ ؿشوت( 

اٚساق  ثٛسع دس ؿذٜ پزیشفتٝ ٞبی ؿشوتوٙٙذٜ  ثیٙی پیؾٔتغیشٞبی  تأثیشٌزاسیدس ثخؾ ػٙدؾ  پظٚٞؾ ایٗ

ا٘دبْ ٌشدیذٜ اػت. ثش ًجك  ٔٙذ ِ٘بْثش اػبع سٚؽ حزف  ٞب ؿشوتثیٗ ایٗ اص  ٌیشی ٕ٘ٛ٘ٝاػت ٚ تٟشاٖ  ثٟبداس

ثیٗ ػبَ  دٚسٜ پظٚٞؾ،. ثبؿذ ٔی ؿشوت 84 ثب ثشاثش ٘یض ٕ٘ٛ٘ٝ ثشای ٕ٘ٛ٘ٝ، حدٓ ؿذٜ ٌشفتٝؿشایي دس ِ٘ش 
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ٚ اص  داسد ا٘تمبِی ٌزاسی لیٕتثش ٔتغیش ثب إٞیتی  تأثیشٌزاسیدس حىٕشا٘ی اػلأی  ٔبِیبت ٔتغیشاص آٖ اػت وٝ 

 .شددٌ ٔیی ٔحؼٛة ا٘تمبِ ٌزاسی لیٕتاكّی  ٞبی وٙٙذٜ ثیٙی پیؾ
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 ٔمذٔٝ

، اص دس ؿشوت خب٘جٝٝ ٕٞٔذیشیت  ،ثب تٛخٝ ثٝ ٔحذٚدیت ٔٛخٛد دس ٔٙبثْوٙٛ٘ی،  پشسلبثتدس د٘یبی 

 پزیشفت ثبیذ ِیىٗ اػت ػٛد وؼت ،ٚوبس وؼت یه ٞذفثشخٛسداس ٌشدیذٜ اػت.  تٛخٟی لبثُإٞیت 

 ایٙىٝ ٍٔش ٘یؼت ٔفیذ ٚ ٔذیشاٖ ؿشوت ؿشوت ّٕٓىشد ٚ وبسایی تٔییٗ دس تٟٙبیی ثٝ ػٛدآٚسی وٝ

وٝ ٔذیشیت  ای ؿذٜ احبًٝ یٞب سیؼهثبؿذ ؿشوت اص ًشیك  غیشاصایٗ. ثبؿذ خب٘جٝ ٕٞٝ ٔذیشیت ٔٛاصات ثٝ

 ٘ذاؿتٝ ثبؿذ اص پبی دس خٛاٞذ آٔذ. ٞب آٖٞیچ ّ٘ٛ ثش٘بٔٝ ٔذٚ٘ی دس ثشخٛسد ثب 

آصادػبصی تدبست ٚ ػشٓت دس تغییشات فٙبٚسی، ثبٓث افضایؾ  اصخّٕٝتغییشات ٔختّف دس ثبصاس، 

ذ تلٕیٕبت كحیح ٘یبصٔٙ ٞب ؿشوتؿذٜ اػت. دس چٙیٗ ثبصاسی،  ٞب ػبصٔبٖسلبثت ٚ دؿٛاسی ٔذیشیت دس 

ٌیشی یىی اص ایٗ تلٕیٕبت اػت. ایٗ تلٕیٓ ؿذٜ تٕبْخلٛف ثٟبی  ٌیشی دستلٕیٓٔذیشاٖ ٞؼتٙذ. 

 فشٓی تِٛیذوٙٙذٜ  ٞبی ؿشوتثٛدٜ ٚ ٞشیه اص  تِٛیذوٙٙذٜخٛد  ،وٝ آوبی ٌشٜٚ ٞبیی ؿشوتدس 

ٕتی وٝ ثبثت ٔحلَٛ اكّی ؿشوت اػت. لی ٔٛسد٘یبصیب ٚ ای اػت وٝ ثخـی اص ٔحلَٛ اكّی ٝلٌٔ

، لیٕت ا٘تمبِی ٘بْ داسد ٚ فشآیٙذ تٔییٗ آٖ ٌشدد ٔیٓوٛ دیٍش ٌشٜٚ تٔییٗ ا٘تمبَ ایٗ لٌٔٝ ثٝ 

 .ؿٛد ٔیا٘تمبِی ٘بٔیذٜ  ٌزاسی لیٕت

سا ٚاداس ثٝ سلبثت ثش ػش ػٛدٞبی  ٞب ؿشوتدس ٓلش تىِٙٛٛطی،  خلٛف ثٝتٛػٔٝ تدبست دس خٟبٖ  

 تب خبییخٛد  ٚوبس وؼتػبصد تب ثٝ تٛػٔٝ سا ٚاداس ٔی ؿشوتٞش ثضسي وشدٜ اػت. ایٗ تٛػٔٝ تىِٙٛٛطی 

 ؿٛد ٔیٚهٔیت ٔٙدش ثٝ افضایؾ پشػشٓت دس سلبثت دس د٘یبی تدبست  ایٗتٛا٘ذ الذاْ ٕ٘بیذ. وٝ ٔی

، اثضاسٞب ٞب ػیبػتٌیشی اص ٔؼتّضْ ثٟشٜ أبسلبثتی  چٙیٗ ایٗ(. ٔب٘ذٖ دس فوبیی 2022، 1لایضویٚ س پٛتشا)

ٔختّف  ٞبی ثخؾ تأػیغاػت. تٛػٔٝ ؿشوت ٚ  ٞب ؿشوتشٌٛ٘ٝ تٛإ٘ٙذی تٛػي ٚ اػتفبدٜ اص ٞ

وبلاٞب ٚ خذٔبت ثٝ ؿشوت اكّی وٕه وٙٙذ یىی اص ایٗ  تأٔیٗدس  ػشٓت ثٝ ثتٛا٘ٙذتِٛیذی وٝ 

 .ٞبػت ػیبػت

دس خٟت تىٕیُ ٔحلَٛ اكّی حُ ٔٛهّٛ دیٍشی  ٞب صیش ثخؾوبلاٞب، لٌٔبت ٚ خذٔبت ا٘تمبِی اص 

ثٝ ثشای  ٞب صیش ثخؾٌزاسی وبلاٞبیی وٝ اص اص ٘حٜٛ لیٕت ٓجبست اػت. ایٗ ٔٛهّٛ ذوٙ ٔیسا ًّت 

دس ٔحیي  ٞب ؿشوت. آ٘چٝ ٔؼّٓ اػت ایٙىٝ أشٚصٜ ؿٛد ٔیتىٕیُ ٔحلَٛ اكّی ثىبس ٌشفتٝ 

ا٘تمبِی  ٌزاسی لیٕتتدبسی ٚ اِجتٝ پشسلبثت ثشای سػیذٖ ثٝ اٞذاف ٔبِی ٚ غیشٔبِی خٛد اص  ٞبی فٔبِیت

 ٌزاسی لیٕت( 2021) 3(. ًجك تٔشیف اػتفب٘ٛ ٚ ٕٞىبسا2017ٖ، 2)تلاة ٚ ٕٞىبساٖ وٙٙذ ٔی اػتفبدٜ

ٚ  ٞب ثخؾخذٔبت ٚ وبلاٞبی ٔجبدِٝ ؿذٜ ثیٗ  لیٕت ٓٙٛاٖ ثٝا٘تمبِی  ٞبی لیٕتثٝ ٔٔٙی تٔییٗ  4ا٘تمبِی

 .ثبؿذ ٔیٚاحذٞبی ٕٞبٖ ؿشوت 
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 تٛا٘ذ ٔی، دلایُ ٔتٔذدی ٌزاسد یٔثش ػٛد ٔدٕٛٓٝ ؿشوت  تأثیشیچٝ  ٌزاسی لیٕت ایٙىٝخذا اص 

ٔبِی ٚ یب غیشٔبِی  ٔٙـأ تٛا٘ذ ٔیا٘تمبِی ٕ٘بیذ. ایٗ ٓٛأُ  ٌزاسی لیٕت تلٕیٕبتسا ٚاداس ثٝ  ٞب ؿشوت

 (.2022، 5داؿتٝ ثبؿذ )ػبسی ٚ ٕٞىبساٖ

وٝ ؿشوت ثخٛاٞذ ػٛد ثبلایی اص ّٕٓیبت خٛد وؼت  یبثذ ٔیصٔب٘ی ثشٚص  ًٛسَٕٔٔٛ ثٝٓٛأُ ٔبِی 

ثب ای ٔذیشاٖ د٘جبَ سٚص٘ٝ .یبثذ ٔیثشٚص ب ثٝ دِیُ ٚخٛد ثبس ٔبِیبتی ثبلا ٚ یب ٚخٛد ثذٞی دس ؿشوت ٕ٘بیذ ی

ٓٛأُ غیشٔبِی سیـٝ آٖ ثٝ تفبٚت دس  ،حبَ ثبایٗ .ثبؿٙذٌزاسی ا٘تمبِی ٔی لیٕت ٞبی سٚؽص اػتفبدٜ ا

 وٝ دسحبِیوؼت وٙذ خٛاٞذ تب حذاوثش ػٛد سا ٔبِه ٔی .ٌشددٔٙبفْ ٔبِىبٖ ٚ ٔذیشاٖ ؿشوت ثشٔی

 .(2022 ،ػبسی ٚ ٕٞىبساٖ) خٛاٞذ تب ثبلاتشیٗ ثبصدٜ سا ثشای خٛد ثٝ دػت آٚسدٔذیش ٔی

ٞبی  ٔىب٘یضْ پبداؽ ٚ ٞضیٙٝ ،ثذٞیلشاسداد ؿشایي  ،٘بٔـٟٛد ٞبی داساییٓٛأّی ِ٘یش  ثبٚخٛدایٙىٝ

 اػت. هذٚ٘مینثؼیبس  ذٜآٔ دػت ثٝاػت ِیىٗ ٘تبیح  ؿذٜ دادٜ٘ؼجت ٌزاسی ا٘تمبِی  ٔبِیبتی ثٝ لیٕت

ٞبی ٔتٔذدی ا٘دبْ ٌشدیذٜ اػت. ًجك ا٘تمبِی ٘یض پظٚٞؾ ٌزاسی لیٕتٔبِیبت ٚ اثش آٖ ثش  ٔٛسددس 

ا٘تمبِی داسد. دس تحمیك  ٌزاسی لیٕت( اختٙبة ٔبِیبتی اثش ٔثجتی ثش 2021) 6تحمیك ػبدیب ٚ افشیٙتی

لشاس  تبئیذا٘تمبِی ٔٛسد  ٌزاسی لیٕتی ثش ٔؼتمیٓ اختٙبة ٔبِیبت تأثیش( ٘یض 2020) 7سػبد ٚ ٕٞىبساٖ

آ٘بٖ وبٞؾ ٞشچٝ ثیـتش ٔبِیبت، ثبٓث وٛؿؾ ٞشچٝ ثیـتش ؿشوت دس خٟت الذاْ  اصِ٘ش چشاوٌٝشفت 

 ٌشفتٙذ( 2022) لایضویپٛتشا ٚ سأب ٓىغ ایٗ ٘تیدٝ سا ؛ ؿٛد ٚ ثشٓىغٌزاسی ا٘تمبِی ٔیثٝ لیٕت

دس ٕٞیٗ  .ؼتیاثشٌزاس ٘ یا٘تمبِ یٌزاس ٕتیثش ل یبتیبِ٘ـبٖ داد وٝ اختٙبة ٔآ٘بٖ  حی٘تب وٝ ًٛسی ثٝ

دس  یا٘تمبِ یٌزاس ٕتیل وٙٙذٜ تٔییٗثب ٓٙٛاٖ ٓٛأُ  یدس پظٚٞـ( 2022ٚ ٕٞىبساٖ ) یػبسساػتب 

ثٝ ایٗ ٘تیدٝ  یبتیٔبِ یٞب ٙٝیٞض وٙٙذُٜ یثب تٛخٝ ثٝ ٘مؾ تٔذ یدس ا٘ذٚ٘ض چٙذّٔیتی ٞبی ؿشوت

سا  یا٘تمبِ یٌزاس ٕتیل ٕبتی٘بٔـٟٛد ثش تلٕ ٞبی داساییتٛا٘ذ اثش یٕ٘ بتیٔبِ یٞب ٙٝیٞضسػیذ٘ذ وٝ 

سا ثب  یا٘تمبِ یٌزاس ٕتیل ٕبتیتلٕ یٔٙف ًٛس ثٝپبداؽ ٕٔىٗ اػت  ضْیوبٞؾ دٞذ. ٓلاٜٚ ثش آٖ، ٔىب٘

 .ذیٕ٘ب فیتؤ یبتیٔبِ یٞب ٙٝیتٛخٝ ثٝ ٘مؾ ٞض

ٔتٙبلن، ا٘دبْ ثشسػی ٚ  ٙیٗچ ایٗٚ وؼت ٘تبیدی  روشؿذٜ ٞبی پظٚٞؾٚ ٘تبیح  ٌٔبِتثب تٛخٝ ثٝ 

ٕ٘بیذ. اص ًشف ٌزاسی ا٘تمبِی دس حىٕشا٘ی اػلأی هشٚسی ٔیٔبِیبت ٚ اثش آٖ ثش لیٕتپظٚٞـی دس ثبة 

ٌٔبِٔبت ٔـخق ٌشدیذ وٝ  شاٖ،یادس ٔحیي التلبدی  ٌشفتٝ ا٘دبْدیٍش ثب ثشسػی دس تحمیمبت 

ٔٛهّٛ  ٗیٌٔبِٔٝ دس خلٛف ا خلأ ٚس اصایٗاػت،  شفتٝیكٛست ٘پز ٔذِ٘شدس ساػتبی پظٚٞؾ  یٔٙؼدٕ

ٔبِیبت  تأثیشحُ آٖ اػت ثشسػی  دسكذدوٝ پظٚٞؾ حبهش  ای ٘ـذٜ حُ ٔؼئِّٝزا . خٛسد ٔیثٝ چـٓ 

 ا٘تمبِی اػت. ٌزاسی لیٕتدس حىٕشا٘ی اػلأی ثش 
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اص  .ثبؿذ ٔیثب تٛخٝ ثٝ ٞذف پظٚٞؾ إٞیت ٚ هشٚست پظٚٞؾ اص دٚ ثٔذ ِ٘شی ٚ ّٕٓی لبثُ تجییٗ 

 ٓٙٛاٖ ثٝاص آٖ اػت وٝ أشٚصٜ  تیشیاص ٔجبحث سٚص حؼبثذاسی ٔذ یىی یا٘تمبِ ٌزاسی لیٕت ثٔذ ِ٘شی

ٚ  یبتیسا اػتشاتظی ٔبِ یا٘تمبِ ٌزاسی لیٕت( 2019) یثٛسوٛػى. ؿٛد ٔی ثشدٜ ٘بْ ٔؤثشیه ٔضیت سلبثتی 

 هیوٝ  یبتیتٟٔذات ٔبِ دٖثشای حذاوثش وشدٖ ٔٙبفْ ٚ حذالُ وش ٞب ؿشوتوٝ  دا٘ذ ٔی یتیشیاثضاس ٔذ

إٞیت پظٚٞؾ اص ثٔذ ِ٘شی دس آٖ اػت . وٙٙذ ٔیؿشوت ٚاثؼتٝ داس٘ذ، اص آٖ اػتفبدٜ  بی یؿشوت فشٓ

ٚ  ؿٛ٘ذ ٔیاداسٜ  غیشٔتٕشوض ًٛس ثٝاػت وٝ  ٞبیی ؿشوتا٘تمبِی یه اثضاس لٛی دس خٟت  ٌزاسی لیٕتوٝ 

ٚ اػىٙذس،  ییاِٟب یٟٔذاػت ) آٌبؿذٜ ٌیشی تلٕیٓوبفی ثٝ ٔذیشاٖ ٚاحذٞب اػتملاَ ٚ لذست  ا٘ذاصٜ ثٝ

1396.) 

ثشای  ٞب ؿشوت اٞذاف ٔبِیبتی ثبؿذ. تٛا٘ذ ٔی ،یا٘تمبِ ٌزاسی لیٕتٔؼئّٝ ٟٔٓ دس اص ثٔذ ّٕٓی أب 

ثبلاتشی  پزیشی اٌ٘ٔبفوٝ داسای  یا٘تمبٌِزاسی لیٕتثب وٙتشَ  ٌشٚٞی دسٖٚٔٔبٔلات  كیا٘تمبَ ػٛد اصًش

. ثحث دس ایٗ صٔیٙٝ سا داس٘ذ یبتیی ا٘تمبَ ػٛد ثشای اٞذاف ٔبِثشا ـتشییث ٠ضیوبس ٞؼت، اٍ٘ ٗیثشای ا

ٔؼتمّی ثشای  ٞبی ؿشوتٞؼتٙذ وٝ ؿٔجٝ یب ٚاحذ یب  ٞبیی ؿشوتتٛهیح داد وٝ  تٛاٖ ٔی ٌٛ٘ٝ ایٗ

 .ا٘ذ ٕ٘ٛدٜ تأػیغلٌٔبت خٛد دس ٔٙبًك داسای ٔضیت ٔبِیبتی ٔثُ ٔٙبًك آصاد تدبسی كٙٔتی  تأٔیٗ

یبتی ثشای ؿشوت، تلٕیٓ دس خلٛف لیٕت وبلا یب لٌٔٝ ٔجبدِٝ ؿذٜ اص دس صٔبٖ ٚخٛد ٔٔبفیت ٔبِ

وٝ ٌٓؾ ؿشوت ثشای تٔییٗ لیٕت وبلا یب لٌٔٝ  كٛست ثذیٗ. ؿٛد ٔیإٞیت دٚچٙذاٖ ثشخٛسداس 

. یبثذ ٔیا٘تمبِی افضایؾ  ٌزاسی لیٕت ٞبی سٚؽا٘تمبِی ثٝ وٕتشیٗ ٔیضاٖ ٕٔىٗ ٚ ثب اػتفبدٜ اص 

وبلای فشٚؽ سفتٝ ثٝ وٕتشیٗ ٔیضاٖ  ؿذٜ تٕبْٔجّغ تٔییٗ ؿذ ثٟبی  لیٕت ثٝ وٕتشیٗ وٝ ٍٞٙبٔی

ٚ ثب  یبفتٝ افضایؾوبلای فشٚؽ سفتٝ اػت ِزا ػٛد  ؿذٜ تٕبْٚ چٖٛ ػٛد تفبٚت فشٚؽ ٚ ثٟبی  سٚد ٔی

 .یبثذ ٔیفشم تّفیك آٖ ثب ػٛد وُ ٔدٕٛٓٝ ؿشوت ػٛد ؿشوت افضایؾ 

ٚ ػٛدآٚسی ؿشوت ٚ ٘یض وبسوشدٞبی  التلبددس  ا٘تمبِی ٌزاسی لیٕتٔفْٟٛ  إٞیتِزا ثب تٛخٝ ثٝ 

سلبثتی، وؼت ػٛدآٚسی پبیذاس ٚ افضایؾ ثشٚت ٔبِىبٖ، ایٗ پظٚٞؾ ثش آٖ اػت  ٞبی ایدبد ٔضیتآٖ دس 

ا٘تمبِی ٚ پیبٔذٞبی دس ِ٘ش ٌشفتٗ ٞشٌٛ٘ٝ  ٌزاسی لیٕتٔبِیبت دس حىٕشا٘ی اػلأی سا ثش  تأثیشتب 

 لشاس دٞذ. ٔٛسدثشسػیاػتشاتظی دس ایٗ صٔیٙٝ سا 

 پیطیىٍ پژيَص

دس پظٚٞـی ثٝ ثشسػی ػیبػت ٔبِیبتی ؿشوت: اثشاٍ٘یضٜ تُٛ٘ ص٘ی،  (2023) 8ٚ ٕٞىبساٖ تشٔیذی

ٌزاسی ا٘تمبِی یىی اص ا٘تمبِی پشداختٙذ. ًجك ِ٘ش آ٘بٖ لیٕت ٌزاسی لیٕتؿشایي لشاسداد ثذٞی ٚ 

اػت. ٞذف ایٗ پظٚٞؾ تحّیُ  ؿذٜ ٌشفتٝؿشوت ثشای حذالُ ػبصی ثبس ٔبِیبتی دس ِ٘ش  ٞبی ػیبػت
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ص٘ی ٚ ؿشایي لشاسداد ثذٞی ثش ػیبػت ٔبِیبتی ٞبی تُٛ٘اٍ٘یضٜ تأثیشٌزاسی ا٘تمبِی دس ٘مؾ لیٕت

دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس ا٘ذٚ٘ضی خبٔٔٝ آٔبسی ایٗ پظٚٞؾ  ؿذٜ پزیشفتٝتِٛیذی  ٞبی ؿشوتؿشوت اػت. 

ٞذفٕٙذ  ٌیشی ٕ٘ٛ٘ٝاػتفبدٜ اص سٚؽ  دادٜ تشویجی ثب 398سا تـىیُ دادٜ ٚ ٕ٘ٛ٘ٝ پظٚٞؾ ؿبُٔ 

 ٞبی ٘ـبٖ دادٜ اػت وٝ اٍ٘یضٜ ٚتحّیُ تدضیٝاػتبتب ٘تبیح  افضاس ٘شْاػت. ثب اػتفبدٜ اص  آٔذٜ دػت ثٝ

ؿشایي لشاسداد  وٝ دسحبِیٌیش٘ذ لشاس ٔی ٔٛسداػتفبدٌٜزاسی ا٘تمبِی لیٕت ٞبی فٔبِیتص٘ی دس تُٛ٘

 .ٌیش٘ذ ٔیلشاس  ٔٛسداػتفبدٜٔبِیبتی  ٞبی ػیبػتت ا٘تمبِی دس ٔذیشی ٌزاسی لیٕتثذٞی ٚ 

تٛخٝ  ثب یا٘تمبِ ٌزاسی لیٕتثش  بتیٚ ٔبِ یػٛدآٚس تأثیش ٗییتٔ ثبٞذف( پظٚٞـی 2023) 9اثبیذیلا

اػتفبدٜ  ٝیثب٘ٛ ٞبی دادٌٜٔبِٔٝ اص  ٗیا ا٘دبْ داد. وٙٙذٜ تٔذیُ شیٔتغ هی ٓٙٛاٖ ثٝ یص٘ تُٛ٘ثٝ ٘مؾ 

 2022-2019 ٞبی ػبَدس  یفٟشػت ؿذٜ دس ثٛسع ا٘ذٚ٘ض یذیتِٛ بیٞ ؿشوتٜ ٚ خبٔٔٝ آٔبسی وشد

دس  .ؿذ ٕ٘ٛ٘ٝ 40 ا٘تخبة ٞذفٕٙذ وٝ ٔٙدش ثٝ ٌیشی ٕٕ٘ٛ٘ٝ٘ٛ٘ٝ ثب اػتفبدٜ اص سٚؽ  ا٘تخبة ثٛدٜ اػت.

 دٞذ ٔی٘ـبٖ  كیتحم ٗیا حی٘تب .اػتفبدٜ ؿذ SPSS افضاس ٘شْثب  یخٌ ٖٛیسٌشػ ُیپظٚٞؾ اص تحّ ٗیا

 .وٙذ ٔیا٘تمبِی تٔذیُ  ٌزاسی لیٕتسا ثش  بتیٚ ٔبِ یػٛدآٚسٔتغیش ٔیب٘دی اثش  ٛآٖٙ ثٝ یوٝ تُٛ٘ ص٘

ٌزاسی ا٘تمبِی دس  لیٕت وٙٙذٜ تٔییٗدس پظٚٞـی ثب ٓٙٛاٖ ٓٛأُ ( 2022) ػبسی ٚ ٕٞىبساٖ

سٚیىشد  .ا٘ذ ٞبی ٔبِیبتی پشداختٝ وٙٙذٜ ٞضیٙٝ دس ا٘ذٚ٘ضی ثب تٛخٝ ثٝ ٘مؾ تٔذیُ چٙذّٔیتی ٞبی ؿشوت

ایٗ  .ثبؿذ ٔی چٙذخٌیٚ ثب اػتفبدٜ اص سٌشػیٖٛ دیتب پُٙ ّ٘ٛ وٕی اص  ٞبی دادٜؾ اػتفبدٜ اص پظٚٞ

 2019تب  2017 ًی دٚسٜدس ثٛسع اٚساق ثٟبداس ا٘ذٚ٘ضی  چٙذّٔیتیؿشوت تِٛیذی  23ٞب اص  دادٜ

ُٕٓ  شث ثب إٞیتی ًٛس ثٝؿشایي ثذٞی تغیش ٔ ، تٟٙبآٔذٜ دػت ثٝ ثش اػبع ٘تبیح .اػت آٔذٜ دػت ثٝ

 دس ٔمبثُ ٔتغیشٞبی داسایی ٘بٔـٟٛد ٚ ٔىب٘یضْ پبداؽ ثش .ٌزاسد ٔیٔثجت  تأثیشٌزاسی ا٘تمبِی  لیٕت

 ثشا تٛا٘ذ ٕیٞبی ٔبِیبت ٘ ىٝ ٞضیٙٝایٙ اهبفٝ ثٝ .تـخیق دادٜ ؿذ٘ذ إٞیت ثیٌزاسی ا٘تمبِی  لیٕت سٚی

ٔىب٘یضْ پبداؽ ٕٔىٗ  ،ٜٚ ثشآٖٓلا .ٌزاسی ا٘تمبِی سا وبٞؾ دٞذ تلٕیٕبت لیٕتثش٘بٔـٟٛد  ٞبی داسایی

 .ٕ٘بیذ تؤیفٞبی ٔبِیبتی  ٌزاسی ا٘تمبِی سا ثب تٛخٝ ثٝ ٘مؾ ٞضیٙٝ ٔٙفی تلٕیٕبت لیٕت ًٛس ثٝاػت 

دس  یا٘تمبِ یٌزاس ٕتیل ٕبتیتلٕ وٙٙذٜ تٔییٗٓٛأُ  یثٝ ثشسػ ی( دس پظٚٞـ2021) 10یػبساػٛات

 یتُٛ٘ ص٘ ضٜیٚ اٍ٘ بتیاثش ٔبِ ُیتحّ ثبٞذف كیتحم ٗیپشداختٙذ. ا یدس ثٛسع ا٘ذٚ٘ض یٔٔذ٘ ٞبی ؿشوت

. دٚسٜ اػت ذٜیخٛة ا٘دبْ ٌشد یؿشوت تیحبوٕ وٙٙذٜ تٔذیُثب تٛخٝ ثٝ ٘مؾ  یا٘تمبِ یٌزاس ٕتیثش ل

دس ثٛسع ػٟبْ  ؿذٜ پزیشفتٝ ٞبی ؿشوت ٞبی دادٜٚ تٕشوض آٖ ثش  2018تب  2014اص ػبَ  كیتحم

اػت. ٕ٘ٛ٘ٝ ؿبُٔ  ذٜیٌشد ٗییٞذفٕٙذ تٔ یشیٌ ٕ٘ٛ٘ٝ هیثٛدٜ اػت. ٕ٘ٛ٘ٝ ثب اػتفبدٜ اص تىٙ یا٘ذٚ٘ض

ثب وٕه  یخضئ ٖٛیسٌشػ ُیٚ تحّ هیِدؼت ٖٛیسٌشػ هیٔـبٞذٜ ثٛدٜ وٝ تٛػي تىٙ ؿذٜ دادٜ 90
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 ٕبتیاثش ٔثجت ثش تلٕ یداسا بتی٘ـبٖ داد وٝ ٔبِ حیاػت. ٘تب ذٜیٌشد ٚتحّیُ تدضیٝ spss 20 افضاس ٘شْ

 ٕبتیثش تلٕ یاثش یتُٛ٘ ص٘ ضٜی، اٍ٘آٔذٜ دػت ثٝ حیًجك ٘تب یًشفثٛدٜ اػت. اص  یا٘تمبِ یٌزاس ٕتیل

ٌش  ُیتٔذ ٓٙٛاٖ ثٝخٛة  یؿشوت تی٘ـبٖ داد وٝ حبوٕ ٞب یبفتٝ ٗی٘ذاؿتٝ اػت. ا یا٘تمبِ یٌزاس ٕتیل

 ضٜیاثش اٍ٘ ٍّشیتٔذ ٓٙٛاٖ ثٝ یؿشوت تیحبوٕ ىٗیِ وٙذ ٔی ُیسا تٔذ یا٘تمبِ یٌزاس ٕتیثش ل بتیاثش ٔبِ

 .وٙذ ٕی٘ ُیسا تٔذ یا٘تمبِ ٌزاسی لیٕت ٓیش تلٕث یتُٛ٘ ص٘

دس  یا٘تمبِ ٌزاسی لیٕتٚ ؿذت  یبتیساثٌٝ اختٙبة ٔبِ یثٝ ثشسػ( 2019سٚ٘بٖ ٚ ٕٞىبساٖ )

 تأثیش یٌٔبِٔٝ ثٝ ثشسػ ٗیا .پشداختٙذ CAC-40فشا٘ؼٝ دس  یداسای فٟشػت ٕٓٛٔ ٞبی ؿشوت

 حی. ٘تبپشداصد ٔیا٘تمبَ  ٌزاسی لیٕت ثشؿذتاٞشْ  ٔؤثش ٚ بتی٘بٔـٟٛد، ا٘ذاصٜ ؿشوت، ٘شخ ٔبِ ٞبی داسایی

 وٝ دسحبِیٔثجت ساثٌٝ داسد،  كٛست ثٝا٘تمبَ  ٌزاسی لیٕتوٝ ا٘ذاصٜ ٚ اٞشْ ؿشوت ثب  دٞذ ٔی٘ـبٖ 

 ساثٌٝ داسد. یٔٙف كٛست ثٝا٘تمبَ  ٌزاسی لیٕتٔؤثش ثب ؿذت  بتی٘بٔـٟٛد ٚ ٘شخ ٔبِ ٞبی داسایی

چبسچٛة حؼبثذاسی ٔذیشیت دس پظٚٞـی ثب ٓٙٛاٖ  (1404اثشاٞیٕی وشدِش ٚ حبخی پٛس )

 تشیٗ ٟٔٓ اصخّٕٝ ٌیشی تلٕیًٓجك ٔجب٘ی ِ٘شی  ا٘دبْ داد٘ذ. وٛچه ٚ ٔتٛػي ایشاٖ ٞبی ؿشوت

وٛچه ٚ ٔتٛػي ثب تٛخٝ ثٝ  ٞبی ؿشوتُٚبیف ٔذیشاٖ دس ٞش ؿشوتی اػت. ایٗ ٔٛهّٛ دس 

ثٝ ٔذیشاٖ دس أش  تٛا٘ذ ٔیاثضاسٞبیی وٝ  اصخّٕٝ، ٕ٘ٛد ثیـتشی داسد. ا٘ذ ٔٛاخٝ ٞب آٖوٝ ثب  ٞبیی ٔحذٚدیت

ٞذف اكّی پظٚٞؾ حبهش، اسائٝ چبسچٛة  سٚ اصایٗیبسی سػب٘ذ، حؼبثذاسی ٔذیشیت اػت؛  ٌیشی تلٕیٓ

 آٔذٜ دػت ثٌٝٔبثك ثب ٘تبیح  سٚ اصایٗ .وٛچه ٚ ٔتٛػي ایشا٘ی اػت ٞبی ؿشوتحؼبثذاسی ٔذیشیت دس 

دیت ٔٙبثْ ٔبِی ٚ ػشٔبیٝ ا٘ؼب٘ی ثشای اػتفبدٜ اص حؼبثذاسی غّجٝ ثش ٔحذٚ وبس ساٜدس ایٗ پظٚٞؾ، 

تخللی  ٞبی ٔٛػؼٝوٛچه ٚ ٔتٛػي، وبٞؾ ثٟبی خذٔبت، اص ًشیك ایدبد  ٞبی ؿشوتٔذیشیت دس 

 ٚاػٌٝ ثٝخذٔبت حؼبثذاسی ٔذیشیت اػت. ٕٞچٙیٗ، غّجٝ ثش هٔف فشٍٞٙی ٔذیشاٖ ٘یض،  دٞٙذٜ اسائٝ

 .آؿٙبیی ثب حؼبثذاسی ٔذیشیت ٔیؼش خٛاٞذ ثٛد ٞبی دٚسٜی اص ًشیك ثشٌضاس ٞب آٖاستمبی آٌبٞی 

ػٛد ثب اختٙبة  تیشیٚ ٔذ یا٘تمبِ ٌزاسی لیٕتساثٌٝ  یثٝ ثشسػ ی( دس پظٚٞـ1400صادٜ ) ٘دف

تلاؽ  یبتیاختٙبة ٔبِ ،یِ٘ش یپشداختٝ اػت. ًجك ٔجب٘ ٔذیشٜ ٞیئتثش ٘مؾ  تأویذؿشوت ثب  یبتیٔبِ

 یلب٘ٛ٘ خلأٞبیاص  ٘ٛٓی اػتفبدٜ بت،یاختٙبة اص ٔبِ دسٚالْاػت.  یپشداخت ٞبی ٔبِیبتدس خٟت وبٞؾ 

 ٞبی ٚیظٌیػٛد ٚ  تیشیٕٞچٖٛ ٔذ یاػت. ِزا تٛخٝ ثٝ ٓٛأّ بتیدس خٟت وبٞؾ ٔبِ یبتیٔبِ ٗیدس لٛا٘

 ٗیا یاػبع ٞذف اكّ ٗی. ثش اشدیلشاس ٌ ٔٛسدتٛخٝ ذیثب بتیدس ساػتبی اختٙبة اص ٔبِ ٔذیشٜ ٞیئت

ثش ٘مؾ  تأویذثب  وتؿش یبتیػٛد ثب اختٙبة ٔبِ تیشیٚ ٔذ یا٘تمبِ ٌزاسی لیٕتساثٌٝ  یپظٚٞؾ ثشسػ

پظٚٞؾ اص ّ٘ٛ  ٗی. اثبؿذ ٔیدس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ  ؿذٜ پزیشفتٝ ٞبی ؿشوتدس  ٔذیشٜ ٞیئت
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 ٚ اص ِحبٍ سٚؽ ؿٙبخت اص ّ٘ٛ  یتدشث ٕٝیا٘دبْ پظٚٞؾ اص ّ٘ٛ ٘ ىشدیوبسثشدی ٚ اص ِحبٍ سٚ

دس ثٛسع اٚساق  ؿذٜ پزیشفتٝ ٞبی ؿشوتپظٚٞؾ ؿبُٔ  ٗی. خبٔٔٝ آٔبسی اثبؿذ ٔی یٕٞجؼتٍ -یفیتٛك

ؿذ.  ٗییؿشوت تٔ 129 ٔٛسدٌٔبِٔٝثٛد. تٔذاد ٕ٘ٛ٘ٝ  1397تب  1393 یثٟبداس تٟشاٖ ٚ ثشای دٚسٜ صٔب٘

 ساػتب ٗیٚ دس ا ذیاػتفبدٜ ٌشد یٚ ٕٞجؼتٍ ٖٛیسٌشػ ُیاص تحّ ٞب فشهیٝآصٖٔٛ  ٚتحّیُ تدضیٝ ِٔٙٛس ثٝ

 ٗیپظٚٞؾ ٘ـبٖ داد وٝ ث حی. ٘تبذاػتفبدٜ ؿ EVIEWS افضاس ٘شْٔحبػجبت آٔبسی اص  ِٔٙٛس ثٝ

ا٘ذاصٜ  ضی٘ ٍشیؿشوت ساثٌٝ ٚخٛد داسد. اص ًشف د یبتیػٛد ثب اختٙبة ٔبِ تیشیٚ ٔذ یا٘تمبِ ٌزاسی لیٕت

؛ وٙذ ٔی ُیا تٔذؿشوت س یبتیػٛد ثب اختٙبة ٔبِ تیشیٚ ٔذ یا٘تمبِ ٌزاسی لیٕت ٗیساثٌٝ ث ٔذیشٜ ٞیئت

ػٛد ثب اختٙبة  تیشیٚ ٔذ یا٘تمبِ ٌزاسی لیٕت ٗیساثٌٝ ث ٔذیشٜ ٞیئتاػتملاَ  ضی٘ ٍشیأب اص ًشف د

 .وٙذ ٔی ُیؿشوت سا تٔذ یبتیٔبِ

 یبتیثش اختٙبة ٔبِ ٔذیشٜ ٞیئت یظٌیٚ ٚ ضٜیاٍ٘ تأثیش یثٝ ثشسػ( 1398ٓبِی صادٜ ٚ ٕٞىبساٖ )

حبكُ اص  حیدس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ پشداختٙذ. ٘تب ؿذٜ پزیشفتٝ ٞبی ؿشوت ذییتِٛ ٞبی ؿشوت

ٔثجت ٔٔٙبداسی ثش  تأثیش ت،یشیٔذ ضٜیٚ اٍ٘ ییتٛا٘ب تأثیش دٞذ ٔیی پظٚٞؾ ٘ـبٖ ٞب فشهیٝآصٖٔٛ 

 ٞب یبفتٝ ٗیدس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ داسد. ٕٞچٙ ؿذٜ پزیشفتٝ ٞبی ؿشوتدس  یبتیاختٙبة ٔبِ

 اػت. یبتیثش اختٙبة ٔبِ یا٘ذاصٜ ؿشوت ٚ اٞشْ ٔبِ ٓیشٔؼتمیغ تأثیش دٞٙذٜ ٘ـبٖ

 ٞبی ؿشوتػٛد  تیشیثش ٔذ یبتیاختٙبة ٔبِ تأثیش یثٝ ثشسػ (1397ی )ٚ ًٟٕبػج یفخبس

 كیاص ًش یبتیپظٚٞؾ ثب ٔحبػجٝ اختٙبة ٔبِ ٗیدس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ پشداختٙذ. ا ؿذٜ پزیشفتٝ

 ٝث هیٔذَ وبص٘ كیػٛد تٟٔذی اص ًش تیشیٔذ ٗیٕٞچٙٚ  بتیتفبٚت ػٛد حؼبثذاسی ٚ ػٛدٔـَٕٛ ٔبِ

 یبتیوٝ اختٙبة ٔبِ دٞذ ٔی٘ـبٖ  ٞب یبفتٝ. پشداصد ٔیػٛد  تیشیثش ٔذ یبتیاختٙبة ٔبِ تأثیش یثشسػ

 داسد. یثٛسػ ٞبی ؿشوتػٛد  تیشیٔثجت ٚ ٔٔٙبداسی ثش ٔذ تأثیشی

 ؼهیثب س بتیاختٙبة اص ٔبِ ضاٖیػٛد ٚ ٔ تیشیٔذ ٗیساثٌٝ ث یثٝ ثشسػ( 1397)ٚ ٕٞىبساٖ  یغض٘ٛ

آٖ اػت وٝ  بٍ٘شیپظٚٞؾ ث حیپشداختٙذ ٘تب ٔذیشٓبُٔػٟبْ ثب دس ِ٘ش ٌشفتٗ ٘مؾ لذست  ٕتیػمٛى ل

 حی٘تب ٗیٔٔٙبداسی ٘ذاسد. ٕٞچٙ تأثیشػٟبْ  ٕتیػمٛى ل ؼهیثش س بتیػٛد ٚ اختٙبة اص ٔبِ تیشیٔذ

 ٕتیػمٛى ل ؼهیػٛد ٚ س تیشیٔذ ٗیٔٔٙبداسی ثش ساثٌٝ ث تأثیش ٔذیشٓبُٔوٝ لذست  آٖ اػت بٍ٘شیث

 ٕتیػمٛى ل ؼهیٚ س بتیؿشوت ثش استجبى اختٙبة اص ٔبِ شٓبُٔیلذست ٔذ وٝ دسحبِی دػٟبْ ٘ذاس

 .ٔٔٙبداسی داسد تأثیشػٟبْ 

آٖ دس  یٚ ثشسػ یا٘تمبِ ٌزاسی لیٕتثٝ  یبتیٔبِ ىشدیسٚ یثٝ ثشسػ (1393) ٓشة ٔبصاس ٚ ٕٞىبساٖ

ٚ ػپغ ٔؼبئُ  ٗییاص اثٔبد ٌٛ٘بٌٖٛ تج یا٘تمبِ ٌزاسی لیٕتاثتذا  پظٚٞؾ ٗیدس ا. پشداختٙذ شاٖیا
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 دٞذ ٔی٘ـبٖ  پظٚٞؾ حیاػت. ٘تب لشاسٌشفتٝ ٔٛسدثشسػی شاٖیٔشتجي ثب آٖ دس وـٛس ا یبتیٔختّف ٔبِ

 یا٘تمبِ ٌزاسی لیٕتثٝ ٔؼئّٝ  ٓیٔؼتم ًٛس ثٝ شاٖ،یا یبتیٚ ٔمشسات ٔبِ ٗیلٛا٘ حیدس ٔتٗ كش ٞشچٙذ

، ٞب آِٖحبٍ ؿذٜ دس  ٓیٚ ٔفبٞ یبتیٞبی ٔبِاص ثخـٙبٔٝ یػت أب ثب اػتٙبد ثٝ ٔفبد ثشخ٘ـذٜ ا ای اؿبسٜ

 وشد. شییاص آٖ خٌّٛ ی٘بؿ یبتیٔبِ اختٙبة بیاص فشاس  تب حذٚدی ثب إٓبَ اكُ ٔٔبٔلات ٔؼتمُ تٛاٖ ٔی

 َدف پژيَص

 ا٘تمبِی ٌزاسی لیٕتٔبِیبت دس حىٕشا٘ی اػلأی ثش  تأثیش

 پژيَص سؤال

 ؟ٌزاسد ٔی ا٘تمبِی ٌزاسی لیٕتثش  تأثیشیدس حىٕشا٘ی اػلأی چٝ ٔبِیبت 

 فزضیٍ پژيَص

 اػت. تأثیشٌزاسا٘تمبِی  ٌزاسی لیٕتٔبِیبت دس حىٕشا٘ی اػلأی ثش 

 پژيَص ريش

 ثش اػبع ؿٛد.ثٙذی ٔیتمؼیٓ یٔٙی ٞذف ٚ ٔبٞیت )سٚؽ( ٔٙجْدٚ  اػبعٞبی ّٕٓی ثش پظٚٞؾ

ٞبی تٛكیفی، اص: پظٚٞؾ ا٘ذ ٓجبستؿٛ٘ذ وٝ ٝ پٙح ٌشٜٚ تمؼیٓ ٔیٞبی ّٕٓی ثٔبٞیت ٚ سٚؽ، پظٚٞؾ

 ثش اػبعسا  ٔتغیشٞبٔیبٖ  تأثیشٌزاسییب  تأثیشپزیشیپظٚٞؾ حبهش  ٕٞجؼتٍی، تبسیخی، تدـشثی ٚ ّٓیّ.

سٚد وٙذ ثٙبثشایٗ یه پظٚٞؾ ٕٞجؼتٍی ثـٕبس ٔیتٔییٗ ٔیضاٖ ٕٞبٍٞٙی تغییشات ٔتغیشٞب تحّیُ ٔی

 (.1386)ػشٔذ ٚ ٕٞىبساٖ،

ثب تٛخٝ اػت.  "ٞبی پظٚٞؾدادٜ"ٚ ٘یض  "ٔجب٘ی ِ٘شی"ؿبُٔ  پظٚٞؾثشای ا٘دبْ  ٔٛسد٘یبصاًلآبت 

 ٌشدد.ای اػتفبدٜ ٔی( ٚ وتبثخب٘ٝاػٙبد وبٚیثٝ ٔبٞیت پظٚٞؾ حبهش اص دٚ سٚؽ ٔیذا٘ی )

ٞب تبثخب٘ٝوٝ ثب ٔشاخٔٝ ثٝ و كٛست ثذیٗ. ٌشددٔیای ٌشدآٚسی ٔجب٘ی ِ٘شی دس وُ ثب سٚؽ وتبثخب٘ٝ

ٞبی دا٘ـٍبٞی داخّی ٚ خبسخی ٚ ٘بٔٝٞب ٚ پبیبٖٞب ٚ اص ًشیك ٌٔبِٔٝ سػبِٝٚ ٔشاوض ٍٟ٘ذاسی پظٚٞؾ

 .ٌشددٔیآٚسی خّْٕٕٓی ٚپظٚٞـی ٞبی حوٛسی ٚ ٔشاخٔٝ ثٝ ػبیتكٛست ثٝٔمبلات  ٚ ٕٞچٙیٗ وتت

سٚؽ ٌشدد. ٔی ٞبی ٔشثٛى ثٝ فشهیبت پظٚٞؾ اص سٚؽ ٔیذا٘ی اػتفبدٜدادٜ آٚسی خْٕثشای 

 ٘یض ٌفتٝ  اػٙبد وبٚیوٝ ثٝ آٖ  ٞبػت ؿشوتٞبی پظٚٞؾ خؼتدٛ دس اًلآبت ٔبِی ٌشدآٚسی دادٜ

. ٌشدداػتفبدٜ ٔیٔبِی  ٞبی كٛست اػٙبد وبٚیاص سٚؽ  ٞبٝدس ثخؾ آصٖٔٛ فشهی ثٝ ٓجبستیؿٛد. ٔی

ٚساق ثٟبداس اخز اص ثٛسع ا 1402تب ػبَ  ٞب ؿشوتٞبی پظٚٞؾ اثتذا فٟشػت دادٜ خٟت ٌشدآٚسی

دس ثٛسع ًی  ؿذٜ پزیشفتٝ ٞبی ؿشوتحؼبثشػی ؿذٜ ٔبِی  ٞبی كٛستػپغ ٔدٕٛٓٝ  .خٛاٞذ ٌشدیذ
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 ٞبی ٍٟ٘ذاسی افضاس ٘شْاص وتبثخب٘ٝ ػبصٔبٖ ثٛسع اٚساق ثٟبداس یب اص ًشیك  1402 -1394 ٞبی ػبَ

اًلآبت  آٚسی خْٕت ثٝ اخز ٚ ٘ؼج اوؼُ افضاس ٘شْآٚسد ٘ٛیٗ دس لبِت خشٚخی ٞبی ٔبِی ٔثُ سٜدادٜ

 .ٌشددٔیالذاْ  ٞب آٖاص  ٔٛسد٘یبصٔختّف 

اِٚیٝ  ػبصی آٔبدٜٚ  ػبصی ٔشتت اوؼُ افضاس ٘شْٔشثٛى ثٝ ٔتغیشٞب، ثب وٕه  ٞبیدادٜپغ اص ٌشدآٚسی 

 تحّیُ ٚ ،ثشسػی 12 14اػتبتب  ٚ 1112 یٛصٚیای افضاس ٘شْ ثب وٕهٞب دادٜ ،ٌشدد. دس ادأٝٞب ا٘دبْ ٔیدادٜ

آصٖٔٛ  پغ اص دسٟ٘بیت ٚ ٌشددالذاْ ٔی ٞبوٕه آصٖٔٛ فشم آٔبسی ٘ؼجت ثٝ آصٖٔٛ فشهیٝ ػپغ ثب

ای ٚی  افضاس ٘شْاػتبتب دس وٙبس  افضاس ٘شْاػتفبدٜ اص آیذ. ٔی ثٝ دػتٌیشی وّی یه ٘تیدٝ ٞبٕٞٝ فشهیٝ

 .ثبؿذ ٔیاػتبتب  افضاس ٘شْاسصیبثی ٘بٕٞؼب٘ی ٚاسیب٘غ تٛػي  ثٝ دِیُیٛص ٘یض 

دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس  ؿذٜ پزیشفتٝ ٞبی ؿشوتتٕبٔی "ؿبُٔ  یٞذف دس ثخؾ وٕ یخبٔٔٝ آٔبس

خبف حبكُ اص آٖ ٚ ٕٞچٙیٗ  ٞبی دؿٛاسیآٔبسی ٚ  ی خبٔٔٝاػت. ثٝ ّٓت ٌؼتشدٌی حدٓ  "تٟشاٖ

پظٚٞؾ، ؿشایي صیش ثشای  بصیٔٛسد٘ ٞبی دادٜٔیبٖ آوبی خبٔٔٝ دس استجبى ثب  ٞب ٘بٕٞبٍٞٙیٚخٛد ثشخی 

ا٘تخبة  هیؼتٕبتیآٔبسی پظٚٞؾ ثٝ سٚؽ حزف ػ ی ٕ٘ٛ٘ٝٚ  ؿذٜ دادٜآٔبسی لشاس  ی ٕ٘ٛ٘ٝا٘تخبة 

 ؿذ:خٛاٞذ 

دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس  1394وٝ لجُ اص ػبَ  ٞؼتٙذ یٞبی ؿشوت، وّیٝ تحمیكآٔبسی ایٗ  ٕ٘ٛ٘ٝ

 ثبؿٙذ:ثشخٛسداس  صٔبٖ ٞٓ ًٛس ثٝٚ اص ػٝ ٚیظٌی صیش،  حوٛسداؿتٝ 1402تب ػبَ  ؿذٜ پزیشفتٝ

 ٓوٛ ٌشٜٚ ٔٛهٛٓیت  ٞبی ؿشوتٌزاسی ا٘تمبِی ثب فشم خشیذ ٔحلَٛ اص لیٕت اصآ٘دبوٝاِف( 

ٕ٘بیٙذ وب٘ذیذ ٔبِی تّفیمی تٟیٝ ٔی ٞبی كٛستوٝ  ٞبیی ؿشوتتِٛیذی،  ٞبی ؿشوتیبثذ ِزا دس ثیٗ ٔی

ٔٔبٔلات  اصخّٕٝتّفیك ؿٛ٘ذٜ  ٞبی ؿشوتاًلآبت ٔشثٛى ثٝ ثشخی اص ثبؿٙذ. ا٘تخبة ٕ٘ٛ٘ٝ ا٘تخبة ٔی

 ٞبی یبدداؿتثبؿذ ٚ ِزا اص ًشیك ٔبِی تّفیك وٙٙذٜ ٔٛخٛد ٔی ٞبی كٛستثب اؿخبف ٚاثؼتٝ دس 

ٔب٘ٙذ یبدداؿت اؿخبف ٚاثؼتٝ  ٞبیی یبدداؿتتٛهیحی اًلآبت ٔشثٛى ثٝ ٔٔبٔلات ٌشٜٚ دس 

 خٛاٞذ ثٛد. دػتشع لبثُ

ٚ  یٌزاسٝیػشٔب ٞبی ؿشوتی ٔبِ ٞبی كٛستٔتفبٚت اللاْ  یثٙذ( ثٝ دِیُ ٔبٞیت ٚ ًجمٝة

ٞب ثیٕٝ، ثب٘ه ٞبی ؿشوت یٌزاسٝیػشٔب ٞبی ؿشوتتِٛیذی،  ٞبی ؿشوتٔبِی دس ٔمبیؼٝ ثب  یٌشٚاػٌٝ

 .ش٘ذیٌیلشاس ٕ٘ ٔٛسدثشسػیٔبِی دس ایٗ پظٚٞؾ  تأٔیٗٚ ٔؤػؼبت 

ٓبت دس ٔٛسد ٞش ؿشوت، اًلا ٞب فشهیٝتحمیك ٚ ا٘دبْ آصٖٔٛ  ٔتغیشٞبی( ثٝ دِیُ ِضْٚ ٔحبػجٝ ج

 (.یثٝ ّٓت ثبصٜ صٔب٘ ی)ٓذْ دػتشػ دس دػتشع ثبؿذ ٞب ؿشوتدس استجبى ثب  بصیٔٛسد٘
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 ٓوٛ ٕ٘ٛ٘ٝ تِٛیذی ثبؿٙذ. ٞبی ؿشوتد( 

 اػفٙذ ٞشػبَ ثبؿذ. 29ؿشوت ٔشثًٛٝ  یػبَ ٔبِ بٖی( پبٜ

دس ثٛسع ٚ دس ِ٘ش ٌشفتٗ ایٗ ٘ىتٝ وٝ دس كٙبیٔی ٔثُ كٙٔت  ٞب ؿشوتثب ٔشاخٔٝ ثٝ فٟشػت 

ِزا ثب دس  دٞذ ٔیٌزاسی ا٘تمبِی سخ لیٕت ٞب آٌٖشدد ٚ ثش سٚی ٔی تأٔیٗ صیشٔدٌٕٛٓٝٔبت اص خٛدسٚ ل

 ثبؿٙذ.ؿشوت تِٛیذی ثٛدٜ وٝ حبئض ؿشایي ا٘تخبة ٔی 84ِ٘ش ٌشفتٗ ایٗ ؿشایي، ٕ٘ٛ٘ٝ پظٚٞؾ ؿبُٔ 

 قلمزي پژيَص

 .اػت 1402 ػبَ پبیبٖ تب 1394 ػبَ اص حبهش پظٚٞؾ پٛؿؾ تحت صٔب٘ی لّٕشٚ لّٕشٚ صٔب٘ی:

 تٟشاٖ ثٟبداس اٚساق ثٛسع دس ؿذٜ پزیشفتٝ ٞبی ؿشوتحبهش،  پظٚٞؾ ٔىب٘ی لّٕشٚ لّٕشٚ ٔىب٘ی:

 .اػت

ٌزاسی ا٘تمبِی پٛؿؾ ٔجحث لیٕت تحت ٔٛهٛٓی لّٕشٚ پظٚٞؾ، ٓٙٛاٖ ثٝ تٛخٝ ثب لّٕشٚ ٔٛهٛٓی:

 لشاس داسد. ؿذٜ تٕبْدس حٛصٜ حؼبثذاسی ٚ ثٟبی  سٚ اصایٗاػت 

 َا آن گیزی اوداسٌمتغیزَا ي وحًٌ تعزیف عملیاتی 

ا٘تمبِی دس پظٚٞؾ حبهش ثب اػتفبدٜ اص ٔٔبٔلات  ٌزاسی لیٕت ا٘تمبِی: ٌزاسی لیٕتٔتغیش ٚاثؼتٝ: 

ٔبِی ثش اػبع ؿبخق پیـٟٙبدی  ٞبی كٛستاؿخبف ٚاثؼتٝ ٔٛخٛد دس یبدداؿت اؿخبف ٚاثؼتٝ 

 :ؿٛد ٔی ٌیشی ا٘ذاصٜصیش  كٛست ثٝ( 2020ٌیٙتیًٙ ٚ ٕٞىبساٖ )

 

RPT : ٝٔٔبٔلات اؿخبف ٚاثؼت 

Receivable from Related Party Transactionsٞبی حبكُ اص ٔٔبٔلات ثب اؿخبف : دسیبفتٙی

 ٚاثؼتٝ

Total Company Receivablesٞبی ؿشوت: وُ دسیبفتٙی 

(، یكٙٔت یٞب )ٔـبثٝ ؿٟشن ٓیٔؼتم یٞب  بتیلبٖ٘ٛ ٔبِ 132ًجك ٔبدٜ  :ٔبِیبت ٔتغیش ٔؼتمُ:

كٙٔتی ٔـَٕٛ ٘شخ كفش  ٞبی ؿٟشنٚاحذٞبی تِٛیذی ٚ ٔٔذ٘ی ٔؼتمش دس ٔٙبًك ٚیظٜ التلبدی یب 

ٚ دٚسٜ ثشخٛسداسی ٔحبػجٝ ٔبِیبت ثب ٘شخ كفش ثشای ٚاحذٞبی ٔزوٛس  ثبؿٙذ ٔیٔبِیبتی ٔٛهّٛ ایٗ ٔبدٜ 

ٔٙبًك وٕتش  كٙٔتی یب ٔٙبًك ٚیظٜ التلبدی دس ٞبی ؿٟشنثٝ ٔذت ٞفت ػبَ ٚ دس كٛست اػتمشاس 

 .ثٝ ٔذت ػیضدٜ ػبَ خٛاٞذ ثٛد یبفتٝ تٛػٔٝ
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ٔٙبًك ثب خبسج  یٔجبدلات ثبصسٌب٘ ،یالتلبد ظٜیٚ اداسٜ ٔٙبًك ٚ ُیلبٖ٘ٛ تـى 8ًجك ٔبدٜ ٕٞچٙیٗ 

پغ اص ثجت دس ٌٕشن اص  یٚ كٙٔت یٚ ٔٙبًك آصاد تدبس یالتلبد ظٜیٔٙبًك ٚ شیثب ػب بیاص وـٛس ٚ 

ٓٛاسم ٚسٚد ٚ كذٚس تحت ٞش ٓٙٛاٖ ٔٔبف ثٛدٜ ٚ ٔـَٕٛ  ٝیوّٚ  یػٛد ثبصسٌب٘ ،یحمٛق ٌٕشو

 یلب٘ٛ٘ یٞب  تیٚ ٕٔٙٛٓ ٞب  تیٔحذٚد اػتثٙبی ثٝٔمشسات ٚاسدات ٚ كبدسات  یٞب  تیٚ ٕٔٙٛٓ ٞب  تیٚدٔحذ

 .ؿٛد  یٕ٘ یٚ ؿشٓ

ؿشوت  ،ٔٙبًك ثشخٛسداس اص ٔٔبفیت ٔبِیبتیخبسج اص وـٛس ٚ یب ثب ایٗ تٛكیف چٙب٘چٝ ؿشوت دس 

فشم ثش ایٗ اػت وٝ شدٜ ٚ فٔبِیت التلبدی ٔـَٕٛ ثشخٛسداسی اص ایٗ ٔٔبفیت ا٘دبْ دٞذ ثجت و

فشٓی  ٞبی ؿشوتثٙبثشایٗ ٘شخ ٔبِیبتی ثشای ؛ ایٗ الذاْ سا ا٘دبْ دادٜ اػت ٌزاسی لیٕتٔذیشیت  ثبٞذف

 الٕبسی ٔتفبٚت اص ٘شخ ٔبِیبتی ؿشوت اكّی اػت وٝ دس ٔٙبًك غیش ثشخٛسداس ٚالْ ٞبی ؿشوتیب 

٘شخ ٔبِیبتی ؿشوت فشٓی  وٝ دسكٛستیٔتغیش ٔبِیبت دس ایٗ پظٚٞؾ  ٌیشی ا٘ذاصٌٜشدیذٜ اػت. ثشای 

 ٚ دس غیش ایٗ كٛست كفش تّٔك خٛاٞذ ٌشفت. 1ٓذد لٌٔٝ، ٔتفبٚت اص ؿشوت اكّی ثبؿذ  وٙٙذٜ تأٔیٗ

، (1402ػدبدی ) اصخّٕٝ٘ضدیه ثٝ ٔٛهّٛ پظٚٞؾ  ٞبی اص پظٚٞؾ تیثٝ تجٔ :ٔتغیشٞبی وٙتشِی

( ٔتغیشٞبی وٙتشِی صیش دس 1396ٚ ػدبدی ٚ پٛسحیذسی ) (1400) ٕ٘بصیٚ  ی، ٘بُٕیؿبپٛس آثبدٚاثك

 ٔذَ اػتفبدٜ ٌشدیذٜ اػت:

 .اػت ؿذٜ حؼبة ٞب داساییخْٕ وُ  یٔیًج تٓیٍِبس كیا٘ذاصٜ ؿشوت: اص ًش

SIZE = LN(Assets) 

 .اػت ؿذٜ حؼبة ٞب داساییثٝ خْٕ وُ  ٞب ثذٞی٘ؼجت خْٕ وُ  كیاص ًش :یٔبِ اٞشْ

LEV = Total Debt / Total Assets 

ثش پبیٝ ا٘تِبسات ٓملایی، ػٟبٔذاساٖ ا٘تِبس خبكی اص ؿشوت داس٘ذ. اٌش ػٟبٔذاساٖ، تغییش 

ٔـبٞذٜ وٙٙذ، دس آٖ كٛست خٛاٞبٖ دِیُ  ٌزاسی لیٕتثخلٛف ػیبػت  ٞب ػیبػتدس  ای غیشٔٙتِشٜ

 چٙیٗ ٞٓاثشات سٚا٘ی ثش ػٟبٔذاساٖ ٚ  ٌزاسی تلیٕ، ػیبػت ًٛسوّی ثٝایٗ تغییش خٛاٞٙذ ثٛد. 

، ثبیذ ػبختبس ػشٔبیٝ ؿشوت حفَ ٌزاسی لیٕتثبصاس خٛاٞذ داؿت. اغّت دس تذٚیٗ ػیبػت  ٞبی ؿبخق

دس  پزیشی اٌ٘ٔبفداسد. ِٔٙٛس اص  ای ٚیظٜٔبِی، إٞیت  تأٔیٗدس  پزیشی اٌ٘ٔبف، تٛخٝ ثٝ سٚ اصایٌٗشدد. 

ٔبِی  تأٔیٗثذٞی( اػتمشام )تٛا٘ٙذ اص ًشیك تب چٝ حذ ٔٔیٙی ٔی ٞب ؿشوتٔبِی، آٖ اػت وٝ  تأٔیٗ

اٞشْ ٔبِی( ٚ سیؼه ٔبِی ؿشوت ) یثذٞایٗ ٔٛهّٛ ثبٓث افضایؾ ٘ؼجت  ایٗ كٛستصیشا دس غیش ؛ وٙٙذ

سا سٓبیت وٙذ، آٖ سا دس ػیبػت  پزیشی اٌ٘ٔبفٔبِی،  تأٔیٗدس أش  خٛاٞذ ؿذ. ؿشوتی وٝ ثخٛاٞذ

وٝ دس آٖ كٛست تٟٙب دسكذ وٕی اص ػٛد ؿشوت سا ثیٗ ػٟبٔذاساٖ  ٌیشد ٔیدس ِ٘ش  ٌزاسی لیٕت
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( دس ٞب داسایی٘ؼجت ثذٞی ثٝ ) یٔبِ. ثب تٛخٝ ثٝ ایٗ ٔجب٘ی ِ٘شی، ٔتغیش وٙتشِی اٞشْ وٙذ ٔیتمؼیٓ 

اػت. ٕٞچٙیٗ داسایی ثبثت، ا٘ذاصٜ ؿشوت ٚ خشیبٖ ٘مذ ّٕٓیبتی اص دیٍش  ؿذٜ ٌشفتٝدس ِ٘ش  آٔبسیٔذَ 

داسای داسایی ثبثت ٔـٟٛد ثبلاتش ٚ  ٞبی ؿشوتٞؼتٙذ. چشاوٝ  ٌزاسی لیٕتثش ػیبػت  زاساثشٌٓٛأُ 

ٔبِی ٘ذاس٘ذ.  تأٔیٗوٛچه، ٔـىلات چٙذا٘ی دس  ٞبی ؿشوتداسای ا٘ذاصٜ ثضسي دس ٔمبیؼٝ ثب 

ثبصاسی ٚخٛد  ٞب آٖثشای اٚساق ثٟبداس  صٔب٘ی وٝ ٚیظٜ ثٝٔبِی  تأٔیٗثب ٔـىلات  ٕٓذتبًوٛچه  ٞبی ؿشوت

 ٞؼتٙذ. سٚ سٚثٝ٘ذاسد، 

 ؿذٜ ٌشفتٝ( 2023) تشٔیذی، فذخبس٘ی ٚ آوتشیغٔذَ پظٚٞؾ اص ٔذَ  :ٔذَ سٌشػیٛ٘ی پظٚٞؾ

 اػت: یبفتٝ تٔذیُوٝ ثٝ ؿشح صیش ثشای آصٖٔٛ فشهیٝ پظٚٞؾ 

Transfer pricingi,t= 𝛽0 + 𝛽1 Tax i,t + 𝛽2 Size i,t + 𝛽3 LEV i,t + 𝜀i,t 

 َا یافتٍتحلیل 

، خلاكٝ، فشاٞٓ وشدٖ خذَٚ، تٛكیف دٞی ػبصٔبٖاػت وٝ خٟت  ٞبیی سٚؽفی، ؿبُٔ آٔبس تٛكی 

تٛكیفی ٔتغیشٞبی  ٞبی آٔبسٜ 1 خذَٚ .ؿٛد ٔیاص ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبسی اػتفبدٜ  ؿذٜ ٌشدآٚسی ٞبی دادٜ

 .دٞذ ٔیدس ایٗ پظٚٞؾ سا ٘ـبٖ  ٔٛسداػتفبدٜ

 آمار تًصیفی 0جديل 

 ٘بْ ٔتغیش ت اختلبسیٓلأ ٔیبٍ٘یٗ ا٘حشاف ٔٔیبس وٕتشیٗ ثیـتشیٗ

87/0 144/0 137/0  4114/0  transfer pricing ا٘تمبِی ٌزاسی لیٕت 

000/1 000/0  212/0  400/0  Tax ٔبِیبت 

913/26 158/10  309/1  186/13  Size ا٘ذاصٜ ؿشوت 

535/0 251/0  189/0  271/0  Lev اٞشْ ٔبِی 

 ی پظٚٞؾٞب یبفتٝٔٙجْ: 

ٔـخق ٌشدد. ثشای تـخیق ٕیٗ )تّفیمی یب تبثّٛیی( لجُ اص تخٕیٗ ٔذَ لاصْ اػت سٚؽ تخ

ثشای تـخیق  ِیٕش Fاص آصٖٔٛ ٌشدد. یاػتفبدٜ ٔ )چبٚ( ِیٕش Fاص آصٖٔٛ ػبختبس ٔٙبػت دس ایٗ ٔشحّٝ، 

دس ثشسػی ٔذَ (. اثتذا 1395ٟٔذ ٚ ٕٞىبساٖ، ؿٛد )ثٙیاٍِٛ ٔیبٖ ػبختبس تّفیمی ٚ تبثّٛیی اػتفبدٜ ٔی

% ثٛدٜ ِزا 5وٕتش اص ثشای تخٕیٗ ِیٕش  Fداسی ٔـبٞذٜ ٌشدیذ وٝ ػٌح ٔٔٙی آصٖٔٛ فشهیٝٔشثٛى ثٝ 

 .ٌشددٔی( اػتفبدٜ panel) ییتبثّٛثشای تخٕیٗ ٔذَ اص سٚؽ 

خٛاٞذ  تبئیذسٚؽ تبثّٛیی  ٞب فشهیٝثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح ٔـخق ٌشدیذ وٝ سٚؽ ٔٙبػت ثشای آصٖٔٛ 

تٛا٘ذ ا٘دبْ ٌیشد. ٔی "اثشات ثبثت "ٚ  "ت تلبدفی اثشا"سٚؽ تبثّٛیی خٛد ثب اػتفبدٜ اص دٚ ٔذَ ثٛد. 
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ػٕٗ اػتفبدٜ ٌشدیذٜ اػت. دس ثشسػی ٔذَ ٞب آصٖٔٛثشای تٔییٗ ایٙىٝ اص وذاْ ٔذَ اػتفبدٜ ؿٛد اص 

ثشای  ثبثتاص ٔذَ اثشات  دس٘تیدٝثبؿذ ٔی 5اص % وٕتش ػٕٗٞب آصٖٔٛداسی ػٌح ٔٔٙی ٔشثٛى ثٝ فشهیٝ

 اػت. ؿذٜ اػتفبدٜتخٕیٗ ٔذَ 

 افضاس ٘شٌْشدد. ثب اػتفبدٜ اص آتجبسی ٘تبیح تحمیك ٔیبٕٞؼب٘ی ٚاسیب٘غ ٚ خٛدٕٞجؼتٍی ثبٓث ثی٘

٘تبیح آصٖٔٛ ٚخٛد ٘بٕٞؼب٘ی ٚاسیب٘غ ثب وٕه ٔذَ حذاوثش ساػتٕٙبیی )وٝ ثٝ  (Stata 14) 14 اػتتب

 ؿٛد.ٕی٘سد  فشم ٘بٕٞؼب٘ی ٚاسیب٘غ ،ٔذَوٝ دس  دٞذ ٔی٘ـبٖ ٔٔشٚف اػت(  یبفتٝ تٔذیُآصٖٔٛ ٚاِذ 

ٔشتجٝ اَٚ الذاْ  خٛدٕٞجؼتٍیٕٞچٙیٗ ثب وٕه اػتفبدٜ اص آصٖٔٛ ِٚٚذسیح ٘ؼجت ثٝ اسصیبثی 

وٝ ٔذَ پظٚٞؾ داسای خٛدٕٞجؼتٍی ٔشتجٝ اَٚ ثٛدٜ ِزا خٟت تخٕیٗ  دٞذ ٔیٌشدیذ. ٘تبیح ٘ـبٖ 

 دد.دس ٔذَ تحمیك ٚاسد ٌش AR(1)ٔٙبػت ٔذَ ثبیذ ٔتغیش خٛدٕٞجؼتٍی ٔشتجٝ اَٚ ثب ٓٙٛاٖ 

 پژيَص بزرسی فزضیٍ

  افضاس ٘شْوٕه ٞب )ثب پغ اص ا٘تخبة ٔذَ تخٕیٗ ٔٙبػت، ثٝ تحّیُ ٘تبیح حبكُ اص خشٚخی

ًجك ذ. دس ایٗ ٔشحّٝ اص پظٚٞؾ الذاْ ثٝ تـخیق ساثٌٝ ٔٛخٛد ثیٗ ٔتغیشٞب یٌشد(، الذاْ 12 یٛصٚیای

 آٔذٜ اػت. 2دس خذَٚ ؿٕبسٜ  12یٛص ٚیای افضاس ٘شٌْشدیذ وٝ ٘تبیح ثش اػبع خشٚخی ٔذَ پظٚٞؾ 

 پژيَص : وتایج حاصل اس بزآيرد مدل فزضی2ٍجديل 

Transfer pricingi,t= 𝛽0 + 𝛽1 Tax i,t + 𝛽2 Size i,t + 𝛽3 LEV i,t + 𝜀i,t 

 ٓلأت اختلبسی ٔتغیشٞب ٔتغیش
 ٌزاسی ا٘تمبِیلیٕتٔتغیش ٚاثؼتٝ: 

 داسیٔٔٙیػٌح  tآٔبسٜ  هشیت ٔتغیش

 Tax 083/0- 601/6- 000/0 ٔبِیبت

 Size 240/0- 036/2- 001/0 ا٘ذاصٜ ؿشوت

 Lev 001/0- 637/5- 044/0 اٞشْ ٔبِی

 AR(1) 002/0 426/2 036/0 خٛد تٛهیحیٔتغیش 

Adjusted-R2 634/0 ؿذٜ تٔذیُهشیت تٔییٗ   

Durbin-Watson 936/1 ٚاتؼٖٛ-آٔبسٜ دٚسثیٗ  

F F-Statistic 280/11آٔبسٜ   

 F Prob (F-Statistic) 000/0داسی آٔبسٜ یػٌح ٔٔٙ

 : ٘تبیح پظٚٞؾٔأخز
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ٚ ٕٞچٙیٗ  280/11وّی سٌشػیٖٛ ثشاثش ثب  Fثب ٔـبٞذٜ ٔمذاس 2ثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح خذَٚ ؿٕبسٜ 

ٔذَ پظٚٞؾ اص  دسٔدّٕٛادٓب وشد وٝ  تٛاٖ ی( 000/0ٔ)داس ثٛدٖ هشیت وّی سٌشػیٖٛ ػٌح ٔٔٙی

دسكذ، ثشای ٔتغیش  63 ؿذٜ تٔذیُاص ًشفی ثب تٛخٝ ثٝ هشیت تٔییٗ  ٔٔٙبداسی ثبلایی ثشخٛسداس اػت.

 63ٔتغیشٞبی ٔؼتمُ ٚ وٙتشِی پظٚٞؾ  دسٔدّٕٛ ادٓب وشد وٝ تٛاٖ ٔی ٌزاسی ا٘تمبِیلیٕتٚاثؼتٝ 

دس فبكّٝ  936/1ٕٞچٙیٗ ٔمذاس دٚسثیٗ ٚاتؼٖٛ دٞٙذ. دسكذ تغییشات ٔتغیش ٚاثؼتٝ سا تٛهیح ٔی

ٓذْ ٕٞجؼتٍی ٔمبدیش ٔتغیشٞبی ٔؼتمُ ثب اخضای خٌب  دٞٙذٜ ٘ـبٖداسد وٝ لشاس  2.5 تب 1.5ٌٔٙمی 

 .ثبؿذ ٔی

 اػت. تأثیشٌزاسا٘تمبِی  ٌزاسی لیٕتٔبِیبت دس حىٕشا٘ی اػلأی ثش ثشسػی فشهیٝ: 

پشداصد. ثب تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ ػٌح ٔیی ا٘تمبِ ٌزاسی لیٕتثش  ٔبِیبت تأثیشثشسػی ثٝ  پظٚٞؾفشهیٝ 

داس ایٗ ٔتغیش ثب ساثٌٝ ٔٔٙی دٞٙذٜ ٘ـبٖاػت  آٔذٜ دػت ثٝ 000/0ٔمذاس  ٔبِیبتیش داسی ثشای ٔتغٔٔٙی

ی اثشٌزاس اػت ا٘تمبِ یٌزاسٕتیثش ل ٔبِیبت دس حىٕشا٘ی اػلأیِزا ایٗ فشهیٝ وٝ ٔتغیش ٚاثؼتٝ ثٛدٜ ٚ 

خلاكٝ  3َخذٚ وٙذ.ٔی تبئیذ ایٗ ٔٛهّٛ ثب ٔجب٘ی ِ٘شی پظٚٞؾ ٕٞخٛا٘ی داسد ٚ آٖ ساٌشدد. ٔی تبئیذ

 .دٞذ ٔیپظٚٞؾ سا ٘ـبٖ  ٘تبیح آصٖٔٛ فشهیٝ

 پژيَص خلاصٍ وتایج آسمًن فزضیٍ :3جديل 

 ٘تیدٝ ٓٙٛاٖ فشهیٝ

 تبئیذ ی اثشٌزاس اػت.ا٘تمبِ یٌزاسٕتیثش لٔبِیبت دس حىٕشا٘ی اػلأی 

 ٞبی پظٚٞؾ: یبفتٝٔأخز

 ي بحث گیزی وتیجٍ، خلاصٍ

ؿذ.  ی ا٘دبْا٘تمبِ یٌزاسٕتیثش لٔبِیبت دس حىٕشا٘ی اػلأی  تأثیشثبٞذف ثشسػی  پظٚٞؾایٗ 

ٚ هشٚست پظٚٞؾ البٔٝ فشهیٝ ٚ ٔـخق  ٔؼئّٝثیبٖ اثتذا اًلآبت ٔشثٛى ثٝ وّیبت تحمیك ؿبُٔ 

ٔشٚسی وٛتبٜ ثش سٚؽ پظٚٞؾ ؿبُٔ تجییٗ ّ٘ٛ پظٚٞؾ،  ادإٔٝ٘ٛدٖ اٞذاف ٚ لّٕشٚ پظٚٞؾ ٚ دس 

 ٘یض اؿبسٜتحمیك خبسخی ٚ داخّی پیـیٙٝ ثٝ ا٘دبْ ٌشدیذ.  ٞب دادُٜ خبٔٔٝ ٚ ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبسی ٚ سٚؽ تحّی

٘یض تحمیك، خبٔٔٝ آٔبسی ٚ ٘حٜٛ ػٙدؾ ٔتغیشٞبی تحمیك  ؿٙبػی سٚؽ. اًلآبت ٔشثٛى ثٝ ٌشدیذ

 لشاس ٌشفت. تحّیُ ٚ فشهیٝ تحمیك ٔٛسد آصٖٔٛ ٞب دادٜ دسٟ٘بیتثیبٖ ٌشدیذ ٚ 

 ی اثشٌزاس اػت.ا٘تمبِ یٌزاسٕتیثش ل ىٕشا٘ی اػلأیٔبِیبت دس حوٙذ وٝ ثیبٖ ٔی یٝ پظٚٞؾفشه
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ی ا٘تمبِ ٌزاسی لیٕتثش دس حىٕشا٘ی اػلأی  ٔبِیبت "ایٗ فشهیٝ وٝ  آٔذٜ دػت ثٝثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح 

٘تبیح  ٔبِیبت تأثیشاؿبسٜ ؿذ دس خلٛف  اصایٗ پیؾوٝ  ًٛس ٕٞبٖ ؿٛد.، پزیشفتٝ ٔی"اثشٌزاس اػت

 ٔبِیبتدس ساثٌٝ ثب اثش  ٌشفتٝ ا٘دبْٕ٘ٛ٘ٝ دس تحمیك  ٓٙٛاٖ ثٝاػت.  هذٚ٘مینٞبی كٛست ٌشفتٝ پظٚٞؾ

اثش ٔثجتی ثش  ٔبِیبت( ٘تبیح ٘ـبٖ داد وٝ 2021ٌزاسی ا٘تمبِی تٛػي سات ٘بػبسی ٚ ٕٞىبساٖ )ثش لیٕت

 ٌزاسی لیٕتثش ٔبِیبت  وٙٙذٜ تٔذیُ( اثش 2023دس پظٚٞؾ اثبیذیلا ) أب؛ ٌزاسی ا٘تمبِی داسدلیٕت

(، 2023اثبیذیلا )٘تیدٝ ثشسػی حبهشثب ٘تیدٝ پظٚٞؾ ٍشدیذ. دسٔحیي التلبدی ایشاٖ ٘یض ٘ تبئیذا٘تمبِی

 وٙذ.ٔی تبئیذٕٞؼٛ ثٛدٜ ٚ آٖ سا ( 2017) ػبساػٛاتی ٚ ػٛخب٘ب( ٚ 2021سات ٘بػبسی ٚ ٕٞىبساٖ )

 وٙذ.یٕ٘ تبئیذ( ٕٞؼٛ ٘جٛدٜ ٚ آٖ سا 2021) یػبساػٛاتٞبی پظٚٞؾ ایٗ ٘تیدٝ ثب یبفتٝ ٕٞچٙیٗ

 ٌزاسی لیٕتٓٛأّی ٘بٔیذٜ ؿذ وٝ ثش تلٕیٕبت  ٔؤثش٘یض ثحث ٌشدیذ ٓٛأُ  لجلاًوٝ  ًٛس ٕٞبٖ

( دس پظٚٞؾ خٛد ثٝ ایٗ ٘تیدٝ سػیذ٘ذ وٝ ٔذیشیت ػٛد 2019ا٘تمبِی اثشٌزاس اػت. آٔیذٚ ٚ ٕٞىبساٖ )

. ثبؿٙذ ٔییٗ وبس ثش ػٛد ٚ دس ایٗ ساػتب د٘جبَ ساٞی ثشای ا٘دبْ ا تأثیشٌزاسیٓبّٔی اػت دس خٟت 

ا٘تمبِی دس ؿشایٌی وٝ ؿشوت دس ٔٙبًمی غیش اص ٔٙبًك اكّی ٘یض فٔبِیت داسد ٚ ثخـی اص  ٌزاسی لیٕت

اثضاس ٔٙبػجی ثشای ٔذیشیت ػٛد اػت. ِزا ٓبّٔی اثشٌزاس  وٙذ ٔیاخضای تِٛیذ سا اص آ٘دب ثٝ تِٛیذ اهبفٝ 

یىی اص ٓٛأُ  ٓٙٛاٖ ثٝٛد ٓبُٔ ػٛدآٚسی ثٝ ٕ٘بیٙذٌی اص ٔذیشیت ػ خٟت ثذیٗثش ٔذیشیت ػٛد اػت. 

ٓبُٔ اثشٌزاس تـخیق  ٓٙٛاٖ ثٝتـخیق ٚ دس ٔشحّٝ آصٖٔٛ ایٗ ٓبُٔ ٘یض  ٌزاسی لیٕتثش  ٔؤثشٔبِی 

 دادٜ ؿذ.

 یٞب هیاغّت اص تىٙ ٞب ؿشوتوٝ  دٞذ ٔی حیتٛهاثجبتی ٘یض  یتئٛسدس  یلشاسداد ثذٞ ٝیفشه

دٞٙذ.  شییتب ػٛد سا ثٝ د٘جبَ اٞذاف خٛد تغ دٞذ ٔیصٜ اخب ٞب آٖوٝ ثٝ  وٙٙذ یاػتفبدٜ ٔ یحؼبثذاس

 یـتشیسا وبٞؾ دٞذ تب ػٛد ث بتیٔبِ وٙذ ٔی یؿشوت، ػٔ هیثبلا دس  یبتی، ثب ثبس ٔبِٔثبَ ٓٙٛاٖ ثٝ

ٚ  ٚاثؼتٝاػت. لشم ٌشفتٗ اص اؿخبف  یا٘تمبِ ٌزاسی لیٕت كیاص ًش ٞب آٖاص  یىی وٝوؼت وٙذ 

اػتفبدٜ اص  ؿشوت هی ٗ،یثٙبثشا؛ سا وبٞؾ دٞذ بتیدسآٔذ ٔـَٕٛ ٔبِ تٛا٘ذ ٔی ٞب آٖپشداخت ثٟشٜ ثٝ 

 یبتیٔبِ ضاٖیوبٞؾ ٔ یثشا یبتیٔبِ تیشیالذاْ ٔذ هی ٓٙٛاٖ ثٝخٛد  ٚوبس وؼت یٔبِ تأٔیٗ یسا ثشا یثذٞ

 ٗ،یثٙبثشا؛ دس ِ٘ش خٛاٞذ ٌشفت اخشا لبثُ یبتیپشداخت وٙذ ثذٖٚ ٘من ٔمشسات ٔبِ ذیثب ٚوبس وؼتوٝ 

 ٔٛسداػتفبدٜثٟشٜ  ٞبی ٞضیٙٝ ؾیافضا ثبؿشوت  یبتیوبٞؾ ثبس ٔبِ یثشا شاٖیشوت تٛػي ٔذؿ یٞب ثذٞی

 ـتشیثبؿذ، آتٕبد ًّجىبس ثٝ ٚخٜٛ ٚاْ ث ـتشی. ٞش چٝ ػٛد ثبثذی ؾیتب ػٛد ؿشوت افضا ٌیشد ٔیلشاس 

ٚ  یتمبِا٘ یٌزاس ٕتیوٝ ل وٙذ یٔ یٙیث ؾیٔمبِٝ پ ٗیا ،یلشاسداد ثذٞ ٝیفشه ٝی. ثش اػبع ِ٘شؿٛد ٔی
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 ٞب پظٚٞؾایٗ پظٚٞؾ ٘یض ٔب٘ٙذ ػبیش  داس٘ذ. یتش یساثٌٝ لٛ یبتیٔبِ یٞب ٙٝیٞض ُیثٝ دِ یثذٞ ٕبٖیپ

 .ثبؿذ ٔی ٞبیی ٔحذٚدیتداسای 

لبثّیت  آٔذٜ دػت ثٝاػت ِزا ٘تبیح  ؿذٜ ا٘دبْؿشوت  84ی ٞب دادٜپظٚٞؾ حبهش ثب اػتفبدٜ اص  - 1

 سا ٘ذاسد. ٞب ؿشوت تٕبٔی ثٝتٕٔیٓ 

، دس تٕٔیٓ ٘تبیح 1402تب  1394حبهش اص ػبَ  ی ٌٔبِٔٝتٛخٝ ثٝ ٔحذٚد ثٛدٖ لّٕشٚ صٔب٘ی  ثب - 2

 ٔزوٛس ثبیذ احتیبى لاصْ ُٕٓ ؿٛد. ی دٚسٜصٔب٘ی لجُ ٚ ثٔذ اص  ثٝ ثبصٜ

دس  ٚاسدؿذٜ ٞبی ؿشوتٚ  اػت لشاسٌشفتٝٔٛسد آصٖٔٛ  1394ثب تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ دٚسٜ پظٚٞؾ اص  -3

ٚ یب  ٚاسدؿذٜثٝ ثٛسع  اخیشاًوٝ  ٞبیی ؿشوت سؿذ صیبدی داؿتٝ اػت. ِزا ثٛسع اص آٖ صٔبٖ تبوٖٙٛ

ثبٓث وبٞؾ تٔذاد  وٝ ایٗ ٓبُٔا٘ذ ا٘ذ، اص ٕ٘ٛ٘ٝ حزف ٌشدیذٜٚاسدؿذٜوٕتش اص دٚسٜ پظٚٞؾ ثٝ ثٛسع 

 ٌشدیذ ایٗ خٛد ثیـتشی دس پظٚٞؾ ٚاسد ٔی ٞبی ٕ٘ٛ٘ٝ. چٙب٘چٝ ٕ٘ٛ٘ٝ ٌشدیذٜ اػت ٞبی ؿشوت

 ثبؿذ. تأثیشٌزاسٚی ٘تبیح تحمیك تٛا٘ؼت ثش سٔی

 اصخّٕٝافىٙذ ٘یض ثش ٔتغیشٞبی پظٚٞؾ ثش ٘تبیح پظٚٞؾ ػبیٝ ٔی تأثیشوٝ اص ًشیك ٘یض اثش تٛسْ -4

ؿشوت دس  ٞبی داساییدس پظٚٞؾ حبهش اص ٔدّٕٛ  ٔثبَ ٓٙٛاٖ ثٝسٚد. پظٚٞؾ ثـٕبس ٔی ٞبی ٔحذٚدیت

ؿشوت سا  ٞبی داساییاص  تٛخٟی لبثُثخؾ  وٝ اصآ٘دبییٞبی پظٚٞؾ اػتفبدٜ ٌشدیذٜ اػت ٚ ٔذَ

ٞب ٕٔىٗ اػت ٘تبیح ٓبُٔ تٛسْ ثش ایٗ لّٓ اص داسایی تأثیش ثٝ دِیُ، دٞذ ٔیثبثت تـىیُ  ٞبی داسایی

 لشاس ٌیشد. تأثیشپظٚٞؾ تحت 

شفتٝ اػت. ّٓت اكّی ٔبِی تّفیمی كٛست ٌ ٞبی كٛستایٗ پظٚٞؾ ثب وٕه اػتفبدٜ اص  ٞبی دادٜ-5

آوبی ٌشٜٚ تّفیك چٝ ّ٘ٛ ٔشاٚدات ٚ  دٞذ ٔییبدداؿت اؿخبف ٚاثؼتٝ اػت وٝ ٘ـبٖ آٖ اػتفبدٜ اص 

اكّی دس تٔذاد  ٞبی ؿشوتٔبِی  ٞبی كٛست. دس كٛست اػتفبدٜ اص ا٘ذ داؿتٝٔٔبٔلات ٔبِی ثب یىذیٍش 

 تغییش دس ٘تبیح ٔحتُٕ ثٛد. دس٘تیدٕٝ٘ٛ٘ٝ تغییش ایدبد ٚ 

 ٞبی ػبصٔبٖ دسدس حىٕشا٘ی اػلأی  اصآ٘دبوٝ ٓٙٛاٖ داؿت وٝ تٛاٖ ٔیپیـٟٙبد  ٓٙٛاٖ ثٝ

ِزا پیـٟٙبد اِٚیٝ، ٚاٌزاسی . اػت یفشٓ یٚاحذٞب لٌٔبت دس اختیبس تأٔیّٕٗٓیبت  ـتشثیٔتٕشوض شیغ

 ٞشچٝ ثیـتش تلٕیٕبت ثٝ ٔذیشاٖ ٚاحذٞبی فشٓی ٚ تٕشوضصدایی اػت.

خٟت خٌّٛیشی اص  ٌشدد ٔیپیـٟٙبد دس حذٚد حىٕشا٘ی اػلأی ثٝ ػبصٔبٖ ثٛسع ٚ اٚساق ثٟبداس 

وبلاٞبی ا٘تمبِی ٘فٛر  ٌزاسی لیٕتهبیْ ؿذٖ حمٛق ػٟبٔذاساٖ الّیت ثب ٕٞىبسی ٟ٘بدٞبی دیٍش ثش أش 

 ٕ٘بیٙذ. ٔؤثش
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سا ثشسػی  ٞب دػتٛسإُِٔدلت ثیـتشی ٕ٘بیٙذ تب وّیٝ  ؿذٜ تٕبْاص ػٛیی حؼبثشػبٖ دس ثشسػی ثٟبی 

كحیح اص ًشیك ٌضاسؽ حؼبثشػی  ٌیشی تلٕیٓٓ خٟت ٔٛهّٛ ٟٔ ٓٙٛاٖ ثٝسا  ای ػّیمٝ ٌزاسی لیٕتٚ 

ی ٘بٔـٟٛد دس سٚاَ ٓیٙی ٚ ٞب داسایی ٌزاسی اسصؽثٝ اًلاّ ریٙفٔبٖ ثشػب٘ٙذ تب ٞٓ ػٛدآٚسی ٚ ٞٓ 

 ٌٔٙمی ا٘دبْ ٌیشد.

اص دس حىٕشا٘ی اػلأی پیـٟٙبد ٕ٘ٛد وٝ ثب ا٘تخبة ٔذیشاٖ تٛإ٘ٙذ  ٞب ؿشوتثٝ  تٛاٖ ٔیٕٞچٙیٗ 

اص ٘تبیح تحمیك  ٌیشی ثٟشٌٜزؿتٝ ثب وٕه  ٞبی ٔؼئِٛیتدس اخشای  ٞب آّٖٕٓىشد  ٚتحّیُ تدضیًٝشیك 

سا  ػٟبٔذاسا٘ـبٖأىبٖ اػتفبدٜ ثٟتش اص ٔٙبثْ ؿشوت سا فشاٞٓ ٕ٘بیٙذ تب اص ایٗ ًشیك ثشٚت حبهش 

 افضایؾ دٞٙذ.

تش ثب ثیـ ؿذٜ تٕبْثش اػبع آ٘چٝ دس تٛكیف ٘تبیح ٘یض اؿبسٜ ؿذ كٙبیْ پش چبِؾ اص ِحبٍ ثٟبی 

 تشیٗ ؿذٜ ؿٙبختٝایٗ كٙبیْ ٚ  تشیٗ ٔٔشٚف اصخّٕٝ. ثبؿٙذ ٔیا٘تمبِی دس استجبى  ٌزاسی لیٕتٔٛهّٛ 

 ته ته ؿذٜ تٕبْخٛدسٚ اص خْٕ ثٟبی  ؿذٜ تٕبْ. ثٟبی ثبؿذ ٔیثشای آحبد ٔشدْ كٙٔت خٛدسٚ  ٞب آٖ

ص حمٛق دا٘یٓ ؿٛسای سلبثت ٚ ػبصٔبٖ حٕبیت اوٝ ٔی ًٛس ٕٞبٖ. ٌیشد ٔیلٌٔبت آٖ ؿىُ 

اثضاسٞبی ٔٙبػجی دس  وٙٙذٜ ٔلشفٚ ٟ٘بدٞبی دیٍش دس تٔییٗ لیٕت  ٞب ػبصٔبٖٚ ٘یض  وٙٙذٌبٖ ٔلشف

ٔحلَٛ اكّی وٝ خٛد اص ثٟبی لٌٔبت  ؿذٜ تٕبْ. ٔؼّٓ اػت وٝ دس ٘جٛد ِ٘بست ثٟبی اختیبسداس٘ذ

 تٛا٘ذ ٔی ؿٛد ٔیتـىیُ  ؿٛد ٔیتِٛیذی ثٝ ٔحلَٛ اكّی اهبفٝ  ٞبی ثخؾتِٛیذی ٔختّف وٝ اص 

آٖ ٔحلَٛ ثبؿذ. پیـٟٙبد  وٙٙذٌبٖ اػتفبدٜٚ ثٝ هشس ػٟبٔذاساٖ الّیت ٚ دس وُ تٕبْ  غیشٌٔٙمیسلٕی 

 ا٘تمبِی ِ٘بست ٔٙبػت سا إٓبَ ٕ٘بیٙذ. ٌزاسی لیٕتدس خلٛف  ؿٛد ٔی

دس صٔبٖ ٚخٛد ٔٔبفیت ٔبِیبتی ثشای ؿشوت، تلٕیٓ دس خلٛف  اصآ٘دبوٝپیـٟٙبد دیٍش،  ٓٙٛاٖ ثٝ

وٝ ٌٓؾ ؿشوت  كٛست ثذیٗؿٛد. یب لٌٔٝ ٔجبدِٝ ؿذٜ اص إٞیت دٚچٙذاٖ ثشخٛسداس ٔیلیٕت وبلا 

 ٌزاسی لیٕت ٞبی سٚؽثشای تٔییٗ لیٕت وبلا یب لٌٔٝ ا٘تمبِی ثٝ وٕتشیٗ ٔیضاٖ ٕٔىٗ ٚ ثب اػتفبدٜ اص 

سفتٝ وبلای فشٚؽ  ؿذٜ تٕبْلیٕت ثٝ وٕتشیٗ ٔجّغ تٔییٗ ؿذ ثٟبی  وٝ ٍٞٙبٔی. یبثذ ٔیا٘تمبِی افضایؾ 

وبلای فشٚؽ سفتٝ اػت ِزا ػٛد  ؿذٜ تٕبْٚ چٖٛ ػٛد تفبٚت فشٚؽ ٚ ثٟبی  سػذ ٔیثٝ وٕتشیٗ ٔیضاٖ 

. ِزا ثب تٛخٝ ثٝ یبثذ ٔیٚ ثب فشم تّفیك آٖ ثب ػٛد وُ ٔدٕٛٓٝ ؿشوت ػٛد ؿشوت افضایؾ  یبفتٝ افضایؾ

ِزا چٙب٘چٝ ؿشوت  ػتٞب آٖحمٛلی ػٛد خبِق لجُ اص ٔبِیبت  ٞبی ؿشوتٔبِیبت ثش دسآٔذ  ٔأخزایٙىٝ 

ی ٚ ٔٙبًك وٕتش التلبد ظٜیٚ ٔٙبًك ٚ یكٙٔت یٔٙبًك آصاد تدبسدس ٔحذٚدٜ ٔٙبًمی غیش اص 

ٔٙبًك آصاد ثش وبٞؾ ٔجّغ ٔبِیبت ؿشوت ٘خٛاٞذ داؿت. ِیىٗ  تأثیشیٔؼتمش ٌشدیذٜ ثبؿذ  یبفتٝ تٛػٔٝ

. ؿٛ٘ذ ٔیٔحؼٛة  شاٖیا یاػتثٙبئبت تدبس تشیٗ ٟٔٓ اصخّٕٝ ،یالتلبد ظٜیٚ ٔٙبًك ٚ یكٙٔت یتدبس
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 ٞبی ؿشوتٚ  ٞؼتٙذ یوـٛس ٔؼتثٙ یتدبس ٗیاص إٓبَ وبُٔ لٛا٘ یثٝ ٘حٛ هیٞش  ،یاػتثٙبئبت تدبس

تِٛیذی خٟت ثشخٛسداسی  ٞبی ؿشوت. ثبؿٙذٞبی ٔبِیبتی ٔمشس دس لبٖ٘ٛ ٔیتبثْ ٔٔبفیت ٞب آٖٔؼتمش دس 

طی ٔحلَٛ اكّی خٛد دس ایٗ ٔٙبًك ٞب الذاْ ثٝ تِٛیذ ٔحلٛلات یب لٌٔبت ٔٛ٘تباص ایٗ ٔٔبفیت

 ظٜیوـٛس دس ٔٙبًك آصاد ٚ ٚ یٚ ٔمشسات تدبس ٗیاص إٓبَ لٛا٘ تیٔٔبف دبدیا یُّٓ اكّ. وٙٙذ ٔی

دس ایٗ ٔٙبًك وٕه  ٞب ؿشوت تأػیغ. ٚ كبدسات اػت ذیٚ سٚ٘ك تِٛ ٌزاسی ػشٔبیٝ ؾیافضا ،یتلبدال

 .وٙذ ٔیًك ٚ سٚ٘ك التلبدی ایٗ ٔٙب ؿذٜ تٕبْثٝ وبٞؾ ثٟبی  ٔؤثشی

ثٝ  ٌیشی تلٕیٓدس  تٛا٘ذ ٔی٘یض ثٟتش  آیذ ٔیبتی ٔثُ آ٘چٝ دس ادأٝ آؿٙبیی ػٟبٔذاساٖ ثب ٔٛهٛٓ

 وٕه وٙذ. ٞب آٖ

(، ٚاحذٞبی تِٛیذی ٚ ٔٔذ٘ی یكٙٔت یٞب )ٔـبثٝ ؿٟشن ٓیٔؼتم یٞب  بتیلبٖ٘ٛ ٔبِ 132ًجك ٔبدٜ 

ٚاحذٞبی تِٛیذی ٚ ٔٔذ٘ی ٔؼتمش دس  اػتثٙبی ثٝكٙٔتی  ٞبی ؿٟشنٔؼتمش دس ٔٙبًك ٚیظٜ التلبدی یب 

 بٖكٙٔتی ٔؼتمش دس ؿٔبّ یىلذ ٚ ثیؼت ویّٛٔتشی ٔشوض اػت ٞبی ؿٟشنٔٙبًك ٚیظٜ التلبدی یب 

ٚ دٚسٜ ثشخٛسداسی ٔحبػجٝ ٔبِیبت ثب ٘شخ  ثبؿٙذ ٔیتٟشاٖ ٔـَٕٛ ٘شخ كفش ٔبِیبتی ٔٛهّٛ ایٗ ٔبدٜ 

كٙٔتی یب ٔٙبًك ٚیظٜ  ٞبی ؿٟشنتمشاس كفش ثشای ٚاحذٞبی ٔزوٛس ثٝ ٔذت ٞفت ػبَ ٚ دس كٛست اػ

 .ثٝ ٔذت ػیضدٜ ػبَ خٛاٞذ ثٛد یبفتٝ تٛػٔٝالتلبدی دس ٔٙبًك وٕتش 

ٔٙبًك ثب خبسج اص وـٛس  یٔجبدلات ثبصسٌب٘ ،یالتلبد ظٜیٚ اداسٜ ٔٙبًك ٚ ُیلبٖ٘ٛ تـى 8ًجك ٔبدٜ 

دس ٌٕشن اص حمٛق پغ اص ثجت  یٚ كٙٔت یٚ ٔٙبًك آصاد تدبس یالتلبد ظٜیٔٙبًك ٚ شیثب ػب بیٚ 

ٚ  ٞب  تیٚدٓٛاسم ٚسٚد ٚ كذٚس تحت ٞش ٓٙٛاٖ ٔٔبف ثٛدٜ ٚ ٔـَٕٛ ٔحذ ٝیٚ وّ یػٛد ثبصسٌب٘ ،یٌٕشو

 یٚ ؿشٓ یلب٘ٛ٘ یٞب  تیٚ ٕٔٙٛٓ ٞب  تیٔحذٚد اػتثٙبی ثٝٔمشسات ٚاسدات ٚ كبدسات  یٞب  تیٕٔٙٛٓ

دس فٛق تبثْ ٔمشسات  یبدؿذٜٔٙبًك  اػتثٙبی ثٝ٘مبى وـٛس  شیٔٙبًك ثب ػب یٚ ٔجبدلات ثبصسٌب٘ ؿٛد  یٕ٘

 .ثبؿذ  یٚ ٚاسدات ٔ كبدسات

ثٝ ٔٙبًك وٝ  ٚاسدؿذٜ یٚ لٌٔبت خبسخ ٝیلبٖ٘ٛ، ٔٛاد اِٚ ٗیا 8( ٔبدٜ 3ًجك تجلشٜ ) ٗیٕٞچٙ

تبثْ ٔمشسات ٚسٚد ٔٛلت ثٛدٜ پغ  ؿٛد یثٝ داخُ وـٛس ٚاسد ٔ شیتٕٔ بی ُیتىٕ ُ،یخٟت پشداصؽ، تجذ

 یكبدسات ا٘ٝاُٟبس٘بٔٝ ٚ پشٚ ٓیخٟت اػتفبدٜ دس ٌٔٙمٝ ثذٖٚ تِٙ شیتٕٔ بی ُیتىٕ بی ُیاص پشداصؽ، تجذ

 .ٌشدد یٔ ٝیثٝ ٔٙبًك ٔشخّٛ ٚ تؼٛ یٌٕشو فبتیحذالُ تـش بی

ٔىّف  شاٖیا یاػلأ یٌٕشن خٕٟٛس ،یالتلبد ظٜیٚ اداسٜ ٔٙبًك ٚ ُیلبٖ٘ٛ تـى 12ًجك ٔبدٜ 

ثٝ ٔٙبًك،  یٚسٚد یٔجبد شیاص ػب ٓیٔؼتم وبلا ٚ حُٕ تیتشا٘ض یكبحجبٖ وبلا سا ثشا یاػت تمبهب

 ٝیٔـَٕٛ وّ یالتلبد ظٜیٔٙبًك ٚ ٗیٕٞچٙ .ذیفشاٞٓ ٕ٘ب خٟت اصایٗلاصْ سا  لاتیٚ تؼٟ شفتٝیپز
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ثش ٚاسدات  یٔجٙ یلبٖ٘ٛ أٛس ٌٕشو 119آٓ اص ٔبدٜ  ،یاكّ ٗیٔـبثٝ ػشصٔ یٌٕشو یٞب  تیٔٔبف

 یٚ ٔٔذ٘ یكٙٔت ،یذیتِٛ یٖ تٛػي ٚاحذٞبٚ ٔٔبد ْیٚصاست كٙب قیثٝ تـخ ذیخي تِٛ آلاتٗ یٔبؿ

 .ٔٔبف ٞؼتٙذ یٔدبص وٝ اص پشداخت حمٛق ٚسٚد

 .ٌشدد ٔیصیش تٛكیٝ  ٞبی پظٚٞؾثشای ٔحممیٗ آتی ٘یض ا٘دبْ 

ٞبی خبٔٔی دس وـٛس كٛست ٍ٘شفتٝ اػت، پیـٟٙبد  وٝ دس ایٗ ٔٛسد پظٚٞؾ تٛخٝ ثٝ ایٗثب  .1

 ٔذت( ثشسػی ٚ آصٖٔٛ ؿٛد.ٌشدد ایٗ پظٚٞؾ دس ثبصٜ صٔب٘ی ثیـتشی )ثّٙذ ٔی

 ٓٙٛاٖ ثٝآٖ  تأثیش خشیذ اص خبسج یٞب ػفبسؽدس ا٘دبْ  ٞب ؿشوتٌشدد ٔحذٚدیت  پیـٟٙبد ٔی .2

 ػٙدیذٜ ؿٛد.آٔذ  ثٝ دػتوٝ دس ایٗ پظٚٞؾ  ای ساثٌٝٔتغیش ٔیب٘دی ثش 

 .ثشسػی ؿٛد ا٘تمبِی ٌزاسی لیٕتثش  ؿشوت ٞبی سیؼهٔذیشیت ی اثشٌزاسایٗ پظٚٞؾ ثشای  .3

ــلاٜٚ .4 ــش ٓ ــش  ث ــبی دس ِ٘ ــٝٔتغیشٞ ــذٜ ٌشفت ــبیش  ؿ ــٝ ثشسػــی ػ ــبی، ث ــزاس ٔتغیشٞ ــش  تأثیشٌ ث

ٝ  ٞـبی  ؿـشوت  ٔب٘ٙـذ ٔتغیـش لـذست ٔـذیشیت ثـش تمؼـیٓ ػـٛد دس        ا٘تمـبِی  ٌزاسی لیٕت  ؿـذٜ  پزیشفتـ

 .دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ پشداختٝ ؿٛد

اثــش  تٛا٘ــذ ٔــیآٔــذ  ثــٝ دػـت ٌزؿـتٝ ثــب تحّیــُ ٔحتــٛا   ٞــبی پــظٚٞؾٔتغیشٞـبیی وــٝ دس   .5

ٚ ػــبیش اسوــبٖ  ٔــذیشٜ ٞیئــتلــشاس ٌیــشد. ٔثــُ ٘مــؾ  ٔٛسدثشسػــیا٘تمــبِی  ٌــزاسی لیٕــتثــش  ٞــبٖ آ

 حبوٕیت ؿشوتی.

ــیٗ   .6 ــٝ ث ــی ساثٌ ــتثشسػ ــزاسی لیٕ ــبِی ٌ ــذ ٚ  ا٘تم ــٝ ٘م ــبیی ٚخ ــٛد  اسصؽ ٟ٘ دس دٚساٖ ٚخ

 تحمیمی سا وبُٔ ٕ٘بیذ. خلأ تٛا٘ذ ٔی٘یض  ٞبی ٔبِیثحشاٖ

 ح ٍٟ٘ذاؿت ٚخٝ ٘مذ.ا٘تمبِی ثش ػٌ ٌزاسی لیٕت تأثیش. ثشسػی  .7
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Abstract 

The present study aimed to investigate the effect of taxation in Islamic 

governance on transfer pricing. When a company is exempt from tax, the decision 

on the price of the exchanged goods or parts becomes doubly important. Tax can 

play an important role in managing the transfer price using transfer pricing 

methods. When the price is set to the lowest amount, the cost of goods sold reaches 

the lowest amount, and since profit is the difference between sales and the cost of 

goods sold, profit increases, and assuming it is combined with the company's total 

profit, the company's profit increases. Challenging industries in terms of cost are 

more related to the issue of transfer pricing. Using a regression model and using 

combined data (year and company), the effect of the factor on transfer pricing was 

tested. The statistical population of this research is in the section of measuring the 

effectiveness of predictive variables of companies listed on the Tehran Stock 

Exchange, and sampling among these companies has been carried out based on the 

systematic elimination method. According to the conditions considered for the 

sample, the sample size is also equal to 84 companies. The research period is 

between 2017-2023. The tests were conducted using Eviews software and Stata 

software, based on the panel data (composite) statistical technique. The test results 

based on the regression model with fixed effects indicate that the tax variable in 

Islamic governance has a significant impact on the transfer pricing variable and is 

considered one of the main predictors of transfer pricing. 
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Extended 
Various changes in the market, including trade liberalization and the speed of 

technological change, have increased competition and made management more 

difficult in organizations. In such a market, companies need sound management 

decisions. Deciding on cost is one of these decisions. This decision is made in 

companies where the group members are themselves manufacturers and each 

subsidiary produces a part that is part of the main product or is required by the 

company's main product. The price that is determined for transferring this part to 

another member of the group is called transfer price and the process of determining 

it is called transfer pricing. The present study aimed to investigate the effect of 

taxation in Islamic governance on transfer pricing. When a company is exempt 

from tax, the decision on the price of the exchanged goods or parts becomes doubly 

important. Tax can play an important role in managing the transfer price using 

transfer pricing methods. When the price is set to the lowest amount, the cost of 

goods sold reaches the lowest amount, and since profit is the difference between 

sales and the cost of goods sold, profit increases, and assuming it is combined with 

the company's total profit, the company's profit increases. Challenging industries in 

terms of cost are more related to the issue of transfer pricing. Using a regression 

model and using combined data (year and company), the effect of the factor on 

transfer pricing was tested. 

The information required to conduct the research includes "theoretical foundations" 

and "research data". Given the nature of the present research, two field methods 

(documentation) and library methods are used. In this way, it is collected by 

visiting libraries and research storage centers, studying domestic and foreign 

academic theses and dissertations, as well as books and articles in person and by 

visiting scientific and research sites. Field method is used to collect data related to 

research hypotheses. The method of collecting research data is searching in 

financial information of companies, which is also called document mining. In other 

words, in the hypothesis testing section, the document mining method of financial 

statements is used. After collecting the data related to the variables, sorting and 

initial preparation of the data was done with the help of Excel software. 

Subsequently, the data was reviewed and analyzed with the help of AVUS 12 and 

Stata 14 software, and then hypotheses were tested with the help of statistical 

hypothesis testing. 
Theoretical foundations are generally collected using the library method. The 

statistical population of this research is in the section of measuring the 

effectiveness of predictive variables of companies listed on the Tehran Stock 
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Exchange, and sampling among these companies has been carried out based on the 

systematic elimination method. According to the conditions considered for the 

sample, the sample size is also equal to 84 companies. The research period is 

between 2017-2023. The tests were conducted using Eviews software and Stata 

software, based on the panel data (composite) statistical technique. The test results 

based on the regression model with fixed effects indicate that the tax variable in 

Islamic governance has a significant impact on the transfer pricing variable and is 

considered one of the main predictors of transfer pricing. In other words, the 

research hypothesis examines the effect of tax on transfer pricing. Given that a 

significant level of 0.000 has been obtained for the tax variable, it indicates a 

significant relationship between this variable and the dependent variable, and 

therefore the hypothesis that tax in Islamic governance has an effect on transfer 

pricing is confirmed. 

As a suggestion, it can be stated that since in Islamic governance in decentralized 

organizations, most of the operations of supplying parts are in the hands of sub-

units, the initial suggestion is to delegate as many decisions as possible to the 

managers of the sub-units and decentralize. It is recommended that the Securities 

and Exchange Organization, within the framework of Islamic governance, 

effectively influence the pricing of transferable goods in cooperation with other 

institutions to prevent the loss of minority shareholders' rights. 

 


