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 بچارچو در بانک مالی تامین هایشیوه انیمگرایی ساختارگرایی یا تطابق علیت آزمون

 دیداری یهاو سپردهاسلامی  عقود
 

 1طه سپهری

 2*محمد نصر اصفهانی

 3ی اصلقائممهدی 

 
 30/60/4046تاریخ پذیرش:   60/60/4046تاریخ دریافت: 

 چکیده
 یبانک در چارچوب عقود اسلام یمال نیتام یهاوهیش انیم ییگراتطابق ای ییساختارگرا تیآزمون عل نیبیتمقاله حاضر به 

مطابق نتایج علیت  .پردازدمی 0460-0331 هایسال طیو تخصصی  یتجاری، دولت ریغ یهابانک در یدارید یهاو سپرده
حور م مشارکت اوراق ای پذیرش شد.مبادله قالب عقوددر  لاتیتسه یرهایمتغ اکثر سپرده دیداری  به سمت ریمتغاز سمت 

جمله از ؛یدتصااق لیعلاوه بر دلا م،یینما یعامل را واکاو نیا لیدلا میرا ندارد. اگر بخواه حقیقیانتقال به بخش  لتیقاب اغلباَ،
 شیا افزار تسهیلات مشارکتیگرفتن  نهیو هز شودیمنجر م لاتیلا بودن نرخ سود تسهبالابودن نرخ تورم در کشور که به با

عوامل  ریسا شود،یم دیبه بخش تول هاهیرا کاهش داده و منجر به عدم ورود سرما یدیتول یهادر بخش یگذارهیداده و سرما
 ،یجهان یهاآمدن فروش نفت در بازار نییبخاطر پا یارز یهاکاهش درآمد ،یاقتصاد یهامیجمله مباحث مربوط به تحراز
به واردات  یو وابستگ رانیا عیاز مسئله انتقال پول به کشور، عدم فعال بودن صنا یمشکلات ناش ،یو اقتصاد یمال یهاسکیر

تعادل در عرضه و  یدر برقرار یاشتباه دولت و بانک مرکز یهایگذاراستیس ،ینفت ریو کاهش صادرات غ هیمواد خام اول
آن  هجیاثرگذار بوده که نت محور مشارکت اوراق افتیدر نهیبالا رفتن هز جهیتورم و در نت شیکالا در بازار در افزا یتقاضا

که  (0600) هورلین و دومیترسکو گرنجری علیت آزمون همچنین باتوجه به نتایج .باشدیم ایحرکت به سمت عقود مبادله
 ( یذارگهیو سرما یاز مشارکت مدن ری)به غ علیت از سمت سپرده به تسهیلات در اکثر عقود اسلامیمنجر به تائید رابطه 

 .پذیرفت را در اقتصاد ایران (اقتصاد متعارف) پول زاییبرون گردید، می توان نظریه
 

 رسکوتیدوم تیآزمون عل ،ییگراتطابقیی، ساختارگرا ،دیداری یهاسپرده، یدر قالب عقود اسلام لاتیتسههای کلیدی: واژه
 نیو هورل
 .JEL :C24 ،E52 ،G12بندی طبقه
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 مقدمه-1

 توسعه و رشد در کلیدی نقش بانکداری صنعت امروزه

 جذب با هابانک عمل در. دارد برعهده هاکشور اقتصادی

 اعطای با دیگر طرف از و( منابع تجهیز) مردم هایسپرده

 هب گذاری،سرمایه هایطرح به منابع تخصیص تسهیلات

 ما رکشو در. کنندمی کمک کشور اقتصادی توسعه و رشد

 قسمت و هاستبانک عهده بر مالی تامین اصلی بار

 به وجوه آن تخصیص و جامعه گردش در وجوه از ایعمده

 دهش گذاشته هابانک عهده به اقتصادی، مختلف هایبخش

 ایران در بانکداری صنعت(. 03٣0 گلمرادی،) است

 محسوب مالی هایواسطه مهمترین از یکی عنوانبه

 مناسب مدیریت و ساماندهی طریق از تواندمی که شودمی

 شکوفایی و رشد برای لازم هایبستر خود مصارف و منابع

 سپرده و مالی منابع جذب .آورد فراهم را کشور اقتصاد

. است ودهب بانکی سیستم وظیفه تریناصلی همواره بانکی

 به وام دادن با و آوریجمع را مازاد وجوه هابانک

 انمی را گریواسطه یعنی خود سنتی وظیفه متقاضیان،

 در معمولا. نمایندمی ایفا گیرندگانوام و گذارانسپرده

 ربسیا اهمیت از مالی منابع جذب بانک، یک هایفعالیت

 دتوانمی زمینه این در موفقیت زیرا است، برخوردار زیادی

 منابع جذب باشد، هازمینه سایر در موفقیت برای عاملی

 برون عوامل به هم بانکی سیستم و بانک هر برای مالی

 گر. شودمی مربوط سازمانی درون عوامل به هم و سازمانی

 تحول و گسترش جوامع، شدن صنعتی چون عواملی چه

 یهانیاز شدن پدیدار نتیجه در و اجتماعی هایفعالیت در

 هاینهاد گسترش و ایجاد در گذاراثر و مهم عوامل از جدید

 یکی زنی اقتصادی هایپیشرفت و توسعه ولی اند،بوده مالی

 رشما به هانهاد این تحول و گسترش در عوامل مهمترین از

 در تسهیل جهت مالی هاینهاد واقعدر روند،می

 لذا و اندگرفته شکل اقتصادی هاینهاد دیگر هایپیشرفت

 مالی هایبازار و هانهاد وجود نمود، عنوان توانمی

 درجه با نوین، هایروش کارگیریبه با همراه پیشرفته

 ینا در. دارد مستقیم ارتباط کشور یک یافتگی توسعه

 ینا جذب در موثر رقابت و مالی منابع بیشتر جذب شرایط

 تاس موضوعاتی از بانکی مختلف هایگروه توسط منابع

 دارد و داشته قرار اعتباری و مالی هاینهاد توجهمورد که

 مالی منابع جذب امروز جهان . در(03٣١ میبدی، امامی)

 اشدبمی حیاتی و مهم هابانک برای آنقدر بانکی سپرده و

 ایجاد آنها بین زمینه این در شدیدی بسیار رقابت که

 جلب نوین، خدمات ارائه عمده شواهد از یکی. است نموده

 ذاریگسپرده برای مردم بیشتر تشویق و توجه و اطمینان

 اخیر دهه چند طی و راستا این در. باشدمی هابانک در

 ئهارا و بانکی منابع بیشتر جذب جهت جدیدی هایزمینه

 .است آمده وجود به مشتریان به ترسریع و بهتر خدمات

 ذبج بر موثر عوامل و ابعاد بررسی با دارد ضرورت بنابراین

 این از ترکارا و بیشتر و بهتر چه هر بتوانیم بانکی منابع

 و یپول نظام در مهم مساله. نمائیم بهینه استفاده منابع،

 وزیعت و تخصیص سپس و مالی منابع تجهیز نحوه بانکی،

 و اقتصادی فعالان بین و اقتصاد مختلف هایبخش در آن

 سیستم وارد موجود پول حجم که است هاییمسیر نیز

 هوظیف به توجه با. کندمی گردش آن در و شده اقتصادی

 در نآ بهینه تخصیص و مالی منابع تجهیز در بانکی نظام

 الیم منابع تجهیز در بانکی نظام هرچه اقتصادی، سیستم

 ملع کارآتری صورتبه و رقابتی فضای در آن تخصیص و

 غیر در بود؛ تولید هایهزینه کاهش شاهد توانمی نماید،

 صتخصی و تجهیز در بانکی نظام کارآیی عدم صورت، این

 کودر به زدن دامن و منابع اتلاف به منجر مالی منابع بهینه

 میزان و عوامل این شناخت لذا گردد،می اقتصادی

 همم زمینه این در موفقیت برای آنها از کدامهر تاثیرگذاری

 است. اساسی و

 ربوی بهره اساس بر که متعارف داری بانک برخلاف

 دو رد انتفاعی عقود از اسلامی داری بانک کند،می فعالیت

 فادهاست غیرانتفاعی عقود از و مشارکتی و ایمبادله بخش

 شده ایجاد مجاز و شرعی سود انتفاعی بخش در. کندمی

 از. است متفاوت متعارف داری بانک در ربوی بهره با که

 عقود از فقط اسلامی داری بانک که تصور این رواین

 در. تاس اشتباه کند،می استفاده سود بدون و غیرانتفاعی

 زیان و سود در مشارکت طریق از مشارکتی عقود بخش

(PLS )در مشتری با شودمی داده اجازه اسلامی بانک به 

 نرخ از ایمبادله عقود در همچنین. کند مشارکت ریسک

 خواهدن وجود ریسکی تسهیم و شودمی استفاده ثابت سود

 هایفعالیت نوع از پرهیز علت به اسلامی هایبانک. داشت
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 ها،هسپرد به بهره پرداخت یا هاوام از بهره دریافت در بانکی

 مانند اسلامی هایبانک. هستند متمایز هابانک دیگر از

 هایاندازپس تخصیص با مالی هایواسطه دیگر

 تسهیلات گیرندگان مالی خدمات ارایه در گذارانسرمایه

 وام زا ثابت نرخ دریافت جایبه و پردازندمی سود کسب به

 زیان و سود در واقعی هایقرارداد تناسب به گیرندگان،

 و شوندمی شریک گذارانسرمایه با تجاری هایمعامله

 بانک، در که گذارانیسرمایه با را سودشان سهم

 رخن وصف این با. کنندمی تقسیم اند،کرده گذاریسپرده

 مامت به و بوده متغیر شود،می محاسبه پیش از که بازدهی

 زا ثابت نرخ با و دارد بستگی تجاری هایمعامله مجموعه

)موسویان  0ندارد ارتباطی بهره مانند ایشده تعیین پیش

(. در حقیقت نظام بانکداری اسلامی با 03٣6و بازوکار، 

حذف قرارداد قرض با بهره در بخش اعطای تسهیلات به 

های اقتصادی از قراردادهای حقیقی بهره خانوارها و بنگاه

ها و می برد، به این صورت که برای تأمین مالی خانواده

دی از های اقتصامدت و مقطعی بنگاهنیازهای کوتاه

قراردادهایی؛ مثل: فروش اقساطی، مرابحه، سلف، اجاره 

کند. در این قراردادها شرط تملیک و جعاله استفاده میبه

ابتدا در بخش حقیقی اقتصاد کالا یا خدمتی تولید 

شود؛ سپس بانک با تهیه نقدی کالا یا خدمت مربوطه، می

در به مشتری واگذار می نماید؛  دیداری صورت را به آن

نتیجه چنین قراردادهای اعتباری در صورت اجرای صحیح 

توانند از بخش حقیقی پیشی بگیرند؛ بلکه همیشه در نمی

(. 0333چارچوب اقتصاد حقیقی خواهند بود )موسویان، 

های گذاریهمچنین، عقود مشارکتی در بخش سرمایه

جای قرض با بهره مورد استفاده قرار اساسی و بلندمدت به

 و علت ممنوعیت ربا در اقتصاد اسلامیبهد. پس، می گیر

                                                 
در عقود مشارکتی بانک کل سرمایه یا بخشی از آن را برای یک . 1 

ن یا خدمات( بعنوان وکیل تامیفعالیت اقتصادی )تولیدی، امر تجارت 

نماید  و در پایان فعالیت مطابق قرارداد ضمن عقد، سود مابین سپرده می

شود، ولی در عقود مبادله ای گذار و صاحبکار اقتصادی تقسیم می

براساس  قرارداد حق الوکاله بین بانک و سپرده گذار یا دریافت کننده 

انک تضمین شده می باشد و بتسهیلات، نوع قرارداد براساس سود ثابت 

و یا سپرده گذار براساس نوع قرارداد در زیان شریک نمی باشند و زیان 

برعهده بانک و یا سپرده گذار می باشد. هرچند که در نوع قراردادهای 

و  مین مالی مشارکتیأهای تروش کارگیریبه

ی صورتاسلامی عرضه پول به بانکداریدر غیرمشارکتی 

مستقیم به بخش واقعی اقتصاد طور بهشود که انجام می

 (.03٣3)نظرپور و همکاران،  .منتقل شود

 تخصیص در که قفو دسته چهار و عقود انواع به توجه با

 شود،می استفاده کشور در ربا بدون هایبانک منابع

 هچ تا اینکه و منابع تخصیص ساختار که است مشخص

 در است، وابسته مشارکتی و ایمبادله عقود به اندازه

 و هارخن با هابانک زیرا است، تاثیرگذار بانک کلی عملکرد

 نبنابرای کند،می استفاده عقود این از متفاوتی هایروش

 خصوص در علیت آزمون بررسی تحقیق این اصلی مساله

 و اسلامی عقود چارچوب در بانک مالی تامین هایشیوه

سپرده  از تسهیلات به حاصل هایدرآمد از هابانک سهم

 تحقیق این در. است مشاع( هایدرآمد از بانک )سهم

 عقود چارچوب بعنوان مشارکتی و ایمبادله تسهیلات

که جهت  شودمی بررسی و شده گرفته نظر در اسلامی

تامین مالی در  مختلف هایشیوه علیت در رابطه مابین

چگونه  مشاع هایدرآمد از بانک سهم و قالب عقود اسلامی

 آن بانکداری خصوص در رایج البته و غالب نظریه. است

 که است معنی بدان . این0اندوجوه واسطه هابانک که است

 قرض گذارانسپرده از را وجوه که است آن هابانک ویژه کار

 به ای را آن سپس و( وکالت عقد اسلامی اقتصاد در) گرفته

 خود یا و دهند قرار وجوه متقاضیان اختیار در وام شکل

 .کنند گذاریسرمایه گوناگون هایدارایی یا و هاپروژه در

 نگاه از پول به نسبت کالایی برداشت بر مبتنی نگاه این

 نرخ و کلاسیک اقتصاد در بهره نرخ. دارد آن پدیدآورندگان

 نهمی به نزدیک برداشتی که اسلامی بانکداری در سود

 هایفعالیت از حاصل بازدهی اساس بر است، نظریه

مشارکتی نیز جای بحث فراوان است، ولی منظور قراردادهای واقعی را 

 شامل می شود، نه قراردادهای صوری.

 رضهع بین پول و وجوه واسطه بعنوان هابانک که است معنی ن. بدی2 

 خود جوهو مازاد، پول دارندگان. هستند پول تقاضاکنندگان و کنندگان

 دودح بانک و دهند می قرار بانک اختیار در انداز پس انواع قالب در را

. ددهمی تسهیلات پول کننده تقاضا به را اندازها پس این درصد 08

 انکب به قانونی سپرده بعنوان هابانک را باقیمانده درصد 28 از بخشی

 پیش ینقدینگ مدیریت برای را دیگر بخش و کنند می پرداخت مرکزی

 دهندمی اختصاص نقد هایپرداخت برای شعب در و نگهداشته
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 لقخ زمینه در که ایمسئله اما. گرددمی تعیین اقتصادی

 حرکت جهت دارد؛ وجود تسهیلات و سپرده ایجاد پول،

 این در نظریه دو و هست تسهیلات و سپرده مابین

 پول گویدمی که قدیمی نظریه: است شدهمطرح خصوص

 بعد و افتدمی اتفاق سپرده حجم اول پس است، زابرون

 معروف زادرون پول نظریه به که دوم نظریه در. تسهیلات

 ادایج بعد و افتدمی اتفاق پول خلق اول گوید؛می و است

 هست. سپرده به تسهیلات از علیت یعنی سپرده؛

 جهت شود مشخص که است آن تحقیق این هدف لذا

 لامیاس عقود قالب در تسهیلات به دیداری سپرده از علیت

علیت  یاو  دیداری سپرده به تسهیلات از باشد یامی

 .گرددکه به تفصیل مورد بررسی واقع می باشدمیدوسویه 

مطرح و  یهایشامل تئور ینظر یمبان زیدر بخش دوم ن

گرفته در ارتباط با موضوع صورت یمطالعات تجرب جینتا

و  قیشده است. در بخش سوم مدل، روش تحقارائه

 زیاست. بخش چهارم ن شدهانیمورداستفاده ب یهاآزمون

است. در  افتهیمدل اختصاص نیها و تخمآزمون جیبه نتا

 .گرددیارائه م یریگجهیبخش پنجم خلاصه و نت

  موضوع ادبیات-2

 آن پیدایش از سال 066 از بیش که امروزی بانکداری

 با و ساده مالی هایموسسه صورتبه ابتدا گذرد،می

 سپس و گردید آغاز اروپایی هایکشور در محدود معاملات

 و کمی نظر از بانکی، معاملات گسترش با همزمان

 شتهگذ قرن در که طوری به یافت؛ توسعه نیز جغرافیایی

 از. گردید وارد اسلامی هایکشور جملهاز هاکشور همه به

 نمودند تلاش مسلمان منداناندیش پیش سال 16 حدود

 اسلام تعالیم اساس بر را آن معاملات بانک حفظ با تا

 انکداریب صنعت از دیگری نوع ترتیباینبه و کنند تعریف

 و دش متولد اسلامی بانکداری یا ربا بدون بانکداری نام به

 آغاز. یافت گسترش مسلمان هایکشور در سرعتبه

 در غربی هایکشور از یکی دغدغه به اسلامی بانکداری

 زا منظور. گرددمی بر ربوی بانکداری گسترده رواج مورد

 بتنیم که است بانکداری سیستم نوعی اسلامی بانکداری

 لومع کارشناسان و اقتصاددانان نظریات و اسلامی قوانین بر

 اریبانکد اصلی هایمولفه اگر. است اسلام علمای و بانکی

 انطباق و بانکی عملیات تمامی از ربا حذف را اسلامی

 ریبانکدا اساس انیم،بد شرعی موازین با بانکی عملیات

 و منابع مصرف مسیر بودن مشخص سود، تسهیم اسلامی،

 در اساس، براین. بود خواهند بانکی عملیات بر نظارت

 دهگیرن و مشتری و بانک بین( ربوی) سنتی بانکداری

 وجود بواسطه و دارد وجود مستقیم رابطه یک تسهیلات

 د،آیمی بوجود مدیون و دائن رابطه مستقیم، رابطه همین

 موازین طبق گذارانسپرده وجوه اسلامی بانکداری در اما

 گذاریسرمایه معین عقود درقالب و حقوقی و شرعی

 مبحث در(. 03 ،03٣6 همکاران؛ و مجتهد) شودمی

 انتظار مورد سود حداقل و سود موضوع اسلامی بانکداری

 بلغم هر دریافت معنی به ربا، با که شودمی کشیده پیش

 اشد،ب شده شرط قبلا اینکه بر مشروط دین روی بر اضافه

 بانکداری در) سود: اینکه جملهاز دارد، اساسی هاییتفاوت

 وردم هاینسبت به و تعیین طرفین توافق با( مشارکتی

 بانکداری در) سود همچنین شود،می پرداخت توافق

 دوری و حقیقی بخش به منابع هدایت بشرط( ایمبادله

 ثابت و تضمینی بشکل اضافه، بشرط پول با پول مبادله از

 دهندهوام طرف از ربا ولی. شودمی تعیین دوره اول در

 ینتعی قبل از ثابت هاینرخ یا نرخ هر به و تعیین( دائن)

 التزام حالت تحقق از قبل سود. گرددمی پرداخت شده،

 هگیرند وام ذمه بر ربا ولی الزام، حالت تحقق از پس و دارد

. است الزامی حالتی هر در آن پرداخت و بوده( مدیون)

 هایارزش و ایدئولوژی در ریشه ربا بدون بانکداری نظام

 عدالت استقرار مستلزم آن تحقق و دارد اسلامی اقتصاد

 رد ثروت و درآمد عادلانه توزیع نیز و اجتماعی و اقتصادی

 که ایگونه به(. 00 ،0330 نقیبی، حبیبیان) است جامعه

 از برخی حتی و اسلامی هایکشور اکثر در امروزه

 جدی حضور ربا بدون هایبانک مسلمان غیر هایکشور

 انسود و پاکستان ایران، مانند هاکشور از برخی در و دارند

 دهش طراحی ربا بدون بانکداری اساس بر بانکی نظام کل

 احیطر دوگانه بانکداری بشکل کشور از بعضی در و است

 رشد با همزمان و باشدمی مالزی کشور آن سرآمد که شد

 هایکشور و اسلامی هایکشور در اسلامی اقتصاد بازار

 و مالی خدمات نمایندمی تلاش هابانک از بسیاری غربی،

 ات کنند همسان اسلام شریعت موازین با را خود اقتصادی

 بازار این از سهمی بتوانند بیشتر مشتریان جذب بر علاوه

 موازات به رو،این از. دهند اختصاص خود به را رشد حال در

 الیم بازار به پیوستن منظوربه هابانک درخواست افزایش
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 سراسر در نیز اسلامی بانکداری اسلامی، توسعه حال در

 تسهیلات از استفاده امر این و یابدمی گسترش جهان

 رد. است کرده آسان را اسلام شرع مالی قوانین و بانکی

 از اعم بانکی هایسود ایران، ربای بدون بانکداری نظام

 طتوس بانکی تسهیلات و گذاریسرمایه هایسپرده سود

 برای سقفی همواره و شودمی مشخص مرکزی بانک

 آن، براساس که شودمی اعلام و مشخص عامل هایبانک

 صورت بانکی تسهیلات اعطای و منابع تجهیز و جذب

 تمسیس تسهیلات اعطای بر موثر عوامل از یکی و گیردمی

 مرکزی بانک توسط شده تعیین تسهیلات سود نرخ بانکی

 د،باش بیشتر بانکی تسهیلات سود نرخ هرچه. باشدمی

 شافزای با و یافته افزایش بانکی سیستم سود حاشیه

 تسهیلات اعطای برای بیشتری تمایل هابانک سودآوری،

 یابد،یم افزایش بانکی تسهیلات حجم و کرده پیدا بانکی

 یبانک تسهیلات سود نرخ کاهش با دیگر سویی از ولی

 هابانک رقبت عملا و یافته کاهش بانکی اسپرید میزان

 سود بالای نرخ. یابدمی کاهش تسهیلات ارائه برای

 رچهگ مرکزی بانک توسط شده تعیین بانکی تسهیلات

 ولی ود،شمی بانکی سیستم تسهیلات میزان افزایش سبب

 یمال منابع تامین واقعی هزینه شدید افزایش باعث عملا

 اقتصاد بخش هایمحدودیت سایر کنار در امر این است،

 ویژهبه و کشور تولیدی صنایع فعالیت در اختلال به

 پایینی بازدهی از که متوسط و کوچک هایبنگاه

 ودس میزان بودن بالا دیگر سوی از. انجامدمی برخوردارند،

 توجیه که شودمی موجب هابانک اعطایی تسهیلات

 تولیدی هایبخش در گذاریسرمایه هایطرح اقتصادی

 و بازرگانی هایبخش به نسبت تریکم بازده از عموما که

در ادامه به بررسی رابطه  . یابد کاهش برخوردارند، خدماتی

 های اصلی مطالعه پرداخته خواهد شد.مابین شاخص

زایی پول از زایی و بروننظریات درونبررسی  -1-2

 مکاتب دیدگاه

 یلمنابع ما زینحوه تجه ،یو بانک یمساله مهم در نظام پول

د مختلف اقتصا یهاآن در بخش عیو توز صیو سپس تخص

ول است که حجم پ ییهاریمس زیو ن یفعالان اقتصاد نیو ب

شده و در آن گردش  یاقتصاد ستمیموجود وارد س

                                                 
1. Structuralism 
2. Accommodationism 

 یع مالمناب زیدر تجه ینظام بانک فهیبه وظتوجه. باکندیم

هرچه نظام  ،یاقتصاد ستمیآن در س نهیبه صیو تخص

 یآن در فضا صیو تخص یمنابع مال زیدر تجه یبانک

شاهد  توانیم د،یعمل نما یصورت کارآترو به یابترق

 و اشتغال و رشد دیو بهبود امر تول دیتول یهانهیکاهش هز

 ینظام بانک ییصورت، عدم کارآ نیا ریبود؛ در غ یاقتصاد

منجر به اتلاف  یمنابع مال نهیبه صیو تخص زیدر تجه

لذا شناخت  گردد،یم یزدن به رکود اقتصادمنابع و دامن

 یکدام از آنها براهر یرگذاریتاث زانیعوامل و م نیا

 یااست. اما مسئله یمهم و اساس نهیزم نیدر ا تیموفق

وجود  لاتیسپرده و تسه جادیخلق پول، ا نهیکه در زم

و و د باشدیم لاتیو تسه دهسپر نیدارد؛ جهت حرکت ماب

 که یمیقد هیشده است: نظرمطرح خصوصنیادر هینظر

پول برونزا است، پس اول حجم سپرده اتفاق  دیگویم

ول پ هیدوم که به نظر هی. در نظرلاتیو بعد تسه افتدیم

 دافتیاول خلق پول اتفاق م دیگویدرونزا معروف است و م

ه به سپرد لاتیاز تسه تیعل یعنیسپرده؛  جادیو بعد ا

 یذارگهیسرما ،یرشد اقتصاد یهای. بر طبق تئورباشدیم

ده و بو یاقتصاد تیهر فعال هیاول ازین هیماسر لیو تشک

 یو رشد اقتصاد دیتول یبرا یاصل یهاریعنوان متغبه

 در اقتصاد انجام یگذارهیکه سرما نیا یمطرح هستند. برا

ا ها ب. بانکردیانداز صورت گلازم است ابتدا پس ،ردیگ

 لاتیتسه یجذب منابع سرگردان از سطح جامعه و اعطا

بدون ربا علاوه بر کمک  یدر بانکدار یدر قالب عقود بانک

 یریگو جهت لیها منجر به تسهاندازپس زیبه تجه

 یمحمد ،ینی)ام گردندیدر جامعه م یاقتصاد یهاانیجر

03٣6.) 

، هاینزیپساک اقتصاد متعارف، دیدگاه -1-1-2

 زاییگرایان در خصوص درونساختارگرایان و تطابق

 پول

و  0گرایان، تطابق0ساختارگرایان گوناگون تحقیقات

و بخصوص در  افتهیدر کشورهای کمتر توسعه 3پساکینزی

 نشان داده 4بافت اقتصادهای مبتنی بر اضافه برداشت

3. post Keynesian 
4. Overdraft 
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-رخ می زمانهم طوربهو نرخ بهره  0زایی پول، دروناست

در کنار عدم توان (. در این حالت 0603، 0اسمیتدهد )

 جهیو درنت گذاراستیساز سوی  هدفکنترل نرخ بهره 

که  یعدم توان اثرگذاری بر نرخ سود سپرده بانکی، درزمان

واسط آن( و یا  عنوان خالق پول )نه لزوماًها بهنقش بانک

گردد، ظهور بخش نامولد پربازده در اقتصاد پررنگ می

 ندگاندکنیهای بهره بانکی بسیار بالاتر از بازدهی تولنرخ

از بازدهی بخش نامولد اقتصاد و  ترنییر پاواقعی و بسیا

، موجب ایجاد آشفتگی 3نرخ بهره سیاستیروند متمایز از 

 .(0604، 4ووگت) گردنددر اقتصاد می

دان زاست. باقتصاد متعارف، معتقد است که خلق پول برون

تواند حجم سپرده را به شکل معنی که بانک مرکزی می

کاری در اجزای پولی و دستزا از طریق کنترل پایه برون

ضریب فزاینده پولی )نرخ ذخایر قانونی و نرخ تنزیل ذخایر 

دگاه دی بناترهمچنین  بانکی(، کنترل کند.در بازار بین

ساختارگرایان اگر ملاحظات ریسک اعتباری و نقدینگی 

های تجاری در خلق پول و بنابراین حاشیه سود این بانک

ت سیاست پولی قادر به ها تغییر کند، ممکن اسبانک

تأثیرگذاری مستقیم روی نرخ بهره در بازار اعتباری نباشد. 

 افزایش .در این حالت، ممکن است عدم تقارن به وجود آید

نرخ بهرۀ پایه سیاستی، همیشه منجر به افزایش نرخ بهره 

های تجاری باید شود، چون بانکدر بازار اعتباری می

بران کنند و مجبورند های استقراض مجدد را جهزینه

)حداقل( سود را کسب کنند. اما اگر ریسک نقدینگی و 

های تجاری به علت افزایش عدم ریسک اعتباری بانک

ها قطعیت افزایش یابد، یا اگر سطح سود درخواستی بانک

افزایش یابد، کاهش نرخ پایه ممکن است فوراً همراه با 

کاهش نرخ بازار اعتباری نباشد. موضع اصلی 

تطابق گرایان این بود که امکان  برخلافساختارگرایان 

های بهره میان نرخ سیاستی و دیگر نرخ« لغزش»وجود 

معتقدند، رجحان نقدینگی هم  هاآن. همچنین 1وجود دارد

در تعیین سطح و هم مسیرهای زمانی نرخ بهرۀ بازار نقش 
                                                 

1. Endogenous money 
2. Smithin 
3. Policy Rate 
4. Voogt, P.S 

( نقش عوامل بازار )و ترجیحات تطابق گرایان) افقی مسلکان -5

نقدینگی( را در تعیین نرخ بهره )بخصوص بلندمدت( در نظر نگرفته و 

 زا است وکند. بنابراین در کنار آنکه پول درونبازی می

عنوان یکی از ابزارهای ک مرکزی از نرخ بهرۀ پایه بهبان

ها و کند، ولی نقش بانکسیاستی اقتصادی استفاده می

و  توجهقابل گذاراستیسمشتریان در حالت انفعال 

ۀ های عرضاست. پیروان این مکتب منحنی کنندهنییتع

زیاد  العادهپذیری فوقپول و عرضۀ اعتبار را به دلیل کشش

کنند و بنابراین معتقدند، نرخ بهره یکی از نقد می

. همچنین اعتقاد بر این است زاستدرونمتغیرهای 

های تجاری ممکن است مجبور به جذب ذخایر از بانک

مالی شوند و به همین منظور  هایجامعه یا ایجاد نوآوری

، رونیازاممکن است وارد بازی نرخ بهره بانکی گردند. 

ممکن است نرخ بهره افزایش یابد. در برخی دیگر از 

، بدین نتیجه رسیدند که در رکود 0تحقیقات ساختارگرایان

ی که ارتباط میان دارایی و بدهی درزماناقتصادی و 

گردد، افزایش می و یا ضعیف شدهقطعهای تجاری بانک

صوری اعتبار همراه با افزایش تعهد بانک در پرداخت سود 

سپرده )چیزی شبیه به امهال تسهیلات در ایران(، 

های تجاری را کاهش و میزان بدهکاری نقدینگی بانک

افزایش  زمانهمهای تجاری را های اقتصادی و بانکبنگاه

اعتبار همراه ، در این حالت افزایش عرضۀ رونیازادهد. می

جاری های تبا افزایش پاداش نقدینگی و صرف ریسک بانک

های بانک درواقعاست و رجحان نقدینگی و افزایش ریسک 

تجاری را، در هنگام افزایش عرضۀ اعتبار، وادار به افزایش 

کند و نرخ سود بانکی حاشیه سود نرخ بهرۀ پایه می

 نظام در نکیبا بر حجم سپرده تیدرنهایابد که افزایش می

 مستقیم داشته باشد. تأثیرتواند ایران می بانکی

 به هابانک اعطاییوضعیت تسهیلات بررسی  -2-2

 عقود تفکیک

 روندی مدنی در مشارکت است که مشخص (0) نمودار در

 نسبتاً بالایی اختلاف باازآن پس و فزاینده همواره

 همچنین. دارد قرار جعاله بعدی مرتبه در والحسنه قرض

مدت که توسط بانک مرکزی هدف توجه خود را به نرخ بهره کوتاهتنها 

 کنند.قرارگرفته، معطوف می

(، ری 1771، 1700(، هر )1795شود به مطالعات؛ مینسکی )مراجعه  -6

( و 1776، 1771، 1771(، پالی )1775ب، 1772الف، 1772، 1778)

 (.1775هاولز )
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 عقود حدی میزان تا که بالاست مقداری نیز سایر میزان

 سایر آن باقی و است شده وارد آن در مسکن به مربوط

  .باشدیم عقود

 
 قراردادهای در عقود از هریک از استفاده درصد: 1-2نمودار 

 بانکی )برحسب درصد(

 تا سال رفته به کار عقود متوسط عملکرد آماربر اساس 

 نبی در را نسبی سهم مدنی بیشترین مشارکت ،0460

 متعددی دلایل. است داده اختصاص خود به بانکی عقود

 اینکه ازجمله دارد وجود عقد این بودن سهم بالا برای

 تیمشارک سود نرخ تعیین در بیشتری عمل آزادیها بانک

 در لازم، خارج عقدبراساس  متعدد، شروط دارند، تعیین

 یهابانک دارند. در... و بانکی منابع حفظ برای تلاش جهت

 رینبیشت اقساطی فروش (بانکپست و سپه )ملی، تجاری

 باشد،یم دارا بانکی عقود در 0460را تا سال  متوسط سهم

 عقود. دارد قرار دوم رتبه مدنی در مشارکتبعدازآن 

 و مسو یهارتبه در به ترتیب نیز مضاربه والحسنه قرض

 دارد وجود قسمت این در که مهمی نکته .دارند قرار چهارم

 03 حدود که باشدیم بانکی عقود در سایر بالای سهم

 قراردادهای از متأثر تواندیم بالا سهم این و درصد است

از  خاصی نوع از استفاده یا باشد. زیاد تعداد با متنوع

 یاهبانک در .گیردینم قرار اسلامی عقود تحت که قرارداد

 متعلق به ،0460تا سال  متوسط سهم بیشترین تخصصی

 رد مدنی مشارکتازآن پس باشد،می اقساطی فروش عقد

 بالاترین .دارد قرار سوم رتبه درالحسنه قرض و دوم رتبه

 یهابانک برای عقود در بین 0460تا سال  متوسط سهم

 یهاگروه سایر برخلاف اعتباری و مؤسسات غیردولتی

ی اقساط فروشازآن پس و است مدنی مشارکت عقد بانکی،

 والحسنه قرض قسمت این در .دارد قرار دوم رتبه در

 .قرار دارند بعدی یهارتبه در حقوقی مشارکت و مضاربه

                                                 
1. Murat KARAKAYA 
2. Voogt, P.S 

 در مدنی مشارکت عقود برای درصدی 16 بالای سهم

 به این عقد که است شرایطی در غیردولتی یهابانک

 اتتحقیقبر اساس  زیرا نیست، مشارکت خود واقعی معنای

 ما بانکی نظام در مشارکتی عقود متعدد، هایبررسی و

ی صور به صورت موارد همه در گفت بتوان شاید یا و غالباً

 تغییری عموماً الحسابیعل سود یهانرخ و شودیم انجام

 به ی غیردولتیهابانک که دارد آن از نشان کنند،نمی

 03 حداقل بین از عقود این در بیشتر عمل آزادی جهت

 به را درصد 16 از ربا، بیش بدون بانکداری در مطرح عقد

  .اندداده اختصاص مدنی مشارکت

 پیشینه تحقیق -3-2

رابطه  یبررسبه  ایمطالعه ( در0604) 0و همکاران ایکاراکا

با  هیدر ترک هیو بازار سرما یبخش بانک یرهایمتغ نیب

 نیاپرداختند.  اماموتوی-تودا تیعل لیاستفاده از تحل

ازار و ب یبخش بانک نیب تیرابطه عل یمطالعه به بررس

دهنده بخش نشان یها. دادهپردازدیم هیدر ترک هیسرما

ها، شعب، پرسنل و ها، سپردهوام ها،ییشامل دارا یبانک

شامل  ه،یدهنده بازار سرمانشان یهاداده نیسود و همچن

و حجم کل  BIST 066، شاخص BISTارزش کل بازار 

 0603 لیتا آور 0660 هیژانو یدوره زمان یبرا لات،معام

انجام شد.  اماموتوی-تودا تیعل لیشد و تحل یآورجمع

 نیب هیدوسو یاز وجود رابطه عل یحاک قیتحق یهاافتهی

به درک  جهینت نیاست. ا هیو بازار سرما یبخش بانک

و  یمال ستمیس وستهیساختار به هم پ ریتاث یچگونگ

 .کندیکمک م گریکدیآن بر  یاجزا

مهاجرت  ینیب شیپی به ایمطالعه ( در0604) 0ووگت

 یبانک مل یبرا دیداری  یهاحجم سپرده به سمت سپرده

چارچوب مدل  کی ق،یتحق نیندرلاندن پرداختند. در ا

مهاجرت حجم سپرده از  تواندیکه م شودیم جادیا

 ینیبشیرا پ دیداری  یهاانداز به سپردهپس یهاحساب

شده توسط از مجموعه داده ارائه قیتحق نیکند. ا

Nationale-Nederlanden Bank) NN Bank )

 یماهانه حساب مشتر یهاکه از داده کندیاستفاده م

شد که  جادیچارچوب مدل ا کیشده است.  لیتشک

مختلف نرخ بهره و حجم سپرده بود.  یهامتشکل از مدل
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 یهاو نرخ NNبانک  یهامجموعه داده یها بر رومدل

 د،نیرآف نیشدند. در طول ا شیآموزش و آزما یخیبهره تار

، با 0603نرخ سود در سال  یناگهان شیافزا لیبه دل

خود  یزمان یهایدر رابطه با ثابت نبودن سر یمسائل

 یهامختلف سپرده یهادیسررس ق،ی. در تحقمیمواجه شد

: میکرد میمجزا تقس دیرا به سه گروه سررس دیداری 

 ایشد که آ یبررس نیساله. همچن3ساله و 0ساله، 0

 خود ای، دیداری انداز و نرخ سپرده نرخ پس نیاختلاف ب

 یترشیب زهیانگ انی، به مشتردیداری سطح نرخ سپرده 

. مدل ریخ ای دهدیم دیداری افتتاح سپرده  یبرا

دات مشاه لیمهاجرت، به دل ینیبشیپ یبرا افتهیتوسعه

در  0603که قبل از سال  دیداری  یاهمحدود سپرده

 قیدق ینیبشیبود، قادر به پ هما باز شد یهامجموعه داده

 یهاافتهی ن،یا رغمیما نبود. عل یشیدر مجموعه آزما

دو نرخ با  نیکه کاهش در اسپرد ب دهدیمطالعه نشان م

بازشده همراه است.  دیداری  یهاکاهش تعداد سپرده

ل مد یبرا یعنوان ورودبه دیداری که نرخ سپرده  یهنگام

را مشاهده  یترثابت یجخرو انیجر شود،یما استفاده م

 .میکنیم

 یبه بررس یامطالعه ( در0604) 0و همکاران ویل

ها با بانک کیستماتیس سکیو ر یبانک نیب یهاسپرده

( G06) ستیاز گروه ب یالمللنینمونه ب کیاستفاده از 

 تاسیفهرست شده پرداختند. با استفاده از س یهابانک

نزا شوک برو کیعنوان به یدستمزد جهان میسپرده مستق

 نیب یهادهمتوجه شدند که سپر ،یبانک نیب یهابه سپرده

 شتریب یبانک کیستمیس سکیتر منجر به ربالا یبانک

روش  ،یابزار ریمتغ یهاکردیاز رو یا. مجموعهشودیم

آنها را  یهاافتهی یداریپا یهاو آزمون یمتعادل آنتروپ

 کنندیآنها مستند م ن،ی. علاوه بر اکنندیم دییتا شتریب

 سکیر ردو کانال ب قیاز طر یبانک نیب یهاکه سپرده

و  یانکب نیشبکه ب یهاوندی: پگذاردیم ریتاث کیستمیس

 یتوجهقابل یهاامدیبانک. مطالعه آنها پ یریپذسکیر

 رایکلان و خرد دارد، ز یاطیاحت ینظارت یهااستیس یبرا

 دهیرا که اغلب ناد یبانک نیب یهانامطلوب سپرده ریتاث

                                                 
1. Yulin Liu et al 
2. Jorji 

که تنها چند کشور آن را در  دهد،یاند، نشان مگرفته شده

 اند.خود گنجانده یاطیاحت ینظارت یهاچارچوب

در مطالعه خود به ارزیابی صنعت ( 0600) 0جورجی

 ها وها، سپردهبانکداری اسلامی مالزی از نظر بازده دارایی

با  0606 - 0606های ها طی سالکل بودجه بانک

ج ها پرداخت. نتایاستفاده از تکنیک تحلیل پوششی داده

های وری و بازدهی برای بانکنشان داد عامل اصلی بهره

مالزی، تأمین مالی به واسطه داخلی و خارجی اسلامی در 

اری بانکد نظیر عقود مشارکتی در تسهیلات تخصیصی

ر تهای خارجی اسلامی بیشچنین، بانکاسلامی است. هم

 . های داخلی اسلامی از بازده برخوردار هستنداز بانک

کارایی »ای تحت عنوان در مقاله (0600) 3جیسون

وتحلیل های اسلامی در طی بحران مالی: تجزیهبانک

با استفاده از « خاورمیانه و کشورهای آسیایی

گری ها و اتخاذ روش واسطهوتحلیل پوششی دادهتجزیه

 و به این مسئله های اسلامی را اندازه گرفتهکارایی بانک

پردازند که جهان اقتصاد هنوز از پیامدهای بحران مالی می

برد. اخیر که سبب ورشکستگی چندین بانک شد، رنج می

همین مسئله سبب ترغیب اقتصاددانان سراسر جهان برای 

ها را حل جایگزین گردید که درنهایت توجهجستجوی راه

به سمت بانکداری اسلامی جلب کرد. این مقاله سطح 

های اسلامی را در طی بحران مالی، در کارایی بانک

بانک  ١٣)درمجموع  خاورمیانه و کشورهای آسیایی

های مقاله نشان نموده است. یافتهگیری اسلامی( اندازه

دهد، بانکداری اسلامی عملکرد پایداری در طی بحران می

های اسلامی ازنظر مقیاس داشته است. هرچند، غالب بانک

ها بازده نزولی به مقیاس اند و بیشتر آنناکارا بوده

ه نماید کهای مقاله تصریح میاند. درنهایت یافتهداشته

کننده در ذاری دو عامل مهم و تعیینگسودآوری و سرمایه

 .اندهای اسلامی بودهکارایی بانک

 نقش بررسی به ایمطالعه ( در0460فرهمند و همکاران )

 اقتصادی مختلف هایبخش مالی تامین در اسلامی عقود

 هاانکب منابع توزیع ربا، بدون بانکداری نظام در. پرداختند

 الیم هایبازار و گیردمی صورت بانکی تسهیلات طریق از

 اقتصادی رشد فرایند در مهم هایسازوکار جملهاز کارآمد

3. Jayson 
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 نداشت بدون اقتصاد، دانشمندان نظر از. روندمی شمار به

 در و مالی توسعه به نمیتوان کارا و موثر مالی بخش یک

 میاسلا بانکداری در. یافت دست اقتصادی رشد به آن پی

 قالب در تسهیلات و جذب سپرده شکل به وجوه ایران

 اسلامی عقود از یک هر. شودمی اعطا اسلامی عقود از یکی

 به ملزم را بانک و بوده خاصی شرایط بودن فراهم مستلزم

 موضوع اهمیت به توجه با. نمایدمی خاصی فعالیت انجام

 بررسی مورد اقتصادی رشد بر اسلامی عقود نقش

 محصولات و هاابزار شناسایی رو،این از. است گرفتهقرار

 رونق و درگسترش مهمی نقش ربا بدون بانکداری

 نتامی در ایران بانکداری نظام تحول و اسلامی بانکداری

 بنابراین،. داشت خواهد اقتصادی مختلف هایبخش مالی

 و تجهیز به مربوط هایابزار و هاروش مقاله این در

 وردم مختلف هایکشور بانکداری نظام در منابع تخصیص

 است. گرفتهقرار بررسی

سازوکار  ای به( در مطالعه0460ی و همکاران )ریفعال نص

 مدر نظا یبر حجم سپرده بانک یعوامل اقتصاد یاثرگذار

 ییزاپول در مقابل برون ییزا)آزمون درون رانیا یبانک

( و STAR) یاآستانه کردیبا رو رانیا یبانک در نظام پول(

 03٣١ −03١٣ یهاسال یفصل یهابراساس داده

 یستمیس افتهیمیتعم یمدل گشتاورها جینتاپرداخته شد. 

 انیو ساختارگرا انیتطابق گرا دگاهیدو د دینشان از تائ

 رانیپول در ا ییزاهست، اما درجه درون رانیاقتصاد ا یبرا

 هیپا قیهم از طر ینقش بانک مرکز نیبنابرا ست،یکامل ن

بر عرضه پول مهم است.  ندهیفزا بیو هم ضر یپول

 دهد؛ی( نشان مSTARمدل ) جیتابرآورد ن نیهمچن

 یمال یهانوسانات نرخ ارز و نرخ تورم، بحران یرهایمتغ

نرخ  ،ینگینفت، نقد متیق یرهایو متغ یمنف ریتأث یجهان

بر حجم  مثبت ریتأث یبانک لاتیو تسه یسود سپرده بانک

 دارند. یبانک یهاکل سپرده

اثرات  یبررسای به در مطالعه (0466) همکاران ی وزیعز

با  اقتصاد یقیها بر بخش حقبانک یمشارکت لاتیتسه

 باو  0301-03٣3دوره  یط یمال یهابر بحران دیتأک

 جینتاپرداختند.  (STAR) یاآستانه کردیرو یریکارگبه

مدل نشان از وجود رابطه مثبت  یرخطیبرآورد قسمت غ

حجم  ،یانداز بانکحجم پس ،یگذارهیسرما یرهایمتغ

 و دیتول ،یگذارهیو درآمد نفت خام بر سرما ینگینقد

نرخ سود  یرهایمتغ نیاشتغال در مدل دارد. همچن

با  یرابطه منف یمال یهانرخ ارز و بحران ،یقیحق

ه دارند. ب رانیو اشتغال در اقتصاد ا دیتول ،یگذارهیسرما

 و دیتول تیبحث کرد که ماه گونهنیا توانیم یعبارت

است و رونق و  ینفت ران،یدر اقتصاد ا یگذارهیسرما

 یها و رکودهاهمگام با رونق رانیرکودها در اقتصاد ا

 شیباعث افزا ینفت یدرآمدها شیاست. افزا یدرآمد نفت

 شیافزا زین ینگیکشور شده و حجم نقد یپول هیدر پا

ظار و . انتافتیخواهد  شیافزا زیتبع آن تورم نو به ابدییم

 شدت در دامن زدن به زین یآت از تورم در دوره ینانینااطم

 ابد،ی شیافزا ینانیاست و هرچه نااطم رگذاریتورم تأث

ها در قالب عقود بانک ییاعطا لاتیحجم تسه زانیم

 مستیمنجر به خروج پول از س و افتهی کاهش ،یمشارکت

خواهد شد و  یبازسفته یو ورود به بازارها یبانک

 دیولت تیو وضع افتهیکاهش  دیدر بخش تول یگذارهیسرما

 .کندیم ترمیو اشتغال کشور را وخ

 رد بانکی ثبات تجربی تحلیل( 0466) همکاران و اعوانی

 کشور ١ هایداده از متعارف بانکداری و اسلامی بانکداری

 بانکداری دارای کشور 3 و اسلامی بانکی سطح بالاترین با

 مدل یک قالب در ،03٣٣ تا 03٣6 هایسال برای مرسوم

 آزمایش برای ترکیبی، هایداده خانواده از رگرسیون

 ثبات و اسلامی بانکداری نفوذ بین مستقیم رابطه فرضیه

 از آمدهدستبه نتایج. است کرده استفاده بانکی

 راستقرا که دهدمی نشان تحقیق هایداده وتحلیلتجزیه

 رایدا اسلامی بانکداری نفوذ افزایش و اسلامی بانکداری

 و تهداش بانکی ثبات بر توجهیقابل و مثبت تأثیر یک

 از بیش اسلامی بانکداری دارای کشورهای بنابراین

 .ندباشمی بانکی ثبات دارای متعارف بانکداری کشورهای

 ای ییساختارگرا تیآزمون علدر مطالعه حاضر به 

 بانک در چارچوب یمال نیتام یهاوهیش انیم ییگراتطابق

 ریغ یهابانک دری دارید یهاو سپرده یعقود اسلام

 0460-0331 هایسال و تخصصی طی یتجاری، دولت

و  گسترده ای بشکلتاکنون مطالعهکه  شودپرداخته می

به بررسی موضوع  نیو هورل ترسکویدوم تیعل بررسی

حاضر  حاضر نپرداخته است که ضرورت توجه به موضوع

 نماید.را دوچندان می
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 شناسی تحقیقروش-3

وجود  دیبا یپانل یهادر داده تیانجام آزمون عل یبرا

ه در نظر گرفت بیضرا یهمگنمقاطع و نا نیب یهمبستگ

 یادار جیدو، ملاحظه نتا نیا گرفتندهیشود. در صورت ناد

گرنجر  تیکه آزمون عل نیبه اتوجهتورش خواهد بود. با

راه گم جینتا تواندیم رد،یگیدو ملاحظه را در نظر نم نیا

در صورت وجود  نیداشته باشد، بنابرا یرا در پ یاکننده

 یابیدست یبرا ب،یضرا یهمگنمقاطع و نا نیب یهمبستگ

همچون آزمون  ییهااز روش دیقابل اعتماد با جیبه نتا

 نیب تیرابطه عل یبررس یبرا نیهورل-ترسکویدوم تیعل

 نیهورل-ترسکویدوم تیاستفاده شود. آزمون عل هاریمتغ

 است. ریبر رابطه ز ی( مبتن0600)

(0) 

𝑦𝑖,𝑡 = 𝛼𝑖 + ∑ 𝛾𝑖
𝑘𝑦𝑖,𝑡−𝑘

𝑘

𝑘=1

+ ∑ 𝛽𝑖
𝑘𝑥𝑖,𝑡−𝑘

𝑘

𝑘=1

+ 𝜀𝑖,𝑡 

 α. هستند یمورد بررس یرهایمتغ yو  xرابطه  نیدر ا

𝛾𝑖 و ینشان دهنده اثرات فرد
𝑘  و𝛽𝑖

𝑘 وقفه و  یپارامترها

نشان دهنده طول وقفه است  (k) نیهستند. همچن بیش

 یاههیفرض شده است. فرض کسانیتمام مقاطع  یکه برا

 است: ریآزمون به صورت ز نیا لیصفر و بد

(0) 

𝐻0: 𝛽𝑖 = 0         ∀𝑖= 1, … . , 𝑁 

𝐻1:
𝛽𝑖 = 0       ∀𝑖= 1, … . , 𝑁  

                            𝛽𝑖 ≠ 0              ∀𝑖= 𝑁1 + 1, 𝑁1 + 2, … , 𝑁
 

0)که  ≤ 𝑁1 < 𝑁) در آزمون  لیاست. فرض بد

 از مقاطع یامجموعه ریاست که ز نیا نیهورل ترسکویدوم

به عبارت  ،شودیرد نم تیوجود دارد که در آنها رابطه عل

د نبو نیهورل-ترسکویصفر آزمون دوم هیفرض قتر،یدق

ل مقاب هیدر تمام مقاطع است و فرض رهایمتغ نیب تیعل

 در رهایمتغ نیب تیاست که رابطه عل نینشان دهنده ا

 در .دارد مقطع وجود کیاز مقاطع دست کم در  یبرخ

گرنجر به  تیآزمون عدم عل( i)روش به تعداد مقاطع  نیا

 یو از هر آزمون انفراد شودی صورت جداگانه انجام م

. سپس آماره دیآیآماره والد به دست م کی ،گرنجر تیعل

آماره والد ( tW)که  یبه نحو شود.می محاسبهمورد نظر، 

 زمان مشاهده شده در iمقاطع  یشده استاندارد برا لیتعد

                                                 
1. Anna Agapova et al 
2. Voogt, P.S 

t کو ستریمونت کارلو دوم یساز هیبا استفاده از شب. است

 تواندیخوش رفتار است و م Wنشان دادند که  نیهورل

 نیت اتح .ردیپانل مورد استفاده قرار گ تیعل یبررس یبرا

تمام  انیدر م کسانیمستقل و  Wفرض که آماره والد 

گرفت که آماره  جهینت توانیم ،شده باشد عیمقاطع توز

 لیم تینهایبه سمت ب Tابتدا  کهی زمان Zاستاندارد شده 

ال نرم عیتوز ،کند لیم تینهایبه سمت ب Nکند و سپس 

ه با استفاد نیهورل-ترسکویدوم .را خواهد داشت استاندارد

 یآزمون دارا نیمونت کارلو نشان دادند که ا یساز هیاز شب

 یابر یاست و حت یخوب اریبس ینمونه متناه یهایژگیو

 کوچک( T) بازه زمانی و( N) مقاطعکوچک  اریبس ریمقاد

 نای هدف .کندیرا ارائه م یقابل قبول و خوب جینتا زین

(، 0601) 0و همکارانآگاپووا با پیروی از مطالعات مطالعه

( و سولارین 0606) 3یعقوب و همکاران (،0604) 0ووگت

 ییساختارگرا تیآزمون علبررسی  ،(0603) 4و همکاران

بانک در  یمال نیتام یهاوهیش انیم ییگراتطابق ای

 یهابانک در یدارید یهاو سپرده یچارچوب عقود اسلام

-0331 هایسال طی و تخصصی یتجاری، دولت ریغ

 نیو هورل ترسکویدومکل عمومی مدل ش است.  0460

 است: زیرصورت ، به(0600)

 (3 ) 

ttit LMBLBC 111   
(4) 

ttit LBCLMB 111   
نماد تسهیلات  BCنماد لگاریتم،  Lدر معادلات فوق، 

ر ای که داعطایی بانکی در قالب عقود مشارکتی و مبادله

هر بار تخمین مدل با استفاده از آزمون علیت گرنجری 

( از یکی از تسهیلات اعطایی 0600دومیترسکو و هورلین )

بانکی در قالب عقود مشارکتی شامل )مشارکت مدنی، 

در  یمشارکت حقوقی و مضاربه( و تسهیلات اعطایی بانک

ای شامل )فروش اقساطی، جعاله، اجاره قالب عقود مبادله

 هیرماسو  الحسنهقرض لاتیتسهو ( ، سلفبه شرط تملیک

ا و ههای تجاری، بانکبرای هریک از بانک میمستق یگذار

های غیر های تخصصی، بانکموسسات اعتباری، بانک

3. Yakubu et al 

4. Solarin et al 
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نماد  MBشود، دولتی و موسسات اعتباری استفاده می

 است. دیداریبانکی سپرده 

 هایافته وتحلیلتجزیه و نتایج -4

 ی ریشه واحدهاآزموننتایج  -1-4

 رابطه تعیین جهت انباشتگی پانلی هم آزمون انجام از قبل

 آزمون باید ی اصلی مطالعه،هاشاخص بین بلندمدت

 مشکل رگرسیون کاذبواحد برای جلوگیری از بروز  ریشه

 و یاقتصادسنج نوشتارهای. متغیرها انجام پذیرد برای

 مبتنی واحد ریشه آزمون که است آن بیانگر واحد ریشه

 زمانی سری واحد ریشه آزمون به نسبت پانل یهاداده بر

 از این مقاله، در . است بیشتری صحت و قدرت دارای

 متغیرها پایایی بررسی برای  LLCواحد  ریشه آزمون

 است. گرفته قرار مورداستفاده
 LLC(: نتایج آزمون ریشه واحد 1جدول )

 درجه انباشتگی LLCمقدار آماره  متغیر

 سطح احتمال ضریب

 Lloangharz 0710٣١3- 676036 I(0) الحسنهتسهیلات قرض

 Lmoz 070٣631- 676666 I(0) تسهیلات مضاربه

 Lsalaf 37٣00١0- 676666 I(0) تسهیلات سلف

 Lmadani 0744301- 6766١0 I(0) مدنی تسهیلات مشارکت

 Ljoaleh 3703406- 676666 I(0) تسهیلات جعاله

 I(0) Laghsati 071٣411- 67664١ اقساطی تسهیلات فروش

 Lejareh 076١003- 6760٣0 I(0) تملیک شرط به تسهیلات اجاره

 Lhoghoghi 07١١011- 6763١3 I(0) حقوقی تسهیلات مشارکت

 Lmostaghim 1713316- 676666 I(0) مستقیم گذاری تسهیلات سرمایه

 Ldidari 070١430- 676001 I(0) دیداری سپرده

 های تحقیقمنبع: یافته

 الحسنه،قرض هایمتغیر (0حاصله جدول ) نتایج با مطابق

 اقساطی، فروش جعاله، مدنی، مشارکت سلف، مضاربه،

 گذاریسرمایه حقوقی، مشارکت تملیک، شرط به اجاره

 .باشندمی پایا سطح در دیداری مستقیم،

 تعیین طول وقفه بهینه -2-4

ه در مسئل نیمدل، اول یهاریّمتغ ییستایا صیبعد از تشخ

 (0600) هورلین و دومیترسکو گرنجری علیت یهامدل

طول  نییتع یبرا نجایاست. در ا نهیطول وقفه به نییتع

(، CIA) 0، آکائیک(SC) 0نیزیب -شوراتز اریوقفه از مع

( و QH) 4( و حنان کوئینEPF)3خطای نهایی پیش بینی

 ( استفاده شده است. RL)1نسبت را ستنمایی
 (2١12) هورلین و دومیترسکو یتعیین وقفه بهینه درالگو(: 2جدول )

 اسلامی عقود قالب و تسهیلات در دیداری  سپرده

 LogL LR FPE AIC SC HQ وقفه بهینه مدل

دیداری و  سپرده

 تسهیلات اقساطی

0 06٣70١60 0٣37400٣ 2.46e-05 47٣300١0- 47033433- 4734103١- 

دیداری و  سپرده

 الحسنهقرض تسهیلات

3 03070403 04704300 1.30e-05 17133030- 17663٣13- 173١63١3- 

دیداری و  سپرده

 تسهیلات مضاربه

0 ٣0703003 0١076003 5.63e-05 470633١0- 37306030- 4760١330- 

                                                 
1. Schwarz information criterion 
2. Akaike information criterion 
3. Final Prediction Error 

.4. Hannan-Quinn information criterion 
5. Likelihood Ratio 
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دیداری و  سپرده

 تسهیلات سلف

0 4٣760١34 00٣74٣10 67666440 07643٣41- 07366١60- 07٣1١٣11- 

دیداری و  سپرده

 تسهیلات مشارکت

 مدنی

0 ١3736040 00373000 67666030 370033١١- 07٣3603٣- 3703١333- 

دیداری و  سپرده

 تسهیلات جعاله

0 06370363 01370010 3.36e-05 47001014- 473١١600- 47134001- 

دیداری و  سپرده

تسهیلات اجاره به 

 شرط تملیک

0 067063٣0 0037٣٣٣0 67666006 0713003٣- 07330٣66- 074٣6016- 

دیداری و  سپرده

تسهیلات مشارکت 

 حقوقی

0 ١07103٣١ 00170644 67666044 3700١363- 07٣0٣1١6- 376١030٣- 

دیداری و  سپرده

 تسهیلات سرمایه

 مستقیم گذاری

3 00170130 0076١403 2.78e-05 47300060- 470403١3- 4706٣0٣3- 

 های تحقیقمنبع: یافته

مورد نظر های که در مدل دهدینشان م (0)جدول  جینتا

 یینها یخطا ،یینسبت راستنما یهااریبر اساس مع

وقفه  نیوحنان کوئ کیآکائ ،نیزیب -شوراتز ،ینیبشیپ

. دهندیمدل قرار م نهیعنوان وقفه بهرا به ، دو و سهکی

از اصل  نیزیب-شوارتز اریاز آنجا که مع تیهاندر

را به  تیاهم نیترشیو ب کندیم یرویپ 0ییجوصرفه

دستگاه )در برابر برازش  یسازساده ایها کاهش پارامتر

حجم  ژهیحجم نمونه کوچک بو یلذا برا دهد،یبهتر( م

 سه ، دو وکیوقفه  نرویتر است و از امناسب ینمونه انتخاب

 .گرددیمدل انتخاب م نهیعنوان وقفه بهبه

 نتایج برآورد مدل -3-4

 سپردهنتایج آزمون علیت از سمت  -1-3-4

 اسلامی عقود قالب به تسهیلات در دیداری

 هورلین و دومیترسکو گرنجری علیت آزمون نتایج

 سمت به دیداری سمت متغیر سپرده از (0600)

 (3) جدول در اسلامی عقود قالب در تسهیلات متغیرهای

 دنبو یعنی صفر فرضیه (،3) جدول مطابق. شودمی گزارش

 متغیرهای سمت بهدیداری  سمت متغیر سپرده از علیت

باشد و فرضیه مقابل می اسلامی عقود قالب در تسهیلات

 متس بهدیداری  سپرده سمت متغیر از یعنی وجود علیت

اسلامی است که در  عقود قالب در تسهیلات متغیرهای

 شود.ادامه به تحلیل نتایج برای هر بخش پرداخته می

 
 

 یدر قالب عقود اسلام تسهیلات متغیرهای سمت بهدیداری  سپرده سمت متغیر از تیآزمون عل جینتا(: 3-4جدول )

 سطح احتمال آزمون آماره مقدار  

 67660٣ 474600١ دیداری به تسهیلات اقساطی سپرده مدل اول

 676666 0٣7601١ الحسنهقرض تسهیلاتدیداری به  سپرده مدل دوم

 676030 3714٣١0 دیداری به تسهیلات مضاربه سپرده مدل سوم

 676641 0076300 دیداری به تسهیلات سلف سپرده مدل چهارم

 67١٣٣6 07٣٣3٣0 مدنی دیداری به تسهیلات مشارکت سپرده مدل پنجم

                                                 
1. Parsimony  
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 676٣36 037١000 دیداری به تسهیلات جعاله سپرده مدل ششم

 6760١1 37١40١٣ دیداری به تسهیلات اجاره به شرط تملیک سپرده مدل هفتم

 676640 ١741303 دیداری به تسهیلات مشارکت حقوقی سپرده مدل هشتم

 674003 070٣٣6١ مستقیم گذاری دیداری به تسهیلات سرمایه سپرده مدل نهم

 ی تحقیقهاافتهمأخذ: ی

H0=علیت از سمت متغیر سپرده دیداری به سمت متغیرهای تسهیلات در قالب عقود اسلامی وجود ندارد 

H1= علیت از سمت متغیر سپرده دیداری به سمت متغیرهای تسهیلات در قالب عقود اسلامی وجود دارد 

 

 از (0600) هورلین و دومیترسکو گرنجری آزمون نتایج

 تتسهیلا متغیرهای سمت به یدارید سمت متغیر سپرده

 با. شودمی گزارش (3اسلامی در جدول ) عقود قالب در

 آزمون شده محاسبه p-value و   Zآزمون  آماره به توجه

ضریب  که دهدمی ، نشانهای اول تا نهمبرای مدل فرضیه

 سمت به یداریدسپرده  متغیر سمت از علیتبه  مربوط

 سطح ی دردر قالب عقود اسلام تسهیلات متغیرهای

مبنی بر  0Hفرضیه  باشد، لذامی دار معنی %٣6اطمینان 

 سمت به دیداری متغیر سپرده  از سمت علیتعدم وجود 

 1Hفرض ی رد و در قالب عقود اسلام تسهیلات متغیرهای

 هب دیداری سمت متغیر سپرده  از علیتمبنی بر وجود 

شامل  یدر قالب عقود اسلام تسهیلات سمت متغیرهای

مضاربه، سلف، جعاله،  الحسنه،تسهیلات اقساطی، قرض)

 ودشپذیرش می (مشارکت حقوقی اجاره به شرط تملیک و

 دیداری سپرده  دارد افزایش درو این مطلب بیان می

 یدر قالب عقود اسلام منجر به افزایش تسهیلات هابانک

اسلامی، تبدیل سپرده که اساس نظام بانکداری  شودمی

 باشد که کاملا قابل توجیه استبه تسهیلات می

 نتایج آزمون علیت از سمت تسهیلات در -2-3-4

 دیداری  اسلامی به سپرده عقود قالب

 هورلین و دومیترسکو گرنجری علیت آزمون نتایج

در قالب عقود  لاتیتسهسمت متغیرهای  از (0600)

 .شودمی گزارش (4) جدول در دیداری به سپرده  یاسلام

 دیداریسپرده  به سمت یدر قالب عقود اسلام لاتیتسه یرهایمتغ سمت از علیت آزمون (:  نتایج4-4جدول )

 سطح احتمال آزمون آماره مقدار  

 674004 670١033 دیداری تسهیلات اقساطی به سپرده مدل اول

 676004 06741٣6 دیداری الحسنه به سپردهقرض تسهیلات مدل دوم

 673000 074043١ دیداری تسهیلات مضاربه به سپرده مدل سوم

 676666 0١7336١ دیداری تسهیلات سلف به سپرده مدل چهارم

 676٣٣0 1731300 دیداری مدنی به سپرده تسهیلات مشارکت مدل پنجم

 670000 047١16١ دیداری تسهیلات جعاله به سپرده مدل ششم

 6730٣١ 6763134 دیداری تسهیلات اجاره به شرط تملیک به سپرده مدل هفتم

 67١١٣4 07٣433١ دیداری تسهیلات مشارکت حقوقی به سپرده مدل هشتم

 676666 01700٣0 دیداری مستقیم به سپرده گذاری تسهیلات سرمایه مدل نهم

 مأخذ: یافته های تحقیق

H0=علیت از سمت متغیرهای تسهیلات در قالب عقود اسلامی به سمت متغیر سپرده دیداری  وجود ندارد 

H1= علیت از سمت متغیرهای تسهیلات در قالب عقود اسلامی به سمت متغیر سپرده دیداری  وجود دارد 

 

 از (0600) هورلین و دومیترسکو گرنجری آزمون نتایج

ت به سم یدر قالب عقود اسلام لاتیتسه یرهایمتغسمت 

 با. شودمی گزارش (4در جدول ) دیداری سپرده  ریمتغ

 آزمون شده محاسبه p-value و   Zآزمون  آماره به توجه

ضریب  که دهدمی ، نشانهای اول تا نهمبرای مدل فرضیه

در قالب  لاتیتسه یرهایمتغ سمت از علیتبه  مربوط
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 یمشارکت مدن سلف، ،الحسنهقرضشامل ) یعقود اسلام

 اریدیدسپرده  ریبه سمت متغ (مستقیم گذاری و سرمایه

 0Hفرضیه  باشد، لذامی دار معنی %٣1اطمینان  سطح در

 لاتیتسه یرهایمتغ از سمت علیتمبنی بر عدم وجود 

، سلف، الحسنهقرضی شامل )در قالب عقود اسلام

 1Hفرض ( رد و مستقیم گذاری ی و سرمایهمشارکت مدن

الب در ق لاتیتسه یرهایمتغسمت  از علیتمبنی بر وجود 

 یمشارکت مدن، سلف، الحسنهقرضی شامل )عقود اسلام

و این مطلب  شودپذیرش می (مستقیم گذاری و سرمایه

، سلف، الحسنهقرض لاتیتسه دارد افزایش دربیان می

 منجر به افزایشمستقیم  گذاری ی و سرمایهمشارکت مدن

 لاتیتسهولی علیت از سمت شود. می دیداری سپرده 

 مشارکت و کیاجاره به شرط تمل، جعاله، مضاربه ی،اقساط

 .وجود ندارد دیداری سپرده  سمت بهی حقوق

از سمت  یک طرفه(؛ علیت 4مطابق نتایج جدول )

 ی و سرمایهمشارکت مدن، سلف، الحسنهقرض تسهیلات

تائید شد.  سپرده دیداری سمتمستقیم به  گذاری

 هایفعالیت برای مدنی مشارکت همانطوریکه اشاره شد،

 شود،دیداری می سپرده وارد و است اقتصادی و بازرگانی

ولی آیا همانطوریکه در قسمت مبانی نظری نیز اشاره شد؛ 

ل ها بشکاست یا بانک مشارکت خود واقعی معنایاین به 

 عقد 03 حداقل بین  بیشتر از عمل آزادی جهت صوری

 مشارکتاقدام به عقد قرارداد  ربا بدون بانکداری در مطرح

 الحسابیعل سود یهانرخنمایند، در حالی که ی میمدن

نشان  مرکزیبانک  آمارهای .کنندنمی تغییری عموماً

مشارکتی؛  عقدهایبه  اعطایی تسهیلاتحجم  دهدمی

و مضاربه به لحاظ  مانند: مشارکت مدنی، مشارکت حقوقی

ثابت  بازدهیبا  عقدهایاز  ترکم بسیاردرصد و حجم، 

 اقساطی، جعاله، سلف و اجاره به شرط تملیکفروش  یعنی

 تسهیلاتحجم  03١6در سال  که ایگونهبهاست؛ 

 06و  30 ترتیببه  ایمبادله تسهیلاتدر برابر  مشارکتی

 برایعدد  اینحدود نصف بوده است.  چیزی یعنیدرصد 

نرخ  0331که بانک مرکزی در سال  03٣0سال  پایان

سود عقود مشارکتی را افزایش و نرخ سود عقود مبادله ای 

 که رسیدهدرصد  03درصد در برابر  ١4به را کاهش داد، 

به خاطر سیاست  مشارکتی عقود استفاده از حجم

 تربیش ایمبادله هایعقد دستوری بانک مرکزی در مقابل

ت ها به سمنابراین می توان علت انحراف بانکب .شده است

مشارکتی را افزایش نرخ سود عقود مشارکتی دانست  عقود

ها می که منجر به عقد قراردادهای صوری توسط بانک

 نیبیپیشعموم  طوربه هابانک مشارکتی شود. درعقدهای

حداقل سود مورد انتظار را در زمان انعقاد قرارداد بدون 

 و مشارکتدرباره موضوع  آمدهپیش هایتواقعیتوجه به 

 شده، تعیین، محاسبه و در تاریخمحقق زیان یاسود  میزان

ی مدن مشارکت اگر. کنندمیمطالبه  مشتریاز  سررسید

پذیرفت، هر دو میدر بانک ها صورت  واقعی صورتبه

پروژه به نسبت  زیاندر سود و  متقاضیو  طرف بانک

 در الشرکهسهم تقسیط .شدندمی سهیم الشرکهسهم

 هایاستراتژیاز انواع  یکیبه مثابه  باید مشارکتقرارداد 

در شود.  تلقی شریکاناز  کدامخروج از طرح از جانب هر 

 باید دوره ساخت، یا مشارکتمدت  پایانصورت در  این

ژه پرو گذاریارزشمطابق با استاندارد مشخص به  طرفین

به حساب  تقسیط ایرا مبنروز  قیمتو  مبادرت ورزند

 .نیست گونهایندر عمل  که آورند

 ،تخصیص منابع در بانکداری بدون ربا یهاشیوهاز طرفی 

باشد که عبارت است گذاری مستقیم میروش سرمایه به

-از تأمین تمام یا بخشی از سرمایه لازم جهت اجرای طرح

های تولیدی )صنعتی، معدنی، کشاورزی و ساختمانی(، 

قانون  3مطابق ماده ها. وسیله بانکخدماتی بهبازرگانی و 

ها اعم از تجاری و عملیات بانکداری بدون ربا، بانک

های تولیدی و عمرانی که توانند در طرحتخصّصی می

گذاری جنبه تجملی و غیرضروری ندارند، به سرمایه

گذاری مستقیم روی یک سرمایه مستقیم مبادرت کنند.

ک بانک یا با مشارکت چند بانک وسیله یتواند بهطرح می

صورت پذیرد. این روش گرچه قرارداد نیست، از جهت آثار 

و نتایج شبیه قراردادهای مشارکتی است؛ یعنی انتظار 

انتفاع هست و نرخ سود آن متغیر خواهد بود و در پایان 

همچنین، این شیوه شود. دورۀ مالی مشخص می

: شکل اوّل، گذاری به دو شکل قابل تصور استسرمایه

گذاری در اوراق بهادار است که اگر اوراق با بازده سرمایه

معیّن باشند، با ماهیت بانک تجاری در جایگاه مؤسسه 

انتفاعی با سود معیّن منافات نخواهند داشت. شکل دوم، 

های تولیدی و گذاری مستقیم در تصدی طرحسرمایه

 گذاری مستقیم را نوعیبرخی سرمایهعمرانی است. 
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ا هدانند که با مشارکت بانکمشارکت مدنی یا حقوقی می

ها سرمایه لازم برای انجام شود. بانکانجام می

گذاران های سپردهگذاری مستقیم را از محل آوردهسرمایه

طور مستقل وارد کنند و خود رأساً و بهتأمین می

شوند. اما از لحاظ های تولیدی و عمرانی میفعالیت

گری و اصل تقسیم کار مغایر واسطه نقشاقتصادی، با 

های بانک را بر این، درجه نقدینگی داراییاست. علاوه

بنابراین، در این شیوه تخصیص منابع بانک کاهش دهد. 

گذاری های سرمایهبدون واسطه و مستقیماً در طرح

ری پذیبر توجیههای لازم مبنیسودآور که از قبل ارزیابی

یابد و بدین نحو رفته، حضور میاقتصادی آن انجام پذی

مستقیم و بدون واسطه با بخش حقیقی اقتصاد مرتبط 

 علیت آزمون باتوجه به نتایج درحالت کلی .گرددمی

که منجر به تائید  (0600) هورلین و دومیترسکو گرنجری

رابطه علیت از سمت سپرده به تسهیلات در اکثر عقود 

د، گردی (گذاریایهسرم)به غیر از مشارکت مدنی و  اسلامی

 .فتپذیر را در اقتصاد ایران پول زاییبرون می توان نظریه

 گیری بندی و نتیجهجمع-5

 نیرلو هو ترسکویدوم تیآزمون عل نییتبمطالعه حاضر به 

و  یدر قالب عقود اسلام لاتیارائه تسه یهاوهیش انیم

و  یتجار ،یدولت ریغ یهادر بانک دیداری  یهاسپرده

نشان داد پرداخت و  0460-0331 یهاسال یط یتخصص

به سمت  دیداری  سپرده ریاز سمت متغ تیوجود علکه 

شامل  یدر قالب عقود اسلام لاتیتسه یرهایمتغ

الحسنه، مضاربه، سلف، جعاله، تسهیلات اقساطی، قرض)

 رشی( پذاجاره به شرط تملیک و مشارکت حقوقی

ر د لاتیتسه یرهایمتغهمچنین علیت از سمت  .شودیم

مشارکت ، سلف، الحسنهقرضی شامل )قالب عقود اسلام

ه سپرد ریبه سمت متغ (مستقیم گذاری ی و سرمایهمدن

و علیت دو طرفه فقط در عقود  تائید شد دیداری 

وجود دیداری  سپردهالحسنه و سلف با قرض تسهیلات

آمده در دستهمین مباحث و نتایج به بهباتوجه .دارد

 شود:ارائه می خصوصنیدرابخش چهارم، پیشنهاداتی 

سپرده دیداری  به  ریمتغمطابق نتایج علیت از سمت 

ی امبادله قالب عقوددر  لاتیتسه یرهایمتغ اکثر سمت

ه انتقال ب لتیقاب محور اغلباَ، مشارکت اوراق پذیرش شد.

عامل را  نیا لیدلا میرا ندارد. اگر بخواه حقیقیبخش 

 جمله بالابودناز ؛یتصاداق لیعلاوه بر دلا م،یینما یواکاو

 تلاینرخ تورم در کشور که به بالا بودن نرخ سود تسه

را  تسهیلات مشارکتیگرفتن  نهیو هز شودیمنجر م

را  یدیتول یهادر بخش یگذارهیداده و سرما شیافزا

 دیبه بخش تول هاهیکاهش داده و منجر به عدم ورود سرما

 یهامیجمله مباحث مربوط به تحرعوامل از ریسا شود،یم

آمدن  نییبخاطر پا یارز یهاکاهش درآمد ،یاقتصاد

و  یمال یهاسکیر ،یجهان یهافروش نفت در بازار

از مسئله انتقال پول به کشور،  یمشکلات ناش ،یاقتصاد

به واردات مواد  یو وابستگ رانیا عیل بودن صناعدم فعا

 یگذارهیعدم سرما ،ینفت ریو کاهش صادرات غ هیخام اول

بخاطر ترس از  رانیبا کشور ا گرید یهاکشور یهمکارو 

اشتباه دولت و  یهایگذاراستیس کا،یآمر یهامیتحر

 کالا یتعادل در عرضه و تقاضا یدر برقرار یبانک مرکز

 نهیبالا رفتن هز جهیتورم و در نت شیدر بازار در افزا

 آن جهیاثرگذار بوده که نت محور مشارکت اوراق افتیدر

ها بانکبعبارتی  .باشدیم ایحرکت به سمت عقود مبادله

تر و پرداخت نرخ سود بالا نیتام یمجبور هستند برا

 یهاگذاران خود از انجام معاملهسپرده یبرا ترعیسر

و به  دزنیکه ممکن است بپره ییو بلندمدت تا جا یسکیر

شد به روبه ر با توجهکنند.  دایسوق پ یاسمت عقود مبادله

فرصت در اقتصاد تورمی کشور و در نظر  بودن هزینه

در این خصوص بهتر است  شدهانجامگرفتن مطالعات 

یافته مانند ایران، نتوسعههای ی بانکی در کشورشبکه

گذاری را در جهت افزایش ستقیم در سرمایهمشارکت م

 های در پیش روی اقتصادبا توجه به فرصتخلق نقدینگی 

نسبت به پرداخت تسهیلات مدنظر قرار دهند که در این 

گذاری باید های صحیح سرمایهراستا شناسایی فرصت

 ها قرار گیرد.مدیران ارشد بانک موردتوجه

 فهرست منابع

 لی(. تحل0466. )یعبدالمحمد،  عرفان ان،یکاش ،یاعوان

 یو بانکدار یاسلام یدر بانکدار یثبات بانک یتجرب

 .03١-04١(، 0)03 ،یمتعارف. مطالعات اقتصاد اسلام

وهاب،  چ،یمحسن، قل رقائد،یم ییرضا ن،یحس ،یریام

 یابی(. ارز0466. )یعل ،یطوس  با،یفر ن،یعموق ینوروز

کرد بر عمل یدر قالب عقود اسلام ییاعطا لاتیساختار تسه
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 ،یادراهبرد اقتص یپژوهش ی. فصلنامه علمیبانک ستمیس

06(30 ،)33-١6. 

رفتار ترازنامه  لی(؛ تحل03٣0) دیو زمان زاده،حم یبدر

؛ آن در اقتصاد یامدهایو پ ینگیدر خلق نقد ینظام بانک

 34شماره  06سال  ،یبانک-یپول یهافصلنامه پژوهش

 ش،یآسا ن،یرام ،یانیحمدرضا، خوچم ،یریفعال نص

(. سازوکار 0460. )نیدحسیفر، س یو سجاد د،یحم

م در نظا یبر حجم سپرده بانک یعوامل اقتصاد یاثرگذار

 ییپول در مقابل برون زا یی)آزمون درون زا رانیا یبانک

 یاپی)پ 0)00و توسعه(،  ی)اقتصاد مال یپول(. اقتصاد مال

1٣ ،) )0١٣-066 . 

 ی( بررس0460مسعود ) ،یانار یاحمد و نادرفرهمند، 

مختلف  یبخشها یمال نیدر تام ینقش عقود اسلام

و  یمطالعات حقوق یالملل نیکنفرانس ب نی،دهمیاقتصاد

 ییقضا

 ،یریمرجان، فعال نص ده،یجواد، دامن کش ،یصلاح

نرخ سود  ری(. تاث03٣1فر، مهرداد. ) یمحمدرضا، و رحمان

 یبانک مستیس ییاعطا لاتیتسه زانیبر م یبانک لاتیتسه

 نی(. کنفرانس بیمبادله ا یکشور )در قالب عقود اسلام

 یاقتصاد و حسابدار تیریدر مد نینو یپژوهش ها یالملل

 ی(. بررس0466. )اریخسرو، محمودزاده، اسفند ،یزیعز

قتصاد ا یقیها بر بخش حقبانک یمشارکت لاتیاثرات تسه

بودجه  یراهبرد یپژوهش ها. یمال یهابر بحران دیبا تأک

 .١0-43(، 0)3 ،یو مال

. سهینف ،ی. و کشاورز ساجیلطفعل ،ی. عاقلیمرتض ،یعزت

 یاسلام یهابانک ی(. عوامل مؤثر بر سودآور03٣1)

(. فصلنامه اقتصاد یعضو سازمان اجلاس اسلام ی)کشورها

 .03٣-013، 01شماره  ،یاسلام یو بانکدار

عباس  و  ،یتوکل یمزده، ابوالقاسم؛ دادجو یمهدو

 یها( عوامل نامولد خلق سپرده 03٣١)  نیآر ،یعسکر

 شیهما نیو هشتم ستیب ران؛یدر اقتصاد ا یبانک

 یو ارز یپول یهااستیس

 اثر تبییـن "( 03٣1محمد نقی، فرشید سلیمی، ) نظرپور

 ارب بدون بانکـداری در محـور مشارکت عقـود از استفاده

مطالعات و سیاست  "رونق  و رکود رژیم دو در ایـران در

 1١-34، 0، ش 00، ج 064های اقتصادی، 

Almonifi, Y. S. A., & Gulzar, R. (2021). 

The COVID-19 pandemic effect on the 

performance of the islamic banking sector 

in KSA: an empirical study of Al Rajhi 

bank. Available at SSRN 3834859. 

Agapova, A., & Davydov, D. (2025). 

Substitutability of Bank Deposits and 

Money Market Mutual Funds: 

Implications for Bank Lending. FEB-RN 

Research Paper, (40). 

Bernanke, B. S. (2017). Federal Reserve 

policy in an international context. IMF 

Economic Review, 65(1), 5-36. 

Banna, H., Hassan, M. K., Ahmad, R., & 

Alam, M. R. (2022). Islamic banking 

stability amidst the COVID-19 pandemic: 

the role of digital financial inclusion. 

International Journal of Islamic and 

Middle Eastern Finance and 

Management, 15(2), 310-330. 

Bikker, J. A., & Gerritsen, D. F. (2018). 

Determinants of Interest Rates on Time 

Deposits and Savings Accounts: 

International Review of Finance, 18(2), 

169-216 

Budiman, T., Satyakti, Y., & Febrian, E. 

(2021). Islamic bank sustainability: An 

econometric approach. Asian Economic 

and Financial Review, 11(2), 141. 

Chen, X., & Lu, C. C. (2021). The impact 

of the macroeconomic factors in the bank 

efficiency: Evidence from the Chinese city 

banks. The North American Journal of 

Economics and Finance, 55, 101294. 

DOI: 10.1016/j.najef.2020.101294 

Danlami, M. R., Abduh, M., & Abdul 

Razak, L. (2022). CAMELS, risk-sharing 

financing, institutional quality and 

stability of Islamic banks: evidence from 6 

OIC countries. Journal of Islamic 

Accounting and Business Research, 13(8), 

1155-1175. 

Joudar, F., Msatfa, Z., Metwalli, O., 

Mouabid, M., & Dinar, B. (2023). Islamic 

financial stability factors: An econometric 

evidence. Economies, 11(3), 79. 

Karakaya, M., & Oktay, S. (2024). 

Investigating the Relationship Between the 



 

 

 
 ارانهمکو  طه سپهری  / دیداری یهاو سپردهاسلامی  عقود چارچوب در بانک مالی تامین هایشیوه انیمگرایی ساختارگرایی یا تطابق علیت آزمون

 

 

 

Banking Sector and Capital Market 

Variables in Turkiye Using Toda-

Yamamoto Causality Analysis. Journal of 

BRSA Banking and Financial Markets, 

18(1), 19-36. 

Iqbal, M., Hakim, L., & Aziz, M. A. (2024). 

Determinants of Islamic bank stability in 

Asia. Journal of Islamic Accounting and 

Business Research. 

Liu, Y., Sadiq, M., Wen, F., & Cao, Z. 

(2024). Interbank deposits and bank 

systemic risk. International Review of 

Financial Analysis, 96, 103718. 

Parmankulova, I., Issakhova, P., 

Zhanabayeva, Z., Faizulayev, A., & 

Orazymbetova, K. (2022). The drivers of 

financial vulnerability and profitability: 

evidence from conventional and Islamic 

banks in Islamic finance-oriented 

countries. Journal of Islamic Accounting 

and Business Research, 13(6), 902-919. 

Rochon Louis-Philippe , Sergio Rossi 

(2017) " Advances in Endogenous Money 

Analysis , Edward Elgar Publishing, Oct 

27, 2017 

Solarin, S. A., Hammoudeh, S., & 

Shahbaz, M. (2018). Influence of 

economic factors on disaggregated 

Islamic banking deposits: Evidence with 

structural breaks in Malaysia. Journal of 

International Financial Markets, 

Institutions and Money, 55, 13-28. 

Voogt, P. S. (2024). Forecasting the 

migration of deposit volume towards term 

deposits for Nationale-Nederlanden Bank 

(Master's thesis, University of Twente). 

Werner, R. A. (2016). A lost century in 

economics: Three theories of banking and 

the conclusive evidence. International 

Review of Financial Analysis, 46, 361-379 

Yakubu, S. M., Abubakar, A. M., 

Mohammed, A. I., Musa, S. A., Safiyo, H. 

H., & Bello, J. M. (2020). An empirical 

analysis on customers’ acceptance of 

Islamic micro finance in Kano State, North 

Western-Nigeria: the moderating effect of 

awareness. 

Yakubu, S. M., Haruna, M. A., 

Muhammad, Y. F., Salihu, J., & Musa, S. 

A. (2024). Customers’ Acceptance of 

Islamic Microfinance in Kano State: 

Moderating Role of Religiosity. 

International Journal of Intellectual 

Discourse, 7(4). 

Zahid, N. I. M., & Arshad, N. C. (2021). 

Evidence on Islamic banks and economic 

growth: Experience in Malaysia. Journal 

website: journal. zakatkedah. com. my, 

3(1). 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

Journal of Financial Knowledge of Securities Analysis 

2025Autumn Vol. 18 / No. 67,  
 

 

The causality test of structuralism or conformity 

between bank financing methods in the framework of 

Islamic contracts and visual deposits 
 

Taha Sepehri1 

Mohammad Nasr Esfahani*2 

Mehdi Ghaemi Asl3 

 

 
Abstract 

The present article explains the causality test of structuralism or conformity between bank 

financing methods within the framework of Islamic contracts and demand deposits in non-

governmental, commercial and specialized banks during the years 1385-1402. According to 

the results, causality was accepted from the demand deposit variable to most of the facility 

variables in the form of exchange contracts. Participation-based bonds often do not have the 

ability to transfer to the real sector. If we want to analyze the reasons for this factor, in 

addition to economic reasons; Including the high inflation rate in the country, which leads 

to high interest rates on facilities and increases the cost of obtaining participatory facilities 

and reduces investment in the production sectors, leading to a lack of capital inflow into the 

production sector. Other factors, including issues related to economic sanctions, a decrease 

in foreign exchange earnings due to a decrease in oil sales in global markets, financial and 

economic risks, problems arising from the issue of transferring money to the country, the 

inactivity of Iranian industries and their dependence on imports of primary raw materials 

and a decrease in non-oil exports, and the wrong policies of the government and the Central 

Bank in establishing a balance in the supply and demand of goods in the market, have 

contributed to the increase in inflation and, as a result, the increase in the cost of obtaining 

participatory bonds, which has resulted in a move towards exchange contracts. Also, 

considering the results of the Granger causality test of Dumitrescu and Hurlin (2012), which 

confirmed the causality relationship from deposits to facilities in most Islamic contracts 

(except for civil participation and investment), the theory of money exogenousness 

(conventional economy) in the Iranian economy can be accepted. 
 

Keywords: Facilities in the form of Islamic contracts, demand deposits, structuralism, 

conformism, Dumitrescu and Hurlin causality test 

JEL classification: C24, E52, G12. 
 

 

                                                 
1. Master's student; Economics, Islamic Banking; Faculty of Economics; Kharazmi University; Tehran; Iran. 

sepehrieconomy@gmail.com 
2. Assistant Professor; Faculty Member, Department of Economics and Islamic Banking; Faculty of Economics; 

Kharazmi University; Tehran; Iran Mnasr121@gmail.com  (Corresponding Author) 
3. Associate Professor; Faculty Member, Department of Economics and Islamic Banking; Faculty of 

Economics; Kharazmi University; Tehran; Iran m.ghaemi84@gmail.com  

mailto:sepehrieconomy@gmail.com
mailto:Mnasr121@gmail.com
mailto:m.ghaemi84@gmail.com

	3-روش‌شناسی تحقیق
	فهرست منابع



