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Abstract 
 

Purpose: Tax avoidance is a type of abuse of tax laws and is related to finding ways to 

evade paying taxes in tax laws and trying to find legal ways to reduce the amount of tax 

paid. The main objective of this research is to investigate the relationship between avoiding 

paying taxes on capital costs and asset growth in companies listed on the Tehran Stock 

Exchange. 

Method: The method used in this research was to collect library information and also use 

the Tehran Stock Exchange database, and the data were examined retrospectively. The 

regression method used was multivariate and the data structure used was also in the form of 

a panel, and regression was examined to implement the regression assumptions. The 

statistical population of the research, according to the screening pattern and systematic 

elimination method, includes 180 companies listed on the Tehran Stock Exchange and in 

the 8-year period from the beginning of 2016 to the end of 2023.  

Findings: Two hypotheses have been proposed to conduct the research, and the results of 

the regression of the research hypotheses showed that: Avoidance of tax payments has an 

effect on the growth of assets and the growth of the cost of capital of companies. Therefore, 

the two research hypotheses were confirmed. 

Conclusion: Tax avoidance leads to the growth of corporate assets and ultimately to empire 

building by firms. When managers incur substantial expenditures across various areas, 

including the acquisition of capital assets, this suggests that managers pursue empire 

building within their firms through such investments. This behavior results in the 

immobilization of the company’s cash resources in fixed assets, the loss of various emerging 

investment opportunities, and consequently affects the growth of firm value and shareholder 

wealth. 
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 چکیده 

 

های گریز از پرداخت مالیات در یوانیل اجتناب مالیاتی یک نوع سوووا اسووتفاده از یوانیل مالیاتی اسووت و با یافتل راه:  هدف

هدف اصویی ایل   مالیاتی با تلاش در جهت یافتل راههای یانونی به منظور کاهش میزان مالیات پرداختی مرتبط می باشود.
های پذیرفته شووده در ها در شوورکتاجتناب از پرداخت مالیات بر هزینه سوورمایه و رشوود دارایی  ارتباط بیل  پژوهش بررسووی

 بورس اوراق بهادار تهران می باشد. 

مورد اسووتفاده در ایل پژوهش برای ج آ آوری اعلاتات کتابنانه ای و ه ینیل اسووتفاده از پایگاه   پژوهش  روش :  روش

داده های سازمان بورس اوراق بهادار تهران بوده و بصورت پس رویدادی داده ها مورد بررسی یرار گرفتند. روش رگرسیونی 
نیز بصوورت پان  بوده و برای اجرای رگرسویون مفروتوات،  مورد اسوتفاده نند متییره بوده و سواختار داده های مورد اسوتفاده

مند در بر دارنده رگرسیون مورد بررسی یرار گرفته است. جامعه آماری پژوهش عبق الگوی غربال گری و روش حذفی نظام
  1402تا پایان سوال    1395سواله از ابتدای سوال   8شورکت پذیرفته شوده در بورس اوراق بهادار تهران و در دوره زمانی   180
   است.

برای اجرای پژوهش تعداد دو فرتویه مطر  شوده اسوت که نتایر مربوط به اجرای رگرسویون فرتویه های پژوهش :  هایافته

شورکتها  اررگذار اسوت. لذا نشوان دهنده آن بود که: اجتناب از پرداخت های مالیاتی بر رشود دارایی ها و رشود هزینه سورمایه  
 . دو فرتیه پژوهش تایید گردید

 ی در صورت.  شرکت ها خواهد شد  یامپراتورساز  تیشرکت و در نها  یهاییمنجر به رشد دارا  یاتیاجتناب مال:  نتیجه گیری

  لیانجام دهند ا یا هیسورما  یهاییدارا دیاز ج یه خر  یمنتیف یهارا در بنش یادیز  یهانهیهز  زانیشورکت م  رانیکه مد
  دیو خر  قیخود از عر  یهادر شووورکت یامپراتور جادیها به دنبوال اشووورکت رانیموتووووع منجر به آن خواهد شووود که مد

 ی رفتل فرصوت ها لیرابت و از ب یها  ییشورکت در دارا یهسوتند که منجر به راکد شودن منابآ ن د یا  هیسورما  یهاییدارا
 .مورر خواهد بود زیو سهامداران ن شرکتبر رشد ارزش  قیعر لیآمده خواهد شد و از ا شیپ یگذار هیمنتیف سرما

 .ییرشد دارا ه،یسرما نهیهز ات،یاجتناب از پرداخت مال  ات،یمال: های کلیدیواژه
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 مقدمه
در عول دهه گذشوته، افزایش نشو گیر اجتناب از پرداخت مالیاتی شورکت ها بودجه ت ومی را در بسویاری از کشوورها کاهش  

میییارد دلار  650تا  500رفته به دلی  اجتناب مالیاتی در هر سووال بیل ال ییی، میزان مالیات از دسووت داده اسووت. در سووطن بیل
های افتد. ایل شویوهسووم آن در کشوورهای کد درآمد و با درآمد متوسوط پاییل اتفاق میآمریکا تن یل زده شوده اسوت که یک  

سوال  25های مالیاتی عی  ( نشوان داد که کاهش پرداخت2017) 1مد دولت دارند. دیرنگ و ه کارانمالیاتی تأریری نامتعادل بر درآ
فعالیت های اجتناب از پرداخت مالیات مشوارکت دارند. به عور  گذشوته سویسوت اتیک وجود داشوته اسوت و شورکت ها به شودت در

های نرخ  2016تا   2005های های ایالات متحده بیل سوال( دریافتند که بیش از نی ی از شورکت2018)  2مشوابه، تامسوون و وارتیل
هایی تعریف درصود داشوتند. عبق ادبیات یبیی، ما اجتناب از پرداخت مالیات را به تنوان ت ام فعالیت 40تا   30مالیاتی در محدوده  

دهنود. از فعوالیوت های کاهش مالیوات که مطابق با یوانیل مالیاتی  کنید که مالیوات را نسوووبوت به درآمد یبو  از مالیوات کاهش میمی
(. تفاوت یاب  توجهی در 2008  ،گیرند )دیرنگ و ه کارانهسوتند تا اسوتراتژی های تهاج ی که در یک منط ه خاکسوتری یرار می 

( پیشونهاد کردند که شورکت ها 2007)  3بیل شورکت ها در مورد م دار وجه ن د نگهداری شوده وجود دارد. دیت ار و ماهرت اسو یت
 .یاب  توجهی از ک  دارایی های آنها اسوت.  پول ن د بیشوتری را انباشوته می کنند و ارزش مبالن ن د در حال تبدی  شودن به بنش

ادبیات یبیی در مورد اجتناب از پرداخت مالیات نشووان داده اسووت که م کل اسووت توتووین دهد که نرا مدیران پول ن د نگه می 
دارند. از یک سوو، اجتناب از پرداخت مالیات نشوان دهنده یک فعالیت افزایش دهنده ارزش اسوت که منجر به انت ال رروت از دولت  

ت ها نیز م کل اسوت به فعالیت هایی روی آورند که ف ط برای ایجاد شورکت های بزرگتر و به شورکت ها می شوود و برخی از شورک
امپراتوری باشود. با توجه به اه یت هزینه های مالیاتی برای یک شورکت و سوهامداران آن، به نظر می رسود که اجتناب از پرداخت 

(. شوورکت ها با کاهش بدهی های مالیاتی، پس انداز 2010  ،4مالیات م کل اسووت مورد نظر سووهامداران باشوود )نل و ه کاران
مالیاتی بالاتری را ایجاد می کنند که می تواند مجددا سوورمایه گذاری شووود یا به سووهامداران برگردانده شووود یا در فعالیت های 

اصوطلا  امپراتوری مدیران    سورمایه گذاری ن ایند که بازده مناسوبی نداشوته باشود و برای گسوترش اندازه شورکت و دارایی های و به
 باشد.

اجتناب از پرداخت مالیات بر هزینه  بیلاز ایل رو پژوهش حاتر به دنبال یافتل پاسنی به ایوول سوولال اصوویی اسووت که  آیا  
 ارتباط معناداری وجود دارد؟  سرمایه و رشد دارایی ها

 مبانی نظری
( اجتناب مالیاتی را اسووتفاده یانونی از شووکافهای یوانیل مالیاتی جهت کاهش هزینه مالیات تعریف  2008) 5پاسووترناو و ریکو

نیز اجتناب مالیاتی را به تنوان کاهش آشووکار مالیات به ازای هر واحد از سووود حسووابداری یا (  2010)  6ن ودند. هانیون و هیتزمل
( افزایش تفاوت بیل سوود حسوابداری و سوود مشو ول مالیات، کاهش  2009) 7دارماپالا ایی و سو نظر گرفتند. د جریانهای ن دی در 

نرخ ملرر مالیاتی و رشود سوود شورکتها بدون شوناسوایی بدهیهای مالیاتی را از ج یه نشوانه های فعالیتهای اجتناب مالیاتی مدیران  
دیدگاه  .تباط با اجتناب مالیاتی وجود داردبرشووو ردند. مرور ادبیات مالی در ایل زمینه نشوووان میدهدو به عور کیی دو دیدگاه در ار

ننسووت، هدف فعالیتهای اجتناب مالیاتی را تنها کاهش تعهدات و بدهیهای مالیاتی شوورکتها یی داد میکند. عرفداران ایل دیدگاه  
معت دند که از نظر سورمایه گذاران، اجتناب مالیاتی به تنوان فعالیتی تی ی میشوود که ارزش شورکت را افزایش میدهد و باید مدیران  

ننیل ایداماتی تشوویق ن ود و به آنها پاداش داد. ن ونه بارز ننیل وتوعیتی را میتوان مبنا یرار دادن سوود بعد از  را برای بکارگیری
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مالیات به تنوان عرحهای پاداش مدیران نام برد که منجربه کاهش نرخ ملرر مالیاتی میشود. در تیل حال زمانبر بودن ایل فعالیت  
برای مدیران و کشوف آن توسوط نهادهای نظارتی و مالیاتی از هزینه های بال وه ایل دیدگاه به شو ار میرود. بنابرایل میتوان ننیل 

ایل دیدگاه م کل اسوت تاواد منافآ بیل مدیران و سوهامداران عبق تيوری ن ایندگی به فراموشوی سوپرده  نتیجه گیری ن ود که در
شووده اما در م اب ، رابطه شوورکت و دولت بر مبنای تيوری عینفعان به نالش کشوویده شووود. در دیدگاه دوم، فعالیتهای اجتناب از 

ران و سوهامداران از یبی  فرصوت عیبی مدیران و سووااسوتفاده از منابآ پرداخت مالیات ابعاد بیشوتری از مسوا   ن ایندگی بیل مدی
معت دند، پیییدگی فعالیتهای اجتناب مالیاتی میتواند ابزارها، پوشووشووها و   (2009) ایی و دارماپالا سوو د شوورکت را شووام  میشووود.

یاواوتهایی را برای مدیران ایجاد ن اید که زمینه سواز رفتارهای فرصوت عیبانه آنها مانند دسوتکاری سوود، معاملات با اشونا   
دیدگاه م کل اسوت اجتناب مالیاتی و انحراف وابسوته و سووااسوتفاده از منابآ شورکت به نفآ مدیران گردد. به تبارت دیگر، در ایل 

 .مدیران مک   یکدیگر یرار گیرند

 هزینه سرمایه 

هدف مدیریت شورکت حداکرر ن ودن رروت سوهامداران اسودت و بده منظور نی  به هدف مذکور تلاش میشوود تا سویاسوتها و 
هزینه سورمایه حدای  نرخ    .محاسوبه هزینه سورمایه شورکت اسوتاجرای مدلهای ارزشویابی مسوتیزم    .تصو ی ات مناسوبی اتناع گردد

مدیران باید درباره هزینه سرمایه   .تدروری اسدت  (یا یی ت سهام آن) بازدهی است که تحصی  آن برای حفظ ارزش بازار شرکت
ای، اسوت رار  بندی سورمایه نرخ بازده مورد انتظار نامیده میشوود، برای مواردی ه یون اتناع تصو ی های مربوط به بودجه ˝که غالبا

مدت و مدیریت سورمایه در گردش اعلاتات کافی داشوته  گیری نسوبت به اجاره بیندمدت و یا کوتاه  سواختار بهینه سورمایه، تصو ید
دهندة سرمایه شرکت مانند بدهی، سهام م تاز، سهام تادی و سود   هزینه سرمایه با میانگیل موزون اجزای منتیف تشکی  .باشوند
هزینه سورمایه شورکت باید بر اسواس ارزش بازار بدهی و ح وق صواحبان سوهام شورکت و نه ارزش دفتری   .ته محاسوبه میشوودانباشو 
اسوتفاده از ارزش دفتری برای محاسوبه هزینه سورمایه، به محاسودبه ک تر از وایآ هزینه سورمایه برای شورکتها   .ها محاسوبه شوود -آن

البته واژه سورمایه در تعییل هزینه   (2003، 1گیسور و لیبنبر ) افزوده ایتصوادی منجر خواهد شودو محاسوبه بیشوتر از وایآ ارزش  
تر از مفهوم سورمایه در حسوابداری دارد، بدیل معنی که صورفا در بر گیرنده ح وق صواحبان سوهام نبوده   سورمایه، مفهومی گسوترده

 .میل شده را نیز در بر میگیردابیکه بدهیهای بیندمدت با سود ت
های حداکرر کردن رروت سوهامداران که با ارا ه سوود سوهام و افزایش در یی ت بازار سوهام آنها صوورت می گیرد، یکی از روش 

حدای  شوود. اگر بتوان یک رابطه معنادار بیل سواختار سورمایه و هزینه  2ها، از ج یه هزینه سورمایهایل اسوت که هزینه کییه داده
آنگاه می توان ادتا کرد که اتناع شویوه مناسوت تامیل مالی می تواند موجت کاهش هزینه سورمایه و افزایش سورمایه مشواهده کرد،  

 شود.ها با اه یت تی ی میرروت سهامداران شود. از ایل جنبه هزینه سرمایه از دید شرکت

 و اسوت، 3یکی از پیییده تریل مسوا یی که دامنگیر مدیران مالی کنونی اسوت، رابطه بیل اجزای تشوکی  دهنده سواختار سورمایه
برای ارزیابی  سوورمایه هزینه کاربرد و برآورد  در  معینی  مشووکلات ت  ،  در.اسووت مالی  تامیل برای  سووهام  و وام از ای  آمیزه  آن

تصو ی ات سورمایه گذاری وجود دارد. در وایآ، ه ان عور که منابآ منتیف تامیل مالی وجود دارد )سوهام تادی، سوهام م تاز، وام و 
های متفاوتی نیز هسوتند. به تیت وابسوتگی مت اب  هزینه سورمایه منابآ معیل، از میانگیل موزون هزینه ...(، ایل منابآ دارای هزینه

میانگینی اسووت که به تنوان معیار پذیرش برای   هزینه  ایل. شووود می  اسووتفاده  سوورمایه  معیل منبآ یک  هزینه  جای  به 4سوورمایه
ش از هزینه سورمایه شوود. یک پروژه سورمایه گذاری برای پذیرش باید حدای  نرخ بازدهی بیهای سورمایه گذاری اسوتفاده میپروژه

 .(1391،  )انصاری و صفری آن به دست دهد
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 رشد دارایی 

های آتی  دهند و در پیش بینی بازدهی سوالهای مالی رشود و ت یکرد مناسوت واحد تجاری را نشوان میصوورتبرخی از ایلام  
تواند های شورکت میها اسوت. به عور کیی افزایش در دارایی(، یکی از ایل موارد، رشود دارایی2002، 1ن ش دارند )هریبار و کولینز

ها و اینکه از عریق کند، اما نکته مهد ایل اسوتکه با شوناخت اجزای رشود داراییبیان کند شورکت در مسویر سوودآوری حرکت می
ها متوجه شود نه میزان از ایل رشود توان توان درو بهتری از ایل رشود داشوت و با بررسوی آناند، میکدام منابآ مالی تهیه شوده

گذاران، اشوتباهات ک تری در برآوردهای خود انجام دهند )فیرفیید و شوود سورمایههایی سوبت میایجاد بازده را دارد. ننیل تحیی 
ای تلاوه بر حفظ سورمایه، کسوت بازده اسوت. با توجه به اینکه گذاری در هر دارایی و یا ملسوسوه(. هدف از سورمایه2003،  2ه کاران

توان انتظار داشووت شوورکتی که رشوود دارایی بالایی دارد در دهد میگذاری در شوورکت را نشووان میرشوود دارایی به نوتی سوورمایه
ها را گذاران بازده مورد انتظار آنهای آتی بتواند بازده مناسوبی به دسوت آورد و ه یل انتظار دتأریر بر ارزش گذاری سورمایهسوال

گذاری خود مسوتیزم تأمیل منابآ مالی اسوت که باید به نحو کارا و با ک تریل هزینه در دهد. از سووی دیگر فرآیند سورمایهشوک  می
گذاری یرار داده شوود. از نظر مدیریتی، مدیران ت ای  دارند واحد تحت کنترل  اختیار واحدهای مورد نیاز جهت انجام فرآیند سورمایه

هایی به شورکت اتوافه شوند که بازدهی منفی یا  شوود داراییهای آن را افزایش دهند. ایل مسوأله سوبت میخود را گسوترش و دارایی
گوذاران بوه  کنود. البتوه در بعاوووی موارد تکس الع و  بیش از وایآ سووورموایوهبوازدهی بسووویوار ک ی دارنود و انتظوارات را برآورده ن ی

( در نظریه جریان ن د آزاد بیان 1986) 4(. جنسول2004،  3شوود )هیرشوییفر و ه کارانهای جدید موجت ایجاد رابطه منفی میدارایی
گذاری مجدد آن در شورکت دارند. زیرا پرداخت وجه ن اید که مدیران به جای توزیآ وجوه ن د آزاد بیل مالکان ت ای  به سورمایهمی

گردد. مدیران ت ای  به رشوود بیش از ها میبه سووهامداران، باتک کاهش منابآ تحت کنترل مدیران و در نتیجه کاهش یدرت آن
ها را در پی های شوورکت با افزایش منابآ تحت کنترل مدیران، افزایش یدرت و پاداش آنها دارند. زیرا رشوود داراییاندازه دارایی

گذاری و گذاری مسووتیزم تأمیل مالی اسووت و توانایی شوورکت در تأمیل منابآ مالی، جهت سوورمایهخواهد داشووت. فرآیند سوورمایه
ها در تصو ی ات تأمیل مالی، شوود. شورکتهای مورد نیاز، از توام  اصویی رشود و پیشورفت هر شورکت محسووب میتحصوی  دارایی

ها و سووود انباشووته و منابآ مالی های ت ییاتی، فروش داراییهای وجوه ن د حاصوو  از فعالیتبه منابآ مالی داخیی، شووام  جریان
خارجی شوام  وجوه تحصوی  شوده از عریق بازار مالی مانند، انتشوار اوراق مشوارکت، صودور سوهام جدید و دریافت تسوهیلات مالی از 
 بانک دسووترسووی دارند. مدیران باید تصوو ید بگیرند وجوه مورد نیاز خود را نگونه تأمیل کنند و منابآ مالی در دسووترس را نگونه

گذاری سوودآور، تسوویه  های سورمایهتوانند ایل منابآ مالی را صورف پرداخت سوود به سوهامداران، اجرای پروژهها میمصورف کنند. آن
(. اسوتفاده از هر یک از منابآ تأمیل مالی جهت 2003،  5های موتد رسویده و افزایش سورمایه در گردش کنند )فرانک و گویالبدهی

رود هر یک از منابآ مالی تأمیل شوده در صوورتی که ها بگذارد و انتظار میتواند تأریر متفاوتی بر بازده شورکتها میتحصوی  دارایی
به مصووارف پر بازده اختصووا  یابد موجبات افزایش رروت سووهامداران )افزایش بازده سووهام( را فراهد آورد. از آنجا که یکی از 

های تأمیل مالی و نحوه مصوورف تواید حاصوو  از ایل  وظایف اصوویی مدیران، حداکرر کردن رروت سووهامداران اسووت، تأریر روش 
 .ها بر بازده آتی سهام، برای آنان از اه یت بسزایی برخوردار استروش 

 مروری بر پیشینه پژوهش 

( به مطالعه بررسوی رابطه بیل اجتناب مالیاتی با تنصوص صونعت شورکای حسوابرسوی و اتاوای 1403)  تابدینی و ه کاران
اتاوای ک یته نتایر پژوهش نشوان داد که: تنصوص صونعت شورکای حسوابرسوی و تنصوص صونعت   ک یته حسوابرسوی پرداختند.

 حسابرسی با اجتناب مالیاتی رابطه معناداری دارد.

 
1 Hribar & Collins 
2 Fairfield et al 
3 Hirshleifer et al 
4 Jensen 
5 Frank & Goyal 
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ن ش تعدییگر خوانایی  :در بررسوی ارر اجتناب مالیاتی بر اسوتراتژیهای مواجهه با ریسوک حسوابرسوی  (1403دریا ی و موسووی )
صوورتهای مالی بیان کردند، هدف ایل پژوهش بررسوی ارر اجتناب مالیاتی بر اسوتراتژیهای مواجهه با ریسوک حسوابرسوی شوام  
افزایش ویفه زمانی گزارش حسوابرس، افزایش حق الزح ه حسوابرسوی و اظهارنظر تعدی  شوده حسوابرس اسوت. ه ینیل، ن ش  

ی بر ایل روابط مورد بررسوی وایآ میشوود. ن ونه آماری پژوهش از شورکتهای پذیرفته شوده در بورس تعدییگر خوانایی صوورتهای مال
ا اسوتفاده از داده های ترکیبی و به  انتناب شوده اسوت. فرتویه های پژوهش ب  1399تا   1391اوراق بهادار تهران در بازه سوالهای 

کارگیری رگرسوویون نندگانه خطی و لجیسووتیک آزمون شوودند. مطابق با یافته های پژوهش اجتناب مالیاتی بر متییرهای ویفه 
زمانی گزارش حسوابرس و حق الزح ه حسوابرسوی فاید اررگذاری اسوت، اما اجتناب مالیاتی بر اظهارنظر تعدی  شوده حسوابرس دارای 

مربت اسوت. به ایل معنا که با افزایش اجتناب مالیاتی، ارا ه اظهارنظر تعدی  شوده نیز افزایش مییابد. خوانایی صوورتهای مالی با   ارر
معیار شوواخص عول متل دارای ارر تاووعیف کننده بر تأریر اجتناب مالیاتی بر اظهارنظر تعدی  شووده اسووت. نتایر پژوهش نشووان  

ارا ه اظهارنظر تعدی  شوده )مشوروط یا تدم اظهارنظر( برای پوشوش ریسوک ناشوی از اجتناب مالیاتی میدهد که حسوابرسوان بیشوتر از 
اسوتفاده میکنند. ایل موتووع میتواند ناشوی از ریابت شودید در نرخ حق الزح ه حسوابرسوی در ایران و یدرت نانه زنی کد حسوابرس 

نالش حسووابرسووی اسووت و نالش حسووابرس تحت تأریر    در ایل موتوووع باشوود، زیرا ویفه زمانی گزارش حسووابرس مرتبط با
 .محدودیتهای ناشی از بودجه زمانی کار حسابرسی و حق الزح ه حسابرسی یرار دارد

در بررسووی تأریر فرصووتهای سوورمایه گذاری بر اجتناب مالیاتی با توجه به ن ش تعدییگر افشووای   (1403رسووت ی و ه کاران )
مسويولیت اجت اتی بیان کردند، ایل پژوهش با هدف بررسوی تأریر فرصوتهای سورمایه گذاری بر اجتناب مالیاتی با توجه به ن ش 

  پژوهش، فرصوتهای سورمایه گذاری و اجتناب از مالیات تعدییگر افشوای مسويولیت اجت اتی شورکتها به انجام رسوید. متییر مسوت 
متییر وابسوته و متییر افشوای مسويولیت اجت اتی شورکت نیز در ایل پژوهش، تعدییگر میباشود. ایل پژوهش از جنبه هدف، از نوع  

ه بسوتگی یرار میگیرد. برای گردآوری -صویفیپژوهشوهای کاربردی به شو ار میرود، از بعد نحوه اسوتنباط، در گروه پژوهشوهای تو
به تنوان ن ونه آماری از بورس اوراق بهادار تهران انتناب گردید.    1400تا  1395شوورکت در دوره سووالهای    126اعلاتات، تعداد 

تجزیه و تحیی   Eviews 10فرتوویه های پژوهش با اسووتفاده از روش رگرسوویون پان  دیتا و رگرسوویون ترکیبی در نرم افزار 
گردید. تجزیه و تحیی  فرتویه ها با اسوتفاده از روش حدای  مربعات تع ید یافته برآوردی نشوان داد که فرصوتهای سورمایه گذاری، 
رابطه مربت و معناداری با اجتناب مالیاتی دارد، لذا با افزایش فرصوتهای سورمایه گذاری، اجتناب مالیاتی شورکتهای پذیرفته شوده در 

تهران را افزایش میدهد. ه ینیل افشوای مسويولیت اجت اتی شورکتها، رابطه بیل فرصوتهای سورمایه گذاری و راق بهادار  بورس او
 اجتناب مالیاتی را تاعیف میکند.

در پژوهشوووی بوا تنوان، اجتنواب موالیواتی شووورکتهوا و تبییل رابطوه آن بوا بیش اع ینوانی مودیران و   (1403عواهری و جیییی )
ویژگیهای ک یته حسووابرسووی بیان کردند، برای دسووتیابی به هدف ایل پژوهش، ابتدا رابطه بیل بیش اع ینانی مدیران و اجتناب 

بیش اع ینانی مدیران و اجتناب مالیاتی مورد بررسوی یرار مالیاتی و سوپس ن ش تعدییی ویژگیهای ک یته حسوابرسوی بر رابطه بیل  
  1400تا   1396شوورکت پذیرفته شووده در بورس اوراق بهادار تهران عی سووالهای  171گرفت. ن ونه آماری ایل پژوهش، شووام  

بیش اع ینانی مدیران و اجتناب مالیاتی  اسوت. یافته های پژوهش، حاکی از آن اسوت که مطابق با پیش بینی نظریه ن ایندگی بیل  
شورکت، رابطه معناداری وجود دارد. به تبارت دیگر، شورکتهای دارای مدیران بیش اع ینان، از اجتناب مالیاتی بیشوتری برخوردار 

اع ینانی مدیران و اجتناب مالیاتی شورکت را  -هسوتند. ه ینیل، نتایر نشوان داد ویژگیهای ک یته حسوابرسوی، رابطه بیل بیش
 .تاعیف میکند

( به مطالعه بررسووی توام  مورر بر اجتناب مالیاتی با اسووتفاده از معادلات رگرسوویون خطی  1402)  فلا  سووویه و ه کاران
های  گذاری در داراییشودت سورمایههای حاصو  از تجزیه و تحیی  حاکی از آن اسوت که اندازه شورکت، اهرم مالی و پرداختند. یافته

- تواند در ارا ه مدلی بهتر جهت ارت ای برنامهرابت رابطه معناداری با اجتناب مالیاتی نشووان نداد. از اینرو نتایر تح یق حاتوور می
 .ها در جیوگیری از اجتناب مالیاتی ک ک شایان عکری ن ایدریزی
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 در  پژوهش پرداختند. نتایر بررسوی ارتباط بیل اجتناب از پرداخت مالیات با سواختار سورمایه شورکت ها( به مطالعه 1402) داودی
 معنادار رابطه ها شورکت مالیاتی فرار و نهادی گذاری سورمایه نسوبت  بیل که داشوت  آن از  نشوان پژوهش اول  فرتویه تایید با ارتباط

 نتیجه ایل  به  پژوهش دوم فرتوویه تایید  با ارتباط در گرفته صووورت های تحیی   و  تجزیه به توجه  با  ه ینیل. دارد وجود مربتی و
 های  تحیی  و تجزیه به توجه  با درنهایت. دارد وجود مربتی و معنادار رابطه ها شورکت  مالیاتی فرار و  سوود نوسوانات  بیل که  رسویدید
 نهادی گذاری سورمایه  به پرداختی  سوود نسوبت  بیل که رسویدید نتیجه  ایل به پژوهش  سووم فرتویه تایید  با ارتباط در  گرفته صوورت

 .دارد وجود مربتی و معنادار رابطه ها شرکت  مالیاتی فرار و
 در پژوهشووی تأریر شوویوه های پیشووگیری از فسوواد را بر اجتناب مالیاتی از منظر تيوری نونهادی   (2024)  1مگنانو   سوواحیون

بررسوی کردند. ه ینیل، با در نظر گرفتل ارر تعدییگر ویژگیهای هیيت مدیره شورکتها بر ارتباط بیل شویوه های پیشوگیری از فسواد 
و اجتناب مالیاتی، ادبیات موجود در زمینه فسواد و مالیات را بررسوی کردند. یافته های پژوهشوی بر اسواس ن ونهای از شورکتهای 

نشوان میدهند که تعهد یک شورکت به پیاده سوازی شویوه های کارآمد تود ( UKانگیسوتان   FTSE 350) فهرسوت شوده در بورس 
فسواد را در راسوتای کاهش  فسواد با اجتناب مالیاتی ک تر مرتبط اسوت. تلاوه بر ایل، ویژگیهای هیيت مدیره شورکتها، روشوهای تود

های ما شوواهد مفیدی را برای دولتها، تنظید کنند ه ها و سوایر عینفعانی که هدفشوان اجتناب مالیاتی شورکت ت ویت میکنند. یافته
تعییل بهتریل رویه های کسوت و کار اسوت، فراهد میکند که میتواند به کاهش ریسوک اجتناب مالیاتی شورکتها ک ک کند. به عور 

ن نند متییره، یعنی حدای  تیف روشووهای رگرسوویوکیی، یافته های ما بر اسوواس معیارهای جایگزیل اجتناب مالیاتی و انواع من
 .مربعات مع ولی، حدای  مربعات دو مرحیه ای و تکنیکهای رگرسیون توبیت معتبر هستند

در بررسوی تأریر ویژگیهای ک یته حسوابرسوی بر اجتناب مالیاتی در ویتنام بیان کردند، در ایل پژوهش    (2022)  2لیدانگ و نگو
  2019تا   2010بورس اوراق بهادار شووهر هوشووی میل و بورس هانوی در دوره از داده های شوورکتهای غیرمالی پذیرفته شووده در 

برای داده های پانیی، نشوان میدهد که نگونه  SGMM و FEM اسوتفاده شوده اسوت. نتایر بدسوت آمده با اسوتفاده از تن یل
ویژگیهای ک یته حسوابرسوی اجتناب مالیاتی متفاوت اسوت. به عور خا ، نتایر نشوان داد که اندازه ک یته حسوابرسوی با اجتناب 

های  مالیاتی ه بسوتگی مربت دارد، درحالیکه نسوبت اتاوای زن، کارشوناسوان مالی و حسوابداری ک یته حسوابرسوی میتواند رفتار
اجتناب مالیاتی را محدود کند. یافته های ما اه یت زیادی برای شورکتهای پذیرفته شوده برای ت ویت ن ش ک یته حسوابرسوی در 

 .فتار اجتناب مالیاتی داردمحدود کردن ر
  ی بوده   ینوهبر هز  ینهواد  یوتو موالک  یواتیاجتنواب موال یلرابطوه ب( در تح ی ی بوه بررسوووی رابطوه میوان  2022)  3و ه کواران  میل هوا

 یهمعاوتوه سواختار سورما یهنظر  یه،سواختار سورما یهمانند نظر  ی،در مورد امور مال  یککلاسو  یها  یبا شوروع تيوری پرداخته اند. تجار
 ی نشووان م یبده  یتجار  ینهرا با توجه به هز  ینهاد  یتو مالک  یاتیاجتناب مال  یلب یرابطه منف یاتدسووتور نوو زدن، ادب  یو تيور

اسوت که ک تر مورد   یموتووت یتنامشورکت ها در و  یبده یاسوتبر سو  ینهاد الکیتو م یاتاجتناب از مال  یرحال، تأر  یلدهد. با ا
 207 یهابا استفاده از داده  یاست راض تجار یاستتوام  عکر شده بر س  یرتأر ییمطالعه شناسا  یلیرار گرفته است. هدف ا  یقتح 

مطالعه از   یلاسوت. ا  2016تا   2008از سوال   یتنام( در وHOSE)  یلم  یشورکت فهرسوت شوده در بورس اوراق بهادار شوهر هوشو 
  یرامکان پذ  یافته  یدمذکور با روش حدای  مربعات تع  یبه هدف پژوهشوو   1388. در سووال  کندیاسووتفاده م  یدل  یشوونهادیمدل پ

(FGLS  دسوت )کسوت و   یبده  ینههز یلاز رابطه ب  ییطع یشوواهد تجرب  یچمطالعه ه یرغیبه کند. نتا یتا بر هر گونه ن صو  یافت
آن را  توانیدر تااد است و م یدر مطالعات یبی گیرییجهبا نت  یجهنت یل. ادهدیرا نشان ن   ینهاد  یتو مالک  یاتیمال جتنابکار و ا

در   یریتمد  ییوکار و کاراکسووت یراغیت بر نتا  یمال یهاکه سووازمان ییداد، جا ینتوتوو  یتنامدر و یمال  یلبازار تأم  هاییژگیبا و
 .یستن یزود به ییراز تی یانشانه یچه یژگیو یلو ا کنندیم رکزت   یده وام  هایگیرییدتص 

 

 
1 Sahyoun& Magnan 
2 Dang & Nguyen 
3 Minh Ha et al 
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 های پژوهشفرضیه 

 : اجتناب از پرداخت مالیات بر رشد دارایی های شرکت ارر دارد. فرضیه اول
 : اجتناب از پرداخت مالیات بر رشد هزینه سرمایه شرکت ارر دارد. فرضیه دوم

 روش شناسی پژوهش
انجام پژوهش با اسوتفاده از کتت، نشوریات پژوهش حاتور براسواس روش مطالعات کتابنانه ای بوده و اعلاتات لازم جهت 

،م الات ومجلات ج آ آوری گردیده اسووت.از آنجایی که موتوووع پژوهش در ارتباط با شوورکتهای پذیرفته شووده در بورس اوراق  
در  بهادار تهران می باشوود، لذا ن ونه آماری نیز از ایل شوورکت ها بوده و به گونه ای انتناب شووده اسووت که از کییه صوونایآ فعال

)شورکت های پذیرفته شوده در  بورس، ن ونه انتناب شوده و ایل ن ونه یابییت تع ید نتایر حاصویه از پژوهش به ک  جامعه آماری
 .را دارا می باشد بورس تهران(

های  ها از نرم افزار ایویوز اسووتفاده شووده اسووت، جامعه آماری ایل پژوهش، کییه شوورکتدرایل پژوهش برای ج آ آوری داده
اسوت، از میان ایل شورکتها، شورکتهایی که شورکت    125شوام     1402تا   1395پذیرفته شوده در بورس اوراق بهادار عی دوره زمانی 

 عی دوره پژوهش فعالیت مست ر داشته و ویفه معاملاتی بیشتر از شش ماه نداشته باشند در نظر گرفته شدند .  

 متغیرهای پژوهش مدل و 

رگرسویون فرتویه اول که در آن به بررسوی ارر اجتناب از پرداخت مالیات  بر رشود دارایی ها پرداخته می شوود. که انتظار بر ایل 

 دارای تلامت منفی و معنادار باشد. 𝛽1است که 
𝐴𝐺𝑅𝑂𝑊𝑇𝐻𝑖𝑡 = 𝑎0 + 𝛽1𝑇𝐴𝑋_𝑎𝑖𝑡 + 𝛽2𝐶𝑎𝑠ℎ𝑖𝑡 + 𝛽3𝐿𝑒𝑣𝑖𝑡 + 𝛽4𝑅𝑜𝑎𝑖𝑡 + 𝛽5𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖𝑡 + 𝛽6𝑀𝑏𝑖𝑡

+ 𝛽7𝑆𝑔𝑟𝑤𝑡ℎ𝑖𝑡 + 𝛽8𝐴𝑔𝑒𝑓𝑖𝑡 + 𝛽9𝐼𝑁𝑆𝑇𝑂𝑊𝑁𝑖𝑡 + 𝛽10𝐹𝑐𝑓𝑖𝑡 + 𝛽12𝐿𝑜𝑠𝑠𝑖𝑡 + 𝛽13𝐴𝐷𝑉𝑖𝑡

+ 𝛽14𝐼𝑁𝑇𝐴𝑁𝐺𝑖𝑡 + 𝛽15𝑃𝑃𝐸𝑁𝑇𝑖𝑡 + 𝛽16𝐷𝑈𝐴𝐿𝑖𝑡 + 𝛽17𝐵𝑜𝑎𝑟𝑑𝑠𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

رگرسویون فرتویه دوم که در آن به بررسوی ارر اجتناب از پرداخت مالیات بر رشود هزینه های سورمایه شورکت پرداخته می شوود. 

 دارای تلامت منفی و معنادار باشد. 𝛽1که انتظار بر ایل است که 
𝐶𝐴𝑃𝐸𝑋𝑖𝑡 = 𝑎0 + 𝛽1𝑇𝐴𝑋_𝑎𝑖𝑡 + 𝛽2𝐶𝑎𝑠ℎ𝑖𝑡 + 𝛽3𝐿𝑒𝑣𝑖𝑡 + 𝛽4𝑅𝑜𝑎𝑖𝑡 + 𝛽5𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖𝑡 + 𝛽6𝑀𝑏𝑖𝑡 + 𝛽7𝑆𝑔𝑟𝑤𝑡ℎ𝑖𝑡

+ 𝛽8𝐴𝑔𝑒𝑓𝑖𝑡 + 𝛽9𝐼𝑁𝑆𝑇𝑂𝑊𝑁𝑖𝑡 + 𝛽10𝐹𝑐𝑓𝑖𝑡 + 𝛽12𝐿𝑜𝑠𝑠𝑖𝑡 + 𝛽13𝐴𝐷𝑉𝑖𝑡 + 𝛽14𝐼𝑁𝑇𝐴𝑁𝐺𝑖𝑡

+ 𝛽15𝑃𝑃𝐸𝑁𝑇𝑖𝑡 + 𝛽16𝐷𝑈𝐴𝐿𝑖𝑡 + 𝛽17𝐵𝑜𝑎𝑟𝑑𝑠𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

 متغیرهای پژوهش 

 متغیر مستقل
 اجتناب از پرداخت مالیات 

 از  اسوووتفواده نوتی  موالیوات، از  اجتنواب  وایآ در.  اسوووت  هوای پرداختی موالیوات  کواهش  جهوت در  تلاش   موالیواتی،  اجتنواب  از منظور
است. متییر مست   در ایل مدل اجتناب از مالیات می باشد که معیار آن  مالیات  کاهش جهت در مالیاتی یوانیل  در یانونی  خلأهای

 دیسو مورر مالیاتی بیند مدت می باشود. هر نه اندازه ایل شواخص بزرگتر باشود، سوطن اجتناب از مالیات ایل شورکت ک تر اسوت )نرخ  
 (.2021،  و ه کاران

 :می شود محاسبه زیر رابطه از استفاده با معیار ایل
مالیات ن دی پرداختی 

سود  حسابداری  یب  از مالیات
   

 متغیر وابسته 

برابر اسوت با میزان رشود در دارایی های شورکت در عی دو دوره متوالی که اگر رشود داشوته (:  AGROWTH) رشود دارایی ها
 در آنها بیشتر خواهد بود. باشد میزان امپراتورسازی
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که اگر  یدو دوره متوال یشورکت در عسورمایه ای  یهاهزینه رشود در  زانیم با  برابر اسوت(: CAPEX) رشود هزینه سورمایه
که برابر اسوت با تیییرات در جریان ن د ناشوی از خرید دارایی های  خواهد بود.  شوتریدر آنها ب امپراتورسوازی  زانیرشود داشوته باشود م

 رابت در صورتحساب جریان ن د.
آلات، اموال و  لیماشوو دارایی رشوود در  زانیمبا برابر اسووت  (:PPEGROWTH) رشوود در ماشوویل آلات، اموال و تجهیزات

 خواهد بود. شتریدر آنها ب امپراتورسازی زانیکه اگر رشد داشته باشد م یدو دوره متوال یشرکت در ع زاتیتجه

 متغیرهای کنترل
Cashنسبت وجه ن د به ک  دارایی های شرکت : 
Lev نسبت مج وع بدهی ها به ک  دارایی : 
Roaنسبت سود وزیان شرکت به ک  دارایی ها : 
Sizeلگاریتد دارای های شرکت در پایان دوره : 
Mbنسبت ارزش بازار شرکت به ارزش  دفتری ح وق صاحبان سهام : 

Sgrwth رشد فروش شرکت نسبت به دوره گذشته : 
Agefلگاریتد سل شرکت از زمان تاسیس : 

INSTOWN  نسبت سهام نگهداری شده توسط سهامداران ت ده )بزرگتریل سهامدار( به ک  سهامداران : 
Fcf.جریان وجه ن د ت ییاتی شرکت بر ک  دارایی شرکت : 

Loss.اگر شرکت  زیان ده باشد تدد  در غیر ایل صورت صفر : 
ADV نسبت هزینه های تبیییات و بازاریابی ت سید بر ک  درآمد شرکت ها : 

INTANG  نسبت دارایی های غیر مشهود به ک  دارایی ها : 
PPENTنسبت اموال، ماشیل الات و تجهیزات به ک  دارایی ها : 
DUAL.اگر مدیر تام  شرکت ه زمان ر یس هیات مدیره نیز باشد تدد یک در غیر اینصورت صفر : 
Boards.لگاریتد تعداد اتاا هیات مدیره شرکت ها : 

 های پژوهشیافته
 آمار توصیفی 

 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش  . 1نگاره 

 کشیدگی  چولگی  انحراف معیار میانگین  بزرگترین کوچکترین  متغیر  علامت اختصاری 

 متییر وابسته

AGROWTH  32/2 43/3 53/0 35/0 95/2 - 27/0 رشد در دارایی ها 

CAPEX  سرمایه ای منارج رشد  21/0 - 41/4 53/0 73/0 5/2 94/4 

PPEGROWTH 
رشد اموال، ماشیل آلات و  

 تجهیرات 
22/0 - 03/2 33/0 25/1 57/1 85/6 

 متییر مست   

TAX_a  51/6 - 34/7 75/0 - 24/0 - 01/0 - 46/0 اجتناب از پرداخت مالیات 

 متییرهای کنترل 

Cash 96/1 57/3 06/0 05/0 23/0 001/0 نسبت وجه ن د شرکت 

Lev  12/2 - 032 24/0 47/0 9/0 03/0 اهرم شرکت 

Roa دارایها  بازده  27/0 - 35/0 13/0 14/0 004/0 - 09/2 

Size  55/3 66/0 88/0 55/6 4/9 26/4 اندازه شرکت 

Mb   86/5 - 93/1 74/4 23/2 68/5 - 002/2 نسبت ارزش 
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 کشیدگی  چولگی  انحراف معیار میانگین  بزرگترین کوچکترین  متغیر  علامت اختصاری 

Sgrwth 94/4 66/4 55/0 25/0 43/1 - 23/0 رشد شرکت 

Agef 93/2 - 69/0 15/0 58/1 85/1 14/1 سل شرکت 

INSTOWN  56/2 - 63/0 4/2 8/65 95/94 3/17 مالکیت سهامداران ت ده 

Fcf 55/1 75/2 0089/0 011/0 09/0 006/0 نسبت جریان ن د ت ییاتی 

Loss  01/1 - 11/0 49/0 52/0 1 0 زیان ده بودن شرکت 

ADV های تبیییات  نسبت هزینه  001/0 16/0 017/0 072/0 31/1 66/2 

INTANG 
نسبت دارایی های  
 نامشهود در شرکت 

0 056/0 004/0 0072/0 53/3 88/1 

PPENT  اموال و ماشیل آلات نسبت  011/0 78/0 24/0 17/0 93/0 63/3 

DUAL   12/1 34/0 49/0 41/0 1 0 ن ش دوگانه مدیر تام 

Boards 51/8 65/8 015/0 700/0 845/0 602/0 تعداد اتاا هیات مدیره 

 متییرهای تعدییگر 

AGROWTH  32/2 43/3 53/0 35/0 95/3 - 27/0 رشد در دارایی های شرکت 

CAPEX  سرمایه ای   منارجرشد در  21/0 - 41/5 53/0 73/0 5/2 94/4 

PPEGROWTH 
رشد اموال، ماشیل آلات و  

 تجهیرات 
22/0 - 03/2 33/0 25/1 57/1 85/6 

1012تعداد مشاهدات              

 منبآ: یافته های پژوهشگر 

 های پژوهش آزمون فرضیه

دارایی های شورکت ارر معنادار دارد. مدل رگرسویونی که برای اجرای فرتویه فرتویه اول: اجتناب از پرداخت مالیات بر رشود  
 مذکور مورد استفاده یرار گرفته است به شر  عی  می باشد:

 نتایج تخمین رگرسیون برای فرضیه اول  . 2نگاره 

 رگرسیون z p-valueآماره  انحراف استاندارد  ضریب علامت اختصاری  متغیر  نام

 𝑇𝐴𝑋_𝑎 55/0 - 021/0 5/27 - 000/0 مالیاتی اجتناب  

000/0=p-value 
  والد.= آمار 00/1467

2X 

79/0 =2R  تعدی  شده 

 𝐶𝑎𝑠ℎ 72/0 - 15/0 65/4 - 000/0 وجه ن د به ک  دارایی

 𝐿𝑒𝑣 11/0 - 064/0 81/1 - 0071/0 نسبت بدهی به ک  دارایی

 𝑅𝑜𝑎 035/0 11/0 35/0 725/0 نسبت سود وزیان به ک  دارایی 

 𝑆𝑖𝑧𝑒 005/0 - 01/0 48/0 - 63/0 لگاریتد دارایی شرکت 

 𝑀𝑏 00004/0 - 0006/0 01/0 - 995/0 نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری 

 𝑆𝑔𝑟𝑤𝑡ℎ 008/0 - 016/0 23/0 - 02/0 رشد فروش شرکت 

 𝐴𝑔𝑒𝑓 036/0 - 059/0 63/0 - 526/0 سل شرکت

 𝐼𝑁𝑆𝑇𝑂𝑊𝑁 00036/0 0003/0 93/0 934/0 مالکیت سهامداران ت ده 

 𝐹𝑐𝑓 02/3 106/1 74/2 006/0 جریان ن د ت ییاتی به ک  دارایی

 𝐿𝑜𝑠𝑠 188/0 - 018/0 41/10 - 000/0 زیان ده بودن شرکت 

 𝐴𝐷𝑉 166/0 336/0 5/0 62/0 هزینه تبیییات به درآمد شرکت 

 𝐼𝑁𝑇𝐴𝑁𝐺 24/3 - 42/1 26/2 - 024/0 دارایی نامشهود به ک  دارایی

 𝑃𝑃𝐸𝑁𝑇 051/0 - 064/0 24/0 - 808/0 اموال و ماشیل الات و تجهیزات 

 𝐷𝑈𝐴𝐿 2002/0 015/0 78/12 000/0 ن ش دوگانه مدیر تام  

 𝐵𝑜𝑎𝑟𝑑𝑠 21/0 42/0 5/0 614/0 اندازه هیات مدیره شرکت 

 منبآ: یافته های پژوهشگر
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های مالیاتی  ( بدسوت آمده که در آن به بررسوی فرتویه اول با تنوان ارر گذاری اجتناب از پرداخت2) نگارهه انطور که از نتایر 
های شورکت پرداخته شوده اسوت، نتایر نشوان دهنده آن اسوت که رابطه معناداری میان متییرهای مذکور در سوطن بر رشود دارایی

وجود دارد، بنابرایل فرتوویه اول تایید شووده اسووت. از دیدگاه آماری می توان اینگونه بیان کرد که تووریت متییر   05/0معناداری 
بوده اسوت که نشوان دهنده آن اسوت که در صوورتی    55/0وابسوته پژوهش با تنوان اجتناب از پرداخت مالیات دارای م دار تددی 

های شورکت که متییر مذکور به م دار یک واحد تیییر داشوته باشود میزان تیییر در متییر وابسوته پژوهش یعنی میزان تیییر در دارایی
توان اینگونه بیان ن ود  سوی تلامت تیییر نیز میتیییر خواهد داشوت. از سوویی از دیدگاه برر  55/0به تنوان معیار امپراتوری سوازی  

که رابطه میان متییر اجتناب از پرداخت مالیات نیز نشووان دهنده آن اسووت که هرنه تدد مذکور بزرگتر باشوود یعنی دارای نسووبت 
بزرگتری باشوند، نشوان دهنده اجتناب مالیاتی ک تر درشورکت های ن ونه پژوهش حاتور بوده اسوت لذا توریت منفی نشوان دهنده 

ها تدد کونکتری باشود )اجتناب مالیات بیشوتر در شورکت ها ایجاد شوود( منجر به افزایش جتناب مالیات در شورکتآن اسوت هرنه ا
رشوود دارایی در شوورکت های ن ونه پژوهش حاتوور خواهد شوود. لذا میتوان از دیدگاه حسووابداری اینگونه تفسوویر ن ود که در 

های  تری اتفاق می افتد عبق مبانی نظری که مدیران شوورکت ها به دنبال ایجاد امپراتوریهایی که اجتناب مالیات بیشوو شوورکت
های زیادی را برای دارایی های شورکت هزینه ن ایند که از ایل عریق مدیر  کلان برای خود هسوتند م کل اسوت سورمایه گذاری

شورکتی شووند که دارای دارایی های زیاد یا ه ان امپراتوری های یوی باشوند لذا عبق مبانی نظری مطر  شوده انتظار بر ایل اسوت 
بجای اسوتفاده در فرصوت های سورمایه    که مدیران شورکت های دارای اجتناب مالیاتی بیشوتر از ایل فرصوت و منابآ بدسوت آمده

به رشود دارایی  گذاری بهتر و افزایش رروت سوهامداران، رو به سورمایه گذاری هایی آورند که بازدهی مناسوبی نداشوته و تنها منجر
تعدی  شوده مدل   2Rهای فیزیکی در شورکت ها شووند که کارایی و بهره وری خاصوی را برای شورکت ها ایجاد ن ی ن اید. میزان  

نشوان دهنده آن اسوت که برای مدل رگرسویونی مذکور از یدرت توتوین خوبی برخوردار اسوت که فرتویه در خصوو  متییرهای 
تعدییگر ایل آماره بیشوتر مورد اسوتفاده یرار خواهد گرفت. در خصوو  رابطه میان متییرهای کنترل پژوهش نتایر نشوان دهنده آن 

به ک  دارایی شورکت و ه ینیل نسوبت بدهی ک  شورکت به دارایی آن و ه ینیل میزان رشود در اسوت که متییرهای وجه ن د 
فروش شوورکت ها و  نسووبت جریان های ن د ت ییاتی در شوورکت های منتیف بازار سوورمایه به ک  دارایی تحت ت یک آنها و 

ایی و ن ش ه زمان مدیر تامیی و ر یس ه ینیل زیان ده بودن شورکت ها و از سوویی میزان نسوبت دارایی نامشوهود به ک  دار
 دارای رابطه معنادار بوده است.    05/0هیات مدیره در شرکت ها در سطن معناداری 

 فرتیه دوم: اجتناب از پرداخت مالیات بر رشد هزینه سرمایه شرکت ارر معنادار دارد.
 

 نتایج تخمین رگرسیون برای فرضیه دوم  . 3نگاره 

 توصیف متغیر 
اختصاری  علامت 

 متغیرها 
 رگرسیون z p-valueآماره  انحراف استاندارد  ضریب

 TAX_a 55/0 - 039/0 41/14 - 000/0 اجتناب مالیاتی 

000/0=p-value 
 2X والد= آمار 5/425

44/0 =2R  تعدی  شده 

 Cash 92/0 - 226/0 45/3 - 001/0 وجه ن د به ک  دارایی

 Lev 47/0 - 13/0 52/3 - 000/0 نسبت بدهی به ک  دارایی

 Roa 507/0 212/0 41/2 0156/0 نسبت سود وزیان به ک  دارایی 

 Size 021/0 - 02/0 07/1 - 287/0 لگاریتد دارایی شرکت 

 Mb 0001/0 - 0005/0 24/0 - 813/0 نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری 

 Sgrwth 018/0 - 025/0 72/0 - 471/0 رشد فروش شرکت 

 Agef 105/0 126/0 84/0 403/0 سل شرکت

 INSTOWN 0021/0 0081/0 37/2 081/0 مالکیت سهامداران ت ده 

 Fcf 37/3 - 68/2 26/1 - 21/0 جریان ن د ت ییاتی به ک  دارایی

 Loss 262/0 - 041/0 37/6 - 000/0 زیان ده بودن شرکت 

 ADV 555/0 825/0 67/0 501/0 هزینه تبیییات به درآمد شرکت 
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 توصیف متغیر 
اختصاری  علامت 

 متغیرها 
 رگرسیون z p-valueآماره  انحراف استاندارد  ضریب

 INTANG 15/4 - 087/2 00/2 - 04/0 نامشهود به ک  داراییدارایی 

 PPENT 531/0 111/0 37/1 17/0 اموال و ماشیل الات و تجهیزات 

 DUAL 178/0 034/0 22/5 000/0 ن ش دوگانه مدیر تام  

 Boards 642/0 65/0 99/0 324/0 اندازه هیات مدیره شرکت 

 منبآ: یافته های پژوهشگر

( که در خصووو  رابطه میان اجتناب از پرداخت مالیاتی و رشوود هزینه سوورمایه 3) نگارههای بدسووت آمده از یافتهبا توجه به  
تایید شوده اسوت، بنابرایل فرتویه دوم تایید شوده   05/0شورکتها بحک شوده بیانگر آن اسوت که، رابطه مذکور در سوطن معناداری  

اسوت. از دیدگاه آماری نتایر نشوان دهنده آن اسوت که توریت متییر اجتناب از پرداخت مالیات در ن ونه شورکت های پژوهش برابر 
بوده اسوت که بیانگر آن اسوت که در صوورت تیییر یک واحد در متییر فوق الاشواره میزان تیییر در متییر وابسوته به میزان   55/0با  

تدد مذکور بوده اسوت و ه ینیل نتایر نشوان دهنده آن اسوت که در صوورتی که میزان اجتناب از پرداخت مالیات در شورکت ها 
خت مالیات در شورکت ها کاهش داشوته باشود با توجه به تلامت توریت متییر مذکور رشود داشوته باشود یا به تبارتی میزان پردا

رمایه ای شورکت افزایش خواهند داشوت. از منظر تيوری های مطر  شوده در حسوابداری می توان اینگونه  میزان رشود در هزینه سو 
بیان داشووت که فرتوویه دوم بطور کیی تایید شووده اسووت که اجتناب مالیاتی منجر به رشوود دارایی های شوورکت و در نهایت  

شوده اسوت که در صوورتی مدیران شورکت میزان   امپراتورسوازی شورکت ها خواهد شود و در فرتویه حاتور بطور جز ی تر بررسوی
هزینه های زیادی را در بنش های منتیفی از ج یه خرید دارایی های سوورمایه ای انجام دهند، ایل موتوووع منجر به آن خواهد 

به  شود که مدیران شورکت ها به دنبال ایجاد امپراتوری در شورکت ها خود از عریق خرید دارای های سورمایه ای هسوتند که منجر
راکد شودن منابآ ن دی شورکت در دارایی های رابت و از بیل رفتل فرصوت های منتیف سورمایه گذاری پیش آمده خواهد شود واز 
ایل عریق بر رشوود ارزش شوورکت و سووهامداران نیز مورر خواهد بود، لذا عبق پژوهش انتظار بر ایل اسووت که یکی دیگر از راه 

ی ایجاد و گسترش امپراتوری خود در شرکت ها از آن استفاده ن ایند رشد دارایی های کارهایی که م کل است مدیران شرکت برا
سورمایه ای یا خرید آنها خواهد بود که منجر به خروج منابآ ن دی از شورکت و امکان فرصوت های بهتر سورمایه گذاری خواهد شود. 

ن دهنده آن اسوت سوطن آماره مذکور در سوطن یاب  بوده اسوت که نشوا 44/0تعدی  شوده  م دار آن برابر با   2Rدر خصوو  میزان  
یبولی بوده اسوت. در رابطه با ارتباط میان متییرها، کنترل با متییر وابسوته و ه ینیل سوطن معناداری نتایر، نشوان دهنده آن اسوت 

و زیان کسوت که متییرهای وجه ن د در شورکت به ک  دارایی، نسوبت میزان بدهی شورکت به ک  دارایی های آنها، نسوبت سوود 
شوده توسوط شورکت از عریق دارایی، میزان مالیکت کسوت شوده توسوط سوهامداران ت ده، زیان ده بودن در سواختار ت ییاتی شورکتها، 
نسوبت دارایی های نامشوهود به ک  دارایی ها و ه ینیل نوع ن ش مدیر تام  در شورکت و هیات مدیره دارای رابطه معناداری در 

 اند.بوده   95/0سطن اع ینان  

 گیری نتیجه
فرتویه اول با تنوان ارر گذاری اجتناب از پرداخت های مالیاتی بر رشود دارایی های شورکت پرداخته شوده اسوت، نتایر نشوان  
دهنده آن اسوت که رابطه معناداری میان متییرهای مذکور وجود دارد، بنابرایل فرتویه اول تایید شوده اسوت. از دیدگاه آماری می 

بوده است که   55/0ییر وابسته پژوهش با تنوان اجتناب از پرداخت مالیات دارای م دار تددی توان اینگونه بیان کرد که تریت مت
نشوان دهنده آن اسوت که در صوورتی که متییر مذکور به م دار یک واحد تیییر داشوته باشود میزان تیییر در متییر وابسوته پژوهش 

تیییر خواهد داشوت. از سوویی از دیدگاه بررسوی   55/0ی سوازی  یعنی میزان تیییر در دارایی های شورکت به تنوان معیار امپراتور
تلامت تیییر نیز می توان اینگونه بیان ن ود که رابطه میان متییر اجتناب از پرداخت مالیات نیز نشووان دهنده آن اسووت که هرنه 

ونه پژوهش حاتور تدد مذکور بزرگتر باشود یعنی دارای نسوبت بزرگتری باشوند، نشوان دهنده اجتناب مالیاتی ک تر درشورکت های ن 
بوده اسوت لذا توریت منفی نشوان دهنده آن اسوت هرنه اجتناب مالیات در شورکت ها تدد کونکتری باشود )اجتناب مالیات بیشوتر  
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در شوورکت ها ایجاد شووود( منجر به افزایش رشوود دارایی در شوورکت های ن ونه پژوهش حاتوور خواهد شوود. لذا میتوان از دیدگاه 
حسوابداری اینگونه تفسویر ن ود که در شورکت هایی که اجتناب مالیات بیشوتری اتفاق بیفتد عبق مبانی نظری که مدیران شورکت  

های کلان برای خود هسووتند م کل اسووت سوورمایه گذاری های زیادی را برای دارایی های شوورکت ها به دنبال ایجاد امپراتوری
هزینه ن ایند که از ایل عریق مدیر شورکتی شووند که دارای دارایی های زیاد یا ه ان امپراتوری های یوی باشوند، لذا عبق مبانی 

ی بیشوتر، از ایل فرصوت و منابآ بدسوت آمده  های دارای اجتناب مالیاتنظری مطر  شوده انتظار بر ایل اسوت که مدیران شورکت
بجای اسووتفاده در فرصووت های سوورمایه گذاری بهتر و افزایش رروت سووهامداران رو به سوورمایه گذاری هایی آورند که بازدهی 
مناسوبی نداشوته و تنها منجر به رشود دارایی های فیزیکی در شورکت ها شووند که کارایی و بهره وری خاصوی را برای شورکت ها 

یجاد ن ی ن اید. میزان توریت تعییل تعدی  شوده مدل نشوان دهنده آن اسوت که برای مدل رگرسویونی مذکور از یدرت توتوین ا
 خوبی برخوردار است که در فرتیه دوم در خصو  متییرهای تعدییگر ایل آماره بیشتر مورد استفاده یرار خواهد گرفت.

در خصوو  رابطه میان متییرهای کنترلی پژوهش نتایر نشوان دهنده آن اسوت که متییرهای وجه ن د به ک  دارایی شورکت و 
ه ینیل نسوبت بدهی ک  شورکت به دارایی آن و ه ینیل میزان رشود در فروش شورکت ها و  نسوبت جریان های ن د ت ییاتی در 

ت یک آنها و ه ینیل زیان ده بودن شورکت ها و از سوویی میزان نسوبت شورکت های منتیف بازار سورمایه به ک  دارایی تحت  
دارایی نامشوهود به ک  دارایی و ن ش ه زمان مدیر تامیی و ر یس هیات مدیره در شورکت ها دارای رابطه معنادار بوده اسوت. با 

نه سورمایه شورکتها بحک شوده بیانگر توجه به یافته های بدسوت آمده در خصوو  رابطه میان اجتناب از پرداخت مالیاتی و رشود هزی
آن اسوت که، رابطه مذکور تایید شوده اسوت، بنابرایل فرتویه دوم تایید شوده اسوت. از دیدگاه آماری نتایر نشوان دهنده آن اسوت که 

بوده اسوت که بیانگر آن اسوت که در صوورت   55/0توریت متییر اجتناب از پرداخت مالیات در ن ونه شورکت ها پژوهش برابر با 
تیییر یک واحد در متییر فوق الاشواره میزان تیییر در متییر وابسوته به میزان تدد مذکور بوده اسوت و  ه ینیل نتایر نشوان دهنده 

اخت مالیات در آن اسوت که در صوورتی که میزان اجتناب از پرداخت مالیات در شورکت ها رشود داشوته باشود یا به تبارتی میزان پرد
با توجه به تلامت توریت متییر مذکور میزان رشود در هزینه سورمایه ای شورکت افزایش خواهند  شورکت ها کاهش  داشوته باشود

داشوت. از منظر تيوری های مطر  شوده در حسوابداری می توان اینگونه بیان داشوت که در فرتویه اول بطور کیی تایید شوده اسوت 
ورسوازی شورکت ها خواهد شود و در فرتویه حاتور به عور که اجتناب مالیاتی منجر به رشود دارایی های شورکت و در نهایت امپرات

جز ی تر بررسووی شووده اسووت، در صووورتی که مدیران شوورکت میزان هزینه های زیادی را در بنش های منتیفی از ج یه خرید 
ر شورکت دارایی های سورمایه ای انجام دهند ایل موتووع منجر به آن خواهد شود که مدیران شورکت ها به دنبال ایجاد امپراتوری د

های خود از عریق خرید دارایی های سورمایه ای هسوتند که منجر به راکد شودن منابآ ن دی شورکت در دارایی های رابت و از بیل  
رفتل فرصوت های منتیف سورمایه گذاری پیش آمده خواهد شد و از ایل عریق بر رشد ارزش شرکت و سهامداران نیز مورر خواهد 

ر ایل اسووت که یکی دیگر از راه کارهایی که م کل اسووت مدیران شوورکت برای ایجاد و گسووترش بود. لذا عبق پژوهش، انتظار ب
امپراتوری خود در شورکت ها از آن اسوتفاده ن ایند، رشود دارایی های سورمایه ای یا خرید آنها خواهد بود که منجر به خروج منابآ 

خصوو  میزان تریت تعییل تعدی  شده  م دار آن برابر با   ن دی از شورکت و امکان فرصوت های بهتر سورمایه گذار خواهد شود. در
 بوده است که نشان دهنده آن است سطن آماره مذکور در سطن یاب  یبولی بوده است.   44/0

در رابطه با ارتباط میان متییرهای کنترلی با متییر وابسته و ه ینیل سطن معناداری نتایر نشان دهنده آن است که متییرهای  
وجه ن د در شورکت به ک  دارایی، نسوبت میزان بدهی شورکت به ک  دارایی های آنها، نسوبت سوود و زیان کسوت شوده توسوط 

ده توسوط سوهامداران ت ده، زیان ده بودن در سواختار ت ییاتی شورکتها، نسوبت شورکت از عریق دارایی، میزان مالکیت کسوت شو 
 دارایی های نامشهود به ک  دارایی ها و ه ینیل نوع ن ش مدیر تام  در شرکت و هیات مدیره دارای رابطه معناداری بوده اند.

 های پژوهش پیشنهادات حاصل از یافته 
 در خصوص نتایج حاصل از فرضیه پژوهش، پیشنهاد می شود: 

های غرور مدیر تام  و ه ینیل خودشوویفتگی آنها بر میزان پژوهشووی به بررسووی ارر گذاری ویژگیشووود در پیشوونهاد می
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 های دولتی و خصوصی.امپراتورسازی در آن شرکت ها پرداخته شود با ن ش تعدییگری شرکت

شوود در پژوهشوی به ن ش مالکیت نهادی و ت ده را در رابطه میان امپراتورسوازی در شورکت و میزان بحران مالی  پیشونهاد می
 پرداخته شود. 

ها براسواس دولتی یا خصووصوی بودن بررسوی و ها و ه ینیل نوع شورکتدر پژوهشوی به بررسوی ارر غرور مدیر تام  شورکت
 های بازار سرمایه ایران مورد بررسی یرار دهند.اررات آن را بر میزان مدیریت سود در شرکت

شوود در پژوهشوی به بررسوی اررگذاری سوطن شوفافیت و افشوا اعلاتلات بر سوطن اجتناب از پرداخت مالیات و پیشونهاد می
 ه ینیل ارت ای امپراتوری مدیران شرکت های پذیرفته شده در بازار سرمایه ایران بررسی شود.

 منابع
نشریه  .  ت ییاتی و اهرم مالی(. بررسی تأریرپذیری هزینه سرمایه از اهرم  1391. )، سعید و صفری بیدسکان  .،تبدال هدی  ،انصاری

 . 46-33(، 3) 4، های حسابداری مالیپژوهش
نه یل کنفرانس میی یافته های .  مالیات با ساختار سرمایه شرکت ها بررسی ارتباط بیل اجتناب از پرداخت  (.  1402. ) داودی، ابراهید

 .تهران مپیوتر، مدیریت و حسابداری،نویل تیوم و تکنولوژی با محوریت کا

گر های مواجهه با ریسک حسابرسی: ن ش تعدی (. ارر اجتناب مالیاتی بر استراتژی1403، سیدسپهر. )موسوی .، وتباسعیی دریا ی،
 . 7551- 51(، 2)5، ریزی بنش ت ومیمجیه حسابداری و بودجههای مالی. خوانایی صورت

با توجه به ن ش های سرمایه(. تأریر فرصت1403، زهره. ) شادفرد  .،ی مهد ،عوالف اری .، شعیت ،رست ی بر اجتناب مالیاتی  گذاری 
 . 105- 91(، 1)4، ریزی بنش ت ومیمجیه حسابداری و بودجهگر افشای مسيولیت اجت اتی. تعدی 

های ک یته اع ینانی مدیران و ویژگیها و تبییل رابطه آن با بیش (. اجتناب مالیاتی شرکت1402جیییی، مح د. )  .، وعاهری، ماندانا
 . 50-29(، 57) 31، پژوهشنامه مالیاتحسابرسی. 
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