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 Introduction 
The complexity of the decision-making process clearly demonstrates that the 

characteristics of individual investors significantly influence their choices. 

Risk tolerance, a key component, is shaped by personal traits of the decision-

maker. As Figner et al. (2009) highlight, risk tolerance is not a singular 

phenomenon but a behavioral attribute arising from various underlying 

processes. Individual differences such as age and gender, along with 

situational factors like decision context and emotional load, play important 

roles. Understanding these influences can enhance investment strategies and 

mitigate associated risks. Moreover, investors’ decisions vary according to 

their knowledge, financial literacy, psychological traits, preferences, and 

socio-economic backgrounds, with risk-tolerant individuals favoring higher-

risk, higher-return options, while risk-averse investors prefer safer, lower-

return alternatives. 

Literature review and background 

Kahneman and Tversky (2013) introduced prospect theory, challenging 

previous theories on investor behavior. Contrary to the common assumption 

of investors' risk aversion, they demonstrated that investors tend to exhibit 

risk-seeking behavior when facing losses. Their research also highlights that 

economic decisions are often influenced by emotions and individual 

perceptions. Furthermore, emotional reactions to losses are significantly 

more intense than the pleasure derived from gains; thus, individuals 
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frequently base their economic choices not on economic value but on 

psychological value. 

Rodrigues and BV (2024) investigated the impact of the five-factor personality 

traits on financial risk tolerance, finding significant effects of openness, 

extraversion, and neuroticism. Similarly, Jain et al. (2023) explored personality 

differences and their relationship with investment decisions, demonstrating 

that key personality traits explain individuals' risk-taking tendencies. Other 

studies, such as Rehman and Mia (2024) examined various dimensions of 

financial literacy and influencing factors, highlighting the insufficient 

attention given to psychological and social aspects alongside demographic 

and economic factors. In this context, Yanti and Endri)2024(  analyzed the 

effects of overconfidence and risk perception on investment decisions. 

Additionally Sekścińska and Rudzinska-Wojciechowska (2023) emphasized the 

importance of psychological variables in investment choices, while Jain et al. 

(2023) revealed a significant association between financial literacy and risk-

taking propensity. 

Methodology 

Risk assessment, considering both qualitative and quantitative dimensions, 

underscores the necessity of adopting a comprehensive and systematic 

approach. In this context, the meta-synthesis method is recognized as an 

effective tool for aggregating and analyzing data from national and 

international studies. According to numerous researchers, the seven-stage 

approach proposed by Sandelowski and Barroso (2006) stands out as one of the 

most advanced and effective methods in meta-synthesis studies, yielding 

superior results compared to other models.  

Results 

After determining the search protocol and article selection indicators, 69 

articles were finally selected, and the evaluation of the selected articles led to 

the identification of eight main components along with the measurement 

indicators related to each component. The kappa coefficient was used to 

measure the reliability of the research, and its value was obtained as 0.72. 

Discussion and conclusion 
Various dimensions significantly influence the understanding and analysis of 

risk tolerance among individual investors in the capital market. For instance, 

personal characteristics such as age, gender, and income level can greatly 

impact their investment decisions. Studies by Kengatharan and Kengatharan 

)2014(; Nayebmohseni et al. (2022); Tekçe et al. (2016); Thanki et al. (2022) and 

shanaei et al. (2024) have effectively clarified this issue and contributed to a 

better understanding of the factors influencing risk tolerance. 
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Personality traits and types significantly influence how individuals approach 

risk and make financial decisions. Recent studies, including those by Brooks 

and Williams (2021); Isidore and Arun (2022); Akhtar and Malik (2023); and 

NazariPour et al. (2020) confirm that investors' personality characteristics 

affect their risk tolerance and play a crucial role in their financial decision-

making processes. 

Based on the findings of Firth et al. (2023); Hemrajani et al. (2023); Abbasi et al. 

(2025) and Mirzazadeh et al. (2023) emotional intelligence is a key factor in 

managing emotions related to financial decision-making and can 

significantly influence an investor’s risk tolerance. The ability to recognize 

and regulate one's own and others' emotions plays a crucial role in financial 

decisions. Investors with higher emotional intelligence typically manage 

risks and market volatility-induced emotions more effectively. Additionally, 

emotional biases, especially during market fluctuations, heavily impact 

investor behavior—for example, loss aversion can lead to irrational 

decisions. Confidence is another psychological factor directly linked to risk-

taking, as more confident investors tend to embrace risks, with their level of 

confidence influencing risk assessment and decision-making processes. Both 

excessive and insufficient confidence can adversely affect investment 

choices. 
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 محسن ترابیان

 .ایران ،می، قزوینلادانشگاه آزاد اس ،واحد قزوینگروه ریاضی، 

 چکیده  اطلاعات مقاله

 نوع مقاله:

 پژوهشی

عوامل مؤثر بر  ییشناسا ه،یدر بازار سرما یقیحق گذارانهیاز رفتار سرما يترقیو درک عم لیتحل يبرا 

عوامل به  نیبرخوردار است. شناخت و درک ا ياژهیو تیاز اهم گذارانهیسرما يریپذسکیر

 ماتیكرده و تصم تیریموجود را مد يهاسکیر يطور مؤثركه به دهدیامکان را م نیا گذارانهیسرما

و روش  بیآن، از ابزار فراترك یفیك يهاداده نیموضوع و همچن یفیك تیماه لی. به دلندیاتخاذ نما يبهتر

 يهاها و مقالهشامل كتاب ،پژوهش ياست. جامعه آمار شدهاستفادهو باروسو  یساندلوسک ياهفت مرحله

 2023تا  2014و  یشمس 1402 یال 1393 يهاسال نیب سالهده یمرتبط با مبحث پژوهش در بازه زمان

مقاله انتخاب  69 تیدرنهاانتخاب مقالات،  يهاپروتکل جستجو و شاخص نیی. پس از تعباشدیم يلادیم

 يهابه همراه شاخصه یهشت مؤلفه اصل ییمنجر به شناسا شدهانتخابمقالات  یابیشدند و ارز

كه مقدار  شدهاستفادهكاپا  بیاز ضر قیتحق پایایی سنجش ي. برادیمربوط به هر مؤلفه گرد يریگاندازه

 يریپذسکیكه عوامل مؤثر بر ر دهدیمنشان  ي پژوهشهاافتهیبه دست آمد.  72/0 برابر باآن 

هوش  ت،یشخص ،یشناخت يو خطاها يریسوگ ،یشامل: عوامل شخص هیدر بازار سرما گذارانهیسرما

 یو دانش مال یو فرهنگ یاجتماع يهايری، سوگنفساعتمادبه ،یسو احسا یعاطف يهايریسوگ ،یجانیه

قرار  یابیمورد ارز یاز عوامل فرع کیهر  ریو تأث گاهیشانون، جا یبا استفاده از آنتروپ ،تیدرنها. دنباشیم

 گرفت.

 تاریخچه مقاله:

ماه آذر 27 تاریخ دریافت:

1403 

 15پذیرش:   تاریخ

 1404ماه اردیبهشت 

 

 واژگان کلیدی:
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 رفتاري،رویکرد

گذاران فراتركیب،سرمایه
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 مقدمه .1

 یرونیو ب یاز عوامل درون یبیترك ریتحت تأث ،يگذارهیسرما يهاانتخاب محل يبرا گذارانهیسرما

ها آن يفرد اتیو تجرب اتیذهن د،یتفکرات، عقا ها،يمندكه شامل سطح دانش، علاقه رندیگیقرار م

 لیبه تحل ازیهمراه است، ن یذات يهاسکیكه با ر یمال يدر بازارها ژهیوبه ماتیتصم نی. اشودیم

 يهابر انتخاب یمیمستق ریتأث گذاران،هیسرما يریپذسکی. رطلبدیو در نظر گرفتن عواقب را م قیدق

 يگذارهیبالا سرما دهبا باز ییهاییدارند در دارا لیافراد تما ،یطوركل. به( ,2020Curtis) ها داردآن یمال

مانند  یعوامل ریها تحت تأثانتخاب نیخود را به حداكثر برسانند؛ اما ا يتمندیكنند تا بتوانند رضا

 .( ,2018Larisemnani) قرار دارند گذارانهیسرما يوخودرآمد، سلامت، هوش و خلق ت،یسن، جنس

 يو رفتار یروان اتیشدت به خصوصبه يگذارهیسرما نهیدر زم يریگمیتصم ب،یترتنیابه

 رگذاریتأث یبه اهداف مال یابیها در دستشکست آن ای تیامربر موفق نیوابسته است و ا گذارهیسرما

 .است

در چارچوب  يریگمیكه تصم رودیمعمولاً انتظار م ،يگذارهیسرما ماتیاتخاذ تصم ندیدر فرآ

 رند،یقرار گ يعوامل متعدد ریتحت تأث توانندیم ماتیتصم نکهی. باوجوداردیصورت گ تیعقلان

 ارروش موردتوجه قر نیعنوان بهتربه یعقلان يریگمیاعتقاد وجود دارد كه تصم نیا یطوركلبه

 احساسی يهامیكه از تصم شودیم هیحوزه فعال هستند توص نیكه در ا يبه افراد ن،ی؛ بنابراردیگیم

است  نیا نهیزم نیدر ا یكنند؛ اما چالش اصل يریگمیو شواهد تصم هاتیواقع هیكرده و بر پا يدور

موارد از  یخدر بر یانسان يهايریگمیوتصم ستیطور كامل روشن نبه یكه مفهوم انسان عقلان

 یطیخاص، ممکن است عوامل مح طی. در شراكندیم دایانحراف پ ياستاندارد علوم اقتصاد يهافرض

و ادراک  تی، شخصرونیاز فرد سلب شود. ازا یعقلان يریگمیباعث شوند كه امکان تصم یو شخص

 يهاهی. نظر( ,2014Parker) است تیحائز اهم ندیفرآ نیدر ا يدیكل یعنوان عواملبه گذارهیسرما

 يهايریگمیدر تصم یها نقش مهمانسان تیفرض استوار هستند كه عقلان نیبر ا یمال یسنت

هستند كه  یباور متک نیمدرن به ا يویپورتفول هی. اصول بازار كارا و نظركندیم فایا يگذارهیسرما

اساس منطق  رب هايگذارهیو شرط موجود بوده و سرما دیطور مطلق و بدون قاطلاعات به یتمام
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 لیتحل يبرا يقو یرساختیز هاهینظر نیهرچند ا .( ,2011Pompian & Wood) رندیپذیانجام م

ها و بازده هاینیبشیپ ت،یدر واقع آورند،یفراهم م سکیبازده با حداقل ر یابیو ارز هايگذارهیسرما

 ییبازار شناسا يهاياهنجارعنوان نشکاف را به نیمواجه هستند؛ محققان ا ییهاهمواره با تفاوت

و مطالعه  یشناختروان يهابا تمركز بر جنبه ها،يناهنجار نیا نییمنظور تببه يرفتار یاند. مالكرده

 ,.Kumar & Goyal, ; 2017Ahmad et al) كندیتلاش م ،یمال يهايریگمیبودن در تصم یرمنطقیغ

گر، تحت و محاسبه یمنطق ماتیاتخاذ تصم يجابه عمولاًكه افراد م كندیحوزه اثبات م نیا .(2015

 ,.Chang et al) كنندیم یمال يهايریگمیاقدام به تصم ،یشناخت يهايریاحساسات و سوگ ریتأث

2009). 

عوامل  ریتحت تأث هیدر بازار سرما یقیحق گذارانهیكه رفتار سرما دهدینشان م قاتیتحق جینتا

 یعوامل به دودسته درون نی، ا( ,.2022Davoudi et al) و همکاران يقرار دارد. به اعتقاد داود يمتعدد

 هاسانهر غاتیو تبل یفرهنگ ،یاسیس ،ياقتصاد طیشامل شرا یرونی. عوامل بشوندیم میتقس یرونیو ب

 لات،یتما ،یتیشخص يهایژگیهستند. در مقابل، و یچون موارد درون شركت یمسائل نیو همچن

محسوب  گذارانهیبر رفتار سرما رگذاریتأث یعنوان عوامل درونبه يابعاد رفتار ریاحساسات و سا

 رینظ یاستدلال كردند كه عوامل ( ,.2009Chang et al) و همکاران چانگ ن،ی. علاوه بر اشوندیم

سهام  يدر بازارها شک و تردیدعملکرد سهامداران و نوسانات و  يالگو ،يگذارهیزمان سرمامدت

 لاراناورا و كوشا ن،یهستند. همچن هیدر بازار سرما گذارانهیرفتار سرما كنندهنییازجمله عوامل تع

(2021SS & Kaushala, ) مانند نگرش نسبت به  یشناختروان يرهایو متغ یسواد مال ریمتغ تیبر اهم

 لاتیو تحص یسابقه كار، طبقه اجتماع بسته به يرگذاریتأث نید كرده و ذكر كردند كه ایتأك سکیر

 .است ریمتغ گذارانهیسرما

 گذارانهیاز سرما کیهر  يهایژگیكه و دهدیوضوح نشان مبه يریگمیتصم ندیفرآ یدگیچیپ

از  یکیعنوان به يریپذسکیر تیظرف ژه،یوها دارد. بهآن ماتیبر اتخاذ تصم یتوجهقابل ریتأث

و  گنریطور كه ف. همانردیگیقرار م رندهیگمیتصم يفرد اتیخصوص ریتحت تأث ،يدیكل يهامؤلفه

واحد بلکه  دهیپد کیعنوان تنها بهنه يریپذسکیاند، رمطرح كرده ( ,.2009Figner et al) همکاران
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ازجمله  ،يفرد يهادرک است. تفاوتمختلف قابل يندهایاز فرآ یناش يرفتار یژگیو کیعنوان به

خاص مانند حوزه  طیشرا كهیدارند، درحال يریپذسکیبر رفتار ر یمهم ریتأث ت،یسن و جنس

ها بر تفاوت نیا راتیدرک تأث ن،ی؛ بنابراكندیم فایا ينقش مؤثر زین یجانیبار ه زانیو م يریگمیتصم

 و كاهش خطرات مرتبط كمک كند. يگذارهیسرما يندهایبه بهبود فرآ تواندیم يریگمیتصم

را نشان  هاسکیبعد از نگرش افراد نسبت به ر کی ،یتیشخص یژگیو کیعنوان به يریپذسکیر

 نهیزم کیها در آن يریپذسکیر زانیرا از مافراد نگرش  یراحتبه توانینم لیدل نیو به هم دهدیم

 يریپذسکیر نییدر تع یطیط محیو شرا يفرد يهایژگیمانند و يخاص استنتاج كرد. عوامل متعدد

طور به توانندیخاص م يهاشخص با حوزه ییو آشنا یتعاملات اجتماع ن،ی. همچنرگذارندیتأث

  .( ,2011Figner & Weber) بگذارند ریاو تأث سکیر يهابر نگرش یتوجهقابل

 اریبس یقیحق گذارانهیسرما يریگمیتصم ندیكه فرآ دهدیشده نشان مانجام يهاپژوهش جینتا

و عوامل مرتبط بر روند  هایژگیو نیها قرار دارد. اآن يفرد يهایژگیو ریو تحت تأث دهیچیپ

در  یقیقح گذارانهیعلاوه، سرما. بهشوندیم یمتفاوت جیو منجر به نتا گذارندیم ریتأث يریگمیتصم

سواد  ،يگذارهیكه در سطح دانش سرما ییهابا توجه به تفاوت شوند،یكه با آن روبرو م یتیهر موقع

و  یاجتماع ،ياقتصاد طیشرا ،يگذارهیسرما لاتیتما ،یتیو شخص یشناختروان يهایژگیو ،یمال

از  یخاص سکیرا با سطح ر يانهیدارند، گز لاتیسابقه كار و تحص ،يمتفاوت، تجربه فرد یفرهنگ

با  ییهانهیبه گز ریپذسکیر گذارانهیسرما ان،یم نی. در اكنندیمختلف انتخاب م يهانهیگز نیب

با  ییهانهیبه دنبال گز زیگر سکیافراد ر كهیدارند، درحال لیبالاتر و بازده بالاتر تما سکیسطوح ر

 و بازده كمتر هستند. ترنییپا سکیسطوح ر

 شیشاهد افزا د،یهرروزه با ورود محصولات و خدمات جد یمال يبازارها ر،یتحولات اخ یدر پ

 نیو سهولت ورود به ا نیآنلا یمعاملات يافزارهاآسان به نرم یهستند. دسترس یقیمشاركت افراد حق

 شی، ب1402گشته است. طبق آمار سازمان بورس در سال  گذارانهیتعداد سرما شیبازارها موجب افزا

 مطالعه تیبه اهم این كه ردیگیانجام م یقیحق گذارانهیاز حجم معاملات بازار توسط سرما یمیاز ن

 ییبسزا ریها تأثآن ماتیدر تصم گذارهیهر سرما يفرد يهایژگی. ودیافزایم گذارانهیرفتار سرما
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كمک كند.  سکیش رو كاه يگذارهیسرما يهايبه بهبود استراتژ تواندیها متفاوت نیدارد و درک ا

 یبلکه از جنبه اجتماع يتنها از منظر اقتصادنه گذارانهیسرماپژوهش در مورد رفتار  ل،یدل نیبه هم

 گذارانهیسرما يریپذسکیعوامل مؤثر بر ر یتجرب ییمنظور شناسامطالعه به نیاست. ا يضرور زین

حوزه و  نیجامع در ا يهااست. با توجه به كمبود پژوهش شدهیطراح هیدر بازار سرما یقیحق

موضوع مشاهده  اتیدر ادب یتوجهقابل يهاشکاف گذاران،هیاطلاعات محدود درباره رفتار سرما

 تواندیكمک كرده و م يریپذسکیر كنندهنییتع يهامؤلفه ترقیدق یابیپژوهش به ارز نی. اشودیم

 لیبه تحل تواندیمطالعه م نیا جیمنجر شود. نتا یمال يدر بازارها يگذارهیسرما يهايبه بهبود استراتژ

 یابیو ارز یآموزش يازهاین ییشناسا ،حقیقی در بازار سرمایه گذارانهیسرما يرفتارها ترقیدق

و  یمال یبهبود آگاه يبراي، مؤثرتر يكمک كند و راهکارها يگذارهیمرتبط با سرما يهاسکیر

 .در بازار ارائه دهد نهیبه يهايریگمیارتقاء تصم

 مبانی نظری و پیشینه پژوهش. 2

انداز را ارائه كردند چشم يتئور ( ,2013Kahneman & Tversky) یكانمن و تورسک ،1979در سال 

بر  یمبن جیرا يهاهیاست. برخلاف فرض گذارانهیمربوط به رفتار سرما یقبل يهاهیبر نظر يكه نقد

 گذارانهیدو محقق نشان دادند كه در زمان مواجهه با ضرر، سرما نیا گذاران،هیسرما يزیگرسکیر

 يهايریگمیكه تصم كنندیم دیتأك نیمچنها هآن يها. پژوهشابندییسوق م يریپذسکیبه رفتار ر

به  یعاطف يهاعلاوه، واكنشقرار دارد. به ياحساسات و ادراكات فرد ریاغلب تحت تأث ياقتصاد

ها هنگام انتخاب میان از برد هستند؛ بنابراین انسان یناش یاز حس خوشحال دتریمراتب شدباخت، به

دهند بلکه ارزش روانی آن اقتصادي آن را ملاک قرار نمیارزش اغلب مختلف اقتصادي،  يهانهیگز

 .گیرندرا در نظر می

مختلف  يهابر جنبه یقیعم ریانسان است كه تأث تیمهم شخص يهایژگیاز و یکینفس اعتمادبه

است، بلکه در  یشخص يهاتیو قابل هاییبه توانا نانیدهنده اطمتنها نشانفرد دارد و نه یزندگ

 نهیزم رد ژهیو. بهكندیم فایا يدینقش كل زین هايریگمیو تصم یبه رفتار، روابط اجتماع یدهشکل

 یافراد باتجربه مال رایز شود،یارزشمند شناخته م ویژگی کیعنوان نفس بهاعتمادبه ،یمسائل مال
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، حالنیانفس برخوردارند. بااز اعتمادبه يخود از سطح بالاتر يهايریگمیمعمولاً در تصم شتریب

را به  يو عواقب ناگوار دشو یرمنطقیغ يهاسکیمنجر به ر تواندینفس ماعتمادبه ازحدشیب زانیم

نفس بااحساس اعتمادبه ،یشناختروان دگاهی. از د( ,2020Schunk & DiBenedetto) همراه داشته باشد

 تیریدر مد یژگیو نیا ن،یهمچن .ارتباط دارد یو اجتماع يفرد يهاياز توانمند تیو رضا تیامن

 يمؤثرتر ماتیبالا معمولاً تصم نفسبهها مؤثر است و افراد با اعتماداسترس و مقابله با چالش

 . ( ,1997Bandura & Wessels) رندیگیم

اشاره دارد،  گرانیاحساسات خود و د تیریو مد ییافراد در شناسا ییكه به توانا یجانیهوش ه

گولمن، پژوهشگر برجسته  لی. دانشودیمحسوب م تیریو مد یشناسدر روان يادیبن میاز مفاه یکی

زه، یانگ ،یمیخودتنظ ،یكرده است: خودآگاه يبنددسته یرا در پنج بعد اصل یجانیحوزه، هوش ه نیا

شاخص  نیتريعنوان قونوع هوش به نیكه ا دهندی. مطالعات نشان میاجتماع يهاو مهارت یهمدل

 يهايریگمیبرخوردارند، معمولاً تصم ییبالا یجانیكه از هوش ه يافراد كند؛یعمل م يفرد تیموفق

 يمقابل، افراد دركنترل احساسات خود رادارند.  ییو توانا كنندیم اذاتخ یمال نهیدر زم يتریمنطق

 ماتیشده و تصم یاحساس يهادر مواجهه با نوسانات بازار دچار بحران نییپا یجانیباهوش ه

 منجر شود. یتوجهقابل یمال يهاانیبه ز تواندیكه م كنندیاتخاذ م يداریناپا

 نیاز ا یخاص يهابه جنبه کیوجود دارد كه هر  یاز دانش مال یمتنوع فیتعار ،یمال اتیدر ادب

 شودیم فیتعر یشخص یامور مال تیریمد ییعنوان توانابه یدانش مال ،یطوركلاند. بهمفهوم پرداخته

 حوزه است نیمؤثر در ا تیریمد ی واطلاعات مال یابیمانند خواندن و ارز ییهاو شامل مهارت

(2008Borden et al., )بلکه  شود،یها مربوط مو پرداخت هاافتیدر تیریتنها به مددانش نه نی. ا

 ییتوانا يبه معنا یدانش مال ت،ی. درنهاگرددیم زین یو بانک یاز خدمات مال نهیبه يمندشامل بهره

 یو جمع يفرد یدر طول زندگ یمال تیحفظ امن يها و دانش موجود برااستفاده مؤثر از مهارت

 .( ,2021Malhotra & Baag) است

 موردتوجه ( ,1960Allport) گوردن آلپورتاز آثار  ،یدر روانشناس یمفهوم اصل کیعنوان به تیشخص

و  یروان يهااز جنبه شدهیدهو سازمان ایپو يعنوان ساختاررا به تیشخص يقرار گرفت. و
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 يهاشرفتیمفهوم با پ نی. اگذاردیم ریكرد كه بر رفتار و افکار او تأث یدرون فرد معرف یکیولوژیزیف

كه  افتی( گسترش B5) تیبزرگ شخص یخصوص مدل پنج عاملو به یدر علم روانشناس يبعد

است.  يو روان رنجور يریپذانطباق ،ییگرابرون ،يریپذتیمسئول ات،یبه تجرب یشامل ابعاد گشودگ

 ،لاصهخطور . بهكنندیم فایپرسنل ا یو روانشناس یدر درک رفتار سازمان یتوجهابعاد نقش قابل نیا

 كهیاست، درحال يریپذفرد به جستجو و مخاطره لیدهنده تمانشان اتیبه تجرب یگشودگ

به  ییگرا. برونپردازدیبه اهداف م يبندیو پا یدهمربوط به سازمان يهایژگیبه و يریپذتیمسئول

 يفرد نیدر روابط ب یو مهربان یبه همدل يریپذمرتبط است و انطباق یفرد به تعامل اجتماع لیتما

در برابر استرس  تیو حساس یدر ارتباط با احساسات منف يروان رنجور گر،ید ياشاره دارد. از سو

 .( ,2017Costa & McCrae) ردیگیقرار م

 یتیشخص يهایژگیو ریتأث یبه بررس یدر پژوهش ( ,2024Rodrigues & BV)بیوي و  گزیرودر

 ییبرونگرا ،يریپذمعنادار تجربه ریتأث انگریها نماآن جیپرداختند و نتا یمال سکیبر تحمل ر یپنج عامل

 یبه بررس ( ,.2024Jiang et al) و همکاران انگیج ن،یمقوله بود. همچن نیبر ا يرنجورو روان

 يهایژگیپرداختند و نشان دادند كه و يگذارهیسرما ماتیو ارتباط آن با تصم یتیشخص يهاتفاوت

 قیتحق ریها، نظپژوهش گریكند. د نییرا تب فرادا يریپذسکیر لاتیتما تواندیم یاصل یتیشخص

بر آن  رگذاریو عوامل تأث یابعاد مختلف دانش مال ی، به بررس( ,2024Rehman & Mia) ایرحمان و م

چون  یدر كنار عوامل یو اجتماع یشناختروان يهاپرداخته و نشان دادند كه توجه به جنبه

و  یانتیراستا،  نیاست. در هم گرفتهموردتوجه قرار ن یاندازه كافبه ،يو اقتصاد یشناستیجمع

 ماتیرا بر تصم سکیو ادراک ر ازحدشینفس باعتمادبه ریتاث (2024nti & Endri, Ya) ياندر

Sekścińska & Rudzinska-) رودزینکاو  نکایسش جینتا ن،یقراردادند. همچن لیمورد تحل يگذارهیسرما

2023Wojciechowska, ) دارد  دیتأك يگذارهیسرما يهادر انتخاب یشناختروان يرهایمتغ تیبر اهم

به  لیو تما یسواد مال نیارتباط معنادار ب زین ( ,.2023Jain et al) و همکاران نیو مطالعه ج

 . كندیم انیرا نما يریپذسکیر
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 ماتیبر تصم یتیشخص يهایژگیو ریتأث یبه بررس ( ,.2024Raziabad et al) و همکارانآباد رضی

آمده دستبه جیدر بورس اوراق بهادار تهران پرداختند؛ نتا سکیتحمل ر یانجیبا نقش م يگذارهیسرما

 سکیو تحمل ر يگذارهیسرما ماتیبر تصم يطور معناداربه یتیشخص يهایژگینشان داد كه و

 ماتیبر تصم یتوجهقابل ریتأث ،یانجیم ریمتغ کیمثابه به سکیتحمل ر نیاثرگذار بوده و همچن

 نیدر پژوهش خود به ا ( ,.0242Erfanniya et al) و همکاران اینعرفان ن،یهمچن .دارد يگذارهیسرما

بر  یتوجهقابل ریتأث يریپذسکیو نگرش ر تیشخص ،یروان يهایژگیكه و افتندیدست  جهینت

 یكه به بررس یدر پژوهش ( ,2024Samadi & Abozar) ابوذرصمدي و  .دارند يگذارهیسرما ماتیتصم

 نیاند، به اپرداخته يگذارهیسرما يهامیبر تصم يرفتار یعوامل مال ریدر تأث سکینقش ادراک ر

 يگذارهیسرما يهامیتصم راتییو تغ سکیادراک ر توانندیم يرفتار یكه عوامل مال دندیرس جهینت

 .     ندینما نییتب داریطور معنرا به

از عوامل  یها به بخشپژوهش نیاز ا کیشده، هرانجام قاتیموضوع و تحق اتیبا توجه به ادب    

 بیمند فراتركنظام ندیفرا قیعوامل از طر نیجامع و كامل ا ییاند. شناساپرداخته يریپذسکیمؤثر بر ر

 .دینما مکك یالعات قبلموضوع و نقاط اشتراک حاصل از مط كاملتر شدن ابعاد به روشن تواندیم

 پژوهش یشناسروش .3

 ارائه مدل بر اساسهدف، تحقیقی كاربردي است زیرا هدف پژوهش حاضر  ازنظرپژوهش حاضر 

. همچنین تحقیق حاضر باشدیم اوراق بهادار تهران گذاران حقیقی در بورسمالی رفتاري سرمایه

 باشدیمیفی ي متغیرهاي پژوهش از نوع كریگاندازهنوع تحقیقات تجربی و با توجه به نحوه  ازنظر

وش اسنادي و ر. بر این اساس، ابتدا به شوندیم لیوتحلهیتجزوش فراتركیب كه با استفاده از ر

ت معتبر، لاقامدسترس از طریق مرور و مطالعه نقادانه ادبیات علمی موجود و قابلاي بهكتابخانه

گذار بر موضوع تحقیق عوامل اثر كشف و فهم علمی منتشرشده، جهت يهاگاهیها، كتب و پارساله

 .تده اسشاقدام 
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 1بیفرا ترک یروش مطالعات. 1-3

در  هايو توسعه تئور يریگدر شکل ،یفیدر سنتز مطالعات ك نینو ياوهیعنوان شبه بیروش فراترك

 1985در سال  سیاسترن و هربار توسط  نیروش كه نخست نیدارد. ا یینقش بسزا یعلوم اجتماع

را در موضوعات  یقاتیتحق يهاافتهیكه  دهدیامکان را م نی، به محققان ا( ,2014Timulak) شد یمعرف

را انتخاب كنند.  یفیخود شواهد ك یو ادغام كرده و بر اساس سوالات پژوهش لیوتحلهیخاص تجز

ها و شکاف ییبلکه با شناسا كند،یكمک م یاجتماع يهادهیپد قیعم یابیتنها به ارزنه بیفراترك

 گرانپژوهش ند،یفرآ نی. در خلال اانجامدیم زین هاهیو توسعه نظر دیدانش جد دیبه تول ها،يناكارآمد

 یفیو گسترش دامنه مطالعات ك نینو یمعان جادیها، به اداده دهیچیپ ریو تفس لیبا تمركز بر تحل

 .( ,.2011Erwin et al) كنندیحوزه كمک م نیا یو عمل ينظر يبه غنا ب،یترت نیپرداخته و بد

 بیانجام فراترک ندی. فرا3-2

دهنده ضرورت اتخاذ نشان ،یو كم یفیبا در نظر گرفتن ابعاد ك ،يریپذسکیمربوط به ر يهایبررس

 عیتجم يمناسب برا يزارعنوان اببه بیروش فراترك نه،یزم نیمند است. در اجامع و نظام کردیرو کی

از  ياری. بر اساس نظرات بسشودیشناخته م یالمللنیو ب یمقالات مل يهاافتهیها از داده لیو تحل

عنوان به ( ,2006Sandelowski & Barroso) و باروسو یساندلوسک ياپژوهشگران، روش هفت مرحله

نسبت به  يبهتر جیموفق به ارائه نتا بیدر مطالعات فراترك هاوهیش نیو مؤثرتر نیترشرفتهیاز پ یکی

معتبر و  جیبه نتا یابیمنظور دستروش به نیاز ا قیتحق نیدر ا ن،یها شده است؛ بنابرامدل ریسا

 .(1است )شکل  دهیاستفاده گرد نانیاطمقابل

                                                           
1. Meta-synthesis  
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 (2006)ای ساندلوسکی و باروسو مرحله هفت بیفراترک. فرایند انجام 1شکل 

 سوال تحقیق یا: طرح مسئله 1مرحله 

مفهوم  نیی. تعشودیمحسوب م یاز مراحل اساس یکی قیسوال تحق نیتدو ق،یمرحله از تحق نیدر ا

مرتبط هستند  هیفرض ایبه مسئله  قیتا مشخص شود كدام شواهد تحق كندیموضوع مطالعه كمک م ای

 رد دیمطالعه، پژوهشگر با یشدن هدف اصلبا روشن ن،ی. همچنباشندینامرتبط م هانهیو كدام گز

 يریگمیتصم یشناختروش يو پارامترها یزمان يهاتیكار، جامعه موردمطالعه، محدود یستیچ نهیزم

و  یداده داخل يهاگاهیكه شامل پا شودیم فیدر ادامه، جامعه موردمطالعه تعر .( ,1998Cooper) كند

ده  یط يرفتار یآثار موجود در حوزه مال یمقاله به بررس نیمعتبر است. ا يهاو ژورنال یخارج

 ق،ی. سوال تحقپردازدی( ميلادی)م 2023تا  2014( و ی)شمس 1402تا  1393سال گذشته، از سال 

ها اشاره دارد. داده يآورروش مطالعه مرتبط با جمع یبه چگونگ ،یفاصله زمان نیا نییعلاوه بر تع

پردازد به بررسی این سوال پژوهش میو مختلط،  یكم ،یفیشامل ك یعلم يهابا استفاده از روش

اند و این عوامل چگونه كدم سرمایه در بازارگذاران حقیقی سرمایه يریپذسکیعوامل مؤثر بر ركه: 

 شوند؟می يبنددسته

 موضوع مند ادبیاتو نظام جامع ی: جستجو2مرحله 

داده مراجعه  يهاگاهیپا یتماممناسب، به يدیكلمات كل ییبا شناسا توانندیمرحله، محققان م نیدر ا

 نییلازم است كه محققان در آغاز تع ب،یفراترك ندیرا استخراج كنند. در فرآ ازیو اطلاعات موردن

1 طرح مسئله یا سوال تحقیق•

2 مندجستجوومطالعه جامع و نظام•

3 ناسبارزیابی دقیق تحقیقات و انتخاب متون م•

4 استخراج اطلاعات متون•

5 عاتتحلیل و ترکیب یافته های حاصل از مطال•

6 کنترل کیفیت مطالعات•

7 ارائه یافته ها•
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منتشرشده در مجلات  یفقط مقالات پژوهش ایو آ شودیافزوده م قیتحق به یكنند چه نوع مطالعات

 ياجرا يبرا ق،یتحق نی. در اگرددیم زیها نها و رسالهها، كتابشامل گزارش ایمدنظر است  یعلم

داده  يهاگاهیدر مجلات و پا 1در جدول  شدهفیتعر يدیكلمات كل ب،یمنظم فراترك یبررس کی

پژوهش در جدول  نیداده مورداستفاده در ا يهاگاهیپا نیهمچن اند.مختلف مورد جستجو قرارگرفته

 شده است.مشخص 2

 كلیدواژهاي مورداستفاده در جستجوي منابع. 1جدول 

 کلیدواژه انگلیسی کلیدواژه فارسی

گذارانهی/ سرما گذارهیرفتار سرما  Investor Behavior 

پذیريریسک  Risk Taking 

مالی یشناسروان  Financial Psychology 

رفتاري اقتصاد  Behavioral Economics 

 Behavioral Finance مالی رفتاري

ریپذسکیرفتار ر  Risk Taking Behavior 

ریپذسکیر گذارانهیسرما  Risk Taking Investors 

 مورد جستجو یاطلاعات يهابانک. 2جدول 

 خارجیداده و موتورهای جستجو  یهاگاهیپا داده و موتورهای جستجو داخلی یهاگاهیپا

 Science Direct (Irandocپژوهشگاه علوم و فناوري اطلاعات ایران )

 Emerald (SID) یپایگاه مركز اطلاعات علمی جهاد دانشگاه

 Google Scholar (Magiranبانک اطلاعات نشریات كشور )

 Springer (Hikes) یپژوهشگاه علوم انسانی و مطالعات فرهنگ

 Proquest (Ensani) یپرتال جامع علوم انسان

 SSRN (Noormagsپایگاه مجلات تخصصی نور )

 John Wiley 

 دقیق تحقیقات و انتخاب متون مناسب یابی: ارز3مرحله 
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از  کیارزیابی دقیق تحقیقات براي امکان ورود به فراتركیب در این مرحله باید مشخص شود كدام

باشند. قبل از انجام فراتركیب، تحقیقات كیفی براي انجام سنتز داراي شرایط ورود به تحقیق می

 & Bondas) رندیمطالعات اولیه كه قرار است وارد پژوهش شوند باید مورد ارزشیابی و نقد قرار گ

2007Hall, ).  در طول  .كنندمطالعه اولیه را توصیه می 12-10ساندلوسکی و همکاران ورود حداقل

ها، بازبینی، داده يآوربراي نشان دادن روند جمع جدول شود محققان یکفرآیند جستجو، توصیه می

 .( ,2014Aguirre & Bolton)ها ایجاد كنند حذف و اضافه كردن آن

 (یریگچارچوب انتخاب مطالعات )نمونه

روش به  نی. اشودیشناخته م يریگروش نمونه نیترجیعنوان راروش هدفمند به ،یفیدر مطالعات ك

 Petty) هستند یو تخصص یكه ازلحاظ موضوع و اهداف پژوهش غن پردازدیم ییهاانتخاب نمونه

2012et al., ). خروج  اریورود و مع اریهدفمند با استفاده از دو مع يریگپژوهش، نمونه نیدر ا

هستند كه بر اساس آن پژوهشگران  یطیورود به مطالعه، شرا يارهای(. مع3شده است )جدول انجام

و نظرات  یبر اساس اصول علم ارهایمع نیا میو تنظ رندیگیبه واردكردن مطالعات م میتصم

انتخاب مطالعات  ندیدوم در فرا لتریعنوان فخروج به اریمع ن،ی. همچنردیپذیمتخصصان صورت م

 .( ,2006Sandelowski & Barroso)رودیمناسب به كار م

 معیارهاي ورود و خروج مطالعه. 3جدول 

 مطالعهمعیارهای خروج از  معیارهای ورود به مطالعه پایگاه داده

 ها، موتورهايكتابخانه

داخلی  و پایگاه داده هاتیجستجو سا

 2جدول 

 كلمات كلیدي ،عنوان

 1402تا  1393خلاصه/ 

 مقالات ژورنالی، مقالات

 نامهانیو پا كنفرانسی كتاب

 

 ،مطالعات نامرتبط ازنظر محتوا

هاي فاقد اطلاعات پژوهش

 ،كافی در زمینه اهداف تحقیق

 ،شابهمتحقیقات داراي عناوین 



 

.1404تابستان        .   دوم، شماره پنجمفصلنامه تحلیل بازار سرمایه.         سال   

13 

 ها، موتورهايكتابخانه

و پایگاه داده خارجی  هاتیجستجو سا

 2جدول 

 

 

Title, Abstract 

Keywords 
English language 
article/ conference 

/ Book/ 
Paper/ Book chapters/ 

Thesis 

2014-2023 

فاقد الگوي تحقیقات 

 ،ناسبم یشناختروش

هاي فاقد كیفیت علمی پژوهش

مطالعات مروري و  ،لازم

 ياكتابخانه

 

 

در گام اول منبع یافت شده  526از میان آورده شده است،  (2)طبق چارت روند نما كه در شکل 

مقاله با بررسی متن كامل  135مقاله با مرور چکیده و در آخر  178مقاله به علت عنوان، سپس  121

 منظور ارزیابی كیفیتمنبع رسیدیم؛ سپس به 92از روند فراتركیب كنار گذاشته شد تا به تعداد 

ی و امتیاز موردبررس 2ارزیابی حیاتی يهامقالات باقیمانده با استفاده از برنامه مهارت ها،پژوهش

ا كسب نکرده و این مقالات نیز از پروسه مورد امتیاز لازم ر 23مرحله  نیدر اگیري قرار گرفتند، 

 فراتركیب خارج شدند.

طالعات ممنابع ارزیابی حیاتی، ابزاري جهت سنجش دقت، اعتبار و اهمیت  يهابرنامه مهارت

ر بوته پرسش د مشخص معیار 01 با تحقیق منبع نهایی 92این ابزار، . بر اساسباشدمی كیفی تحقیق

 د.شونمیقرارگرفته و امتیازدهی 

كه حداكثر  شودمیداده  پنجتا  یکبا توجه به روش مذكور، براي هر معیار امتیازي بین عدد 

صورت سرجمع كمتر از . پس از امتیازدهی به منابع، مواردي كه بهرسدیم 50امتیاز هر منبع به عدد 

مقاله اف هدا تناسباین ده سؤال شامل:  گردند.میحذف نمایند از مطالعه امتیاز را كسب  25

برداري، ها، طرح پژوهش، روش نمونهاصول و روشمناسب بودن ، هشوپژاف هدابا  یموردبررس

 تی، رعا(و دستاوردها امکان بسط دادن نتایج) ريیپذها، انعکاسآوري دادهجمع تیفیو ك روش

 افزایی ارزش و هاافتهی، بیان روشن نتایج و هاداده لیوتحلهیتجز در اي، دقتمبانی اخلاق حرفه

منبع  23،نهایی منبع 92 نیااز امتیازي  50حداكثر ی ازدهیامت باشد. با روش مقیاسیمپژوهش 

                                                           
2 Critical appraisal skills programmed (CASP) 
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 69 تیكردند و لذا این مقالات نیز از فرآیند فراتركیب حذف شدند و درنها افتیدر 25 ازكمترازیامت

ر خلاصه در شکل طوروند پالایش و بررسی به .ماند جهت انجام مرحله بعدي فراتركیب باقی منبع

 .است شدهانیبر اساس معیارهاي ورود و خروج ب 2

 
 های اطلاعاتی منتخبپایگاهتحقیق از  منابعمراحل انتخاب  .2شکل 

 استخراج اطلاعات متون -4مرحله 

 يهابخش ریو سا هاافتهیكه محقق بر اساس  پردازدیم ییدستاوردها فیمرحله از مطالعه به توص نیا

بخش، اطلاعات مقالات شامل نام محقق  نی. در اكندیم يبندها را طبقهآن ق،یتحق يهاگزارش

شده و  يبندطبقه قیطور دقدر هر مقاله، به شدهانیب ي(، عنوان مقاله، سال انتشار و اجزانی)محقق

 يهااز روش یکیمحتوا كه  لی. تحلرندیگیقرار م یمحتوا موردبررس لیبه روش تحل ییمقالات نها

صورت خلاصه، ها را بهكه داده دهدیامکان را م نیاست، به محقق ا یفیمطالعات ك لیوتحلهیجزت

 69از استخراج اطلاعات  هآمددستبه جینتا .( ,1995Sandelowski) ارائه كند يریو تفس یفیتوص

 شده است.نشان داده 4مقاله  در جدول 

 های حاصل از مطالعاتتحلیل و ترکیب یافته :5مرحله 

نوبه خود به کیشده، دو روش متداول وجود دارد كه هر مطالعات انتخاب يهاافتهی لیوتحلهیتجزدر 

هر مقاله بدون در نظر گرفتن  لیدارند. روش اول به تحل یینها لیوتحلهیتجزبر  یخاص راتیتأث

سنتز و  متبه س جیتدربه ها،افتهی یمتمركز است كه در آن پژوهشگر با بازخوان یچارچوب مفهوم

 کیبر اساس  لیدر مقابل، روش دوم به تحل .(2018Connett, -Finfgeld) كندیحركت م ریتفس
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 نیو روابط ب میكه مفاه پردازدیمشخص م يهمراه با استفاده از كدها شده،نییتع شیچارچوب از پ

 قیو تلف لیتحل يبرا ق،یتحق نیدر ا .( ,2006Sandelowski & Barroso) كنندیم لیوتحلهیتجزها را آن

 اندشدهيبندشده و كدها بر اساس معنا و مفهوم دستهباز استفاده ياز روش كدگذار ،یفیك يهاافتهی

 شده است.طور خلاصه درجبه 4آن در جدول  جیكه نتا

 و منابع اطلاعاتی پذیرياصلی و فرعی ریسک عوامل .4جدول 

 فراوانی منابع عامل فرعی عامل اصلی

صی
شخ

ل 
وام

ع
 

 سن

 

(Kengatharan & Kengatharan, 

2014) 

(Brooks et al., 2018) 

(Tekçe et al., 2016) 

(Ebrahimi Sarv Oliya & 

Sabunchi, 2019) 

(Nouraei et al., 2021) 

(Nayebmohseni et al., 2022) 
(Parker, 2014) 

7 

 جنسیت

(Mirhasheminasab et al., 2019) 
(Davoudi et al., 2022) 

(Kengatharan & Kengatharan, 

2014) 

(Brooks et al., 2018) 

(Weber et al., 2013) 

(Tekçe et al., 2016) 

(Ebrahimi Sarv Oliya & 

Sabunchi, 2019) 

(Nouraei et al., 2021) 

(Nayebmohseni et al., 2022) 

(Thanki et al., 2022) 

(Gabbi & Zanotti, 2019) 
(Brooks et al., 2018) 

(Davoudi et al., 2022) 

13 

 نوع شغل
(Thanki et al., 2022) 

(Ebrahimi Sarv Oliya & 

Sabunchi, 2019) 

(Shanaei et al., 2023) 

3 
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 درآمد

 

(Thanki et al., 2022) 

(Ebrahimi Sarv Oliya & 

Sabunchi, 2019) 

(Shanaei et al., 2023) 
(Brooks et al., 2018) 

(Tekçe et al., 2016) 
(Bucciol et al., 2019) 

(Figner & Weber, 2011) 

(Hemrajani et al., 2023) 
(Shanaei et al., 2023) 

9 

 

بورس فعالیت در  زمانمدت

 تجربه()

(Nayebmohseni et al., 2022) 

(NazariPour et al., 2020) 

(Hoffmann et al., 2015) 
(Weber et al., 2013) 

(Davoudi et al., 2022) 

(Hemrajani et al., 2023) 

6 

 تحصیلات

(Kengatharan & Kengatharan, 

2014) 

(Shanaei et al., 2023) 
(Brooks et al., 2018) 

(Tekçe et al., 2016) 

(Liivamägi, 2016) 

5 

 دانش مالی

(Thanki et al., 2022) 

(Akhtar & Malik, 2023) 

(Ebrahimi Sarv Oliya & 

Sabunchi, 2019) 

(Abbasi et al., 2025) 

(Einabadi et al., 2023) 

(Shanaei et al., 2023) 

(Borden et al., 2008) 
(Abbasi et al., 2025) 

(Weber et al., 2013) 

10 

 یجانیهوش ه
(Abbasi et al., 2025) 

(Firth et al., 2023) 

(Hemrajani et al., 2023) 

(Mirzazadeh et al., 2023) 

4 

 نفساعتمادبه

(Tekçe et al., 2016) 

(Mirzazadeh et al., 2023) 

(Nazaripour & Zakizadeh, 2022) 

(Nayebmohseni et al., 2022) 
(Abbasi et al., 2025) 

5 
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 نوع شخصیت

 پذیریمیزان انطباق

 با دیگران، همدردي ی،دوستنوع)

با دیگران،  سازگار ،مشتاق كمک

 (ها و گفتگوهاكوتاه آمدن در بحث

(Brooks & Williams, 2021) 

(Isidore & Arun, 2022) 

(Singh et al., 2023) 

(Akhtar & Malik, 2023) 

(Sadi et al., 2010) 

(NazariPour et al., 2020) 

(Bandura & Wessels, 1997) 

(Costa & McCrae, 2017) 

(Davoudi et al., 2022) 

(Rodrigues & BV, 2024) 

(Firth et al., 2023) 

(Jiang et al., 2024) 

12 

 نوع شخصیت

 یشناسفهیوظو  پذیریمسئولیت

 ، با دقت،بااراده ،مصمم ،باوجدان)

اعتماد، توجه به  تیقابل ،قولخوش

 ، تلاش براي موفقیت،منظم ،جزئیات

 (دارشتنیخو

(Bucciol et al., 2019) 

(Brooks & Williams, 2021) 

(Isidore & Arun, 2022) 

(Singh et al., 2023) 

(Akhtar & Malik, 2023) 

(Firth et al., 2023) 

(Sadi et al., 2010) 

(Nazaripour & Zakizadeh, 2022) 

(Costa & McCrae, 2017) 

(Davoudi et al., 2022) 

(Erfanniya et al., 2024) 

(Jain et al., 2023) 

(Jiang et al., 2024) 
(Singh et al., 2022) 

14 

 نوع شخصیت

 ییگرابرون

گرم بودن، معاشرتی بودن، ابراز )

وجود، فعال بودن، هیجان خواهی، 

سرخوش،  ،مثبت ابراز هیجانات

 ،اجتماعی بـودن ،نیبو خوش يباانرژ

 (سرزندگی، شادابی ،گراییجمع

(Gabbi & Zanotti, 2019) 

(Costa & McCrae, 2017) 

(Davoudi et al., 2022) 

(Rocciolo et al., 2019) 

(Statman, 2017) 

(Brooks & Williams, 2021) 

(Zulhajmi & Rafik, 2022) 

(Singh et al., 2022) 

(Sadi et al., 2010) 

(Akhtar & Malik, 2023) 

(NazariPour et al., 2020) 

(Isidore & Arun, 2022) 

(Erfanniya et al., 2024) 

(Firth et al., 2023) 

(Raziabad et al., 2024) 

(Rodrigues & BV, 2024) 

16 

 (Mirhasheminasab et al., 2019) گشودگی به تجربیات جدید نوع شخصیت

(Firth et al., 2023) 
15 
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 تنوع، مشتاق به تجربه، مندعلاقه)

ماجراجو  ،كنجکاو بودن ابهام، تحمل

 ،هاي جدید بودندنبال ایده بودن

 (لیتخ ،خلاق بودن نوآور بودن

(Costa & McCrae, 2017) 

(Rocciolo et al., 2019) 

(Statman, 2017) 

(Brooks & Williams, 2021) 

(Zulhajmi & Rafik, 2022) 

(Singh et al., 2022) 

(Akhtar & Malik, 2023) 

(NazariPour et al., 2020) 

(Isidore & Arun, 2022) 

(Davoudi et al., 2022) 

(Erfanniya et al., 2024) 
(Rodrigues & BV, 2024) 

(Singh et al., 2023) 

 نوع شخصیت

 یروان رنجور

ثبات عاطفی  استرس پایین،)تحمل 

 نگرش ،حال و هواي منفی ،پایین

ترس، ناراحتی، دستپاچگی،  منفی،

احسـاس گناه و  ،عصبانیت و بیتابی

ورزي، نفرت اضطراب، خشم و كینه

 ي(تکانش گر ،افسردگی، شرم

(NazariPour et al., 2020) 

(Costa & McCrae, 2017) 

(Brooks & Williams, 2021) 

(Zulhajmi & Rafik, 2022) 

(Singh et al., 2022) 

(Sadi et al., 2010) 

(Akhtar & Malik, 2023) 

(Isidore & Arun, 2022) 

(Rodrigues & BV, 2024) 

(Davoudi et al., 2022) 

10 

سوگیری 

وخطاهای 

 شناختی

 ،ازحدشینفس باعتمادبه

 )فرا اعتمادي(

 يخود اسناد

 ابهام گریزي

 رویدادهاي اخیر

 دیر پذیري

 آشنا گرایی

 توان پنداري

 سازگاري

(Haritha & Uchil, 2016) 

(Borhanian Ghanad et al., 2024) 

(abadi & farhadian, 2024) 

(Abad & Doaei, 2022) 

(Nayebmohseni et al., 2022) 

(Ahmad et al., 2017) 

(Gabbi & Zanotti, 2019) 

(Guven & Hoxha, 2015) 

(Jain et al., 2023) 

9 
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ی هایریسوگ

عاطفی و 

 احساسی

 زیان گریزي

 يزیگر مانیپش

 ينگرشیداشته ب

 نییب نهیبه

 

(Gabbi & Zanotti, 2019) 

(Haritha & Uchil, 2016) 

(abadi & farhadian, 2024) 

(Abad & Doaei, 2022) 

(Nayebmohseni et al., 2022) 

(Guven & Hoxha, 2015) 

(Rashid et al., 2022) 

(Abdorrahimian et al., 2019) 

(Ahmad et al., 2017) 

(Borhanian Ghanad et al., 2024) 

(Kahneman & Tversky, 2013) 

(Kumar & Goyal, 2015) 

(Larisemnani, 2018) 

13 

های سوگیری

 اجتماعی،

و ی رفتار

 یفرهنگ

 

 وارتوده

 بوم گرایی

 قماربازسفسطه 

 كوتاه نگري

 توجه به شایعات

(Aziz & Khan, 2016) 

(Abdorrahimian et al., 2019) 

(Singh et al., 2022) 

(Borhanian Ghanad et al., 2024) 

(Ahmad et al., 2017) 

(Haritha & Uchil, 2016) 

(abadi & farhadian, 2024) 

(Abad & Doaei, 2022) 

(Nayebmohseni et al., 2022) 

(Guven & Hoxha, 2015) 

(Rashid et al., 2022) 

(Abdorrahimian et al., 2019) 

(Gabbi & Zanotti, 2019) 

(Kumar & Goyal, 2015) 

14 

 

 کنترل کیفیت مطالعات .6مرحله 

مراحل  یابیارز يبرا نانیدعوت از بازب ب،یبه روش فراترك قاتیتحق تیفیاعتبار و ك شیجهت افزا

 یو گستردگ هیمطالعات اول تیفیك ن،یمؤثر باشد. همچن تواندیها مداده لیانتخاب متون و تحل

در  مؤثر يهاروش گریمستقل از د گرانلیپژوهش افزوده و استفاده از تحل ییجستجوها به اعتبار نها

 تیفیسنجش ك وهیش ،يورود نیمقالات، عناو يشفاف روش گردآور انی. بدیآیراستا به شمار م نیا

از شاخص  ت،یفیكنترل ك يدارد. برا یینقش بسزا ییاطلاعات در اعتبار گزارش نها بیو نحوه ترك

 میمفاه دییمنظور تأدو كدگذار به نیشده و توافق باستفاده يكدگذار ندیكوهن در فرآ يكاپا
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دهنده شده توسط پژوهشگر و متخصص نشاناستخراج يكدها یکیكاررفته است. نزدآمده بهدستبه

  .( ,.2019De Raadt et al) باشدیتوافق بالا و اعتبار پژوهش م

 قاتیدر تحق انلگریتحل ایگرها مشاهده نیدر سنجش توافق ب يدیكل ياز ابزارها یکیكاپا  بیضر

 ایدها ك نیو توافق ب یهمسان زانیم یابیباهدف ارز ب،یضر نی. اشودیمحسوب م بیفرا ترك یفیك

رت است كه ابتدا، صو نی. نحوه محاسبه آن به اشودیاستفاده م یفیك يهااز داده دشدهیتول يهادسته

از فرمول  و سپس با استفاده شودیم نیتدو کسانی يهاداده يمستقل پژوهشگران برا يهايكدبند

گران كمک محاسبه به پژوهش نی. اگرددیمحاسبه م یو توافق تصادف یتوافق واقع نیكاپا، تفاوت ب

 يهاوت و ضعفقاز  يكرده و درک بهتر یابیخود را ارز يهاافتهیتکرار  تیتا اعتبار و قابل كندیم

 .خود به دست آورند یفیك يهالیتحل

باشند و هدف آن است كه   3ياصورت طبقهها بهكاربرد دارد كه داده یزمان ژهیوفرمول به نیا       

كاپا با استفاده از  بیقضاوت كنندگان را نشان دهد. ضر نیب یتوافق واقع ،یتصادف توافقفراتر از 

 نسبت توافق انگرینما Poكه در آن   Pe - 1Pe) / ( -Kappa = (Po(: شودیمحاسبه م ریفرمول ز

عدد نسبت توافق مورد انتظار بر اساس تصادف است؛ كه در آن  انگرینما Peشده و مشاهده واقعی

بـر اسـاس نظـر لانـدیس و  .باشدیم دهنده عدم توافقنشان صفرتوافق كامل و  هدهندنشان یک

توافق  میزانباشـد نشـان از  6/0چنانچـه ایـن ضـریب بـالاتر از  ،( ,1977Landis & Koch)كـوخ 

 .مناسب است

 6/0تر از لابا وشده درصد محاسبه 72مقدار شاخص كاپا برابر با  5با توجه به جدول شماره 

 .است رشیكدگذار معنادار و موردپذ دول نمود كه سطح توافق لااستد توانیم ،باشدیم
 

 

 

 

 

 

                                                           
3 Categorical Data 
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 پژوهشگر یهاافتهیمنبع: کاپا  بیضر .5جدول 

 
 

 هاافتهیارائه  -7مرحله 

تا  كنندیپرداخته و تلاش م یفیك بیفراترك ندیحاصل از فرآ جینتا يمرحله، محققان به ارائه نیدر ا

با  تواندیامر م نیمختلف مخاطبان ارائه شود. ا يهاگروه يبرا دیفهم و مفقابل ياگونهبه هاافتهی

  .( ,.1201Erwin et al) ابدینمودارها و جداول تحقق  ر،یچون تصاو ییاستفاده از ابزارها

طور جامع و منسجم ارائه حاصل از مراحل قبل به يهاافتهی ب،یفراترك ندیمرحله از فرا نیدر هفتم

ها از آن کیاست كه هر  دهیگرد ییمؤلفه شناسا 31مقاله،  69مند نظام لی. بر اساس تحلشوندیم

 یبعد اصل هشتدر قالب  ک،یمولفه هر  31 نیاند. اقرارگرفته لیو تحل یدقت موردبررسبه

 میخواهي ریپذسکیموثر بر ر يهاابعاد و مولفه حی. در ادامه، به تشر(3)شکل  اندشدهيبنددسته

ي ریسوگ عوامل شخصی، شخصیت،شامل بعد  ندیفرآ نیا قیاز طر شدهییشناسا اصلی پرداخت. ابعاد

ي هايریسوگ، نفساعتمادبهي عاطفی و احساسی، هايریسوگو خطاهاي شناختی، هوش هیجانی، 

 لیدر درک و تحل یها نقش مهماز آن کیكه هر  باشندیماجتماعی و فرهنگی و دانش مالی 

 .كنندیم فایا سرمایهحقیقی در بازار  گذارانهیسرماي ریپذسکیر
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 حقیقی در بازار سرمایه گذارانهیسرمای ریپذسکیر. مدل 3شکل 

 . محاسبه آنتروپی شانون4

ها استفاده شاخص تیو سطح اهم یبار اطلاعات نییتع يشانون برا یمرحله، از روش آنتروپ نیدر ا

آن پرداخت.  تیسطح اهم نییبه تع توانیم افته،یهر  یمنظور، با محاسبه بار اطلاعات نی. بدشودیم

نرمال  میتصم سیاست، ابتدا ماتر اریمع nبر اساس  نهیگز mكه شامل  میتصم سیماتر کیدر 

نشان  nijآن با  هیو هر درا Nنرمال با  سیو ماتر گرددیمشخص م xijآن با  هیو هر درا شودیم

 LN/1=  𝑘 و           𝑛𝑖𝑗(𝑛𝑖𝑗𝐿𝑁∑[𝑘= − 𝐸𝑗[(یاضیاز روابط ر يریگشود. با بهرهیداده م

)𝑎( ، كه 𝑎   وزن سپس  شودیمبار اطلاعاتی هر شاخص محاسبه  باشدیم هانهیگزبرابر تعداد
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 جی، نتا6. در جدول (1380)آذر دیآیبه دست م 𝑗E∑  /𝑗E=  𝑗W   ا از رابطه هشاخص یینها

 شده است.طور جامع ارائهپژوهش به يهادادهيبر رو یروش آنتروپ يآمده از اجرادستبه
 . محاسبه ضریب اهمیت با روش آنتروپی شانون6جدول 

 رتبه 𝐖 (𝒋 )ضریب اهمیت  𝑬 (𝒋 )عاتی لاار اطب یعامل فرع عامل اصلی

 1 083/0 08/0 گراییبرون نوع شخصیت

 نوع شخصیت
گشودگی به 

 تجربیات جدید
077/0 08/0 

2 

 نوع شخصیت
پذیري و مسئولیت

 شناسیوظیفه
074/0 076/0 

3 

هاي سوگیري

ي و رفتار اجتماعی،

 فرهنگی

وار، بوم توده

گرایی، سفسطه 

، كوتاه قمارباز

توجه به نگري، 

 شایعات

074/0 076/0 

4 

 5 073/0 071/0 جنسیت عوامل شخصی

هاي عاطفی و سوگیري

 احساسی

زیان گریزي، 

پشیمان گریزي، 

ي، نگر شیبداشته 

 بهینه بینی

071/0 073/0 

6 

 7 07/0 067/0 پذیريمیزان انطباق نوع شخصیت

 8 062/0 06/0 دانش مالی عوامل شخصی

 9 062/0 06/0 روان رنجوري نوع شخصیت

 10 058/0 056/0 درآمد عوامل شخصی

ي و خطاهاسوگیري 

 شناختی

نفس اعتمادبه

فرا ) ازحد،بیش

 خود اعتمادي(،

 اسنادي، ابهام گریزي،

056/0 058/0 

11 
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 ریرد ،ریاخي دادهایرو

 آشنا پذیري،

گرایی،توان 

 پنداري،سازگاري

 12 049/0 047/0 سن عوامل شخصی

 عوامل شخصی
زمان فعالیت مدت

 در بورس )تجربه(
043/0 044/0 

13 

 14 039/0 037/0 تحصیلات عوامل شخصی

 15 039/0 037/0 نفساعتمادبه عوامل شخصی

 16 033/0 032/0 هوش هیجانی عوامل شخصی

 17 027/0 026/0 نوع شغل عوامل شخصی

 

 ی و پیشنهاداتریگجهینت .5

پژوهشگران در خصوص ابعاد  انیم یتوجهكه توافق و اجماع قابل دهدیگذشته نشان م قاتیتحق

در عدم توجه  شهیعدم توافق ممکن است ر نیوجود ندارد. ا هیدر بازار سرما يریپذسکیمختلف ر

 يهاافتهیكه بتواند  یبیترك يهاداشته باشد. لذا، اتخاذ روش يریپذسکیر یچندوجه تیبه ماه

. رسدیبه نظر م يضرور نه،یزم نیدر ا ژهیوكند، به یدهزمانمند سارا به شکل نظام شتهگذ

بلکه  پردازد،یم هیدر بازار سرما يریپذسکیر يسازتنها به شفافپژوهش نه نیا ب،یترتنیابه

 تواندیم قیتحق نیا جی. نتادهدیارائه م يریپذسکیر نیجامع و منسجم از عوامل مؤثر بر ا يریتصو

و  هامیتصم اذها در اتخكند و به آن یانیكمک شا هیدر بازار سرما رندگانیگمیبه پژوهشگران و تصم

 يهاروش جادیا يراهگشا تواندیم همچنین برساند ياری يگذارهیسرما نهیبهتر در زم يهااستیس

 .باشد یمال يدر بازارها يگذارهیدر سرما ترقیبهتر و دق

 سرمایهدر بازار  یقیحق گذارانهیسرما يریپذسکیر لیدر درک و تحل ینوعبه کیابعاد هر  نیا

و سطح درآمد  تیسن، جنس رینظ گذارانهیسرما یشخص يهایژگیعنوان نمونه، وهستند. به رگذاریتأث

شده انجام يهاوهشداشته باشند. پژ ییبسزا ریها تأثآن يگذارهیسرما يهايریگمیدر تصم توانندیم
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 ,Kengatharan & Kengatharan) كنگاتاران و ، كنگاتاران( ,.2220Thanki et al) و همکاران یتوسط تنک

 یمیابراه ،( ,.2018Brooks et al) و همکاران سبروك  ،( ,.2016Tekçe et al) ، تکجه و همکاران(2014

 Nouraei et) ، نورایی و همکاران( ,2019Ebrahimi Sarv Oliya & Sabunchi) یو صابونچ ایسرو عل

2021al., )و همکاران یمحسن بی، نا (2022Nayebmohseni et al., ) و همکاران  یشنائ و(shanaei 

2024et al., ) كمک  يریپذسکیو به درک بهتر ابعاد ر سازندیروشن م یخوبموضوع را به نیا

 .كنندیم

بر نحوه مواجهه آنان با  یتوجهقابل ریافراد تأث یتیشخص يهاپیو ت تیشخص گر،ید ياز سو

 امزیلیبروكس و و يازجمله كارها ریاخ قاتیتحق جیدارند. نتا یمال يهايریگمیو تصم سکیر

(2021Brooks & Williams, )، و آرون دوریزیا (2022Isidore & Arun, )،  و همکاران نگیس (Singh 

2023et al., )اختر و مالک ، (2023Akhtar & Malik, ) و همکاران پوريو نظر (NazariPour et al., 

 يریپذسکیر زانیبر م تواندیم گذارانهیسرما یتیشخص يهایژگینکته هستند كه و نیا دی، مؤ(2020

 .كند فایا یینقش بسزا یمال يهايریگمیبگذارد و در تصم ریها تأثآن

 نی. ارندیگیرا در برم يریپذسکیر لیاز تحل یبخش مهم زین یشناخت يو خطاها هايریسوگ

لطمه  یمال يهايریگمیدر تصم گذارانهیهستند كه ممکن است به سرما یلاتیشامل تما هايریسوگ

خطرات. بر  حیصح یابیدر ارز ییعدم توانا ای ازحدشیب يهاسکیر رشیبه پذ لیبزنند، مانند تما

 ,.Hemrajani et al) همکارانوی حمران ،( ,.2023Firth et al) و همکاران فرث نتایج تحقیقات اساس

 ،( ,.2023Mirzazadeh et al) و همکاران رزازادهیم ،( ,.5202Abbasi et al) عباسی و همکاران ،(2023

و احساسات مرتبط با  جاناتیه تیریدر مد يدیعامل كل کیعنوان به زین یجانیه شهو

را تحت  گذارهیسرما کی يریپذسکیر زانیم تواندیاست و م كنندهنییتع یمال يهايریگمیتصم

 یمال يهايریگمیدر تصم گران،یاحساسات خود و د ییو شناسا تیریمد ییقرار دهد. توانا ریتأث

و  هاسکیر تیریدارند، معمولاً در مد يبالاتر یجانیكه هوش ه یگذارانهیمهم است. سرما اریبس

 ژهیوبه ،یو احساس یعاطف يهايریسوگ ،بعلاوه .كنندیاز نوسانات بازار بهتر عمل م یاحساسات ناش

 يكنند. برا فایا گذارانهیدر رفتار سرما يریچشمگ ارینقش بس توانندینوسان بازار، م يهادر زمان
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نفس سوق دهد.اعتمادبه یرمنطقیغ ماتیرا به سمت تصم گذارانهیسرما تواندیمثال، ترس از ضرر م

 یمیارتباط مستق گذارانهیسرما يریپذسکیاست كه ممکن است با ر یشناختاز عوامل روان یکی زین

 رشیبه پذ يشتریب لیممکن است تما شترینفس ببا اعتمادبه گذارانهیداشته باشد؛ چراكه سرما

ها از آن یابیو ارز لیبر نحوه تحل تواندیم گذارانهینفس سرماداشته باشند. سطح اعتمادبه هاسکیر

 .اثر بگذارد هايریگمیبر تصم تواندیكمبود آن م ای ازحدشینفس بباشد. اعتمادبه رگذاریتأث هاسکیر

 زین گذارانهیبر رفتار سرما یو فرهنگ يرفتار ی،اجتماعي هايریسوگ راتیموارد، تأث نیبر ا علاوه

بر نحوه تفکر و  تواندیم یاجتماع طیفرهنگ و مح گر،یدیعبارتگرفت. به دهیناد توانینم

 لیدر تحل دیبا یاجتماع يهنجارها و انتظارها بنابراین باشد رگذاریتأث گذارانهیسرما يریگمیتصم

باقرنیائی  ،( ,.2023Singh et al) و همکاران نگیسي هاپژوهشكه در  لحاظ شوند یمال يرفتارها

zadeh et Roshangar) روشنگر زاده و همکاران ،( ,2024abadi & farhadian) فرهادیان و سعدآبادي

2023al., ) و همکاران قناد برهانیان و (2024Borhanian Ghanad et al., )  به تاثیر این عوامل تاكید

بتوانند  گذارانهیسرما شودیاست كه باعث م يابزار زین یعامل، دانش مال نیعنوان آخر. بهشده است

نسبت به بازار داشته باشند  يشتریب یاز خود نشان دهند و آگاه سکیدرباره ر يبهتر ماتیتصم

تا  كندیكمک م گذارانهیاطلاعات مربوط به بازار، به سرما لیتحل ییو توانا یمال میتسلط بر مفاه

تنکی و  ،( ,2021Tabar) آرین تبارتحقیقات  اتخاذ كنند يریپذسکیدر خصوص ر يبهتر ماتیتصم

 همکاراني و آبادنیع ،( ,2023Akhtar & Malik) اختر و مالک، ( ,.2022Thanki et al) همکاران

(2023Einabadi et al., ) باشدیمراستا  نیدر ا. 

 گذارانهیكه سرما شودیم شنهادیپ ه،یبازار سرما ژهیو يهایدگیچیو پ ادیبا توجه به نوسانات ز    

 ندیخود و كنترل احساسات در فرا تیشخص قیدق لیبه تحل نه،یبه یمال ماتیاتخاذ تصم يبرا

را  نامکا نیا گذارانهیبه سرما هایژگیو نیاز ا يترقیبپردازند. شناخت عم یمال يهايریگمیتصم

كه دچار رفتار  یگذارانهیآن دسته از سرما يبرا ژهیوعمل كنند، به يشتریب یكه با آگاه دهدیم

 يگذارهیافراد، استفاده از سرما نیا يبر احساسات خود دارند؛ برا يهستند و كنترل كمتر یتکانش

 يریگبهره ن،یباشد. همچن یحل مناسبراه تواندیمتنوع، م يگذارهیسرما يهامانند صندوق میرمستقیغ
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حاصل از  جیبه بهبود نتا تواندیم یو سبدگردان يگذارهیمشاوره سرما يهاركتاز خدمات ش

 يادیز تیها اهمو سبدگردان یكارگزاران، مشاوران مال يبرا هاافتهی نیكمک كند. ا يگذارهیسرما

را بر اساس  يترمناسبخدمات  دهدیبه آنان امکان م گذارانهیسرما تیشناخت شخص رایدارد، ز

هدف، علاوه بر استفاده از  نیبه ا یابیمنظور دستارائه دهند. به يخاص هر مشتر يهایژگیو

 يکردهایبهره برد و رو زین تیسنجش شخص ياز ابزارها توانیم ،يریپذسکیر يهاپرسشنامه

عوامل  ریتأث ییاسابا شن توانندیم گذاراناستیراستا، س نیكرد. در هم يسازیرا شخص يامشاوره

 يو برگزار یاقدام به طراح ،يگذارهیبر روند سرما ي شناختیو خطاها، سوگیري یشناختروان

در جامعه  یسواد مال شیعوامل و افزا نیبا ا ییآشنا يبرا یعمل يهاو كارگاه یآموزش يهادوره

 .ندینما

 يریپذسکیبر ر رگذاریتأث يهااز ابعاد و مولفه منسجمو  یكل ينما کیوجود  ت،یدرنها    

به درک  گذارانهیآن، هم محققان و هم سرما قیفراهم آورد كه از طر يانهیزم تواندیم گذارانهیسرما

كنند.  ذاتخا يبهتر ماتیآن، تصم يو بر مبنا ابندیدست  هیبازار سرماموجود در  يهادهیاز پد يبهتر

شده ها و مفاهیم استخراجها، مقولهكه هر یک از طبقه رسدیبا توجه به نتایج پژوهش حاضر، به نظر م

عنوان یک پروژه تحقیقاتی مجزا در نظر گرفته شوند و سهم هر یک از به توانندیدر این مطالعه م

 .ها در بازار سرمایه، مورد ارزیابی قرار گیردآن
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