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 چكیده
 میرژ رییتغ کردیبا اس تااد  ا  رو  ران،یا یدوبت یهابانک یرجارینوس انات نر  ار  و تور  بر ططاباات غ یرخطیغ  راتیتأث  یپژوهش با هدف بررس  نیا

  EGARCH  یابگواستخراج نوسانات نر  ار  و تور  ا     یانجا  شد  است. برا  1397تا    1383  یدر دور   طان  میرتحریو غ  میتحر  طیطارکوف در شرا
ها نش ان دادند افتهی  .ها به کار گرفته ش دداد  لیتحل  یبرا  نگیچیطدل طارکوف س و ،یرخطیو وجود رابطه غ رهایطتغ ییطانا دییاس تااد  ش د و پا ا  تأ

های غیرتحریم این تأثیر کمتر و ش ود، در اابی که در دور طور طعناداری باعث افزایش ططاباات غیرجاری طیکه نوس انات نر  ار  در ش رایط تحریم به
دهد، در اابی که در ش   رایط  طور قابل توجهی ططاباات غیرجاری را افزایش طیغیرطعنادار اس   ت. همچنین، نوس   انات تور  در ش   رایط تحریم به

ها نش ان داد که ااتمال طاندن در شرایط غیرتحریم بسیار با  است، اطا در شرایط تحریم، باوجود غیرتحریم این تأثیر طعنادار نیس ت. نتای  تحلیل رژیم
 .پایداری نسای، ااتمال با گشت به وضعیت عادی وجود دارد
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 مقدمه -1
ا  عد    ینوع ططاباات، که ناش  نیش د  اس ت. ا لیتاد  یدر نظا  بانک  یاس اس   یهاا  چابش  یکیها به  بانک  یرجاریرش د ططاباات غ  ر،یاخ  یهادر س ال
ها آن ییکاراطواجه کند و   ینگینقد یها را با طش کلات جدبانک  تواندیاس ت، ط  یبانک  لاتیها و تس ه در با پرداخت وا   رندگانیگوا  لیتما ای  ییتوانا

  دهد،یط شیرا افزا  یطاب  س تمینه تنها فش ار بر س  یرجاریاجم ططاباات غ  شی. افزا(۲۰۲4، 4)نورو یش دت کاهش دهدبه یا  اقتص اد طل تیرا در اما
که نقش   یدوبت یهادر بانک ژ یوبه طس    له  نی. ا(۲۰19،  5)رادیوجویک و دیگرانش   ود ترد یچیپتر و بزرگ یطاب یهاطنجر به بحران  تواندیبلکه ط

  ی هاپروژ  یطاب نیدر تأط  یدیکل  یعنوان نهادهابه یدوبت یهابانک. کندیط دایپ یش  تریب تیکش  ور دارند، اهم ص  اداقت  یطاب  نیدر تأط  یاس  اس  
ها بانک نیدر ا یرجاریططاباات غ شیبر عهد  دارند. افزا  یرش د اقتص اد  تیدر ااظ و تقو  یاعمد   یهاتیکش ور، طس  وب  کیو اس تراتژ یرس اختی 
 یطنا  ریت أث  داری و توس   ع ه پ ا  یبر رش   د اقتص   اد  بی ترت  نیک اهش ده د و ب د  یاتی ا  یه اطن اب  ب ه پروژ   صیه ا را در تخص   آن  ییتوان ا توان دیط

طمکن   ،یدوبت  یهاتیها به اماآن ش  تریب  یوابس  تگ  لیدببه یدوبت یهادر بانک  یطاب  یهابحران ن،یهمچن  .(۲۰۲۲،  6)ویکاکس  ونو و دیگرانبگذارد
به    تواندینه تنها ط تیوض  ع نیکش  ور ش  ود. ا یبه نظا  طاب یو کاهش اعتماد عموط  یتر بر بودجه عموطگس  ترد  یطاب  یاس  ت طنجر به فش  ارها

 .(۲۰۲3، 7)وانسلانگردد یطنته  زیکشور ن یو اختلال در عملکرد کل نظا  اقتصاد یاقتصاد یثااتیطنجر شود بلکه به ب یترقیعم یطاب یهابحران
طور طس تقیم و غیرطس تقیم بر طیزان ططاباات غیرجاری تأثیر توانند بهنوس انات نر  ار  و تور  ا  جمله عواطل اقتص ادی هس تند که طیدر این طیان،  

گیرندگان را تحت تأثیر تواند با ایجاد نوس انات ناگهانی، قدرت با پرداخت وا بگذارند. نر  ار ، به عنوان ش اخص ی کلیدی ا  ش رایط اقتص ادی کش ور، طی
تر اس  ت. افزایش ناگهانی نر  ار  ویژ  در کش  ورهای در اال توس  عه و اقتص  ادهای وابس  ته به واردات و ر  ادرات برجس  تهقرار دهد. این تأثیرات به

طور  یش  ان کاهش دهد. این اطر بههاها و افراد را برای با پرداخت بدهیهای توبید و واردات را با  برد  و در نتیجه، توان طابی ش  رکتتواند هزینهطی
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تواند  تور  نیز به عنوان یکی ا  عواطل کلیدی اقتص ادی طی  .(۲۰۲3،  8)دوی و دیگراندش وها طیطس تقیم طنجر به افزایش ططاباات غیرجاری در بانک
ها را برای  های  ندگی، توانایی آننقش طهمی در افزایش یا کاهش طط ابا ات غیرجاری ایاا کند. تور  با  با کاهش قدرت خرید طرد  و افزایش هزینه

توانند به ناپایداری اقتص  ادی طنجر ش  د  و بر تص  میمات دهد. ا  س  وی دیگر، نوس  انات تورطی نیز طیها و تعهدات طابی کاهش طیبا پرداخت وا 
 .(۲۰۲4، 9)ارگون و دیگرانگذاری و توبید تأثیر طنای بگذارند، که نتیجه آن افزایش ططاباات غیرجاری خواهد بودسرطایه

ها با ایجاد تحریمتر اس  ت.  های اقتص  ادی قرار دارند، این تأثیرات به طراتب ش  دیدتر و پیچید در کش  ورهایی که تحت تأثیر تحریما  س  ویی دیگر،  
تواند به تغییرات غیرخطی و ش دیدتری در کنند. این ش رایط طیهای اقتص ادی و تجاری، فش ارهای طع اعای بر نر  ار  و س طر تور  وارد طیطحدودیت

. به عاارت دیگر، درک چگونگی تأثیر نوس انات نر  ار  و تور  در ش رایط تحریم (۲۰۲4)نورو ی،  های دوبتی طنجر ش ودطیزان ططاباات غیرجاری بانک
، (۲۰19)پرتوی و طاتوس ک   طانند پیش ینهای  پژوهشبا این اال،   ای ایاتی و ض روری تادیل ش د  اس ت.و غیرتحریم بر ططاباات غیرجاری، به طس  له

عمدتاً به بررس   ی تأثیرات خطی این عواطل بر ططاباات غیرجاری  ،(14۰۰)  گلی  اد  و دیگرانو    (1397)  اکیمی پور ،(۲۰19رادیوجویچ و همکاران )
ه ای طهمی در ان د. ا  این رو، ش   ک افه ای طوجود بین ش   رایط تحریم و غیرتحریم توج ه کرد ان د و کمتر ب ه تحلی ل اثرات غیرخطی و تا اوتپرداخت ه

تر هس تند. در پژوهش ااض ر، با اس تااد  ا  طدل طارکوف س ویچینگ، تلاه ش د  اس ت تا ادبیات طوجود وجود دارد که نیا طند تحقیق و بررس ی دقیق
هدف ا  این تحقیق،    بنابراین،  ویژ  در شرایط تحریم، بررسی شود.های دوبتی، بهتأثیرات غیرخطی نوسانات نر  ار  و تور  بر ططاباات غیرجاری بانک

های طرتاط  های اقتصادی طختلف و ارائه راهکارهایی برای طدیریت بهتر ریسکهای طوجود در اثرگذاری این عواطل در رژیمشناسایی و تحلیل تااوت
 یهابانک یرجارینوس  انات نر  ار  و تور  بر ططاباات غ یرخطیغ  راتیتأث لیهمچون تحل یپژوهش اهداف  نیادر واق ،   با ططاباات غیرجاری اس  ت.

پرسش است   نیپژوهش به دناال پاسخ به ا  نیا گر،ید  ی. ا  سوکندیرا دناال ط یطختلف اقتصاد  طیدر شرا  راتیتأث نیا یهاتااوت  ییو شناسا یدوبت
  تواندیط میتحر  طیدارند و به چه ش کل ش را یرجاریبر ططاباات غ یطختلا  راتیطتااوت، تأث  یاقتص اد  یهامیدر رژ   که چگونه نوس انات نر  ار  و تور

و   ییش ناس ا یطور خاص برانهاته اس ت که به  نگیچیدر اس تااد  ا  طدل طارکوف س و  قیتحق نیا ینوآور  براین اس ا،، کند. دیرا تش د  راتیتأث نیا
 ،یاقتص اد یهامیرژ راتییتغ لیو تحل ییدر ش ناس ا ییتوانا لیبه دب  نگیچیطارکوف س و اس ت. طدل د ش   یطراا  یاقتص اد  یهامیرژ  راتییتغ لیتحل

 است. میرتحریو غ میتحر طیدر شرا یرخطیغ راتیتأث یبررس یبرا یانتخاب طناسا
به   ان،یخواهد ش د. در پا لیبه دس ت آطد  تحل   یو س سا نتا  ش ودیپرداخته ط شپژوه  یش ناس و روه  یقاتیتحق نهیش یپ  یطقابه به بررس  نیا  ،در اداطه
پژوهش نشان دهد که نوسانات    نیا   ینتا رودیط  انتظار  .شودیاشار  ط  یآت  قاتیتحق  یبرا  یشنهاداتیپ نیو همچن   ینتا  نیا  یو نظر یعمل یکاربردها

ب ه بهاود   توان دیط   ینت ا  نیدارن د. ا  میرتحریو غ  میتحر  طیدر ش   را  یدوبت  یه اب ان ک  یرج اریبر طط ابا ات غ  یطتا اوت  راتینر  ار  و تور  ت أث
 یداریپا شیو افزا یطقابله با نوس انات اقتص اد  یبرارا   یطؤثرتر  یکمک کند و راهاردها یاقتص اد  یهایگذاراس تیو س  یتیریطد  یهایریگمیتص م
 ارائه دهد. یبانک ستمیس
 

 مبانی نظری و پیشینه تحقیق-2
طور  که به  یدو طاهو  ار ل  ق،یتحق نیش وند. در ا فیتعر یو علم قیطور دقبه  یدیکل میاس ت که طااه  یدرک کاطل طوض وع پژوهش، ض رور  یبرا
 لیبه روش ن ش دن طوض وع پژوهش و تحل میطااه نیدربار  ا قیدق حاتیهس تند. توض  یدوبت یهاو بانک یرجاریططاباات غ  ش وند،یط  یبررس  ژ یو
 ها کمک خواهد کرد.داد  ربهت

. (۲۰19،  1۰)پرتووی و طاتوسکطواجه است  ریبا تأخ ای  شودیطور کاطل انجا  نمها بهکه با پرداخت آن  شودیاطلاق ط ییهابه طلب یرجاریططاباات غ
خود در طوعد طقرر  یهاقادر به پرداخت اقس ا  وا   رندگانیگکه وا   ش ودیط جادیا  ی طان  ش ود،یطش اهد  ط  یدر نظا  بانک  ژ یونوع ططاباات، که به نیا

ها به طناب   بانک نیها طنجر ش  وند، چرا که ابانک  یبرا  ینگینقد یبه طش  کلات جد  توانندیط یرجاری. ططاباات غ(۲۰۲1،  11)خیری و دیگراندنااش  ن
ه ا،  ب ان ک  یطوج ب ک اهش توان ط اب  توان دیه ا ططوق  اقس   ا  وا دارن د. ع د  ور   ول ب ه  ا ی خود ن  یه اتی اداط ه فع اب یو طنظم برا ینیبشیق اب ل پ  یط اب
ها و بر عملکرد بانک  یرجاریطط ابا ات غ ریتأث  یش   ود. بررس     یها در ارائه خدطات طابآن  ییکاهش کارا  تی و در نه ا ،ین طابیتأط  یهانهیهز شیافزا

 .(۲۰۲4، 1۲) قیرج و دیگراناست قیتحق نیا  ابعاد طهم ا یکیاقتصاد کلان 
 یو اجرا یطل  یهاپروژ  یطاب نیدر تأط یدیکل یها هس  تند و نقش  دوبت تیریو طد تیکه تحت طابک  ش  ودیاطلاق ط ییهابه بانک یدوبت یهابانک
که   قتص ادا  ا  ییهاو در بخش کنندیدوبت عمل ط یو طاب  یاقتص اد یگذاراس تیس  یعنوان ابزارهاها طعمو ً بهبانک نیدارند. ا  یاقتص اد  یهااس تیس 
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و  ماتیبه تص  م  یوابس  تگ لیبه دب. کنندیط  تیفعاب  ،یاجتماع  یهاو پروژ   ،یاتوس  عه طنطقه ها،رس  اختی  ریخاص دارند، نظ یطاب تیبه اما ا ین
 لی. تحل(۲۰۲۰، 13)س چمیتزردیقرار گ نیو نهاد  ،یاس یس   ،یاقتص اد  راتییتغ ریتحت تأث میطور طس تقبه  تواندیها طبانک نیدوبت، عملکرد ا  یهااس تیس 
ها نقش  بانک نیا رایبرخوردار اس  ت،   یاژ یو تیها ا  اهمبانک نیا یرجاریا  جمله نوس  انات، بر عملکرد و ططاباات غ  ،ینوس  انات اقتص  اد ریتأث

 .(۲۰۲۲، 14)ویکاکسونو و دیگراناقتصاد کشور دارند یدیکل یهابخش یطاب نیدر تأط یاساس
 یدوبت یهابر عملکرد بانک هامیو تحر  ینوس انات اقتص اد ریتأث  یا  چگونگ یدرک بهتر س ا نهی ط ،یدیکل  میا  طااه قیدق یهافیتعر نیا ت،ینها در

تا پژوهش  کنندیکمک ط یه ها و طدبهای طرتاط طوجودرعلاو  بر این، بررس ی نظخواهند بود.   یرجاریططاباات غ  نر  ار  و تور و طس ائل طربو  به  
 یرجارینوس انات نر  ار  و تور  بر ططاباات غ ریتأث لیتحل  یبرادر همین رابطه و  گردد.  ریتاس   یدرس تآن به  یش د  و نتا لیطور کاطل و جاط  تحلبه

 نیدر ا  یدی کل  یه اهی ا  نظر یکی.  کنن دیکم ک ط  ه اد ی پ د  نیک ه ب ه درک بهتر ا رن دیگیقرار ط یطورد بررس     یطختلا  یه اهی نظر  ،یدوبت  یه اب ان ک
  انیب  هینظر نیتمرکز دارد. ا یاعتاار  یهاس کیر تیریها در طدبانک  یینابر توا  ینوس انات اقتص اد  ریاس ت که بر تأث  یاعتاار س کیر هینظر  نه،ی ط
ها طنجر ش وند.  در بانک  ینگیو طش کلات نقد یرجاریططاباات غ  شیبه افزا  توانندینوس انات نر  ار  و تور ، ط ژ یبه و ،یکه نوس انات اقتص اد کندیط
ه ا را ب ان ک  یرج اریبگ ذارد و ب ه نوب ه خود، طط ابا ات غ  ریه ا ت أثدر ب ا پرداخ ت وا   رن دگ انیگا و  ییبر توان ا توان دیدر نر  ار  و تور  ط  ین اگه ان  راتییتغ
در   یو نوس   ان ات اقتص   اد  ه امیتحر  راتیت أث  لی در تحل  زین  یینه ادگرا هی نظر  ،یاعتا ار  س   کیر هی کن ار نظر در  .(۲۰۲1،  15)تر و دیگرانده د شیافزا
و نقش    پردا دیط یدوبت یهاخاص بر عملکرد بانک  یاقتص  اد  طیو ش  را هااس  تیس   رینحو  تأث  یبه بررس    هینظر نیاس  ت. ا دیطا یدوبت یهابانک
 هاهی بر نقش قواعد، رو دی با تأک ،یینه ادگرا هی نظر.  (۲۰۲۲،  16)تاطسوبوبون و دیگراندهدیقرار ط لی را طورد تحل ندیرآف نیدر ا یدوبت  یها و نه ادهادوبت

بر عملکرد  ها،میا  جمله تحر ،یاقتص اد یهااس تیس  ریتأث لیتحل  یجاط  برا یچارچوب  ،یاقتص اد یبه رفتارها یدهدر ش کل  یاجتماع  یو س اختارها
 ینهاد یهاچارچوب ریکه تحت تأث ییبه عنوان نهادها یدوبت یهاکه بانک دهدینش ان ط هینظر  نیا .دهدیارائه ط ،یدوبت یهابانک ژ یها، به وبانک
  ن،یطوجود، ا  جمله قوان ینهاد  ی. س اختارها(۲۰۲۰،  17طرو-)کریس تین و فرناند تر هس تنداس ا، یاس تیس   راتیینس ات به تغ کنند،یعمل ط یتریقو

در  .(۲۰۲3)بکر،  دهندیواکنش نش ان ط یخارج  یهامیدوبت و تحر یهااس تیها به س که چگونه بانک کنندیط نییتع ،یاجتماع یطقررات، و هنجارها
ها را طجاور به  قرار دهند و آن  ریها را به ش دت تحت تأثبانک  ینهاد  طیطح  توانندیط ،یش وک خارج کیبه عنوان    ،یاقتص اد  یهامیتحراین طیان،  

  یش دن برخ   یدرون  نیو همچن یخارج انیوکار، روابط با طش ترکس ب  یهادر طدل  یراتییتطابق طمکن اس ت ش اطل تغ نیکنند. ا دیجد  طیتطابق با ش را
را  دیجد  طیها در تطابق با ش رابانک  ییتوانا  تواندیطوجود ط  ینهاد یهاچارچوب یریناپذو انعطاف  یاال، س خت نیباش د. با ا  یابمللنیب یرهاا  هنجا

 یدوبت یهاو عملکرد بانک هامیتحر ،یاقتص اد یهااس تیس   نیطجموع، رابطه ب در .دینما دیرا تش د  هامیتحر  یطنا  راتیتأث  جه،یطحدود کند و در نت
 .(۲۰۲4، 18)در نرطتعدد قرار دارد یعواطل نهاد ریاست که تحت تأث یو چند وجه  د یچیرابطه پ کی

ها های اعتااری بانکهای طدیریت ریس ک اعتااری هس تند که تأثیر نوس انات اقتص ادی بر ریس کش اطل طدل  نیز  های نظری طرتاط با این تحقیقطدل
 یچ ارچوب  ئ هب ه ارا  توانن دیو ط  کنن دیکم ک ط  یرج ارینوس   ان ات نر  ار  و تور  بر طط ابا ات غ ریت أث  یچگونگ  لی ه ا ب ه تحلط دل  نیا  .کنن درا ار ی ابی طی

و نوس  انات   هامیتحر راتیتأث  یبه بررس    زین یطاب  یداریپاطدل  ن،ی. علاو  بر ا(۲۰۲3،  19)طوبر و ورنررس  انند یاری راتیتأث نیا  یبررس    یبرا یعلم
قرار دارند،   هامیو تحر  ناتنوس  ا نیا ریکه تحت تأث یدوبت یهابانک تیوض  ع لیدر تحل  ژ یوو به کندیکمک ط  یو اقتص  اد یبر نظا  طاب  یاقتص  اد

 .(۲۰۲1، ۲۰)دیزجیکاربرد دارد 
به پژوهش طربو    میطور طس تقبه ییو نهادگرا یاعتاار س کیر یهاهینظرااض ر طی توان بیان نمود که   با پژوهش ی طذکورهادر طورد ارتاا  نظریه

کمک  رهایطتغ نیبر ا هامیتحر ریتأث  یو بررس     یدوبت یهابانک یرجارینوس   انات نر  ار  و تور  بر ططاباات غ  ریتأث لیها به تحلآن رای  ؛هس   تند
بر عملکرد  هامیو تحر  ینوس انات اقتص اد راتیتأث  یبررس  یطناس ب برا یعلم ارچوبها در ارائه چآن  ییتوانا لیبه دب هاهینظر  نی. انتخاب اکنندیط

نوسانات    ریقادر اس ت تأث  یبه خوب یاعتاار  س کیر  هیطوجود نقا  قوت و ض عف خاص خود را دارند. نظر  یهاهیاال، نظر نیا با  اس ت. یدوبت یهابانک
کمتر جاط  باش د. ا    یاقتص اد یهااس تیو س  هامیخاص تحر  راتیتأث لیدهد، اطا طمکن اس ت در تحل ریها را توض بانک یطاب  تیبر وض ع  یاقتص اد

و   ینوس انات اقتص اد اتیجزئ  لیاس ت، اطا طمکن اس ت در تحل دیطا  یاقتص اد  یهااس تیو س  هامیتحر راتیتأث  لیدر تحل ییدگرانها  هینظر گر،ید  یس و
پژوهش   یبرا یترطناسب  یچارچوب نظر نیینقا  قوت و ضعف به تع  یبررس نیطور کاطل به عمق نسردا د. ابه  یاعتاار  یهاسکیها بر رآن  راتیتأث
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نوس انات نر    انیش اطل رابطه ط ااض رپژوهش   یطذکور، چارچوب طاهوط یهاهیاس ا، نظر  بر .ردیگیطختلف را در نظر ط  یهادگا یو د کندیکمک ط
نوس انات    ریتأث  یچگونگ  یطور خاص به بررس چارچوب به نیروابط اس ت. ا نیبر ا هامیتحر ریو تأث یدوبت یهادر بانک یرجاریار  و تور  با ططاباات غ

 ریطور  به ینظر یپژوهش بر اس ا، طاان  اتیفرض بر این اس ا،،   .پردا دیط یدوبت یهابانک ردو عملک یاعتاار  یهاس کیبر ر هامیو تحر  یاقتص اد
 اند:شد  نیتدو
 نیو ا  دهد،یط شیافزا هامیتحر ریتحت تأث یاقتص  اد  یهامیرژ یرا در تماط یدوبت یهابانک یرجاریاول: نوس  انات نر  ار ، ططاباات غ هی. فرض  1
نر  ار  در   تنوس انا ایکه آ پردا دیط نیا  یبه بررس  هیفرض  نیطتااوت اس ت. ا  میبدون تحر  طیبا نوس انات نر  ار  در ش را یطور قابل توجه به ریتأث
 .کندیط یبررس میرتحریو غ میتحر تیطوجود را در دو وضع یهااست و تااوت رگذارتریتأث یرجاریبر ططاباات غ ژ یطور وبه میتحر طیشرا
نس ات به   یش تریبا ش دت ب هامیتحر  ریتحت تأث  یاقتص اد  یهامیرژ یرا در تماط یدوبت یهابانک یرجاریدو : نوس انات تور ، ططاباات غ هی. فرض ۲ 

 لیبه تحل  هیفرض  نیتر اس ت. اقابل توجه میرتحریغ  یهانس ات به دور  میتحر یهانوس انات در دور  نیا  ریو تأث  دهد،یط شیافزا میبدون تحر  طیش را
  یطختلف طورد بررس   طیرا در دو ش را  ریتأث نیو ش دت ا گذاردیط  ریتأث  یرجاریبر ططاباات غ  میتحر  طیکه چگونه نوس انات تور  در ش را پردا دیط نیا

 .دهدیقرار ط
 :اندذکر شد و خلاره  با طاحث تحقیق، در قابب بررسی پیشینه پژوهش، طرتاط ططابعات برخی در اداطه،

 ۲1و همکارانی  نوفرس ت  ای توس طها، طوض وعی اس ت که در تحقیقات اخیر طورد توجه قرار گرفته اس ت. ططابعهتأثیر نر  ار  بر ططاباات غیرجاری بانک
  شی که افزا دهدینش ان ط  ینتا  پرداخته اس ت.ی  بانک  س تمیس   قیاقتص ادکلان ا  طر  یرهاینر  ار  بر طتغ رییاثر تغ  یبررس انجا  ش د  که به   (14۰۰)

  شی افزا گر،ید  ی. ا  س وش ودیطنجر ط  یبانک  س تمیس  یدار، به کاهش اعتااردهطدت  یهاو کاهش س سرد  یرجاریططاباات غ  شیافزا  قینر  ار  ا  طر
ططاباات  رییا  تغ  یناش   یاثر طنا  طورکلیبهدارد، اطا  یاعتاارده  زانیبر ط یها، اثر طثاتبانک هیو اس اب س رطا یبا  ار   تیبهاود وض ع  قینر  ار  ا  طر

نر  ار    شیافزا ن،ی. همچنش ودیطنجر ط یگذارهیبه کاهش س رطا زین  یبانک س تمیس  یاس ت. کاهش اعتاارده تریدار قوطدت یهاو س سرد  یرجاریغ
 ططابعه .ش  ودیط هامتیق یو س  طر عموط  ینگینقد شیرا کاهش داد  و باعث افزا یناخابص داخل  دیتوب ،یدیتوب تیبا کاهش نر  اس  تااد  ا  فرف

 ش رفتهیپ یکش ورها یبانک یهاس تمیدر س  یار ل یطاب نیبه تأط یار ل ریغ یطاب نیکه نوس انات نس ات تأط دهدینش ان ط (۲۰۲3) ۲۲کاتائو و همکاران
عواطل   نیا ریتأث  تواندینر  ار  ط یریپذندارند. انعطاف  یچندان ریاس   ت و عواطل خاص هر کش   ور تأث یو طاب  یواقع یعواطل جهان ریعمدتاً تحت تأث

 نیکمک کند. با ا یرجاریبه کاهش ططاباات غ  تواندیطعنا که ط نیرا کاهش دهد، به ا  یار ل  یطاب  نیبه تأط یار ل ریغ یطاب نیتأط  س اتبر ن یجهان
 ۲3س   ین اگ ا و همک اران .اب دی یک اهش ط  یطور ق اب ل توجه ، ب ه۲۰۰9-۲۰۰8  یه اعم د ، ط انن د بحران  یجه ان یط اب یه ادر دوران بحران  ریت أث نیا ال، ا

ه ای تج اری ب ه بررس   ی ت أثیر عواط ل طختلف اقتص   اد کلان، ا  جمل ه نر  ار ، بر تو ی  اعتا ارات و ت أثیر آن بر طط ابا ات غیرج اری در ب ان ک  (۲۰۲۰)
های اعتااری در اندونزی  اثر ش رایط اقتص اد کلان، به ویژ  نر  ار ، را بر نر  نکول کارت (۲۰۲۰) ۲4پرداخته اس ت. به طور طش ابه، آچس ان و همکاران

ه ای اعتا اری در بلن دط دت دارد. علاو  بر  ده د ک ه نر  ار  ت أثیر ق اب ل توجهی بر طط ابا ات غیرج اری ک ارتان د. نت ای  این طط ابع ه نش   ان طیتحلی ل کرد 
اند. این های اس   لاطی بررس   ی کرد طابی غیرجاری در بانکاثر تنوع تأطین طابی، ا  جمله نر  ار ، را بر تأطین  (۲۰۲1) ۲5این، ویدارجونو و همکاران

های اسلاطی  های اقتصاد کلان طانند نر  ار  در ار یابی ططاباات غیرجاری در بانکططابعه بر اهمیت در نظر گرفتن طتغیرهای خاص بانکی و شاخص
 .کنددهد که نر  ار  نقش طهمی در تعیین سطر ططاباات غیرجاری در بخش بانکی ایاا طیها نشان طیتأکید دارد. این یافته

به    (۲۰۲4)  ۲6طیر ایی  در همین رابطه،  ت.ها، یکی ا  طوض  وعات طورد توجه در ادبیات پژوهش  ی اخیر بود  اس  تأثیر تور  بر ططاباات غیرجاری بانک
 دینسات به توب  ینگینقد یکه در بلندطدت، رشد با  دهندینشان ط  قیتحق  ینتا در ایران پرداخت.  خروج ا  آن یها  استیو س یتور  ساختار  بررسی

نر  ار   ژ یطدت، نوس  انات تور  و نر  ار ، به و. در کوتا ش  ودیوکارها طکس  ب  یطش  کلات طاب لیها به دببانک یرجاریططاباات غ  شیطوجب افزا
و  یرجاریبه کاهش ططاباات غ  تواندیش وند. کنترل طؤثر تور  و نوس انات نر  ار  ط جرها طنبانک یرجاریططاباات غ شیبه افزا  توانندیط  ،یررس میغ

نیز به بررس  ی تأثیر تور  بر تو ی  اعتاارات و اثر آن بر ططاباات غیرجاری در  (۲۰۲۰) ۲7س  یناگا و همکاران ها کمک کند.بانک یطاب تیبهاود وض  ع
ه ای  ای در ویتن ا  انج ا  دادن د ت ا عواط ل طؤثر بر طط ابا ات غیرج اری ب ان کطط ابع ه  (۲۰۲1)  ۲8ت انبخش ب انک داری تج اری پرداختن د. همچنین، ف ا  و  

در ا ابی ک ه تمرکز این طط ابع ات بر طط ابا ات غیرج اری و   .تج اری را ب ا اس   تا اد  ا  روه بیزی برای ار ی ابی ت أثیر عواط ل خرد و کلان بررس   ی کنن د
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ها در هند های خاص بانکی، رنعتی و اقتصاد کلان را بر عملکرد بانککنند نقش تعیین  (۲۰۲۰)  ۲9طهاکودها است، گوپتا و  عواطل طختلف طؤثر بر آن
به    بانک  یجار  ریططاباات غ  یریگدر ش  کل  رگذاریا  عواطل کلان تأث  ییارائه ابگودر قابب   نیز (14۰3)و همکاران انص  اری  طورد بررس  ی قرار دادند.

 اریبس   ریتأث  یبانک نا یذ  یهاگرو   یفش  ارها ونر  تور     ؛ییاجرا  نیقوان تیس  ه عاطل کلان عد  ش  اافتایید کردند که    طع  مون لیروه تحل
 .بانکی در ایران دارند رغیططاباات  یریگدر شکل یریچشمگ

در همین رابطه،    اس ت.قرار گرفته طورد توجه ادبیات پژوهش ی کمتر    ی اس ت کهها ا  طوض وعاتهای اقتص ادی بر ططاباات غیرجاری بانکتأثیر تحریم
 هامیکه تحر دهدینش  ان ط  ینتا  اند.ایران پرداخت  ینظا  بانک  یبانک یرجاریها بر ططاباات غ مینقش تحر  یبررس    به  (۲۰۲4)کاران  همو   نورو ی

ر ادرات   ،یخص ور   یگذارهیس رطا  ،یطانند طص رف خص ور   ییرهایبر طتغ میرطس تقیغ  ریدارند و تأث  یو رابطه ار  یبر رش د اقتص اد  یمیطس تق ریتأث
 ،یدارند. به طور کل  یار ل ریدو طتغ نیا  قیا  طر  یر ادرات  یکا ها متیکنند ، اش تغال و ش اخص قطص رف متیق  ،ینگینقد ،یاتیطاب  رآطدد  ،یرناتیغ

  دیگری نیز  ایططابعه  .گذارندیاثر ط  رهایطتغ ریبر س ا میرطس تقیو به طور غ  گذارندیط ریتأث یو رابطه ار   یبر رش د اقتص اد  میبه طور طس تق هامیتحر
پرداخته  میتحر  طیدر ش را  یش اکه بانک یرجاریناطتقارن نر  ار  بر ططاباات غ ریتاث  یبررس  انجا  ش د  که (1399) ی و همکارانرودر  لیس ه   توس ط
که   یاگونهدارد؛ به  یبانک یرجاریناطتقارن بر ططاباات غ یریتأث میتحر  طیطدت، نر  ار  در ش   راکه در کوتا  دهدیپژوهش نش   ان ط  ینتا  اس   ت.
 ریتأث  یطنا  یهاو تکانه  یطنا ریطثات نر  ار  تأث  یهاتکانه  م،یبدون تحر  طیدارند. در ش را یطنا  یهانس ات به تکانه یتریقو ریطثات تأث  یهاتکانه

خودخواسته نر  ار    شیا  افزا  دیدوبت با  ن،یدارند. بنابرا یطثات و طعنادار  ریتأث میرطستقیغ  اتیتور  و طاب ن،یدارند. همچن یرجاریطثات بر ططاباات غ
کاهش   یبر ش اکه بانک  ربسردا د تا فش ا  میطس تق  یهااتیطاب  شیافزا میآن، به تنظ  یاجتناب کند و به جا یاتیطاب  یدرآطدها  شیر رف بر افزا  هیو تک
 .ابدی

 

 روش تحقیق -3

 لیتحل  یبرا  یاقتص ادس نج یهاو اس تااد  ا  طدل یخیتار یهاططابعه بر اس ا، داد  نیا کردیاس ت. رو یلیتحل-یایو تور  یا  نوع کاربرد  قیتحق نیا
 در  یب انک  یه اییدارا تی ای)نر  ار  و تور ( و ک  یکلان اقتص   اد  یره ایطتغ نیب  یروابط علّ  یب ه دنا ال بررس     قیتحق نی. اره اس   تیطتغ نیروابط ب
نر  ار ، تور  و  ،یرجاریطرتاط با ططاباات غ  یهااس ت که داد   رانیا یدوبت یهابانک یش اطل تماط  قیتحق نیا یاس ت. جاطعه آطار یدوبت یهابانک

در  طوجود یدوبت یهابانک یکه تماط یطعن نیاس ت؛ به ا یر ورت س رش ماربه  یریگطرتاط در دس تر، هس تند. روه نمونه  یاقتص اد یهاش اخص
 1397تا   1383  یهاش  اطل س  ال  قیتحق  یاند. دور   طانقرار گرفته  یدارند، طورد بررس    قیتحق  یرا در دور   طان  ا یطورد ن  یهاکه داد   یجاطعه آطار
علاو  بر این،  طور کاطل پوش ش دهد.را به  یو نوس انات اقتص اد هامیا  تحر  یناش   یو اقتص اد یس اختار راتییانتخاب ش د  تا تغ یدور   طان نیاس ت. ا

 یاقتص ادسنج یهاا  روه یاطجموعه  ران،یا  یدوبت یهابانک یرجارینوس انات نر  ار  و تور  بر ططاباات غ  ریتأث لیدر پژوهش ااض ر، به طنظور تحل
طدل  نی. انتخاب ادیاس تااد  گرد EGARCH ینوس انات نر  ار  و تور  ا  ابگو یرهایاس تخراج طتغ  یکار گرفته ش د. در گا  نخس ت، برابه ش رفتهیپ

 یهاطدل رینس ات به س ا یش تریب یریپذاس ت که انعطاف  یش رط انایر ورت ناطتقارن و برآورد وارنوس انات به یس ا آن در طدل  ییتوانا لیبه دب
 یگوطواجه اس  ت، اب یطاب یدر با ارها  رطنتظر یو غ  دیکه با نوس  انات ش  د  رانیا  یاقتص  اد  طیدر ش  را  ژ ،یو( دارد. بهGARCHنوس  انات )طانند  

EGARCH  راس  تا، ا  طدل  نیکند. در ا یس  ا طدل یترقیطور دقرا به  یاقتص  اد  یرهاینوس  انات بر طتغ نیناطتقارن ا راتیتأث  تواندیطARMA 
پا ا  اس تخراج نوس انات نر  ار  و تور ، آ طون و    بهر  گرفته ش د  یش رط انایطعادبه وار یبرا EGARCHو طدل   یش رط  نیانگیطعادبه ط  یبرا
 یکلان اقتص اد یرهایطتغ یو س اختار یفص ل یهایژگیآ طون، با توجه به و  نیها انجا  ش د. اداد  ییس تایا  یبررس  یبرا 3۰هنس ن-کانوا   وااد ش هیر

اس ت. با توجه به   ی طان  یهایدر س ر یو فص ل یس اختار  راتییتغ صیآن در تش خ  ییتوانا  لیآ طون به دب نی. اس تااد  ا  ادیطورد ططابعه، انتخاب گرد
 دییدر اداطه پژوهش، آ طون تا  اس ت.  یاقتص ادس نج  یهالیدر تحل یا  طراال ض رور  یکیها  داد  ییس تایا  یکاذب، بررس   ونیا  رگرس  یریجلوگ تیاهم

)طانند نوسانات نر  ار  و تور ( و ططاباات   یکلان اقتصاد  یرهایطتغ  نیب یرخطیوجود رابطه غ  یآ طون به طنظور بررس نیانجا  شد. ا  یرخطیرابطه غ
ا   یاریبس   رایدارد،   لیتحل یطناس  ب برا  لدر انتخاب طد  یادی   تیاهم ،یرخطیرابطه غ دییطورد اس  تااد  قرار گرفت. تأ یدوبت یهابانک یرجاریغ

 . (14۰1) به و دیگران، برخوردارند یرخطیغ تیعواطل طختلف، ا  طاه یو چندوجه  د یچیپ راتیتأث لیبه دب یروابط اقتصاد
های دوبتی به کار طدل طارکوف س  ویچینگ در این پژوهش به طنظور برآورد تأثیر نوس  انات نر  ار  و تور  بر ططاباات غیرجاری بانکافزون بر این، 

ه ا بر طتغیره ای طورد طط ابع ه انتخ اب گردی د. ط دل اقتص   ادی و تحلی ل ت أثیرات آنه ای طختلف  گرفت ه ش   د. این ط دل ب ه دبی ل ق ابلی ت تاکی ک رژیم
ها بر ططاباات های اقتص  ادی )طانند ش  رایط تحریم و غیرتحریم( و تحلیل تأثیرات طتااوت آنطارکوف س  ویچینگ، اطکان ش  ناس  ایی تغییرات رژیم

های طتوابی و تغییرات رژیمی طواجه اس  ت، ا  اهمیت کند. این ویژگی طدل، به ویژ  در ش  رایطی که اقتص  اد کش  ور با ش  وکغیرجاری را فراهم طی

 
29 Gupta & Mahakud 
30 Canova-Hansen 



ا  طدل  ،یدوبت یهابانک یرجارینوس  انات نر  ار  و تور  بر ططاباات غ  ریتأث لیتحلطنظور  با توجه به فرض  یه تحقیق و به  .ای برخوردار اس  تویژ 
 رورتبه( ۲۰19، رادیوجویچ و همکاران )(۲۰19)پرتوی و طاتوسک   تحقیقات اقتاا، ا تحقیق ااضر بر   طدلاستااد  شد  است.    نگیچیطارکوف سو

 :و برآورد گردید فیتعر (1طعادبه )
 

𝑔𝑔𝑜𝑣𝑡 = 𝑐(𝑠𝑡) + 𝑣𝑒𝑥𝑐(𝑠𝑡) + 𝑣 𝑖𝑛𝑓( 𝑠𝑡) + 𝑣𝑒𝑥𝑐. 𝑠𝑎𝑛(𝑠𝑡) + 𝑣 𝑖𝑛𝑓. 𝑠 𝑎𝑛(𝑠𝑡) + 𝑔𝑔𝑑𝑝(𝑠𝑡) + 𝑔𝑠𝑡𝑜𝑐𝑘(𝑠𝑡) + 𝜀𝑡(𝑠𝑡) 

 
 طدل، این در که طوری به

𝑔𝑔𝑜𝑣𝑡 دوبتی: رشد ططاباات غیر جاری شاکه بانکی در بخش 
𝑣𝑒𝑥𝑐(𝑠𝑡)های طختلف : نوسانات نر  ار  در رژیم 
𝑣 𝑖𝑛𝑓( 𝑠𝑡)های طختلف: نوسانات تورطی در رژیم 

𝑣𝑒𝑥𝑐. 𝑠𝑎𝑛(𝑠𝑡)های طختلف: نوسانات نر  ار  در شرایط تحریم در رژیم 
𝑣 𝑖𝑛𝑓. 𝑠 𝑎𝑛(𝑠𝑡) :های طختلفنوسانات تورطی در شرایط تحریم در رژیم 

𝑔𝑔𝑑𝑝(𝑠𝑡)های طختلف: رشد توبید ناخابص داخلی )رشد اقتصادی( در رژیم 
𝑔𝑠𝑡𝑜𝑐𝑘(𝑠𝑡)های طختلف: رشد شاخص با ار سها  در رژیم 

𝜀𝑡(𝑠𝑡)جزء اخلال وابسته به رژیم : 
𝑐(𝑠𝑡)عرض ا  طادا وابسته به رژیم : 

𝑠𝑡عدد یک )تش  دید  1389:1-1394:3عدد ر  ار و برای   1383-1388های س  ال طتغیر طجا ی تحریم برای کلیه فص  ول  :تغیر وض  عیت )رژیم(: ط
ها و خروج آطریکا نیز بواس طه تش دید تحریم 1397( نیز طجددا عدد ر ار و برای دو فص ل ابتدایی س ال 1394:4-1396:4تحریم( و برای دور  برجا  )

 ا  برجا  طجددا یک در نظر گرفته شد  است.
 ییهادور  ییو ش ناس ا میااتما ت طربو  به هر رژ لیطراله ش اطل تحل نیو س طر ااتمال طربوطه انجا  ش د. ا  هامیرژ  یبندپا ا  برآورد طدل، طاقه

 یهامیدر رژ رانیاقتص  اد ا یی،هادر چه دور   طتوجه ش  وندتا  دهدیبه طحققان اطکان ط  یبندطاقه نیدر آن غابب بود  اس  ت. ا  میاس  ت که هر رژ
 اند.بود  رگذاریتأث یرجاریو ططاباات غ یبر نوسانات اقتصاد هامیرژ نی( قرار داشته و چگونه امیرتحریغ ای میطختلف )طانند تحر

 یهامیرژ یداریو ناپا یداریااتمال، به درک بهتر ا  پا نیا ی. بررس  دیگرد  یبررس   یدوبت  یططاباات بانک  یبرا  میپژوهش، ااتمال انتقال رژ انیپا در
گذاران  اس تیس   یاطلاعات برا نیطنتقل ش ود. ا یگرید میبه رژ  تواندیط یاقتص اد  میرژ کی  یکه با چه ااتماب  دهدیو نش ان ط کندیطختلف کمک ط

 یاقتص اد راتییتر در طواجهه با تغطناس ب ماتیو اتخاذ تص م  یاقتص اد  ند یبهتر آ ینیبشیبه پ  تواندیط  رایاس ت،    تیکش ور اائز اهم  یو اقتص اد یطاب
 یطاب تیبر وض ع یاقتص ادنوس انات کلان   ریبه فهم بهتر تأث  ق،یدق  یهالیو تحل  ش رفتهیپ  یهاپژوهش با اس تااد  ا  طدل نیا ،یکمک کند. به طور کل

 پرداخته است. رانیدر ا یدوبت یهابانک
 

 های پژوهشيافته-4

 ارز و تورماستخراج نوسانات نرخ   -4-1
 (199۲) 31توس ط نلس ون ش د یطعرف EGARCH ی(، ا  ابگوINF( و تور  )EXCنوس انات نر  ار  )  یرهایاس تخراج طتغ  یدر پژوهش ااض ر، برا
 یابگوها رینس ات به س ا  ییهاتیر ورت ناطتقارن، طزنوس انات به یس ا در طدل ژ یخاص خود، به و یهاتیقابل  لیابگو به دب نیاس تااد  ش د  اس ت. ا

ااظ    یش   تریب  یدرج ه آ اد  ،ج هیو در نت  کن دیط  لی بر ط دل تحم  یکمتر  یه اتی طح دود  EGARCH  یابگو  ژ ،یودارد. ب ه  GARCHخ انواد   
انتخاب بر اس ا،  نیانتخاب ش د. ا بیرق یهاعنوان طدل برتر نس ات به اابتبه  ARMA(1,0)طدل   ،یش رط نیانگیطعادبه ط نییتع  یبرا .ش ودیط

اارل  یطرب  پسماندها  یابیار  ن،ی( رورت گرفت. همچنSBC)  یزی( و شوارتز بAIC) کیاطلاعات آکائ یارهایو طع ینمودار هماستگ یهالیتحل
  یش رط   انایطعادبه وار  یطدل برا نیترطناس ب نز،یجنک-باکا اریا  نظر طع  EGARCH(1,1) ینش ان داد که ابگو  ARMA(1,0)ا  برآورد طدل  

 لیطدل و عملکرد آن در تحل نیا یهایژگیو ترقیطور دقش د  اس ت و به  ارائه ،1جدول در   EGARCH(1,1) یطربو  به انتخاب ابگو  ینتا  اس ت.
 .گذاردیط شینوسانات نر  ار  و تور  را به نما
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 EGARCH(1,1)برآورد طدل   ینتا -1جدول 

 EXC INF طتغیر وابسته طعادبه 

طی 
شر
ن 
گی
یان
ط

 

 سطر ااتمال  zآطار   انحراف طعیار  ضریب سطر ااتمال  zآطار   انحراف طعیار  ضریب طتغیر

 ۰۰۰/۰ 143/9 ۰۰44/۰ ۰4/۰ ۰۰۰/۰ 916/76 115/1۲9 15/9931 عرض ا  طادا 

AR (1) 944/۰ ۰۰76/۰ ۲16/1۲4 ۰۰۰/۰ 635/۰ ۰79/۰ ۰36/8 ۰۰۰/۰ 

طی 
شر
ا 

یان
وار

 

 ۰14/۰ - 45۲/۲ 131/1 - 774/۲ 685/۰ - 4۰4/۰ 57/۰ - ۲31/۰ عرض ا  طادا 

|
εt−j

σt−j
| ۲74/۲ 333/۰ 815/6 ۰۰۰/۰ 

474/1 - 469/۰ 144/3 - ۰۰1/۰ 

εt−k
σt−k

 ۰۲/1 ۲73/۰ 7۲6/3 ۰۰۰/۰ 98۲/۰ ۲75/۰ 569/3 ۰۰۰/۰ 

log(σt−i
۲ ) log(σt−i

۲ ) 86۲/۰ ۰35/۰ 46/۲4 ۰۰۰/۰ 543/۰ 135/۰ ۰۰3/4 ۰۰۰/۰ 

 های پژوهشگرطنا : یافته
 

εt−k، ض ریب1جدول بر اس ا، نتای  

σt−k
دارای تاثیر ناطتقارن هس تند و بحا    و تور  های طثات و طنای نر  ار دهد ش وکباش د و نش ان طیطعنادار طی  

 ای پژوهشگرهیافتهطنا : شاخص نوسانات نر  ار  و تور  به رورت  ،1جدول بر اسا،، نتای   در اداطه و دارد.دارای توجیه  EGARCHابگوی 

 .آطدبدست ، 1نمودار 
 
 

0

20,000

40,000

60,000

80,000

100,000

83 84 85 86 87 88 89 90 91 92 93 94 95 96 97

Conditional standard deviation 

.000

.005

.010

.015

.020

.025

.030

.035

83 84 85 86 87 88 89 90 91 92 93 94 95 96 97

Conditional standard deviation 
 (INFتور  ) (EXCنر  ار  )

 ای پژوهشگرهطنا : یافته

 )نوسانات( تورم و نرخ ارز یشرط انسیوار -1نمودار 

 گردد. یبررس یجعل ونیا  برآورد رگرس یریپژوهش جهت جلوگ یرهایطتغ یی    است طانا تحقیق، یقال ا  برآورد ابگوها و در اداطه
 

 آزمون ريشه واحد )بررسی مانايی(-4-2



ا آ طون ریشه وااد به ترتیب برای طتغیرهای طدل انجا  یباشد. بذا آ طون طانایی یک طدل رگرسیون طناسب طیبرآورد   یهاکی ا  پیش شر یطانایی 
فرض رار هنسن -کانوا آ طون در اس تااد  ش د  است.    3۲هنس ن-کانوا طورد ططابعه، ا  آ طون    یرهایطتغ ییطانا  یبررس   یگردد. در این تحقیق، برایط

  گر،ی. به عاارت دیاچرخه ای یفصل یهادر اعور طؤباه یها وجود ندارد، اتدر داد  یوااد شهیر چیطانا است و ه  ی طان یاسا، است که سر نیبر ا
و  داریپا یعنوان روندهابه  توانندیهس تند و نم س تایو ا یها ر رفاً تص ادفش د  در داد طش اهد  یروندها  ای یفص ل یکه ابگوها  دیگویط هیفرض  نیا
. در ش ودیعنوان طانا ش ناخته طبه  ی طان یو س ر  ش ودیط  رفتهیباش د، فرض ر ار پذ  یتر ا  طقدار بحرانآطار  آ طون کوچک  اگر  ش وند. یتلق یرتص ادفیغ

اس ت و  رطانایغ یهاطؤباه یدارا ی طان  یکه س ر  ش ودیگرفته ط  جهیباش د، فرض ر ار رد ش د  و نت  یتر ا  طقدار بحرانطقابل، اگر آطار  آ طون بزرگ
ارائه   ری   ۲جدول طختلف در   یرهایطتغ  یآ طون برا  نیا  ینتاها اع ور دارند. در داد   یرتص ادفیو غ  کیس تماتیطور س به  یاچرخه ای  یفص ل یابگوها

 شد  است:
 

 نتایج آزمون ریشه واحد برای متغیرهای تحقیق  -2جدول  

 

   آطار  طتغیر
 طقدار آطار  بحرانی در سطر ااتمال 

دررد د   پن  دررد  یک دررد   

ggov ۲71/۰  35/1  ۰1/1  846/۰  

gpri 15۲/1  35/1  ۰1/1  846/۰  

vexc 483/۰  35/1  ۰1/1  846/۰  

vinf 557/۰  35/1  ۰1/1  846/۰  

Vexc.san 5۲/۰  35/1  ۰1/1  846/۰  

Vinf.san 774/۰  35/1  ۰1/1  846/۰  

ggdp 5۲9/۰  35/1  ۰1/1  846/۰  

gstock 555/۰  35/1  ۰1/1  846/۰  

 های پژوهشگرطنا : یافته
 

 یهادر س طر  یبحران ریکه کمتر ا  طقاد ۲71/۰( با آطار   ggov) رینش ان داد که طتغ ییآ طون طانا( ۲جدول وااد ) ش هیر یهاآ طونبا توجه به نتای  
 شهیاست و فاقد ر داریپا  ی طان یسر نیکه ا دهدیسطوح طانا بود  و نشان ط ی( است، در تماط846/۰درر د )  1۰(، و 1.۰1درر د ) 5(، 1.35درر د ) 1

درر د  1۰در س طر    یدرر د با تر اس ت، اطا ا  طقدار بحران 5درر د و   1 یهادر س طر  یبحران  ریا  طقاد 15۲/1آطار     ا( بgpri)  ری. طتغباش دیوااد ط
 نیدر اس تااد  ا  ا  ا یاات ا طندیاطر ن نیباش د، که ا  س تایدرر د طانا بود  و در س طوح با تر طمکن اس ت ناا 1۰تنها در س طر   نیبنابرا باش د،یکمتر ط
 یطقدار در تماط نینش ان داد که ا  یاس ت، نتا 483/۰( که آطار  آن vexc) ریطتغ  یبرابا  اس ت.   نانیبا س طر اطم یاقتص ادس نج  یاهدر طدل ریطتغ

  یبحران  ریکه کمتر ا  طقاد 557/۰با آطار    زی( نvinf) ریسطوح طانا است. طتغ یدر تماط ریطتغ نیا  نیکمتر است، بنابرا  یبحران ریسطوح ااتمال ا  طقاد
  ی سا طدل  یبرا یکاف یداریا  پا  زین  ریطتغ نیا یهاکه داد   دهدینشان ط  نیداد  شد و ا  صیاست، طانا تشخ  ددرر  1۰دررد و    5دررد،    1در سطوح  

در  846/۰، و ۰1/1، 35/1  یآطار  کمتر ا  طقدار بحران  نیس طوح ااتمال طانا اس ت، چرا که ا یدر تماط  ۰.5۲( با آطار   Vexc.san) ریبرخوردارند. طتغ
 ش هیس طوح ااتمال طانا بود  و فاقد ر یدر تماط  زین ریطتغ نیکه ا دهدی( نش ان طVinf.san) ریطتغ  یبرا 774/۰س طوح طختلف ااتمال اس ت. آطار   

  توانیاس ت و ط ریطتغ نیا ییدهند  طاناس طوح ااتمال اس ت، نش ان یدر تماط  یبحران  ریکه کمتر ا  طقاد  5۲9/۰( با آطار   ggdp) ری. طتغباش دیوااد ط
در س طوح طختلف ااتمال   یبحران ریطقاد یا  تماط زین 555/۰( با آطار  gstock)  ریطتغ ن،یاس تااد  کرد. همچن  یونیرگرس   یهایس ا طدل رآن را د
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درر د طانا اس ت،   1۰( که تنها در س طر gpriجز )که به  دهدینش ان ط  ینتا  نی. اش ودیداد  ط صیس طوح طانا تش خ یدر تماط  نیکمتر اس ت و بنابرا
اس تااد  کرد.  یاقتص ادس نج  یهاکاذب در طدل  ونیا  برو  رگرس   یها بدون نگرانا  آن  توانیس طوح ااتمال طانا هس تند و ط یدر تماط  رهایطتغ  ریس ا
آ طون   ینتابطور کلی،  .دهدیط  شیرا افزا هایس ا طدل  یاعتماد به نتا تیبود  و قابل ژوهشپ یرهایطتغ ش تریب  یآطار یداریدهند  پااطر نش ان نیا

ا  آن اس  ت که  یااک  ینتا نیا  ،طورکلیبه طانا هس  تند.  %1۰و   %5،  %1در س  طر ااتمال   یطورد بررس    یرهایطتغ یکه تماط دهدینش  ان ط ییطانا
طعتار اس ت و خطر  یاقتص ادس نج  یهاها در طدلاس تااد  ا  آن  نیوااد هس تند، بنابرا ش هیبود  و فاقد ر داریروند پا یدارا  یطورد بررس   ی طان یهایس ر

 .ابدییکاذب کاهش ط ونیرگرس
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  گر،یپژوهش اس  ت. به عاارت د  یرهایطتغ انیط یرخطیوجود رابطه غ دیی، تانگیچیا  کاربرد طدل طارکوف س  و نانیاطم  یبرا هافرضپیش یکی ا 

 رهایطتغ انیط یرخطیطناس ب، وجود رابطه غ  یهااس ت که با اس تااد  ا  آ طون  یض رور  نگ،یچیطانند طارکوف س و یرخطیغ یقال ا  اس تااد  ا  ابگوها
 دویکا  یآ طون تو  نی. آطار  اش داس تااد    33نماییآ طون نس ات درس تها، ا  داد  یبودن ابگو  یرخطیغ دییطنظور تأبهبر این اس ا، و    اثاات ش ود.
. اگر طقدار آطار  آ طون باش دیبودن طدل ط  یرخطیبر غ یطقابل طان هیکه فرض  یبودن طدل اس توار اس ت، در ااب یآ طون بر خط نیر ار ا هیدارد. فرض 

طناس ب ناود  و اس تااد  ا    ش د یبررس   یهاداد   یبرا یکه طدل خط  ش ودیط یریگجهیطورد نظر باش د، نت نانیدر س طر اطم  یبحران ریا  طقاد ش تریب
 ارائه شد  است: 3جدولدر  یینماآ طون نسات درست  ینتا است. یضرور یرخطیغ  یهاطدل

 

 ی آ طون غیرخط  ینتا -3جدول

 نتیجه سطر ااتمال  آطار  طقدار  آ طون 

 شود.وجود رابطه غیرخطی تایید طی ۰۰3/۰ ۲57/۲9 نمایینسات درست

 های پژوهشگرطنا : یافته

 
های کند که اس تااد  ا  طدلش ود. این یافته تأیید طی( تایید طی1وجود رابطه غیرخطی طیان طتغیرها در طعادبه ) ،3جدولش د  در بر اس ا، نتیجه ارائه

تر تأثیر با تایید رابطه غیرخطی، اطکان به کارگیری طدل طارکوف س ویچینگ برای تحلیل دقیق  درواق ،  ها طناس ب اس ت.غیرخطی، برای تحلیل داد 
 .استهای دوبتی فراهم نوسانات نر  ار  و تور  بر ططاباات غیرجاری بانک
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 (.4جدول شد )انجا   نگیچیطارکوف سوبا رهیافت  برآورد ابگوی ططاباات بانکی ا  بخش دوبتیدر این بخش ا  تحقیق، 

 

 یا  بخش دوبت  یططاباات بانک یبرآورد ابگو -4جدول 

 سطر ااتمال  tآطار   انحراف طعیار  ضریب طتغیر

AR-1(0) ۲56/۰ ۰35/۰ 3/7 ۰۰۰/۰ 

AR-1(1) 3۲7/۰ 1۲6/۰ 59/۲ ۰14/۰ 

MA-1(0) 584/۰ - ۰63/۰ ۲3/9 - ۰۰۰/۰ 

MA-1(1) 4۲6/۰ ۰197/۰ 6/۲1 ۰۰۰/۰ 

C(0) 144/۰ ۰۲3/۰ ۲۲/6 ۰۰۰/۰ 

C(1) ۰۲7/۰ ۰۰33/۰ ۲1/8 ۰۰۰/۰ 

vinf(0) ۰85/۰ 5۲3/۰ 164/۰ 871/۰ 

vinf(1) 5۰5/۰ ۰68/۰ 44/7 ۰۰۰/۰ 

 
33 Liklihood ratio 



gstock(0) ۰6۲5/۰ ۰483/۰ ۲9/1 ۲۰4/۰ 

gstock(1) 145/۰ - ۰۲1/۰ 85/6 - ۰۰۰/۰ 

ggdp(0) 1۰9/۰ - ۰۲5/۰ ۲7/4 - ۰۰۰/۰ 

ggdp(1) 358/۰ - ۰۲4/۰ 7/14 - ۰۰۰/۰ 

vexc(0) ۲18/۰ 38/۰ 574/۰ 57/۰ 

vexc(1) 7۲6/۰ ۰74/۰ 76/9 ۰۰۰/۰ 

Vexc.san(0) 359/۰ - ۰88/۰ ۰8/4 - ۰۰۰/۰ 

Vexc.san(1) 3۲/۰ - ۰71/۰ 49/4 - ۰۰۰/۰ 

Vinf.san(0) 856/۰ 368/۰ 33/۲ ۰۲1/۰ 

Vinf.san(1) 879/۰ 11/۰ 99/7 ۰۰۰/۰ 

 ای پژوهشگرهطنا : یافته
 

ها،  بانک  یدر بخش دوبت  یرجاریبر رش د ططاباات غ  یکلان اقتص اد  یرهایطتغ ریتأث  یبررس   یبرا (4جدول  )  نگیچیبرآورد طدل طارکوف س و  ینتا
  ی ها )س ال کی می( و رژمیرتحریغ  یهار ار )س ال  میاس ت. رژ میرتحریو غ میتحر  یهادر دور  رهایطتغ نیا ریطعنادار در تأث یهادهند  تااوتنش ان
 شدند. یجداگانه بررس طور( بهمیتحر

ط،  ین ش رایدهد در ای( بود، که نش ان ط۰.57رطعنادار )س طر ااتمال یو غ ۲18/۰م برابر با  یرتحریم غیدر رژ  𝑣𝑒𝑥𝑐(𝑠𝑡)ب نوس انات نر  ار  یض ر
  ی طور طعنادارافته و بهیش یافزا 7۲6/۰ر به  ین طتغیب ایم، ض ریم تحریندارد. اطا در رژ یرجاریبر رش د ططاباات غ یتوجه ر قابلینوس انات نر  ار  تأث

 یرجاریش ططاباات غیباعث افزا یریطور چش مگم بهیط تحریانگر آن اس ت که نوس انات نر  ار  در ش رای(، که ب۰۰۰/۰رگذار اس ت )س طر ااتمال  یتأث

𝑣ش ود. نوس انات تور  یط 𝑖𝑛𝑓( 𝑠𝑡)  م،  یم تحری( داش ت، اطا در رژ۰.871رطعنادار )س طر ااتمال  یو غ ۰85/۰برابر با  یایم ض ریرتحریم غینیز در رژ
ش  ی بر افزا یش تریار بیر بس یم تأثیط تحریدهد نوس انات تور  در ش رای(، که نش ان ط۰۰۰/۰د  و طعنادار اس ت )س طر ااتمال  یرس  5۰5/۰ب به  ین ض ریا

ن یم، ایرتحریم غیو طعنادار اس  ت؛ در رژ یم طنایدر هر دو رژ 𝑔𝑔𝑑𝑝(𝑠𝑡) ید ناخابص داخلیب رش  د توبیدارد. همچنین، ض  ر یرجاریططاباات غ
م یر در رژیتأثن یرگذار اس ت. ایتأث  یرجاریدر کاهش ططاباات غ یدهد رش د اقتص ادی( بود، که نش ان ط۰۰۰/۰)س طر ااتمال   -1۰9/۰ب برابر با یض ر
م را یط تحریدر ش را یرجاریدر کاهش ططاباات غ  یت رش د اقتص ادیش تر اس ت، که اهمیطراتب ب( به۰۰۰/۰)س طر ااتمال   -358/۰ب یم با ض ریتحر

( دارد، اطا در ۲۰4/۰رطعنادار )س طر ااتمال یو غ ۰6۲5/۰ب یم ض ریرتحریم غینیز در رژ 𝑔𝑠𝑡𝑜𝑐𝑘(𝑠𝑡)کند. رش د ش اخص با ار س ها   یبرجس ته ط
م، رش د با ار س ها  طنجر یط تحریدهد که در ش رایافته نش ان طین ی( اس ت. ا۰۰۰/۰با س طر ااتمال    -145/۰و طعنادار )  یب طناین ض ریم، ایم تحریرژ

.𝑣𝑒𝑥𝑐م یط تحریش  ود. علاو  براین، نوس  انات نر  ار  در ش  رایط یرجاریبه کاهش ططاباات غ 𝑠𝑎𝑛(𝑠𝑡)  و طعنادار  یب طنایم ض  ریدر هر دو رژ
دهد ی  نش ان طین نتای( بود. ا۰۰۰/۰)س طر ااتمال    -3۲/۰م  یم تحری( و در رژ۰۰۰/۰)س طر ااتمال  -359/۰ب آن یم، ض ریرتحریم غیداش ت؛ در رژ

افته اس ت.  یکاهش  یم کمیم تحریر در رژین تأثیدارد، اگرچه ش دت ا یرجاریبر رش د ططاباات غ یطنا  یریم تأثیط تحریکه نوس انات نر  ار  در ش را
𝑣م یط تحریاین در اابی اس ت که  نوس انات تور  در ش را 𝑖𝑛𝑓. 𝑠 𝑎𝑛(𝑠𝑡) م،  یرتحریم غیطثات و طعنادار داش ت؛ در رژ یایم ض ریز در هر دو رژین

تر نوس انات  یرات طثات و قویدهند  تأثنش ان  ین نتای( بود. ا۰۰۰/۰)س طر ااتمال  879/۰م یم تحری( و در رژ۰۲1/۰)س طر ااتمال   856/۰ب یض ر
 است. یرجاریش ططاباات غیم بر افزایط تحریتور  در شرا

با   دیبا  گذاراناس تیدارند و س  یرجاریبر رش د ططاباات غ  یتریقو راتیتأث  ینوس انات اقتص اد  م،یتحر  یهاا  آن اس ت که در دور  یااک  ینتا نیا
 ای پژوهشگرهیافتهطنا : در اداطه در    بسردا ند.  طیشرا  نیدر ا  یبانک یهاسکیبهتر ر تیریبه طد ،یرشد اقتصاد  تیو تقو  یو تورط یکنترل نوسانات ار 

 .ها به همرا  سطر ااتمال طربوطه ارائه شد  استبندی رژیمطاقه ۲نمودار 
 



 
 ای پژوهشگرهطنا : یافته

 ها و سطر ااتمال طربوطه بندی رژیم  طاقه -۲نمودار 
 

 ای پژوهشگرهیافتهطنا : بر اسا، 

دهد ااتمال قرار گرفتن بندی ش د  اس ت و نش ان طی، بیش تر فص ول در رژیم ر ار )س طر با ی ططاباات ش اکه بانکی ا  بخش دوبتی( طاقه۲نمودار  
های  طانی طربو  به هر رژیم، در ها و دور بندی رژیمتر ش دن طاقه. جهت طش خصاس تبخش دوبتی در رژیم با  بیش تر  درططاباات ش اکه بانکی  

 .ها ارائه شد  استها و دور  طربوطه به همرا  سطر ااتمال آنبه تاکیک رژیم، 5جدول 
 

 ها بندی و پایداری رژیم طاقه -5جدول 

 طیانگین پایداری هر رژیم سطر ااتمال بندی فصول طاقه رژیم

 رار

(4)1383-(۲)1383 
(4)1384-(3)1384 
(۲)1386-(۲)1385 

(1)1388 
(3)139۰-(4)1388 
(۲)1397-(۲)1391 

1 
1 
1 
1 
1 
996/۰ 

 
 
 فصل  33/7

 یک

(۲)1384-(1)1384 
(1)1385 

(4)1387-(3)1386 
(3)1388-(۲)1388 
(1)1391-(4)139۰ 

999/۰ 
969/۰ 
988/۰ 
978/۰ 
978/۰ 

 
 

 فصل  6/۲

 ای پژوهشگرهطنا : یافته
 

تا  1384(3، )1383(4تا ) 1383(۲ر ار شاطل فصول ) میکه رژ دهندیطربوطه نش ان ط ی طان  یهاو دور   هامیرژ  یبندطاقه  ینتا،  5جدول با توجه به  
 میفص ول به رژ نیا صیبود  اس ت. س طر ااتمال تخص   1397(۲تا )  1391(۲و ) 139۰(3تا ) 1388(4، )1388(1، )1386(۲تا ) 1385(۲، )1384(4)

 1384(1شاطل فصول ) کی میرژ گر،ید  یفصل برآورد شد  است. ا  سو 33/7 میرژ نیا یداریپا نیانگیبود  و ط 1طوارد برابر با   یدر تماط ااًیرار تقر
 میفص ول به رژ نیا صیبود  اس ت. س طر ااتمال تخص  1391(1تا ) 139۰(4و ) 1388(3تا )  1388(۲، )1387(4تا ) 1386(3، )1385(1، )1384(۲تا )
و   یداری تا اوت در پ ا ، ینت ا نیفص   ل بود. ا  6/۲ کی   میرژ  یداری پ ا نیانگی طهمچنین،  بود  اس   ت.    ریطتغ  999/۰ت ا    969/۰ نیب  وب ا  بود   زین  کی 

 یاند، در اابهمرا  بود   یش  تریب یداریو با پا  تریطو ن میرتحریغ  یهاکه دور   یطوربه دهند؛ینش  ان ط  یخوبرا به  میدو رژ  نیب  یبندطاقه تیقطع
 اند.طواجه بود  یشتریتر و با نوسان بکوتا  میتحر  یهاکه دور 
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 دهدینشان ط لیتحل  نیقرار گرفت. ا  یطورد بررس  یدوبت  یططاباات بانک  یبرا  زین  هامیرژ  نیااتمال انتقال ب  نگ،یچیطدل طارکوف سو لیدر اداطه تحل
 .است 6جدول رورت آطد  به دستبه  یآنها به چه رورت است. نتا نیااتمال انتقال ب نیو همچن هامیا  رژ کیطاندن در هر  یکه ااتمال باق

 

 م یااتمال انتقال رژ ریطقاد -6جدول 

  رژیم رار  رژیم یک 

11/۰  89/۰  رژیم رار  

6۰/۰  4۰/۰  رژیم یک  

 ای پژوهشگرهطنا : یافته
 

که ااتمال انتقال ا   یاس ت، در ااب 89/۰با  و برابر با   اریبس   میرژ نی(، ااتمال طاندن در امیرتحریغ  یهار ار )دور  میرژ  یبرا 6جدول   با توجه به
 نیااتمال تداو  ا  م،یرتحریغ  یهاکه در ر  ورت قرار داش  تن در دور   دهدینش  ان ط  ینتا نیاس  ت. ا 11/۰( تنها می)تحر کی  میر  ار به رژ  میرژ

برابر با   میرژ  نی(، ااتمال طاندن در امیتحر  یها)دور   کی میرژ  یبرا  تر طحتمل اس  ت.کم میبه س  مت دور  تحر  طیش  را  رییبا  بود  و تغ تیوض  ع
است.    4۰/۰  زی( نمیرار )خروج ا  تحر  میبه رژ کی میاال، ااتمال انتقال ا  رژ نیاست. با ا میتحر  طیشرا  ینسا  یداریدهند  پااست، که نشان 6۰/۰
 نیا  توجه اس ت.قابل  زین میرتحریغ تیو با گش ت به وض ع  طیش را نیخروج ا  ا تمالاا م،یتحر  طیدر ش را  ینس ا  یداریکه با وجود پا دهدینش ان ط نیا
. در طقابل، در دهدیندرت ر  طبه میتحر  یهابه س مت دور   راتییهس تند و تغ  یش تریب یداریپا یدارا میرتحریغ  یهاا  آن اس ت که دور  یااک  ینتا

 هاافتهی نیطلااظه اس  ت. اقابل زی( نمیرتحری)غ یعاد  طیوجود دارد، اطا ااتمال با گش  ت به ش  را  طیش  را  نیاگرچه ااتمال تداو  ا  م،یتحر  یهادور 
  ی داریها را به پاباشد، چرا که آن  دیطا  یبانک سکیر  تیریو طد یبلندطدت اقتصاد یهایزیردر برناطه  رندگانیگمیو تصم  گذاراناستیس  یبرا  تواندیط

 .سا دیآگا  ط میتحر طیاطکان خروج ا  شرا نیو همچن میرتحریغ یهادور  ینسا
 

 مدل تحقیقبرازش  نیكويی هایآزمون جينتا  -4-6
ناهمس  انی  آ طون ،برا(-آ طون نرطال بودن )جارک هایآ طونابتدا،  طورد بررس  ی قرار گرفت.    طدل تحقیقبرا ه    نیکوییهای در اداطه، نتای  آ طون

 (.7جدول شد )انجا  آ طون هماستگی سریابی و نیز  واریانا )آرچ(
 

 یابیسر  ی)آرچ( و هماستگ  انایوار یبرا(، ناهمسان-نرطال بودن )جارکآ طون -7جدول 

 سطر ااتمال  2Chi آطار  آ طون 

 ۲۲/۰ 77/۲ برا( -نرطال بودن )جارک

 85/۰ 16۲/۰ آرچ( )  انایوارناهمسانی 

 858/۰ 979/6 هماستگی سریابی )پرتمنت و( 

 های پژوهشگرطنا : یافته

 

ده د ک ه فرض نرط ال بودن  نش   ان طی  ۲۲/۰و س   طر ااتم ال    77/۲برابر ب ا   2Chi برا( ب ا آط ار -آ طون نرط ال بودن )ج ارک،  7ج دول  ب ا توج ه ب ه 
و س طر ااتمال  16۲/۰برابر با   F رس د. آ طون ناهمس انی واریانا )آرچ( با آطار نظر طیش ود و بنابراین، تو ی  نرطال طناس ب بهها رد نمیطاند باقی
ش ود و واریانا طتغیرها در طول  طان ثابت اس ت. همچنین، آ طون هماس تگی دهد که فرض همس انی واریانا در ابگو پذیرفته طینیز نش ان طی 85/۰

دهد ها است، که نشان طیطاند بیانگر عد  وجود هماستگی سریابی در باقی 858/۰و سطر ااتمال  979/6برابر با   Chi^2 سریابی )پرتمنت و( با آطار 
 .ها طستقل ا  یکدیگر هستندطاند باقی

 .(8جدول شد )انجا   زین میرتحریو غ میتحر طینوسانات تور  در شرا بیضرا یآ طون برابر ،در اداطه
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 نتیجه 2Chiآطار   فرض رار
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 های پژوهشگرطنا : یافته

 
 بیض را  یبر برابر یکه فرض ر ار طان دهدینش ان ط ۰۰۰/۰و س طر ااتمال   98/13۲برابر با   Chi^2آ طون با آطار    نیا  جهینت  ،8جدول با توجه به  

  طی توجه ش را قابل  ریاطر تأث نیطتااوت هس تند، که ا  یطور طعناداربه میرتحریغ و  میتحر  طینوس انات تور  در ش را بیض را  گر،یعاارت د. بهش ودیرد ط
 .کندیط دییرا تأ یبانک یرجاریبر ططاباات غ جهیو در نت یبر نوسانات تورط میتحر
 

 گیرینتیجه و بحث-5
ا    م،یرتحریو غ  میتحر  طیدر ش را  یدوبت یهابانک یرجارینوس انات نر  ار  و تور  بر ططاباات غ  یرخطیغ راتیتأث  یپژوهش، با هدف بررس  نیا در

 یرجاریططاباات غ شیبر افزا یطور طعنادارکه نوس انات نر  ار  و تور  به  دهدیططابعه نش ان ط نیا  یبهر  گرفته ش د. نتا  نگیچیطدل طارکوف س و
 .شوندیط ترد یچیو پ دتریشد میتحر طیدر شرا راتیتأث نیبود  و ا رگذاریتأث یدوبت یهابانک

 یرجاریططاباات غ شیبر افزا یاثر طثات و طعنادار  م،یتحر  طیکه نوس  انات نر  ار  در ش  را  کنندیط  انیپژوهش به طور خلار  ه ب  یدیکل  یهاافتهی
و نوس انات    یاقتص اد  یثااتیب م،یتحر  یهاکه در دور  دهدیاطر نش ان ط نیاس ت. ا میرتحریغ  طیطتااوت ا  ش را یطور قابل توجه به ریتأث نیدارند و ا
بر   یش تریبا ش دت ب میتحر  طیدر ش را زینوس انات تور  ن ن،یقرار دهند. همچن یرجاریططاباات غ شیدر طعرض افزا ش تریها را ببانک  توانندینر  ار  ط

را   یآش  کار یهاو تااوت  ود طعنادارتر ب اریبس   میرتحریغ  یهابا دور  س  هیدر طقا ریتأث نیکه ا  یاگونهاس  ت؛ به  رگذاریتأث  یرجاریططاباات غ  شیافزا
 .دهدینشان ط
هماهنگ  ینظر یهاینیبشیبا پ  یادیپژوهش ااض  ر تا اد    یکه نتا دهدینش  ان ط  نیش  یو ططابعات پ ینظر یدر چارچوب طاان هاافتهی لیتحل

طنجر  یرجاریططاباات غ شیبه افزا  توانندیط  ها،یو توان با پرداخت بده  ینگیبر نقد رینوس  انات نر  ار  و تور ، با تأث  ،ینظر یاس  ت. ططابق با طاان
 یکاهش دس ترس  ،یاقتص اد یفش ارها شیطوجب افزا میرطس تقیو غ میطور طس تقبه هامیتحر رای  ش ود،یط دیتش د راتیتأث نیا م،یتحر  طیش وند. در ش را
 نیا لیتحل  یبرا  نگیچیکه اس تااد  ا  طدل طارکوف س و دهدیپژوهش نش ان ط نی. اش وندیط  یاقتص اد  یثااتیب شیو افزا  یابمللنیب یبه طناب  طاب

 میرتحریو غ میتحر  طیش را  نیطوجود ب یهاا  تااوت یرا فراهم کرد  اس ت و به درک بهتر یرخطیغ  راتیتر تأثو جاط  ترقیدق  یروابط، اطکان بررس 
 طنجر شد  است.

در پژوهش  یطش ابه   یطثال، نتا  یاس ت. برا یططابعات قال  یپژوهش همس و با برخ نیا  یهاافتهیکه    دهدینش ان ط نیش یبا ططابعات پ  ینتا س هیطقا
 س تمیس  یبه کاهش اعتاارده یرجاریططاباات غ  شیافزا  قینر  ار  ا  طر  شیافزا دهدی( به دس ت آطد  اس ت که نش ان ط14۰۰و همکاران )  ینوفرس ت
طعنادار نر  ار  و تور  بر ططاباات   راتیتأث  زی( ن۲۰۲۰( و آچس   ان و همکاران )۲۰۲۰و همکاران ) ناگایططابعات س    ن،ی. همچنش   ودیطنجر ط  یبانک
است، که   تهتمرکز داش  میرتحریو غ  میتحر  طیعواطل در شرا  نیا  راتیطور خاص بر تااوت تأثاال، پژوهش ااضر به نیاند. با اکرد  دییرا تأ یرجاریغ

عواطل   یجهان راتی( که تأث۲۰۲3طانند کاتائو و همکاران )  یبا ططابعات  س  هیطس   له پرداخته ش  د  اس  ت. در طقا نیکمتر به ا  یقال یهادر پژوهش
  رانیا  یادخاص اقتص   طیا  ش را یترقیدق لیتمرکز داش ته و به تحل  یاقتص اد  یهامیخاص تحر طیپژوهش بر ش را  نیاند، اکرد   یرا بررس   یاقتص اد

 پرداخته است.
دارد.  یاند، همخوانپرداخته میتحر  یهااقتصاد کلان در دور   طیشرا  لیکه به تحل یططابعات قال  یبرخ  یااضر با نتا  قیتحق  یهاافتهی  گر،ید  یسو ا 
بود  و طوجب   رگذاریتأث یو رابطه ار   یبر رش د اقتص اد  میطور طس تقبه  هامی( نش ان داد که تحر۲۰۲4و همکاران )  یططابعه نورو   یطثال، نتا  یبرا
نوس انات   کنندیط  انیهماهنگ اس ت که ب  زی( ن1399و همکاران )  یرودر  لیس ه   یهاافتهیبا   ینتا نی. اش وندیط یرجاریفش ار بر ططاباات غ  شیافزا

 دارد. یرجاریبر ططاباات غ یدیناطتقارن و شد راتیتأث میتحر طینر  ار  در شرا
 نیباش  ند. ا دیطا  یبانک رانیو طد  یو اقتص  اد یطاب  گذاراناس  تیس    یبرا  توانندیط  یکه نتا دهدیپژوهش نش  ان ط  نیا یعمل  یو کاربردها  اطدهایپ
 میتحر  طیو ش را یطناس ب در طواجهه با نوس انات اقتص اد  یهایو اتخاذ اس تراتژ یطاب  یهاس کیبهتر ر  ینیبشیپ  یبرا یعنوان ابزاربه  تواندیط  هاافتهی

و ابعاد   کندیاقتص اد کلان کمک ط یهالیو تحل  یبانک  س کیر تیریطوجود در او   طد اتیادب یپژوهش ااض ر به غنا ،یاس تااد  ش ود. در س طر نظر
  یها اس تیس  نیبه تدو  تواندیط  قیتحق  نیا  ینتا ،ی. در س طر عملس ا دیرا روش ن ط یخاص اقتص اد  طینر  ار  و تور  در ش را  راتیا  تأث یدیجد

 کمک کند. یبحران یهادر دور  سکیر تیریو بهاود طد یها در برابر نوسانات اقتصادبانک یریپذبیکاهش آس یطناسب برا  یاقتصاد
و  کنندیط دیرا تش  د یرجاریططاباات غ شیافزا یطور طعنادارنوس  انات نر  ار  و تور  به م،یتحر  طیدارد که در ش  را  دیپژوهش تأک نیا  ،طورکلیبه
 ینیبشیروابط، اطکان پ نیا لیتحل  یبرا  نگیچیاس  ت. اس  تااد  ا  طدل طارکوف س  و  رهایطتغ نیبه ا ژ یتوجه و ا طندین یطاب  یهاس  کیر تیریطد
و  یطاب  گذاراناس تیکه س   ش ودیط  ش نهادیپبر این اس ا،،   .س ا دیبهتر را فراهم ط  کیاس تراتژ ماتیو اتخاذ تص م یاقتص اد  طیتر ش راو جاط  ترقیدق



 جادیو ا یار  س کیپوش ش ر  یطانند قراردادها  یطحافظت  یهااس تیو س   یطاب  یابزارها  یطراا یپژوهش برا نیا  یا  نتا  یبانک رانیو طد  یاقتص اد
و  یپوب  یهااس تیس   میتنظ ن،یش وند. همچن ترطقاو  یااتماب  یهامیو تحر  یها در برابر نوس انات اقتص ادطناس ب اس تااد  کنند تا بانک ینقد ریذخا
هش دار  یهاس تمیس  جادیکمک کند. ا یدر نظا  بانک ش تریبه ثاات ب  تواندیط  ابد،یکه تور  کنترل ش ود و نوس انات نر  ار  کاهش   یابه گونه یطاب

 و طؤثر کمک کند.  یسر یهایریگمیتصم رد یبانک رانیبه طد تواندیط زین یبحران طینوسانات در شرا یابگوها ییشناسا ی ودهنگا  برا
 یه اب ه داد   یابی پژوهش ب ا ه دف دس   ت  نیدر ا قیتحق  یانتخ اب دور   ط انافزون براین و پیراطون طح دودیته ای این تحقیق، طی توان بی ان کرد ک ه  

در  ژ یعمد ، به و یس اختار راتییبا تغ  ییهار ورت گرفته اس ت. تمرکز بر س ال  د ،یچیپ  یاقتص ادس نج یهالیجهت انجا  تحل نان،یو قابل اطم قیدق
را فراهم آورد   یدوبت یهابانک یرجاریبر ططاباات غ دادهایرو نیا ریتأث  یاطکان بررس  ،یاقتص اد دیو نوس انات ش د یاقتص اد  یهامیاعمال تحر یپ

و همچنین   یاطلاعات  یهابانک لیو عد  تکم یرس م  یهادر انتش ار داد   ریا  جمله تأخ یطختلا لیبه د  ر،یاخ  یهاطربو  به س ال  یهاداد   اس ت.
 یعمل یهاتیطحدود ن،یبرخوردار نااشند. علاو  بر ا یاقتصادسنج یهالیتحل  یبرا یطمکن است ا  دقت کاف  ،ااق سیستم بانکی با شرایط تحریمطان

توجه   با  خاص بود  اس ت.  یدور   طان نیانتخاب ا لید  گریبلندطدت، ا  د یابگوها ییش ناس ا  یبرا یفکا یبه دور   طان ا یها و نبه داد   یدر دس ترس 
 یرجاریبر ططاباات غ  ینوس  انات اقتص  اد ریا  تأث یو طس  تندتر ترقیدق  لیپژوهش، اطکان تحل نیانتخاب ش  د  در ا یبه طوارد ذکر ش  د ، دور   طان

 نیا راتیت أث  یرس   تر، ب ه برو ج اط  دتری ج د  یه اا  داد  یریگب ا بهر  توانن دیط یآت  یه اا ال، پژوهش نیرا فراهم آورد  اس   ت. ب ا ا  یدوبت  یه اب ان ک
 .ندینما لیپژوهش را تکم نیا  یبسردا ند و نتا زین ریاخ ی طان یهاعواطل در دور 
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Abstract 
This study aims to examine the nonlinear effects of exchange rate and inflation volatility on non-performing 

loans (NPLs) of state-owned banks in Iran using a Markov regime-switching approach under sanctions and 

non-sanctions conditions during the period from 2004 to 2018. The EGARCH model was employed to extract 

the volatility of the exchange rate and inflation. After confirming the stationarity of the variables and the 

existence of a nonlinear relationship, the Markov switching model was applied to analyze the data. The 

findings indicated that exchange rate volatility significantly increases non-performing loans under sanctions, 

while this effect is less pronounced and insignificant during non-sanction periods. Moreover, inflation 

volatility significantly increases non-performing loans under sanctions, whereas this effect is not significant 

under non-sanctions conditions. The results of the regime analysis revealed a high probability of remaining in 

a non-sanctions regime, but under sanctions conditions, despite relative stability, there is a possibility of 

returning to a normal state. 
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