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Abstract 

Introduction: The agricultural sector, as one of the main sectors of the country's 

economy, plays an important role in the production and supply of food needed 

by society. Also, this sector is very important as a source of income for many 

families in rural areas and deprived cities. Monetary policies are very important 

in the agricultural sector. Providing financial resources, controlling inflation, 

facilitating access to credit, developing the market, and achieving sustainable 

development are among the importance of monetary policies in the agricultural 

sector. According to the stated contents, the aim of this research is to investigate 

the effect of monetary policy on the value added of the agricultural sector and 

its subsectors (crop, livestock, fisheries and forestry). 

Materials and Methods: To investigate the research of the variables; Liquidity, 

value added, and investment as annual data from 1991-2019, and the GMM 

econometric method was used. 

Findings: The results of the research show that liquidity in the entire agricultural 

sector has increased the value added by 3.06 units, While liquidity in the crop, 

livestock, fisheries and forestry sub-sectors has increased by 0.017, 2.76, 2.18 

and 1.05 units, respectively. Also, investment has had a positive effect on value 

added in the entire agricultural sector with 1.56, While in the sub-sectors of 

agriculture, livestock, fisheries and forestry, it has increased by 0.53, 0.31, 3.21 

and 2.08 units, respectively. Investment has the highest influencing factor on 

value added in the fisheries sub-sector with a value of 3.21. 

Conclusion: According to the research results, monetary policies are effective 

in the efficiency of the agricultural sector, and based on the obtained results, it 

is suggested to direct the available liquidity towards investment in the productive 

sub-sectors of agriculture. 
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Extended Abstract 
Introduction: 
The role of monetary policy in promoting economic 

growth goes back to the time of Adam Smith and 

prominent monetary economists such as Fisher, 

Tobin, and Friedman. Since then, there has been a 

growing consensus among monetary economists 

and policy activists that monetary policy matters for 

growth, at least in the short term. However, the focus 

of monetary policy researchers has recently shifted 

from the importance or lack of importance of money 

to examining the role of monetary policy in real 

growth (9). The agricultural sector and its value-

added are factors affecting economic growth. The 

effect of monetary policies on the value added of the 

agricultural sector is complex due to the dependence 

of this sector on many factors such as soil type, 

weather conditions, technology, market, etc. 

However, monetary policies can have a direct and 

indirect effect on this sector. Monetary policies such 

as determining interest rates, exchange rates, 

liquidity, etc. can have a direct effect on the price of 

agricultural products. For example, an increase in 

the interest rate can cause a decrease in investment 

in this sector, which can ultimately cause a decrease 

in production and added value in this sector. In 

addition, monetary policies can have an indirect 

effect on the agricultural sector and its value added. 

In this case, the increase in the exchange rate can 

cause a decrease in the export of agricultural 

products and ultimately cause a decrease in 

production in this sector and its value added. 

Therefore, the effect of monetary policies on the 

value added to the agricultural sector depends on the 

type of monetary policies and the mentioned factors, 

including market conditions(28). 

The agricultural sector in Iran's economy can be 

considered a strategic sector in terms of creating job 

opportunities for the growing workforce of the 

country, providing food for the growing population, 

as well as producing raw materials and inputs 

needed by industries. Therefore, considering the 

importance of the agricultural sector, the present 

study has examined and analyzed the effect of 

monetary policies on its added value. According to 

the main purpose of the research, the findings of this 

research can help to better understand policy-

making and planning in related fields. 

Materials and Methods 
The current research was conducted with the aim of 

investigating the effects of liquidity and investment 

on value-added, as well as the effect of liquidity on 

investment in the entire agricultural sector and its 

sub-sectors, which include 

crops, Livestock, fisheries, and forestry. The 

geographical area of the current research is the 

country of Iran during the period of 1991-2019 and 

using the econometric approach (GMM). The 

research data has been extracted from the website of 

the Central Bank and Statistics Center of Iran. The 

empirical econometric model for the agricultural 

sector is as follows: 

 YZ=F (iv, mo, yz (-1)) 

IV=F (iv (-1), yz, mo) 
YZ: Value added of the agricultural sector (sum of 

all sub-sectors) of Iran in the year t, mo: Liquidity of 

Iran in year t,  iv : Investment in the agricultural 

sector of Iran in the year t. 

Findings 
In all models, the first interval of the dependent 

variable, which is used as an instrumental variable, 

is statistically significant. This shows the reliability 

of the results obtained from the estimation of 

dynamic patterns. Sargan's statistic indicates the 

adequacy of choosing the first interval of the 

dependent variable in the estimated models as an 

instrument. When the probability of Sargan's test is 

higher than the desired level of confidence, the null 

hypothesis that shows the appropriateness of the tool 

is accepted. Considering that the probability level of 

Sargan's test is higher than 0.05 in all models, the 

appropriateness of the tool is confirmed. 

The estimation results show that in all four sub-

sectors and the entire agricultural sector, liquidity 

and investment had a positive and significant effect 

on value-added. Also, liquidity has had a positive 

and significant effect on investment. Thus, in the 

crop subsector, liquidity and investment increased 

by 0.017 and 0.53, respectively, in the livestock 

section, 2.76 and 0.31, in the fisheries subsector 2.18 

and 3.21, in the forestry subsector 1.05 and 2.08 and 

the entire agriculture sector has 3.06 and 1.56 units 

of value added. In the crop subsector, liquidity 

increased by 0.01, in the livestock subsector by 0.51, 

in the fisheries subsector by 0.18, in the forestry 

subsector by 0.40 and the entire agriculture sector 

has the investment of 0.26 units. 

Discussion and Conclusion 
Agriculture as one of the main and important 

industries has a huge impact on economic growth. 

Agriculture is one of the most important factors in 

economic development and poverty reduction. In 

this study, the impact of monetary policy (liquidity) 

and value-added investment as well as the impact of 

liquidity on investment in the whole agricultural 

sector and crop, livestock, fisheries, and 

forestry subsectors in Iran were examined 

empirically. Data were extracted from the Central 

Bank and the Iranian Statistics Center during the 

years 1991-2019 and the GMM method was used to 

estimate the equations. Research findings 

indicate that in all four sub-sectors and the entire 
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agricultural sector, liquidity and investment had a 

positive and significant effect on value-added. Also, 

liquidity has had a positive and significant effect on 

investment. According to the above results, it can be 

stated that monetary policies are effective in 

agricultural efficiency, and based on the results, the 

following suggestions are presented: Due to the 

increase in the volume of liquidity in the country, 

policymakers can reduce the effects of liquidity in 

the community by properly directing existing 

liquidity to invest in the sectors of the country, 

thereby promoting production in the sector. 

Economic and agricultural sector, Monetary policy 

suitable for attracting and growing domestic and 

foreign investment in agriculture. 
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 چکیده

ور، نقش مهمی در تولید و تأمین های اصلی اقتصاد کشبخش کشاورزی به عنوان یکی از بخش  :مقدمه و هدف

ها در مناطق روستایی غذای مورد نیاز جامعه دارد. همچنین، این بخش به عنوان منبع درآمد برای بسیاری از خانواده
های پولی در بخش کشاورزی اهمیت بسیاری دارند. تأمین های محروم، اهمیت بسیاری دارد. سیاستو شهرستان
های پولی استاز اهمیت سی تحقق توسعه پایدارو  توسعه بازار، تسهیل در دسترسی به اعتبار، کنترل تورم، منابع مالی

با توجه به مطالب بیان شده هدف از تحقیق حاضر، بررسی اثر سیاست پولی بر ارزش  باشد.میدر بخش کشاورزی 
 های آن )زراعی، دامی، جنگلداری و شیلات( است.افزوده بخش کشاورزی و زیر بخش

های بصورت داده گذاری سرمایه و افزوده ارزش جهت بررسی تحقیق از متغیرهای؛ نقدینگی، :هااد و روشمو

 استفاده شده است. GMMو روش اقتصاد سنجی  1264 -1232 زمانی دوره سالانه طی

 زودهاف ارزش واحدی 47/2 افزایش موجب کشاورزی بخش کل در نقدینگی ،دهدمی نشان پژوهش نتایج :هایافته

 افزایش موجب ترتیب به جنگلداری و شیلات دامی، زراعی، هایبخش زیر در نقدینگی که حالی در ،است شده
 گذاری بر ارزش افزوده در کل بخش کشاورزیهمچنین سرمایه .است شده آن واحدی 40/1 و 12/8 ،67/8 ،416/4

وجب ترتیب م ی، دامی، شیلات و جنگلداری بههای زراعدر حالی که در زیر بخش ،تأثیر مثبت داشته است 07/1 با
است. سرمایه گذاری بیشترین ضریب تأثیر گذاری بر ارزش واحدی آن شده  42/8و  81/2، 21/4، 02/4افزایش 

 را دارد.  81/2با مقدار  افزوده در زیر بخش شیلات

باشند و با یموثر مکشاورزی بخش کارایی در  یپول هایاستیس تحقیق، جیبا توجه به نتا گیری:بحث و نتیجه

 های پر بازده کشاورزیزیر بخش در گذاریسرمایه سمت به نقدینگی موجود هدایتاستناد به نتایج به دست آمده، 

 گردد.پیشنهاد می
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  مهدمق
در توسعه ملی به عنوان ابزاری برای  بخش کشاورزی نقش مهمی

کاهش وابستگی به برخی از واردات، کنترل قیمت مواد غذایی، 
، جذب از طریق صادرات محصولات کشاورزی خارجی تأمین ارز

های جدید به بازار کار، افزایش درآمد و کاهش بسیاری از ورودی
توسعه بخش  (.18)است ایفا کردهبیکاری و فقر روستایی 

در  یکلان اقتصاد یهااستیس ریبه تأث یادیتا حد ز یزکشاور
 همزمان با. دارد یبستگ یو تجار ی، پولیمال یرهایقالب متغ

؛ تحولات اقتصاد یرکشاورزیبا بخش غ یشاورزادغام بخش ک
-دهنها یهانهیدارد هز لیتما یالمللنیو ب یکلان در سطح داخل

را به  یآورمحصولات، درآمد و سطح سود متی، قکشاورزی یها
ورد در م ژهیامر به و نیقرار دهد. ا ریتحت تأث یقابل توجه زانیم

 راتیثتأ نیو تورم و همچن همانند نرخ ارز، نرخ بهر یپول یرهایمتغ
 (.84) صادق است یآنها بر بخش کشاورز

 تیبه زمان آدام اسم یدر ارتقاء رشد اقتصاد یپول استینقش س
-یبرم 1دمنیو فر نی، توبشریف برجسته مانند یو اقتصاددانان پول

 یاقتصاددانان پول نیب یاندهیاع فزاجمگردد. از آن زمان به بعد، ا
دت محداقل در کوتاه یپول استیوجود دارد که س استیو فعالان س

حال، تمرکز محققان  نیدارد. با ا یادیز تیرشد اهم یبرا
 یپول به بررس تیعدم اهم ای تیاز اهم راًیاخ یپول یهااستیس

 (.11)است افتهی رییتغ یرشد واقعدر  یپول یهااستینقش س
 هایفرصت ایجاد لحاظ از ایران، اقتصاد در کشاورزی بخش

 جمعیت مواد غذایی تأمین کشور، فزاینده کار نیروی برای شغلی

 نیاز مورد هاینهاده و اولیه مواد تولید همچنین و رشد حال در

 قرار توجه مورد تراتژیکاس یک بخش عنوان به تواندمی صنایع

 نیروی غذا، تأمین در کشاورزی بخش اهمیت به با توجه .گیرد

 اقتصاد کلان سیاست از حاصل اهمیت پیامدهای همچنین و کار

اثر  تحلیل و بررسی به حاضر مطالعه در کشاورزی بخش بر
 است.  پرداخته شده افزوده ارزش بر پولی هایسیاست

 است:فرضیات تحقیق به شرح زیر 

 فرضیه اصلی:
بین نقدینگی و ارزش افزوده کل بخش کشاورزی رابطه مثبت و 

 معنی دار وجود دارد.

 فرضیات فرعی:
بین سرمایه گذاری و ارزش افزوده کل بخش کشاورزی رابطه 

 مثبت و معنی دار وجود دارد.
بین نقدینگی و سرمایه گذاری کل بخش کشاورزی رابطه مثبت 

 .و معنی دار وجود دارد

 
1 Fisher, Tobin and Friedman 

های حاصل از این تحقیق با توجه به هدف اصلی پژوهش، یافته
-هریزی در حوزگذاری و برنامهتواند به درک بهتری از سیاستمی

 های مرتبط کمک نماید.
 برای اقتصادی نظام نوع به توجه با کشوری هر در مرکزی بانک

 برخی. دارد اختیار در مختلفی پولی ابزارهای هایسیاست اجرای

 هاآن از ولی برخی است مشترک کشورها تمام در ابزارها نای از

 ابزار مثال برای .است متفاوت کشور هر خاص شرایط به توجه با

 کم دست ولی دارد، زیادی کاربرد داری سرمایه نظام بهره در نرخ

 نظام در و عام طور به بانکداری اسلامی نظام در نظری بعد در

 عرضه در تغییر .ندارد اربردک خاص طور به غیر ربوی بانکداری

دو  هر یا پول افزایش ضریب با پولی پایه تغییر طریق از پول
 تغییر را دو این که هاییمکانیزم و لوازم مجموعه .گیردمی صورت

-می کمی شود. ابزارهایمی نامیده پولی ابزارهای سیاست بدهد

 کمی ابزارهای ترینمهم تغییر دهند. را کشور پول حجم توانند
سیاست پولی عبارتند از نرخ ذخیره قانونی، نرخ تنزیل مجدد، 
عملیات بازار باز. ابزاهای کیفی نیز عبارتند از تعیین سقف اعتبار، 

-تعیین الویت و ارجحیت، تعیین شرایط وام های اقساطی، تذکریه

 (.84)های ترجیحی و سهمیه بندی وام هاهای اخلاقی، تعیین نرخ
ها و متیممکن است بر قای پولی هاین ابزارهای سیاست

گر از موارد دیبگذارد.  ییبسزا ریتأث یاقتصاد کشاورز یدرآمدها
ارزها است که  رینسبت به سا ینوسان در ارزش پول محل

دارد. به عنوان  یتجارت کشاورز یبرا یقابل توجه یامدهایپ
 را کاهش یارزش پول محل یانبساط یپول استیس کی ،مثال

 یکند و تقاضایم کیخود، صادرات را تحر ۀوبدهد که به نیم
دهد. به طور مشابه، یم شیرا افزا یکشاورز یکالاها یکل برا

 یهایها و خروجنهاده متیق ادیتورم به احتمال ز شیافزا
-هیسرما ماتیبر تصم نیدهد و بنابرایم شیرا افزا کشاورزی

 یاهاستیموضع س ریی، تغنیهمچن (.14)گذاردیم ریتأث یگذار
 میخود بر تصم ۀکه به نوب ،گذاردیم ریبر نرخ بهره تأث یپول

-هیگذارد. از آنجا که سرمایم ریگرفتن وام تأث یکشاورزان برا
 ریبه بودجه دارد؛ کشاورزان و سا ازین یکشاورز یهایگذار

-یبه طور فعال در بازار پول شرکت م یبخش کشاورز نفعانیذ
 (.12)کنند 
سالم معمولاً شامل شش  یپول یهااستیس یو اجرا یطراح

 ( نشان داده شده است:1و در شکل ) است ریز ندیفرا
رچوب چا نیترمناسب انتخابلی، پو استیانتخاب چارچوب س -1 

به  یستگو ب کشور استهر  مختصکه ی، در حالیپول استیس
 یهاو فشارها بر حساب یالمللنیب ریسطح ذخاموارد ذیل دارد: 
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 ستمیس یساختار ینگیو نقد یپول تیوضع رهیذخ بیترک ؛یخارج
شامل نهادها و ) یسلامت و سطح توسعه بخش مال ؛یبانک

 یهااستیانتقال موضع س یآن برا یکل ییو توانا (آن یبازارها
و  ی، خطرات تسلط مالیمال نیمأت تیماه ؛یبه اقتصاد واقع یپول

راق وو توسعه بازار ا یبانک ستمیس ینگیآنها بر نقد یامدهایپ
-میمتص ندآیفری و بانک مرکز و ماموریت تیریمدی؛ قرضه دولت

 و ی، مالیاستقلال )نهاد از نانیبه اطم ازیبر ن علاوهی. ریگ
نتخاب ا یبرا یبانک مرکز یلیو تحل یفن یهاتی(، ظرفیسازمان

 .مهم است اریبس یپول یهااستیچارچوب س
مایت رای حهای کلان پولی، اقتصادی و مالی بتجزیه و تحلیل-8

علاوه بر  .از فرآیند تصمیم گیری سیاست پولی مورد نیاز است
وضع موجود، بانک مرکزی باید تحلیل کاملی از محیط مالی که 

 .کند انجام دهدهای پولی طراحی و اجرا میسیاست تحت آن
همچنین باید درک روشنی از انتظارات تورمی و نرخ ارز فعالان 

مرکزی باید در مورد نرخ سیاستی، بانک . اقتصادی داشته باشد
ای هنرخ ارز یا ذخیره پول خود تصمیم گیری کند و باید ظرفیت

مدل سازی تحلیلی خود را توسعه دهد و پیش بینی های قابل 
 اعتماد کلان اقتصادی و تورمی را انجام دهد.

ه و شامل چندین کمیت ،فرآیند تصمیم گیری سیاست پولی -2
زی و همچنین ارتباطات داخلی و خارجی نهاد در داخل بانک مرک

مورد نیاز برای اعلام تصمیمات، مفروضات اساسی، سناریوها و 
 .عوامل خطر

 اتیعمل یطراح اجرای عملیاتی سیاست پولی که شامل -0
-وتاهنرخ ک ی کردنسازهمسان یبرا ازیمورد ن ینگینقد تیریمد

ت یا اسبا نرخ سی بدون ضمانت( ایشده  نیمدت بازار پول )تضم
 حجم لیتعد ؛حفظ ذخایر بانکی مطابق با مسیر ذخیره پول

 ی؛پول یاهاستیس یاتیهدف عمل به یابیدست یبرا یپول اتیعمل
که برای تثبیت یا مدیریت نرخ ارز انجام  در بازار ارز مداخلات

 شود.می
ارتباط و ابلاغ تصمیمات سیاست پولی مورد نیاز، برای تثبیت -0

 تحت یک سیاست پولی مبتنی .انتظارات بازارانتظارات تورمی و 
بر نرخ بهره یا بر مبنای نرخ ارز، ارتباطات صحیح با بانک مرکزی 

وامل ع یبانک نه تنها بر انتظارات تورم نیا رایزمورد نیاز است، 
و  ارز و رفتار ی، بازارهاز، بلکه بر تحولات نرخ اریاقتصاد

 .دارد یتوجه قابل ریتأث زیدر بازار ن فعالان تصمیمات
در نهایت، ارزیابی سیاست پولی برای سنجش تناسب  -7

 (.12)و چارچوب کلی سیاست پولی تصمیمات اتخاذ شده

ت و کلان اس یاقتصاد تیریمد یعنصر اصل یپول یهااستیس
است.  یاقتصاد یهااستیس لیدر تحل یآن مسئله مهم یبخش اثر
 دیگذاران باستای، سیپول یهااستیس زیآم تیانجام موفق یبرا
خود بر اقتصاد داشته باشند.  یهااستیس اثراتاز  قیدق یابیارز

بر  یپول طیکه چگونه شرا دکن نییتواند تعیعنصر مهم که م کی
 استیبگذارد، انتخاب ابزار س ریکشور تأث کی یعملکرد اقتصاد

 (.16) است مناسب
حت ت توانند از طریق سیاست پولی نیز تقاضای کل راها میدولت

تأثیر قرار داده و به اهداف اقتصادی دست یابند. در حقیقت 
سیاست پولی مجموعه اقدامات بانک مرکزی به منظور کنترل 

-حجم پول و دستیابی به اهداف نهایی اقتصادی نظیر ثبات قیمت

از  یپول یهااستیاهداف س نییتعباشد. ها، اشتغال کامل و... می
 نیمسئول تأم یعنوان نهادها به یمرکز یهازمان ادغام بانک

 نییتع یا، مسئلهیپول یهااستیس یاقتصادها و اجرا یارز داخل
ر، در حال حاض بوده است. یاقتصاددانان و افکار عموم یکننده برا

جهان،  یمقامات پول انیو هم در م یهم در محافل دانشگاه
 متیثبات ق تی، تقوداریدر رشد پا یپول استیسهم س نیبهتر
 (.80)است

ها، کمبود بخش کشاورزی تحت تأثیر عرضه ناکافی نهاده
ها، سرمایه، سطح پایین پذیرش فناوری، تهاجم آفات و بیماری

فقدان امکانات ذخیره سازی مناسب، مدیریت ضعیف پس از 
اعطای تسهیلات  .برداشت، تغییرات آب و هوا و غیره قرار دارد

ها و رمایه برای نهادهاعتباری به کشاورزان برای اینکه بتوانند س
آلات مزرعه به دست آورند و به کارگیری فناوری مدرنی ماشین

. تبخشد، ضروری اسکه پتانسیل تولید کشاورزی را بهبود می
مداخلاتی که موجب بهبود تجارت کشاورزی و دسترسی به بازار، 
تقویت تحقیقات و ترویج، افزایش کاربری اراضی و توسعه 

رسی کشاورزان به تسهیلات اعتباری و محصول و امکان دست
ها و های تولیدی مقرون به صرفه در راستای سیاستنهاده

به غیر  .ساختارهای قانونی، برای شکوفایی این بخش مفید است
گذارد، های اقتصادی میاز تأثیراتی که کشاورزی بر سایر بخش
 یادیثیر زأاز آنجایی که ت .ارتباط خاصی با بخش پولی اقتصاد دارد

بر تولید ناخالص داخلی کشور دارد، همواره مورد هدف سیاست 
سیاست  (.0)های پولی استهای دولت و بیشتر از آن سیاست

یم مین منابع و به طور غیرمستقأپولی به طور مستقیم از طریق ت
های بازار نقش اساسی در توسعه بخش از طریق کنترل قیمت
های بانکی، سیاست پولی با تنظیم نرخ  .کشاورزی ایفا می کند

بر عرضه پول تأثیر می گذارد که به نوبه خود منجر به کاهش 
 یپول استیس کی(. 1)تقاضا برای تولیدات کشاورزی می شود

 متیق شیبه افزا جراست که من یبه نفع بخش کشاورز یانبساط
 یشود. از نظر عملی، صادرات و درآمد میمحصولات کشاورز

 متیدر ق رییمنجر به تغ یلان اقتصادک یرهایدر متغ راتییتغ
 (.17)شودی، صادرات و درآمد مکشاورزی یخروج

 یاضا، تقو نهاده بر عرضه محصول یپول یهااستیدر س راتییتغ
 ینبساطا یپول استیس. گذاردیم ریتقاضا تأث ماتیسهام و تصم
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، بدین ترتیب که مطلوب است یبخش کشاورز یوربهره یبرا
به طرف بخش کشاورزی با نرخ بهره پایین سوق دادن نقدینگی 

 یوربهره شیوام و افزا افتیدر یکشاورزان براموجب تشویق 

چه باعث اگر اردمعکوس د ریتأث یانقباض یپول استیآنها است. س
 (.0)دشویکاهش عرضه پول و مهار نرخ تورم م

 
 یپول های استیس یو اجرا یطراح -1شکل

 2و فاکلر نیاود (،2) 8؛ چامبلرز(0) 1)بسلر)به  هیاول هایمشارکت
 نیشود. اینسبت داده م (26) 0؛ استارلیف(27) 0یش (؛83)

 کل بخش یرهایبر متغ یپول یهااستیس ریمحققان بر تأث
عوامل اقتصاد کلان بر بخش  ریتأث نیو همچن یکشاورز
از ارتباطات  یها شواهد کافآن هایافتهیتمرکز کردند.  یکشاورز

. هددیارائه م یو بخش کشاورز یپول استیس نیقابل توجه ب
اقتصاد کلان در مورد انتقال پول  یهاهی، درک نظرنیعلاوه بر ا
 تسهیل تأثیر بررسی به (13) 7د، لین و هیبخشیرا بهبود م

 یپول یهااستیس ریتأث (82) 2همکاران بوهواپردازند. می 6هدفمند
. در نمودند یرا بررس هیجریدر ن یبر عملکرد بخش کشاورز

بر ارزش  یقابل توجه راتیتأث یدرازمدت حداکثر نرخ وام ده
 یریتأث نیکه نرخ ارز و تورم چنیدارد در حال یافزوده کشاورز

بر  یپول هایاستیس راتیثأت( 88) 3دلامینیو  ینینیندارند. مش
در ودند. نم یرا بررس ینیدر اسوات یکشاورز یناخالص داخل دیتول

ناخالص داخلی کشاورزی، نرخ ارز، نرخ بهره، بلندمدت، تولید 
تورم، عرضه گسترده پول و اعتبار بخش کشاورزی تأثیر منفی بر 

 مدت تغییر در تولید ناخالصتولید ناخالص داخلی دارد و در کوتاه
کشاورزی تا حد زیادی متأثر از نرخ بهره، نرخ ارز و همچنین تورم 

 باشد.می

 
1. Bessler 
2 . Chambers 
3 . Orden & Fackler 
4 . Shei 
5. Starleaf  
6. Lin &He 
7 Targeted Easing (TE) 
8. Oboh et al 

 و سهام بازار تأثیر ژوهشیپ در( 8488)14همکاران و نگونگ
 کشورهای مورد در کشاورزی بخش افزوده ارزش بر نقدینگی
 از استفاده با را 8484-1334 زمانی دوره طی آفریقایی منتخب

 11شده اصلاح مربعات حداقل و پویا مربعات حداقل هایروش
 ریدا معنی و مثبت تأثیرگذاری از حاکی هایافته. اندداده انجام

 نشان را کشاورزی بخش افزوده ارزش بر شده رذک متغیرهای
 (.87)دهدمی

 هس افزوده ارزش بر نقدینگی تأثیر( 8488)18امبویاود و آسونگو
 جنوب منتخب درکشورهای خدماتی و تولیدی کشاورزی، بخش

. اندنموده بررسی 8410 تا 1324 زمانی بازه در را آفریقا صحرای
 نشان هیافت شتاورتعمیمگ برآورد روش اساس بر پژوهش هاییافته
 در دهافزو ارزش بر( اعتبار و نقدینگی)مالی دسترسی که دهدمی

 مثبت رتأثی حالی در است تأثیر بی تولیدی و کشاورزی هایبخش
 (.8)است داشته خدمات بخش در توجهی قابل دار معنی و

 گذاری هسرمای بر پولی)نقدینگی( سیاست تأثیر 12(8488)سلیمان
 با  8444-8410 زمانی دوره طی مصر کشور کشاورزی در بخش

 زا حاکی نتایج. است نموده بررسی را GARCH مدل از استفاده
 بر واحدی 18/4 دارمعنی و مثبت تأثیر نقدینگی که است آن

 کاهش که حالی در است داشته کشاورزی بخش گذاری سرمایه

9 . Mashinini & Dlamini 
10. Ngong et al 
11 . FMOLS 
12.  Asongu & Odhiambo 
13. Soliman 
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 20/4 افزایش موجب ترتیب به تورم نرخ و بهره نرخ درصدی یک
 آن تأثیر و است شده بخش آن در گذاری سرمایه واحدی 80/4 و

  (.21)است دار معنی
 بر پولی هایسیاست تأثیر( 8481)1همکاران و هیآسال

 مانیز بازه در نیجریه کشور در کشاورزی بخش(  اشتغال)عملکرد
 برداری خودرگرسیون مدل از استفاده با را 8444-8416

 نیآ واکنش توابع پژوهش هاییافته. اندنموده بررسی 8ساختاری
 بخش رب مثبت تأثیر نقدنیگی که دهدمی نشان واریانس تجزیه و

 لحداق روش نقدینگی همچنین نتایج. است داشته کشاورزی
 بخش بر مدت بلند در دار معنی و مثبت تأثیر 2پویا مربعات

 (.2)است داشته کشاورزی
 کشور سالانه ایهداده از استفاده با( 8413)0همکاران و ینینیماش

 اقتصاد رویکرد و 8417 تا 1324 زمانی دوره طی 0اسواتینی
 بر پولی هایسیاست تأثیر ،7برداری خطای تصحیح سنجی
 مورد کشاورزی بخش داخلی ناخالص تولید و گذاری سرمایه
 نفیم تأثیر مدت بلند در تحقیق هاییافته. است داده قرار مطالعه

 رزیکشاو اعتبار و نقدینگی تورم، ه،بهر نرخ ارز، نرخ دار معنی و
 ار کشاورزی بخش  داخلی ناخالص تولید و گذاری سرمایه بر

 (.81)دهدمی نشان
 رمایهس بر پولی سیاست تأثیر خود مطالعه در( 8413)6احمد و سلیم

-1334 زمانی دوره طی عراق کشور در کشاورزی بخش گذاری
 مدل از استفاده با حاکی پژوهش نتایج. اندکرده بررسی را 8410

 ارادمعن و مثبت تأثیر  نقدینگی که است آن از 2خطا تصحیح
. است داشته کشاورزی بخش گذاری سرمایه بر واحدی 80/4

 نبوده توجه قابل مبادله قیمت و بهره نرخ تأثیر همچنین
 (.28)است

 و تحلیل ای به بررسی تجزیهدر مطالعه (8412)3وگان و همکاران
با استفاده  8417تا  1330طی دوره ولی)نقدینگی( تأثیر سیاست پ

 برای دو کشور هند و پاکستان 14از روش خود رگرسیون برداری
-بر روی اشتغال، تورم قیمت مواد غذایی و رشد کشاورزی می

دهد که سیاست پولی انقباضی ضمن پردازند، نتایج نشان می
اد وافزایش نرخ بیکاری روستایی، به طور قابل توجهی تورم م

 (.23)دهد غذایی و تولید محصولات کشاورزی را کاهش می
اثر تسهیلات بانکی بر رشد ارزش ( 1044)فتحی و همکاران  

افزوده صنعت، خدمات، کشاورزی، ساختمان و مسکن را در ایران 
با استفاده از روش گشتاورهای  1264-1237طی دوره زمانی 

 
1 . Asaleye 
2 . svar 
3 .DOLS 
4.  Mashinini et al 
5. Eswatini  
6.VEC  
7.  Salim & Ahmed 

 تکلیفی و تسهیلات اعطایی یافته بررسی نمودند.تعمیم
ای هبر ارزش افزوده بخش غیرتکلیفی تأثیر مثبت و معنی داری

 خدمات، هایبخش به اعطایی اقتصادی دارد. سهم تسهیلات
 بر را راث بیشترین کشاورزی و مسکن ساختمان، معدن، و صنعت

  (.10)داشتند افزوده ارزش روی
-تسیاس اثر بررسی به ایمطالعه در( 1233)همکاران و زاده قلی
 کشاورزی بخش در اشتغال یتوسعه بر دولت اقتصادی کلان های
 روش و 1264-1230 سالانه هایداده از استفاده با ایران

 پرداخته 11گسترده های وقفه با رگرسیونی خود اقتصادسنجی
 و ارز نرخ مدت کوتاه در که داد نشان پژوهش هاییافته. است
 دارند شاورزیک بخش اشتغال بر مثبت تأثیر نقدینگی حجم

 (.24)است منفی اثرشان تورم نرخ و دولت مخارج کهدرحالی
-های پولی بر سرمایهتأثیر شوک( 1236)همکاران و پور شیخ

با  1202-1234گذاری بخش کشاورزی ایران طی دوره زمانی 
-تهاند. یافاستفاده از روش خودرگرسیون برداری را بررسی نموده

 داخلی، ناخالص تولید بلندمدت رد دهد کههای پژوهش نشان می

 تورم نرخ و اعتبارات نقدینگی، همچون پولی سیاست و مثبت تأثیر

-کوتاه اند و درداشته کشاورزی بخش گذاریسرمایه بر منفی تأثیر

 داشته مثبت اثر داخلی، ناخالص تولید و منفی تأثیر اعتبارات مدت

 هر در که است آن دهندۀ نشان خطا تصحیح است. ضریب جمله

بخش  گذاریدر سرمایه دوره یک تعادل نبود از درصد 00سال،
 (.20) شودمی تعدیل بعد دوره در کشاورزی

-سیاست تأثیر ایمقاله در( 1230)همکاران و کوشالشاهی شعبانی

-هایزیربخش در خصوصی بخش گذاری سرمایه بر پولی های

 دوره طی ایران کشور در( شیلات و دامپروری زراعت،)کشاورزی
 اورگشت سنجی اقتصاد رویکرد از استفاده با 1206-1234 زمانی
-می نشان پژوهش هاییافته. اندنموده بررسی را18 یافته تعمیم

-معنی و مثبت تأثیر زیربخش، سه هر در اعطایی اعتبارات دهدکه

 (.22)است داشته خصوصی بخش گذاری سرمایه بر دار
 موضوع این به یتحقیق ( در1231همکاران) و گردی محمود
 گذاری سرمایه در مالی و پولی هایسیاست آیا که اندپرداخته

 با ایجنت باشد؟می گذار بخش کشاورزی در ایران تأثیر خصوصی 
 روش و 1207-1220 زمانی دوره طی سالانه های داده از استفاده

 ذاریگ سرمایه که داد نشان گسترده هایوقفه با رگرسیونی خود
 منفی رتأثی کشاورزی بخش در دولت مالی سیاست عنوان به دولت

 تأمین با پولی سیاست که حالی در است داشته دار معنی و

8.VECM  
9 . Wagan et al 
10 .var 
11 .ARDL 
12 .GMM 



 های آن در اقتصاد ایرانبخش کشاورزی و زیر بخش پولی بر ارزش افزوده  تأثیر سیاست
 

 

 15  (2) 51؛ 2141تحقیقات اقتصاد کشاورزی. 

 در صیخصو گذاری سرمایه بر دار معنی و مثبت تأثیر نقدینگی
  (.80)است داشته کشاورزی بخش

 و داخلی مطالعات از برخی کرد؛ بیان توانمی بندی جمع یک در
 زاده قلی مطالعات جمله از ژوهش حاضرخارجی خیلی مرتبط با پ

 ،(1230)همکاران و کوشالشاهی شعبانی ،(1233)همکاران و
 و سلیم و( 8488)سلیمان ،( 1234)همکاران و کردی محمودی

 سیاست تأثیر (8413)همکاران و ینینیماش و (8413) احمد
 پژوهش و کشاورزی بخش گذاری سرمایه بر( نقدینگی)پولی

 خصوص، این در( 1230)همکاران و لشاهیکوشا شعبانی داخلی
. اندکرده بررسی را شیلات و دامپروری زراعت، هایبخش زیر بر

 و(  8488) امبویاود و آسونگو همچون مطالعات از دیگر برخی
 و گینقدین ابزار با پولی سیاست تأثیر( 8488) همکاران ونگونگ 

  .اندکرده ارزیابی را کشاورزی بخش افزوده ارزش بر سهام بازار
مطالعات محدودی در مورد تأثیر نقدینگی و سرمایه گذاری بر 

های آن انجام شده ارزش افزوده بخش کشاورزی و زیربخش
 نقدینگی و سرمایه گذاری بر ارزش تأثیر حاضر است. پژوهش

 زراعی، شامل آن هایبخش زیر و کشاورزی بخش کل در افزوده
 یبررس متفاوت روش و انیزم دوره با جنگلداری و دامی شیلات،

 کل در گذاری سرمایه بر نقدینگی تأثیر این بر علاوه است، کرده

 از که است شده برآورد آن هایبخش زیر و کشاورزی بخش
 شود.می محسوب تحقیق این  دیگر هاینوآوری

 روش تحقیق

 (GMMگشتاورهای تعمیم یافته)الگوی 
ر ارزش ب گذاری یهسرماو  نقدینگی تأثیر یحاضر به بررس پژوهش
 بخش کلدر  گذاری سرمایه بر نقدینگی تأثیر همچنین وافزوده 

و  یلاتش ی،دام ی،آن که شامل زراع هایبخش زیر و کشاورزی
 حاضر، پژوهش جغرافیایی حوزهپردازد.  یم ،است یجنگلدار

 یکردبا استفاده از رو  و 1264-1232 زمانی دوره طی ایران کشور
 حقیقت هایداده. باشدیم یافته یمتعم یهاگشتاور یاقتصاد سنج

 است گردیده استخراج ایران آمار مرکز و مرکزی بانک سایت از
 نرم از سنجی اقتصاد و آماری هایتحلیل و تجزیه انجام جهت و

 برای واحد ریشه هاینآزمو ابتدا. است شده استفاده 1ایویوز افزار
 برای وایت و یگادفر – بروش  هایآزمون و پژوهش متغیرهای

 سپس گیرد،می انجام واریانس ناهمسانی و خودهمبستگی بررسی
 در و گرفته صورت GMM روش به پژوهش معادلات برآورد
 غیرمت)ابزاری متغیرهای بودن معتبر جهت سارگان آزمون از نهایت
-می ادهاستف( شده اضافه توضیحی متغیرهای در وقفه با وابسته

( ارائه شده است.1پژوهش در جدول)ر معادلات بکار رفته د. شود

 به کار رفته در پژوهشمعادلات  -1جدول 

 زراعیبخش  زیر
Crop subsector 

 (نقدینگی1)
Liquidity (1) 

Mo=f(inf, yk, mo(-1)) 

 
 افزوده ( ارزش8)

Value added (2) 

Yk =f(iv, mo, yk(-1)) 

 
 گذاری ( سرمایه2)

Investment (3) 

Iv=f(iv(-1), yk, mo) 

 

یبخش دام ریز  
Livestock subsector 

 ( نقدینگی0)
Liquidity (4) 

Mo=f(inf, yd, mo(-1)) 

 
 افزوده ( ارزش0)

(6)Value added 
Yd=f(iv, mo, yd(-1)) 

 
 گذاری ( سرمایه7)

Investment (6) 

Iv=f(iv(-1), yd, mo) 

 

لاتیبخش ش ریز  
Fisheries subsector 

 ( نقدینگی6)
Liquidity (7) 

Mo=f (inf, ysh, mo (-1)) 

 
 افزوده ( ارزش2)

Value added (8) 

Ysh=f(iv,dc, mo, ysh(-1)) 

 
 گذاری ( سرمایه3)

Investment (9) 

Iv=f(iv(-1) , ysh, mo) 

 

یبخش جنگلدار زیر  
Forestry subsector 

 ( نقدینگی14)
Liquidity (10) 

Mo=f(inf, yj, mo(-1)) 

 
 ودهافز ( ارزش11)

Value added (11) 

Yj=f(iv, mo, yj(-1)) 

 
 گذاری ( سرمایه18)

Investment (12) 

Iv=f(iv(-1), yj, mo) 

 

 Mo=f(inf, yz, mo(-1)) ( نقدینگی12) کل بخش کشاورزی

 
1 Eviews 
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Agriculture sector Liquidity (11)  

 افزوده ( ارزش10)
Value added (14) 

Yz=f(iv, mo, yz(-1)) 

 

 گذاری یه( سرما10)
Investment (15) 

Iv=f(iv(-1), yz, mo) 

 
 

Yz : ،ارزش افزوده کل بخش کشاورزیYz(-1): داروقفه ریمتغ 
 یکشاورز بخش کل افزوده ارزش

Yk: افزوده زیربخش زراعی،  ارزشYk(-1): ارزش داروقفه ریمتغ 
 یزراع بخش ریز افزوده

Yd :افزوده زیربخش دامی،  ارزشYd(-1) :دار ارزش قفهمتغیر و
 افزوده زیر بخش دامی

Ysh :افزوده زیر بخش شیلات،  ارزشYsh(-1)دار : متغیر وقفه
 لاتیش بخشارزش افزوده زیر 

:Yj یبخش جنگلدار ریز افزوده رزشا، Yj(-1) : داروقفه ریمتغ 
 یجنگلدار بخش ریز افزوده ارزش

inf : ،نرخ تورم inf(-1) : تورم  نرخ داروقفه ریمتغ 

mo :  ،نقدینگیmo(-1) : ینگینقد داروقفه ریمتغ 
iv :  ،سرمایه گذاریiv(-1) : یگذار هیسرما داروقفه ریمتغ 

( به 1توضیحات مربوط به معادلات پژوهش ارائه شده در جدول )
 معادلات اول قسمت در یبخش زراع ریز دراین صورت است که: 

 ینگیقدن داروقفه ریمتغ و افزوده ارزشتورم،  نرخ ریتأث بیبه ترت
 ریمتغو  یگنینقد ،یگذار هیسرما ریثأت دوم قسمت در ؛ینگیبر نقد
 ریتغم ریثأارزش افزوده و در قسمت سوم ت برارزش افزوده  داروقفه
 یذارگ هیسرما بر ینگینقد و افزوده ارزش ،یگذار هیسرما داروقفه
-خشب ریز یهاقسمت هیبق حاتیتوض. ردیگیم قرار یبررس مورد

 صورت است.  نیبه هم زین یو کل بخش کشاورز اه
 و یحل مشکلات مربوط به خودهمبستگ یبرا GMMز روش ا

 کی. به عنوان شودمیاستفاده  ناهمسانی واریانس اجزای خطا
ه ک کرداستفاده  یاز مدل اثرات تصادف ی توانم نیگزیروش جا

 شده است اما مسائل مربوط به شنهادی( پ1333هانسن ) لهیبه وس
 هنوز هم حل نشده یحیتوض یرهایاز متغ یبعض یبرا زاییدرون
 GMMاستفاده از  یاصل لیاز دلا یکی نیخواهد ماند. ا یباق

 یهازن نیتخم رندهیبر گ در GMMروش برآورد  . است
در  است و افتهی میتعم یگشتاورها یهازن نیو تخم یگشتاور

بعات برآورد حداقل مر یهاود که روششیآن نشان داده م
 روش افته،ی میحداقل مربعات تعم ،یابزاری رهایمتغ لی،معمو

حالت  ییراستنما حداکثر و یا برآورد حداقل مربعات دو مرحله
ل گسترش کش GMMروش . است GMMخاص از روش برآورد 

د متعام هایای از روش گشتاورها است که در آن تعداد شرطیافته

 
1 Anderson and Hsiao 

عداد های اضافه بر تجود شرطبودن بیشتر از تعداد پارامترها است. و
ها و نیز پدید آوردن افزایش کارآیی تخمین زن پارامترها سبب

 ییژگو گردد. تواند آزمون یگردد که میجنبه های جدیدی م
های ای تخمین زنای و بزرگ نمونهنمونهک های احتمالات کوچ

GMM ها نظیر تخمین موارد معدودی از تخمین زن به غیر از
برای  2SLS متغیرهای ابزاری و ی،ل مربعات معمولزنهای حداق

 ما شناخته شده نیستند. 
به همین دلیل  یفرض عدم همبستگ را دال بر یدو آزمون شواهد

سازی مونت کارلو،  در اغلب موارد با استفاده از روش های شبیه
فاد ای و با استهنمونک های کوچییا نمونه گیری بازگردان ویژگ

-یم یای آنها بررسهای بزرگ نمونهی، ویژگمجانبی از قضایای
اگر سری مربوط به شرایط  یحت GMMتخمین زنهای  گردد.

یانس وار یبوده و ناهمسانی ل خود همبستگکگشتاوری دارای مش
 وعاًبودن فرایند، نک داشته باشد، تنها به شرط مانایی و ارگودی

 که سازگار بوده و دارای توزیع نرمال است. دلیل آن این است
ای ترکیب ه (تقریب مرتبه اول حداقل بعنوان)ها اساساً برآوردگر

اساس بر) ای هستند، نوعاً سازگار بودههای نمونهاز میانگین یخط
. به طور کلی قانون اعداد بزرگ( دارای توزیع نرمال هستند

وابسته به صورت وقفه در طرف راست  ریمدل، متغ در کهی هنگام
به  دیو با ستیسازگار ن OLSی ردگرهابرآو گرید شودی ظاهر م
( 1321) 1ائویهس اندرسون و 2SLS یامرحله برآورد دو یروشها

متوسل  (1331)و باند  نولاآر( GMM) افتهی میتعم یگشتاورها ای

مشکل در انتخاب ابزارها،  لیممکن است به دل 2SLSشد. برآورد 
 زبه دست دهد و برآوردها ا بیضرا یبرا بزرگ یها انسیوار

 یا دومرحله GMMلذا روش . نباشند داری معن یلحاظ آمار
در . تاس شده شنهادیمشکل پ نیحل ا یتوسط آرالنو و باند برا

 بیرتت نیا تا به شودیم یریگ ابتدا اقدام به تفاضلاین روش 
د و در کر حذف از الگو یبیترته را ب روندها ایبتوان اثرات مقاطع 

متوازن  یدر مرحله اول برا اندهمیباق یمرحله دوم از پسماندها
 ارتعب . بهودشیاستفاده م انسیـ کوار انسیوار سیکردن ماتر

-یم جادیا یابزار ریتحت عنوان متغ ییرهایروش، متغ نیا گرید
  .میسازگار و بدون تورش داشته باش یتا برآوردها کند

به معتبربودن فرض عدم  GMM زننده نیتخم یسازگار
 تواند یدارد که م یخطا و ابزارها بستگ جملات یالیسر یهمبستگ
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و لانآر، (1331) توسط آرالنو و باند شده حیدو آزمون تصر لهیوس به
آزمون  یآزمون شود. ول (1332) 8و بلوندل و باند( 1330) 1و بوور

 است که معتبر شده نییتع شیاز پ یهاتیاز محدود 2سارگان

 عیتوزی ارگان دارا. آماره آزمون سکندیبودن ابزارها را آزمون م
 زا شیب یهاتیبرابر با تعداد محدود یبا درجات آزاد مربع-کای
 آماره هلیوس که به استی الیسر یآزمون همبستگ یاست. دوم حد

M2 یخطا جملاتمرتبه دوم در  یالیسر یوجود همبستگ 
 نز نیآزمون، تخم نی. در اکندیاول را آزمون م مرتبهی تفاضل

GMM رتبه م یالیسر یهمبستگ است که یارسازگ یدارا یزمان
مرتبه اول وجود نداشته  یخطا از معادله تفاضل جملاتدوم در 

را دال  یصفر هر صفر هر دو آزمون شواهد هیفرض باشد. عدم رد
-یم بودن ابزارها فراهم و معتبر یالیسر یفرض عدم همبستگ بر

 نندهز نیتخم یسازگار یمنظور بررس به تحقیق نیدر ا(. 22)کند
GMM خواهد شد. از آزمون سارگان استفاده 

  نتایج و بحث

 های ریشه واحدآزمون

یافته  تعمیم فولر -واحد دیکی ریشههای ناز آزمو قسمت ر ایند
(ADF)، پسران  -ایم(IP) پرون  -فیلیپس و(FP) ، برای

 نتایج از ( حاکی8جدول )کند. ارزیابی مانایی متغیرها استفاده می

 این به زراعی بخش زیر در نتایج  است. احدو ریشه هایآزمون
 تعمیم فولر -دیکی آماره افزوده ارزش برای که باشدمی ترتیب

 و -62/7 ،-81/7 ترتیب به پرون -فیلیپس و پسران -ایم ،یافته
 مقدار از بزرگتر -42/0 و 21/2 ،-11/0 گذاری سرمایه ؛ 03/7

 و -32/8 ، -1/0 ترتیب به %14 و %0 ، %1 سطح در بحرانی
 و ینگینقد کهیحال در باشند، یمI(0) مانا بنابراین است، -3/8

 یکبار با و شوندمانا می I(1) یریگ تفاضل کباری با تورم نرخ
 یبحران مقدار از ریشه واحد بزگتر هایآزمون آماره گیری تفاضل

 ارزش کشاورزی بخش کل و هابخش زیر کل در. است شده
 ینگیو نرخ تورم و نقد باشندیمI(0) مانا گذاری سرمایه و افزوده

.شوندمانا می I(1)  یریتفاضل گ کباریبا 

 پژوهش رهاییمتغواحد  های ریشهآزمون بررسی-2جدول

 
 متغیر

Variable 
ADF FP IP 

 بحرانی مقدار
Critical value نتایج 

Results %1 5% %14 

 زراعیبخش  زیر
Crop subsector 

yk -6/21 -6/78 -6/59 -4/1 -2/98 -2/9 I(0) 

iv -4/11 -3/81 -4/08 -4/1 -2/98 -2/9 I(0) 

mo -4/06 -4/72 -3/68 -4/1 -2/98 -2/9 I(1) 

inf -6/19 -22/93 -7/63 -4/1 -2/98 -2/9 I(1) 

یبخش دام ریز  
Livestock subsector 

yd -4/07 -3/80 -4/10 -4/1 -2/98 -2/9 I(0) 

Liv -11/09 -6/43 -7/93 -4/1 -2/98 -2/9 I(0) 

mo -7/91 -5/28 -4/56 -4/1 -2/98 -2/9 I(1) 

inf -4/98 -7/18 -4/87 -4/1 -2/98 -2/9 I(1) 

لاتیبخش ش ریز  
Fisheries subsector 

ysh -5/44 -4/28 -4/19 -4/1 -2/98 -2/9 I(0) 

iv -4/03 -4/92 -3/67 -4/1 -2/98 -2/9 I(0) 

mo -4/20 -4/45 -3/99 -4/1 -2/98 -2/9 I(1) 

inf -3/88 -11/23 -4/06 -4/1 -2/98 -2/9 I(1) 

یبخش جنگلدار زیر  
Forestry subsector 

Lyj 81/14- 32/0- 84/2- -4/1 -2/98 -2/9 I(0) 

iv 08/7- 12/0- -7/87 -4/1 -2/98 -2/9 I(0) 

mo 32/6- 24/2- 21/0- -4/1 -2/98 -2/9 I(1) 

inf 68/0- 10/2- 63/0- -4/1 -2/98 -2/9 I(1) 

 بخش کشاورزی
Agriculture sector 

yz -7/41 83/0- -6/21 -4/1 -2/98 -2/9 I(0) 

iv -4/006 12/0- -6/32 -4/1 -2/98 -2/9 I(0) 

mo -4/72 13/0- -4/16 -4/1 -2/98 -2/9 I(1) 

inf -4/39 42/11- -4/73 -4/1 -2/98 -2/9 I(1) 

 
1 Arellano and Bover 
2 Blundell and Bond 

3 Sargan Test 
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 های پژوهشافتهمنبع: ی

 همبستگی خود آزمون

 شده انجام گادفری -شبرا آزمون از طریق خودهمبستگی آزمون

 پسماند جملات همبستگی وجود عدم از آگاهی برای که است

. است شده گزارش( 2) جدول در آزمون نتایجباشد. می ضروری
 به احتمال سطح و LM  آماره دوم وقفه در زراعی بخش زیر در

 ،840/4 و 331/13 دامی بخش زیر ،807/4  و 180/10 ترتیب

 جنگلداری بخش زیر ،870/4 و 273/81 شیلات بخش زیر
 می 132/4 و 010/84کشاورزی بخش کل  و 802/4 و 002/80

  در اینکه به توجه با. باشند
 از بالاتر احتمال سطح کشاورزی بخش کل و هابخش زیر تمامی

 .اردند وجود همبستگی خود مشکل است 0%

 یزمون خودهمبستگآ -3جدول 

 LM Prob آماره وقفه 

یبخش زراع ریز  1 227/10 846/4 

 8 180/10 807/4 

یبخش دام ریز  1 202/16 130/4 

 8 331/13 840/4 

لاتیبخش ش ریز  1 132/17 120/4 

 8 273/81 870/4 

یبخش جنگلدار ریز  1 720/16 841/4 

 8 002/80 802/4 

کشاورزی بخش  1 106/82 143/4 

 8 010/84 132/4 

 های پژوهشمنبع: یافته

 واریانس ناهمسانی آزمون

جملات  واریانس همسانی وجود کلاسیک مفروضات از یکی
 وایت واریانس، آزمون ناهمسانی تشخیص باشد. برایپسماند می

 این بیانگر( 0) جدول در موجود نتایجگیرد. می قرار استفاده مورد
 زیر رد ترتیب به احتمال سطح و دو کای آماره که باشدمی مطلب
و  482/801 یبخش دام ری، ز44/4 و 280/136 زراعی بخش

 یبخش جنگلدار ریز ،48/4و  08/163 لاتیبخش ش ری، ز40/4
 یم 44/4و  0821/842 یو کل بخش کشاورز 48/4و  33/122

ها و شبخ ریز یتمام یسطح احتمال برا نکهیتوجه به ا باباشند. 
 وجود) صفر فرضیهاست   %0 کمتر از  یکل بخش کشاورز

 .شودمی پذیرفته( هاواریانس همسانی

 تیوا انسیوار یآزمون ناهمسان -4جدول

 Df Prob آماره کای دو 

 44/4 174 280/136 زراعیبخش  زیر

یبخش دام ریز  482/801 174 40/4 

لاتیبخش ش ریز  08/163 174 48/4 

یبخش جنگلدار زیر  33/122 174 48/4 

 44/4 174 0821/842 کل بخش کشاورزی

 های پژوهشمنبع: یافته

 GMMروش  ینتخم یجنتا
 GMM روش -پژوهش معادلات برآورد نتایج -5جدول

 زراعیبخش  زیر

 گذاری سرمایه: بستهوا متغیر -سه مدل افزوده ارزش: وابسته متغیر – دو مدل نقدینگی: وابسته متغیر -یک مدل

 Zآماره  ضریب متغیرها Zآماره  ضریب متغیرها Z آماره ضریب متغیرها

𝑀𝑂(−1) 02/4 81/2 𝑌𝑘(−1) 63/4 2/31 𝑖𝑣(−1) 22/4 16/7 

𝐼𝑁𝐹 80/4 42/1 𝑖𝑣 02/4 66/1 𝑌𝑘  08/4 28/8 
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𝑌𝑘 18/4- 13/8- 𝑀𝑂 416/4 73/1 𝑀𝑂 41/4 00/0 

𝐶 407/4 10/1 𝐶 00/4 80/0 𝐶 27/8 72/3 

یبخش دام ریز  

 گذاری سرمایه: وابسته متغیر -سه مدل افزوده ارزش: وابسته متغیر – دو مدل نقدینگی: وابسته متغیر -یک مدل

 Zآماره  ضریب متغیرها Zآماره  ضریب متغیرها Z آماره ضریب متغیرها

𝑀𝑂(−1) 13/4 06/1 𝑌𝑑(−1) 12/1 18/3 𝑖𝑣(−1) 22/4 62/1 

𝐼𝑁𝐹 02/0 00/6 𝑖𝑣 21/4 28/7 𝑌𝑑  47/8 01/2 

𝑌𝑑 86/4- 78/1- 𝑀𝑂 67/8 41/2 𝑀𝑂 01/4 40/2 

𝐶 12/1 33/8 𝐶 30/1 76/0 𝐶 1/8- 42/6- 

لاتیبخش ش ریز  

 گذاری سرمایه: وابسته متغیر -سه مدل افزوده زشار: وابسته متغیر – دو مدل نقدینگی: وابسته متغیر -یک مدل

 Zآماره  ضریب متغیرها Zآماره  ضریب متغیرها Z آماره ضریب متغیرها

𝑀𝑂(−1) 31/4 16/2 𝑌𝑠ℎ(−1) 80/1 30/1 𝑖𝑣(−1) 27/1 02/0 

𝐼𝑁𝐹 82/2 17/2 𝑖𝑣 81/2 02/0 𝑌𝑠ℎ  86/1 08/2 

𝑌𝑠ℎ  00/4- 38/1- 𝑀𝑂 12/8 13/2 𝑀𝑂 12/4 07/3 

𝐶 17/8 76/6 𝐶 00/4 23/0 𝐶 6/1- 83/2- 

یبخش جنگلدار زیر  

 گذاری سرمایه: وابسته متغیر -سه مدل افزوده ارزش: وابسته متغیر – دو مدل نقدینگی: وابسته متغیر -یک مدل

 Zآماره  ضریب متغیرها Zآماره  ضریب متغیرها Z آماره ضریب متغیرها

𝑀𝑂(−1) 37/4 77/3 𝑌𝑗(−1) 86/8 80/3 𝑖𝑣(−1) 20/4 02/1 

𝐼𝑁𝐹 42/0 12/7 𝑖𝑣 42/8 13/2 𝑌𝑗  41/8 88/7 

𝑌𝑗 72/4 21/1 𝑀𝑂 40/1 80/2 𝑀𝑂 04/4 73/1 

𝐶 12/2 13/0 𝐶 81/1 72/2 𝐶 0/8 22/0 

 کل بخش کشاورزی

 گذاری سرمایه: وابسته متغیر -سه مدل افزوده ارزش: وابسته متغیر – دو مدل دینگینق: وابسته متغیر -یک مدل

 Zآماره  ضریب متغیرها Zآماره  ضریب متغیرها Z آماره ضریب متغیرها

𝑀𝑂(−1) 03/4 78/1 𝑌𝑧(−1) 11/8 22/0 𝑖𝑣(−1) 83/4- 80/0- 

𝐼𝑁𝐹 23/0 86/0 𝑖𝑣 07/1 22/0 𝑌𝑧 10/2 28/7 

𝑌𝑧 60/4- 83/2- 𝑀𝑂 47/2 36/7 𝑀𝑂 87/4 32/8 

𝐶 01/8 33/2 𝐶 22/1 43/6 𝐶 87/1 01/6 

 .0 از کمتر معنای سطح در ضرایب بودن دار معنی نشانگر% ، -𝐶 مبدأ از عرض 
 پژوهش هاییافته: منبع

 هر در که دهدیم نشان( 0) جدول درگزاش شده  نیتخم جیتان
 یذارگ یهو سرما نقدینگی یو کل بخش کشاورز بخش زیر رچها
 همچنین است، داشته افزوده ارزش بر دار معنی و مثبت تأثیر

ه است. داشت یگذار یهدار بر سرما یمثبت و معن تأثیر نقدینگی
 یذارگ یهو سرما نقدینگی یبخش زراع یرکه در ز یبترت بدین

 یبخش دام ریدر ز ،02/4 و 416/4 یشموجب افزا یببه ترت

بخش  یر، در ز81/2و 12/8 شیلات بخش زیر، در 21/4و  67/8
 07/1و  47/2 یو کل بخش کشاورز 42/8 و 40/1 یجنگلدار

 ینگینقد یبخش زراع یرارزش افزوده شده است. در ز یواحد
بخش  یر، در ز01/4 یبخش دام یردر ز ،41/4 یشموجب افزا

کل بخش و  04/4 یبخش جنگلدار یر، در ز12/4 یلاتش
 بیشترینشده است.  یگذار یهسرما یواحد 87/4 یکشاورز
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 تأثیره ب مربوطشده  یانب یرهایمتغ یندر ب یگذار تأثیر ضریب
است.  یلاتبخش ش یر( بر ارزش افزوده در ز81/2)گذاری سرمایه

 و کوشالشاهی شعبانی ،(1233)همکاران و زاده مطالعات قلی
 ایران برای( 1234)رانهمکا و کردی محمودی ،(1230)همکاران

( 8413) احمد و سلیم  و مصر برای( 8488)سلیمان مطالعات و
 ویکردهایر با( نقدینگی)پولی سیاست تأثیر زمینه در عراق برای

 صورت حاضر پژوهش با متفاوت زمانی دوره و سنجی اقتصاد
 ثبتم تأثیرگذاری از ها حاکیتحقیقات آن نتایج و است گرفته

 اندردهک تأیید را کشاورزی بخش در گذاری هسرمای نقدینگی بر
 مطالعات هک حالی در. باشدمی سازگار نیز حاضر تحقیق نتایج با که

 همکاران و ماشینینی و ایران مورد در( 1236)همکاران و پورشیخ
 پژوهش یهاافتهی با خصوص این در اسواتینی برای( 8413)

 زمینه در (8488)1همکاران و نگونگ. است تضاد در حاضر
 مورد رد هاییپژوهش افزوده، ارزش بر نقدینگی مثبت تأثیرگذاری
-افتهی با و اندکرده تایید را آن اند وداده آفریقایی انجام کشورهای

 و آسونگو که مطالعات حالی در است سازگار حاضر پژوهش های

 این آفریقا در صحرای جنوب کشورهای برای( 8488)8امبویاود
 . باشد نمی سو هم تحقیق حاضرخصوص با نتایج 

 آزمون سارگان

 آزمون از معادله بودن مشخص آزمون برای الگو، از برآورد پس
 نتایج. شودیاست استفاده م 2دو کایبر آماره  یکه مبتن سارگان

 در اینکه به توجه با .است شده ارائه (7) درجدول سارگان آزمون
 مال بالاتر ازسطح احت یو کل بخش کشاورز هابخش زیر تمامی

 از الگو برآورد در شده کارگرفته به ابزاری متغیرهایاست  0%

 و اجزاءخطا میان ارتباطی گونه هیچ(هستند برخوردار لازم اعتبار
 بر مبنی صفر فرضیه و (ندارد وجود شده کارگرفته به ابزارهای

 بخش زیر در احتمالسطح   .شودنمی رد معادله بودن مشخص
و  63/4و  27/4 ،30/4 ترتیب به سه و دو ک،یمدل  یبرا زراعی

 زیر یهبق برایباشد.  یم 07/3و  00/12 ،72/14دو  یآماره کا
 .است شده مشخص ولدر جد  یزن یو کل بخش کشاورز هابخش

 
 (𝑺𝒂𝒓𝒈𝒂𝒏 𝑻𝒆𝒔𝒕)سارگان آزمون ایجتن -2جدول

 زراعی بخش زیر

 یگذار سرمایه: وابسته متغیر -سه مدل افزوده ارزش: وابسته متغیر – دو مدل نقدینگی: وابسته متغیر -یک مدل شرح

 𝑪𝒉𝟐 72/14 00/12 07/3 آماره

 63/4 27/4 30/4 احتمال سطح

 یدام بخش زیر

 یگذار سرمایه: وابسته متغیر -سه مدل افزوده ارزش: وابسته متغیر – دو مدل نقدینگی: وابسته متغیر -یک مدل شرح

 𝑪𝒉𝟐 64/10 34/10 10/3 آماره

 76/4 23/4 73/4 احتمال سطح

 یلاتش بخش زیر

 یگذار سرمایه: وابسته متغیر -سه مدل افزوده ارزش: وابسته متغیر – دو مدل نقدینگی: وابسته متغیر -یک مدل شرح

 𝑪𝒉𝟐 36/12 12/2 66/18 آماره

 23/4 61/4 03/4 احتمال سطح

 یجنگلدار بخش زیر

 یگذار سرمایه: وابسته متغیر -سه مدل افزوده ارزش: وابسته متغیر – دو مدل نقدینگی: وابسته متغیر -یک مدل شرح

 𝑪𝒉𝟐 36/7 88/11 13/2 آماره

 61/4 72/4 02/4 احتمال سطح

 یکشاورز بخش کل

 یگذار یهسرما: وابسته متغیر -سه مدل افزوده ارزش: وابسته متغیر – دو مدل نقدینگی: وابسته متغیر -یک مدل شرح

 𝑪𝒉𝟐 20/6 33/16 22/17 آماره

 
1. Ngong et al 
2.  Asongu & Odhiambo 

3 . 𝐶ℎ2 
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 06/4 68/4 03/4 احتمال سطح

 پژوهش هاییافته: منبع

 و پیشنهادها نتیجه گیری

ذاری بر گ سرمایه و( نقدینگی)پولی سیاست تأثیر پژوهش این رد
 کل رد گذاری سرمایه بر نقدینگی تأثیر همچنین و ارزش افزوده

 و شیلات دامی، زراعی، یها بخش زیر و کشاورزی بخش
. گرفت قرار بررسی مورد تجربی صورت به ایران در جنگلداری

 های سال فاصله در ایران آمار مرکز و مرکزی بانک از هاداده
 از معادلات تخمین منظور به و گردید استخراج 1264 -1232
های پژوهش نشان دادند که یافته. شد گرفته بهره GMM روش

ها و کل بخش کشاورزی نقدینگی تأثیر مثبت در تمامی زیر بخش
ا هو معنی داری بر ارزش افزوده کل بخش کشاورزی و زیر بخش

داشته است. همچنین سرمایه گذاری تأثیر مثبت و معنی دار بر 
ارزش افزوده،  نقدینگی تأثیر مثبت و معنی دار بر سرمایه گذاری 

ت و ها و کل بخش کشاورزی داشته اسدر تمامی زیر بخش
 کنند.فرضیات پژوهش را تأیید می

در  یولپ هایاستیس بیان کرد که توانیفوق م جیبا توجه به نتا
موثر می باشند و با استناد به نتایج به بخش کشاورزی کارایی 

 شود؛دست آمده پیشنهادات زیر ارائه می
-سیاست کشور، در نقدینگی صعودی حجم افزایش به با توجه

 سمت به نقدینگی موجود صحیح هدایت با توانندمی گذاران

 تورمی آثار مناسب، بازدهی با هاییبخش در گذاریسرمایه

 در تولید ارتقای موجب لذا و دهند کاهش را در جامعه نقدینگی

 ؛صنعت و کشاورزی شوند بخش جمله از اقتصادی هایبخش

های جدید افزایش تحقیقات و توسعه و همچنین توسعه فناوری
 شاورزی با ارائه تسهیلات مالی و فنیدر بخش ک

 ملاحظات اخلاقی

 پیروی از اصول اخلاق پژوهش
آگاهانه توسط تمامی  نامهرضایتهای در مطالعه حاضر فرم

 ها تکمیل شد.آزمودنی

 حامی مالی
 این مقاله فاقد هزینه مالی است. 

 مشارکت نویسندگان
و مشارکت  درصد 24مشارکت نویسنده اول و دوم مقاله هر کدام 

 درصد می باشد. 84نویسنده سوم و چهارم هر کدام 

 تعارض منافع
بر اظهار نویسندگان مقاله حاضر فاقد هرگونه تعارض منافع  بنا

 بوده است.
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